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GARANTI PORTFOY DOREMUSIC SERBEST OZEL FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILiSKIN
IZAHNAME

Garanti Portfy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52, ve 54.
maddelerine dayamlarak, 25/06/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugn’na
371362 sicil numaras: altinda kaydedilerek 30/06/2015 tarih ve 8852 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Garanti Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiziigti ve
bu izahname hiikiimlerine giire ydnetilmek iizere olusturulacak Garanti Portféy Doremusic
Serbest Ozel Fon’un katilma paylarinm ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan ..29. /.11.. /2021 tarihinde onaylanmstir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dofiru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iligkin yatrim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucn Garanti Portféy Yénetimi A.$.’nin (www.garantibbvaportfoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)

yaymmlanmstar,

Ayrica bu izahname katlma paylarimm alom satiminm yapidifa ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigil ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmeilara verii_ir.
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Yonetici Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
VIOP Borsa Istanbul Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas:

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiiklimleri uyarmnca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsihfinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh millkiyet esaslarina gére igbu izahnamenin II. boliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoyt igletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhigidir,

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvan:: Garanti Portfoy Doremusic Serbest Ozel Fon
Bagh Oldugn Semsiye Fonun Unvan:: g:l:'anh Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye

| Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirti: Serbest
Stiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfoy Saklayicis: Hakkmda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine lligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvam: Garanti Portfiy Yonetimi A_S.

Portfdy Yoneticiligi ve Yatwim Damsmanhg
Faaliyetlerine Iligkin Yetki Belgesi

. [y ] .
Yetkd Belgelori Tarih: 14.01.2015 -
No: PYS/PY.2-YD.2/1071
Portfiy Saklayicisi’nin
Unvam: T. Garanti Bankas: A.S.

Portf6y Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 27.06.2014
Digkin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No: 20/649

1.2.2. lletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Garanti Portfdy Yonetimi A.S.’nin
Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2

Merkez adresi ve internet sitesi: 34340 Begiktag / iST.
www.garantibbvaportfoy.com.tr
Telefon numaras:: (212) 384 13 00

Porifdy Saklayicis: T. Garanti Bankas: A.S.’nin
Levent, Nispetiye Mah, Aytar Cad. No:2

Merkez adresi ve internet sitesi: 34340 Besiktag / IST.
www.garantibbva.com.tr
?.":'."::zt‘:_’
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[ Telefon numaras:: [ (212) 31818 18 ]

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tyelerine ve kurucunun diger yéneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadur:

Ad: Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptiga Isler (Y 1l-Sirket-Gdrev) Tecriibesi
2012 - Devam / BBVA PortfSy Yonetimi / Head
of Asset Management & Global Wealth
2012 - 2016 / Garanti Portfdy Yonetimi A.S. /
Maria De La Yénetim Yonetim Kurulu Uyesi
Paloma Kurulu 2016 - 2020 Mart / Garanti PortfSy Yonetimi A.§. 31
Piqueras Baskant / Yonetim Kurulu Bagkam
HERNANDEZ | °% 2020 Nisan - 2020 Haziran / Garanti Portfoy
Yénetimi A.$. / Yonetim Kurulu Uyesi
2020 Haziran - Devam / Garanti Portfy Yénetimi
A.S. / Yénetim Kurulu Bagkan
2015 - 2020 Mart / Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Yonetim / Yonetim Kurulu Bagkan Vekili/Genel Miidiir
Kurulu 2020 Mart - 2020 Haziran / Garanti Portfoy
Bagkan Yonetimi A.§. / Yonetim Kurulu Bagkani/Genel
Mahmut KAYA Vekili/ Miidir 28
Genel 2020 Haziran - Devam / Garanti Portfsy Yénetimi
Miidiir A.S. / Yonetim Kurulu Bagkan Vekili/Genel
Miidiir :
2010 - 2012 / BBVA Portfdy Yonetimi / Head of
Quality Funds
Eduacd . | Yénetim 2012 - Devam / BBVA Portfy Yénetimi / Global
duardo Garcia Kurulu CIO 29
HIDALGO Uvesi 2015 - 2020 Mart / Garanti PortfSy Yonetimi A.S.
y / Yonetim Kurulu Uyesi
2020 Haziran - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi
A.S. / Yonetim Kurulu Uyesi
I¢ 2015 - 2018 / T.Garanti Bankasi A.S. — Risk
Kontrolden | Planlama, Izleme ve Raporlama Direktsrii
Ozlem Sorumlu 2018 - Devam / T. Garanti Bankas1 A.S. — Risk 26
ERNART Yonetim Yonetimi Bagkan
Kurulu 2021 - Devam / Garanti Portfoy Yénetimi AS. -
Uyesi I¢ Kontrolden Sorumlu Yonetim Kurulu Uyesi
Yénetim 20011f - Devam {VI T.dGa]lranﬁDBanlftam AS. / Aktif
. Pasif Yonetimi Miidiirligii Direktérii
Metin KILIC S 2020 - Devam / Garanti Portfdy Yénetimi A.S. / | 26
yest Yonetim Kurulu Uyesi
=== | Genel I%I(;Lft - 5020 /T. ];}aranti Bankas: A.S. / Direktor -
EE L it Yonetimi Birimi
IfAvanﬁ‘FI,P N 1;43‘;1“;“31 2020 - Devam / Garanti Portfoy YanetinW P26
127 oo % % i Genel Miidiir Yardimcisi / ,
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Genel 2013-2021 /Ak PortfSy Yonetimi A.S./ Kurumsal
N Bireysel Portfoy Yénetimi Boliim Bagkan

Eytip GULSUN g wi | 2021-Devam / Garanti Portfy Yonetimi Yatinm

Yonetimi Genel Miidiir Yardimcis:

24

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankas1 A.S. nezdinde olugturulmusg olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidtritne iligkin bilgiler asapidaki gibidir.

AdiSoyad: | Grevi | Son 5 Yilda Yaptih Igler (Vil-Sirket-Gorey) | Tecriibesi
Murat Behliil | Fon 01.07.2004 - Devam / T. Garanti Bankasi A_S.-

TUNCEL Miidiirii E:fma}:e Piyasalan ve Hazine Operasyon Birimi | 25

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarligimin, fonun yatmim stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy ydneticileri tarafindan, yatirime lehine ve yatnimc: gikanim gézetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy yonetim sdzlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gercevesinde
yoénetilmesi zorunludur.

Fon portfSytintin ydnetimi igin gorevlendirilen portfBy ydneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www kap.org.tr) ulagiimas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulog

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi T. Garanti Bankas1 A.§.

i¢ kontrol sistemi Garanti Portfdy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Garanti PortfSy Yonetimi A.S.

Teftiy birimi Garanti Portfy Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi Garanti Portfly Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlannin bagimsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadsr.

1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

Hletigim Bilgileri

Garanti Portfy Yonetimi A.S.’nin gubesi bulunmam IT.

T. Garanti Bankas1 A.S.
Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 34340 Besi}tas / Istanbul

www.garantibbva.com.tr - 0 (212) 318 18 {
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler AS. .
./ GARM

Begikiag V.0/389 D0p/
Mersis No 03#9 00874670 0n «




Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sok. No:1 34337
Besiktag/Istanbul

www.garantibbvayatirim.com.tr - 0 (212) 384 10 10

II. FON PORTFOYOUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI . '

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahipletinin haklarim koruyacak sekilde temsili, ydnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtlizik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
ytritilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar izerinde kendi adina ve fon hesabma
mevzuat ve igtiizie uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfy ybneticiligi hizmeti de dahil olmak
Uzere digandan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz,

2.2. Fon portfyi, kolektif portfoy yﬁnetigiligine iligkin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varhk ve * a iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
gergevesinde yonetilir. ;

2.3. Fon, katilma paylan Tebliz’in ilgili hitkitmleri gercevesinde nitelikli yatinmcilara
tahsisli olarak satilacak serbest dzel fon statlistindedir. :

Fon portfdytine ahinacak finansal varhiklar Kurul’un diizenlemelerine ve bu izahnamefde
belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yOnetilir. i A

Fon portfSyiiniin ydnetiminde ve yatinm‘yapilacak sermaye piyasas: araglarinm segiminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varhiklar ve iglemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden
serbest fon niteligine uygun bir portféy olugturufmas: esas alimr. Fon, Teblig’in 25. maddesinde yer
alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir, . 4

Fon’un yatinim stratejisi: Fon orta ve lizun vadede TL bazinda yiiksek getiri saglamak
amaciyla, yurtici ve yurtdis piyasalarda TL ve d6viz cinsinden sermaye piyasas! araglarina yatinm
yapabilir. Fon, yurticindeki ve yurtdigindaki gesitli sermaye piyasas: araglarnda kisa ve uzun
pozisyon alarak, ortalama bir risk seviyesiyle orta ve uzun vadeli getiri elde etmeyi hedeflemektedir.

Fon, yabanct para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir, ancak fon portféyline
dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araclarimin degeri fon toplam degerinin %80°i ve
fazlast olamaz. Ayrica, fon portfSytine dahil edilen yerli ve yabanc: ihraggilarin déviz cinsinden
ihrag edilmig para ve sermaye piyasas: araglar1 fon toplam degerinin %80’i ve fazlas: olamaz.

Fon portfSyiine; Yatiim Fonlan Tebligi’nin 4. maddesi 2. fikrasinda belirtilen, Tiirkiye’de
kurulan ihraggilara ait paylar, yerli / yabanci 0z¢] sektdr ve kamu borglanma araglan, eurobond,
vadeli mevduat, katilma hesabi, mevduat sertifikalan, ipotege dayali/ipotek teminatlh menkul
kiymetler, gelir ortaklig: senetleri, gelire endeksli senetleri, TCMB, Hazine ve ipotek finansman
kuruluslan tarafindan ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglar, altin ve diger kiymetli madenler
ile bu madenlere dayal olarak ihrag edilen para ve sermaye piyasas: araglari, kiymet}i-fiad

¢ Serti 1, fon katilma paylan, borsa yatinm fonlan, gayrimenkul yatinm fefila
\ iyesi yatmm fonlan, gayrimenkul yatirim ‘ortakhg paylan, menkul kiymet #e
paylar,’repo,\ters repo iglemleri, kira sertifikalar, gayrimenkul sertifikalan, va

o E}éra'jyiyéﬁam Ve yurtigi organize para piyasasi islemleri, ile kurulca uygun GG i
Ex Er’;laﬁh&'yat%m yapilabilir. - /
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Ayrica, fon portfSyline yapilandinlmsg yatinim araglan, ikraz igtirak senetleri, varliga dayah
menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler ve krediye bagh menkul kiymetler (Credit Link
Notes-CLN) dahil edilebilir. Fon ayrica Krediye Dayali Swap Sézlesmesi (CDS) sézlesmelerinde
uzun veya kisa pozisyon alabilir. Ek olarak, borsa digi yapilandinlm:y yatirim araglan ile kamu ve
ozel sektor dig borglanma araglar dahil edilebilir.

Bununla birlikte, fon yabanc iilkelerde ihrag edilen kamu ve/veya bzel sektér borglanma
araglarina, ortaklik paylarina, depo sertifikalarma (ADR/GDR), kira sertifikalarina, yatirim fonlarina
(serbest fonlar dahil), borsa yatinm fonlanna, gayrimenkul yatirim ortaklify paylarina, menkul
kiymet yatinm ortakhig1 fonlarna, altin ve diger kiymetli madenlere ve bunlara dayah olarak ihrag
edilen sermaye piyasas: araglarina yatirim yapabilir.

Fon portfSyline; izahnamede yer alan varliklara dayah yerli/yabanci borsa yatinm fonlarimn
yan sia, petrole, tarim tiriinlerine, finansal endekslere, degerli metallere, endistriyel metallere,
enerjiye ve diger emtialara dayal: yerli/yabanci borsa yatinm fonlan dahil edilebilir.

Fon, yatirimlarimin as1l odaginda Tiirk aktifleri olmasma rafmen, miimkiin oldugu hallerde
kar amagh ya da riskten korunma amagli, uluslararast likiditeyi haiz ¢apraz déviz piyasasindaki
olanaklar1 da degerlendirecektir. Fon portfoyiine d6viz/kur, finansal endeksler ve emtia da dahil
olmak {izere Yatirim Fonlan Tebligi’nin 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veya iglemlere dayali
forward, swap, sakh tiirev, varant ve sertifikalan, vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri dahil
edilebilir. Fon, opsiyon s6zlegmelerinde ahm ve satim yoniinde islem yapilabilir.

Fon, Tebligin 25. maddesi uyarinca, Tebligin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portfoy ve
iglem simrlamalarina tabi degildir. Fon, tiim para birimleri cinsinden olan yerli ve/veya yabanc: her
tiirli yatinm aracina yatirim yapabilecektir.

Fon &diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet iglemi ve agiga satig
gergeklestirebilir. Fon portfdytinde bulunan tiim hisse senetleri ddiing islemine konu edilebilecektir.
Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: 6diing menkul iglemlerine dair Teblig’in 22,
maddesindeki simrlamalara tabi degildir. Odiing iglemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim
Fonlarina fligkin Rehber'in 4.2.5. maddesinde belirtilmigtir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmig
asgari ve azami simrlama getirilmemiy olup, Teblig’in 4. madde 2. fikrasinda yer alan tiim
enstriimanlara yatirim yapabilecektir.

2.5. Fonun Esik Degeri; %100 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi’dir.

2.6. PortfSye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde yurti¢i ve yurtdiginda iglem goren ortakhk pay1, borglanma araglari, déviz/kur,
emtia, kiymetli madenler, faiz, finansal endeksler ve fon portfdyiine alinabilecek diger varhiklara
dayah tirev ara¢ (vadeli iglem ve opsiyon sézleymesi), varant ve sertifikalari, ileri valdrld
tahvil/bono ve altin alim iglemleri, yapilandinlmig yatirim araglan, sakl tiirev arag, forward, ve swap
iglemleri dahil edilebilir.

C‘Q{hs(}j’ Kald&aq. yaratan iglemlerin pozisyonlarnin hesaplanmasinda, Rehber’in *
# Aligkin

;Es_aslg'ﬁ?{ gergevesinde “Kaldirag Yaratan Iglemlere fliskin Esaslar” beha
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2.7. Portfdye borsa digindan tiirev arag (forward, opsiyon), repo-ters repo ve swap
sdzlesmeleri dahil edilebilir.

Borsa dig1 s6zlesmeler fonun yatiim stratejisine uygun olarak fon portfSyiine dahil edilir.
Sozlegmelerin kars: taraflarimn yatirim yapalabilir derecelendirme notuna sahip olmas, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri {izerinden nakde dontigtiriilebilir olmas:
zorunludur.

Ayrica, borsa disindan tiirev arag (forward, opsiyon), repo-ters repo ve swap sozlesmesi kars:
tarafimin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir”’ bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur.

2.8, Fon hesabina kredi alinmas) miimkiindiir.

2.9. PortfSye dahil edilen yabanc: yatirim araglarimi tanitica genel bilgiler: Fon portfdyiine,
yabanc filkelerde gerek kamu gerekse de 6zel sektor tarafindan ihrag edilen ve bu tilkelerde ilem
goren borglanma araglarina, ortaklik paylanna, depo sertifikalarina, kira sertifikalarna, yatirrm fonu
katlma paylarina (serbest fonlar dahil) ve borsa yatinm fonu katilma paylarina, gayrimenkul yatirim
ortakh@ paylarina, menkul kiymet yatirim ortaklif1 paylarina, altin ve diger kiymetli madenler ile
bunlara dayah olarak ihra¢ edilen sermaye piyasas: araglanna yer verilebilir. Portfye dahil edilecek
depo sertifikalar Amerikan Depo Sertifikalar (American Depository Receipt-ADR) ve Global Depo
Sertifikalan (Global Depository Receipt-GDR)’dur. PortfSye yalmzca Diinya Bankas: (The World
Bank) tiyesi tilkelerde kurulu yabanci fonlar dahil edilebilecek olup, diger yabanci yatirim araglar
ile ilgili herhangi bir tilke simrlamas: bulunmamaktadr.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarinm ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklay1ci kurulug nezdinde saklanmas), fiyatimn veri dagitim kanallar
vasitastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
dizenlemeleri gergevesinde gergege uygun deferi iizerinden nakde doniigtiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmas: sartlanyla, yurtdiginda borsa disindan fon portfyiine dahil edilmesi
miimkiindiir.

Fon portfyline sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurt diginda ibrag edilen borglanma
araglari ve kira sertifikalan alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur,

2.10. Portfoye Diinya Bankasi (The World Bank) iyesi iilkelerde kurulu yabanci yatinm
fonlar1 ve borsa yatirim fonlan katilma paylan dahil edilebilir.

2.11. Fon portf8yiine yurtiginde ve yurtdiginda ihrag edilmis yapilandirilmig yatinm araglari;
fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada iglem gérmesi, ihraggisinin ve/veya
varsa yatinm araciun, yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmas1 ve
derecelendirme notunu igeren belgelerin Yénetici nezdinde bulundurulmas: ve yetkilendirilmig bir
saklayici kurulug nezdinde saklanmasi kosuluyla dahil edilebilir.

% Ttrkiye’de ihrag edilmiy yapilandinlmg yatinm araglan i¢in borsada isle
Qu» ‘argnmaz:\Bununla birlikte ihrag belgesinin Kurulca onaylanmi§ olmas, fiyg
;‘”" - Kanallan Vgsitastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansd
o it dﬁﬁé}l}en’te eri gercevesinde gergefe uygun deferi ilzerinden nakde doft
“i’b\:hkf&}tﬁsimtja sahip olmas: zorunludur.
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iyt é: - »duhil edilmesi halinde, s6z konusu emtia degerlerinde yasanabilece

Yurtdiginda ihrag edilmig yapilandinlmis yatiim araglanna yatinm yapilirken; 6ncelikle
fonun yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasina dikkat edilir. Ayrica bu araglardan
ihragisinim ve/veya varsa yahnim aracinn, Teblig’in 32°nci maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmas,
tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulug nezdinde saklanmas: sartlarim
saglayanlar tercih edilir.

. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCOMD

Yatinmeilar Fon’a yatinm yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiglere bagh olarak yatrimlarmin degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini yatunmeilar g0z dnlinde bulundurmahdir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylannm, diger menkul kiymetlerin, doviz ve d6vize endeksli finansal araglara dayah tiirev
s6zlesmelere iliskin tagmnan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortakhik pay: fiyatlan ve déviz
kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfytine faize dayalh varliklarm (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklann degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSytine yabanc: para cinsinden varliklarn dahil edilmesi halinde,
ddviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacaj zarar
olasihgim ifade etmektedir.

¢- Ortakbk Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortakhk pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyilinde bulunan ortakhk paylanmn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdylin maruz kalaca@ zarar olasihgim ifade etmektedir,

¢- Kar Payr Oram Riski: Fon portfoyiine kara katihm olanaf; saglayan bankacilik
triinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar payr miktarinda piyasalarda meydana
gelebilecek kar pay: oram degigimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

d- Kira Sertifikas: Fiyat Riski: Fon portfyiine kira sertifikas: dahil edilmesi halinde, kira
sertifikalarimin fiyatlaninda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle portfoyiin maruz
kalacag zarar olasiligin: ifade etmektedir.

e- Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfSyline altin ve/veya diger kiymetli maden dahil
edilmesi halinde, altin ve/veya diger kiymetli madenlerin fiyatlarmda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfSyiin maruz kalacag zarar olasihgim ifade etmektedi

i)

~!
f-E“ mtiaya Dayah Tiirev Araglar Riski: Fon portftyiine emtiaya daydl tiirey

. ”ogﬁg,lm riski ifade eder.
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2) Karp Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar
sonucunda Sdemenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varliklarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniigtiirillememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasilifidur,

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
s6zlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatinm ile baglangi¢ yatrimimn iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasii kaldirag
riskini ifade eder,

S) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel slireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum ici
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degigikligi gibi kurum dig1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur,

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varhiklarin piyasa kogullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katlma paylarinin satildif1 dsnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin dilzenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihragg Riski: Fon portfdytine alman varliklarm ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaminda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandiniloug Yatinm Araglar Riski: Yapilandinilmig yatinm araglanna yapilan
yatirimlarin degeri, dayanak varligin ters fiyat hareketleri sonucunda baglangictaki yatiim degerinin
altina diigebilecegi gibi vade iginde ve/veya vade sonunda tamaminin da kaybedilmesi miimkiindfir.
Yapilan geregi dayanak varhklarina gére daha karmagik bir yap: igerebilir, yarattiklar kaldirag
sebebiyle dayanak varhklarinin tizerinde getiri oynakhig1 yaratabilir.

Yapilandirilmg yatinm araglarina yapilan yatinmlarda kars: taraf riski ve ihraggimn kredi
riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicisinin bulunmadii yapilandinlmis yatinm araglan, olumsuz
piyasa kogullarina bagh olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.

11) Agifga Satig Riski: Fon portfyii ierisinde ag13a satig yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmasi nedeniyle &diing kargiligs ve/veya dogrudan a1a satis imkanlarinin

ai%lq_;—g_gé:c:l’urumunu ifade etmektedir.
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gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl: olabilmektedir. Dolays1
ile burada Baz Deger’in sozlesme vadesi boyunca gosterecefi defisim riskini ifade etmektedir . :

13) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfSylerinde risk duyarliliklar: arasinda, igleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degigiminde ok farkh miktarda risk duyarhlik degigimieri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazldign ilgili finansal varhgin fiyatindaki bir birim
degigmenin opsiyon priminde olugturdugu degigimi gbstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhgn fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdiZi degisimi 6lgmektedir.
Vega; opsiyomm dayanak varhfmn fiyat dalgalanmasmdaki birim degisimin opsiyon priminde
olugturdugu degisimdir. Theta; risk sl¢iimlerinde biiyiik énem tagiyan zaman faktoriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatimn vadeye gére degigiminin Glgiistidiir. Rho ise faiz oranlanndaki
yuizdesel degigimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin 8l¢iisiidiir.

14) Teminat Riski: Tiirev araglar fizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminatt zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gre degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamas: veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasihiginin ortaya ¢rkmasi durumudr.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin §i¢iiméinde kullamlan yoéntemler sunlardar:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklann yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olugturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6l¢imiinde Riske Maruz Deger Yontemi kullamhr. RMD
hesaplamasinda tek tarafli %99 gitven aralif, 1 giinliik elde tutma siiresi, 250 ig giinii gdzlem siiresi
kuilamlir.

Kredi Riski: Fon portfSytine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tagiyan finansal iirtinler
igin, ihrageimn kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfoytine dahil edilmek istenilen kredi riski
tagtyan Uriinlerin ihragcisi igin kredi derecelendirme kuruluslan tarafindan verilmis kredi notu
degerlendirilerek fon portfSylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar icin kredi
verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 6lgiim sistemleri kullanilabilir.

Kargi Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diigiiniilen, borsa dig1 tiirev arag ve swap
sbzlesmelerinin kars: tarafin, denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, arac1 kurum vb.)
olmasi, Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi, objektif kogullarda yapilmasi, adil fiyat icermesi, fonun fiyat agiklama
dénemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenmesi, fonun fiyat agiklaina
donemlerinde gergege uygun degeri tizerinden nakde déniistiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte
olmasi zorunludur. -

Karg: taraf riski, forward ya da swap gibi iirlinler igin bagh bulunduklar finansal endekse
gore pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap {iriinler igin kars: taraf riskine esas olan
rakam giinliik olarak elde edilen kar zarar rakamlarinin toplamidir. (karlar pozitif, zararlar negatif
olarak ele almr) Opsiyon iglemleri igin karsi taraf riskine esas olan deger opsiyonun pozitif

degeridir. Uriinler kars taraf riski hesaplamasinda ahindiklan kuruma gore hesaplamayg.dg edilir.




Likidite Riski: Fon portféyiinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda varhgin tiird,
varhk grubunun kendine 6zgti 8zelligi, likidite gegmisi (ortalama islem hacmi), serbestligi, piyasa
bilyikltigd, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylik ve kesinligi gibi faktorier dikkate alnarak
aynstirlmigtir. S6z konusu faktérler 15151nda her enstriiman grubu i¢in risk yonetim prosediiriinde
oranlar belirlenmigtir. Belirlenen oranlar uygulanarak yitksek kaliteli likit varhiklar hesaplanmakta
ve fon portfSylerinin ne kadarmn likidite edilebilecei tespit edilmektedir. Fon portfdyiindeki
ytksek kaliteli likit varliklarin toplulagtnlarak fon toplam degerine oranlanmas: sonucu bulunan
portfSyiin likidite oram gtinlilk olarak izlenmektedir. Ayrica stres donemlerinde fonda olas: nakit
gikiglarim kargilayabilecek likit varhiklarm analizi yapilarak olumsuz piyasa kogullarimin yagandign
dénemlerde yasanabilecek likidite riski konusunda Yénetim Kurulu bilgilendirilmektedir.

3.3, Kaldirag Yaratan iglemler

Fon portfSyline riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla kaldirag yaratan iglemlerden;
ortaklik payi, d6viz/kur, kiymetli madenler, emtia, faiz, finansal endeksler ve Teblig’in 4.
maddesinde yer alan varliklara ve/veya iglemlere dayal tiirev ara¢ (vadeli iglem ve opsiyon
s6zlesmesi), sakli tiirev arag, varant ve sertifikalan, yapilandinlmig yatinm araglari, forward, ileri
valdrli tahvil/bono ve altin alim islemleri ve swap iglemleri dahil edilir.

34. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 8lgiiminde Rehber’de belirlenen
esaslar gercevesinde Mutlak RMD Yontemi kullamlacaktir. Serbest fon olmas: sebebiyle fonun
RMD limiti bulunmamaktadir,

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayri ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %200°dtir.

3.6. Fon portfSyiine alinan yapilandirlmig yatirim araglarinin sakh tiirev arag niteligi tagiyip
tapimadifn Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmg yatinm aracimn sakh tiirev arag nitelifinde
olmas: halinde, risk 8l¢timiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICI

4.1. Fon portféytinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfly Saklayicisi nezdinde saklamr.

4.2. Portfdy Saklayicisi’nin, fon portfSyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve
bunlann degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkan saglanir. Bu durumda dahi PortfSy Saklayicisi’nin yiikiimliiliikk ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhg Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarlifindan ayndir,
Fon’un malvarli, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
nzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehngdilembz. Fon

& @]ﬁagb@ h_gucunun ve PortfSy Saklayicisinin y8netiminin veya denetiminin kaf
< deyredilmesi higlinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklary ]
* dahil é}m_ai( tizere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas mas 2 1Ina dahil edilemerp
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4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varliklanin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlanmn tutulmasi, varbk ve nakit
hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolli ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfty saklayicisi;

a) Yatinm fonlan hesabina katilma paylarimn ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziifii hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay! veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiztign,
izahname hiikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasim,

¢) Mevzuat ile fon igtliziigll, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Yonetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklanyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun sfirede
aktarilmasim,

€) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigil, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasim,

f) Fon’un varhk alim satimlarimn, portfSy yapistnin, iglemlerinin mevzuat, fon ictiiztigl,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu saglamakla yitkiimliidiir.

4.5. Portfsy saklayicisi;

a) Fona ait varhklann ayn ayn, fona aidiyeti acikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak gekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit dizeninde, fona ait varliklan, haklar: ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
ditzenli olarak takip eder. ;

c) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez. )

4.6. a) Portfoy saklama hizmetini ydrtiten kurulus, yiikéimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfty
Saklayicisindan; Portfy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle ytikiimlidir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidar,

b) Portfdy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfSylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yitkiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma payr sahiplerine karg:
sorumludur.

4.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstinlmasi, potansiyel ¢ikar gatigmalannin dilzgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, Snlenemiyorsa ybnetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatinmcilarina agiklanmas:
kaydiyla fona portfSy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

-cs=-4,8. Portfby saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya konu varliklann mutabakatini, bu
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4.10. Kurucu’nun tgiincii kigilere olan borglan ve ytiktmlilikleri ile Fonun aym U¢lncii
kigilerden olan alacaklar birbirlerine karg1 mahsup edilemez.

4.11. Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yitkiimlillitklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur,

4.12, Kurucu, Portfsy Saklayicisindan; Portfy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hitkimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yukiimlidur. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

4.13. Portfy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfdylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayilh Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan ytkOmlalaklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars:
sorumludur.

4.15. PortfSy saklama stzlesmesinde portfdy saklayicisn Kanun ve Saklama Tebligi
hitklimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarimin kapsamim daraltict hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.1. "Fon PortfSy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarm diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her i§ giinti sonu itibariyla Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplamir ve katilma paylarimn alim-satim yerlerinde ilan edilir.

53. Savay, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢kmesi, portfoydeki
varliklann ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu ctkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olafaniistli durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanmin tespiti hususunda
Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gdriilmesi halinde, katilma
paylarmin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylannin alim satimi1 durdurulabilir.

3.5. Degerleme esaslanina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate aliarak Kurucu y6netim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslar agagidaki gibidir.

,_f;fﬂ-“-l)*B_.%'sa Digi Tiirev Arag ve Swap Sozlegmelerine ligkin Degerleme
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Nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi yonteminde;

- Spot Dayanak Varlik I¢in: Dayanak varligin déviz/kur olmas: durumunda, fonun alacakli
oldugu para birimi i¢in degerleme gliniindeki TCMB alis kuru, borglu oldugu para birimi igin ise
TCMB satis kuru; diger durumlarda ise dayanak varhigin spot fiyati,

- Faiz Oranlan Igin: Ilgili para birimlerinin dncelikle Reuters’dan, bu kaynaktan veriye
erisilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen LIBOR ve
zimni faiz oranlan baz alinacaktir.

Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlan kullamlarak degerleme giiniine
indirgenir. Indirgenmis nakit akislariun Ttirk Liras: degeri yukarida belirtilen spot fiyat aracihj ile
hesaplamr. Hesaplanan degerlerin toplam degerleme giinil igin forward ve/veya swap sdzlesmesinin
degerini géstermektedir.

2) Eurobond, Yabane: Kira Sertifikalarn ve Yabane: Borg¢lanma Araclarmmn
Degerlemesi

86z konusu araglarin degerlemesinde, Bloomberg HP sayfasinda degerleme tarihini takip
eden igglinti saat 10:00’da degerleme tarihinde en son ilan edilen Mid Price fiyati, bu fiyatin
bulunmamasi durumunda ise, bir 6nceki giiniin degerleme fiyatimin ertesi ig giiniine i¢ verimle
ilerletilerek hesaplanan fiyat kullamlir. TCMB’nin ilan ettifi para birimleri tizerinden ihrag edilmig
yabanci para ve sermaye piyasas: araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanc para birimi igin belirlenen
doviz ahg kuru ile degerlenir. TCMB'nin ilan etmedigi kur bilgileri icin Reuters, Bloomberg ve diger
veri dagitim kanallarinin ilgili sayfalarindan alinan déviz abg fiyatlar kullamlr. Bu tiir durumlarda
degerlemede kullanilan kur-bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

3) Yabanc: Hisse Senedi, Depo Sertifikalari, Yabanc: Piyasalarda islem Giren; Yatirom
Fonu Katilma Paylan, Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylann ve Yatinm Ortakhklarmmn
Paylarimin Degerlemesi

Soz konusu araglann degerlemesinde, degerleme tarihini takip eden iggiinii saat 10:00°da
degerleme tarihindeki Bloomberg ekramnin HP sayfasinda agiklanan borsa kapams fiyat, bu fiyatin
olmamasi durumunda son alg fiyati, borsamn kapali olmas1 durumunda ise bir 6nceki degerleme
fiyat1 kullamir.

4) Borsa Dis1 Repo-Ters Repo iglemlerinin Degerleme Esaslan

Borsa dig1 repo - ters repo sﬁzlestheleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir.

5) Yabanc: Futures Sozlegmelerinin Degerlemesi

Igili borsanin internet sayfasindan veya sdzlegmenin Bloomberg' de yaynlanan o giin igin
agiklanan en son uzlagma fiyat, uzlagma fiyatinin bulunmamasi durumunda son islem fiyati, islem
gergeklesmemesi durumunda son alig fiyati, borsanm kapali olmas: durumunda ise bir 8nceki
degerlere fiyat kullanilir,
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durumlarda ve karyi taraftan fiyat kotasyonu almamadifs durumlarda; opsiyonlar igin
Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadigy durumlarda ise opsiyonun
ozelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simtilasyon y&ntemi veya genel kabul gormiis bir
fiyatlama modeli aracihgiyla hesaplama yapilir. Aksi belirtilmedikge sirastyla Bloomberg, Reuters,
Superderivatives veri dagitim kanalindan temin edilen veriler kullantlacaktir.

7) Yapilandinlng Yatinm Ara;;lat_'mm Degerleme Esaslar
Yapilandirilmsg yatirim araglarinin deéer]emesinde sirasiyla;

* Borsada ilan edilen fiyat,

* Borsada iglem gegmemesi halinde, veri dagitim kanallan aracibfiyla ilan edilen giincel
fiyat,

* Dejerleme giinfinde iglem gegmemesi ve veri dagitim kanallarmda fiyat ilan edilmemesi
halinde yapilandmlmg yatirim aracinin yapisina en uygun fiyatlama yontemi ile hesaplanan
teorik fiyat degerlemede kullanilir.

8) lleri Valbrlii Tahvi/Bono islemlerinin Degerleme Esaslar:

lleri valérlit alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valdr tarihine kadar diger
DiBS’lerin arasina dahil edilmez. fleri valorlii satilan DIBS’ler ise valdr tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. fleri valorlii DIBS alim ve satim iglemleri
ayn bir vadeli iglem sozlegmesi olarak degerlenir. Iglem tutarlan ise valr tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir. '

Tleri valorlii sozlesmenin degeri alig ve satig islemlerinde aym yéntemle hesaplanirken iglem
alig ise pozitif (+), sati§ ise negatif (-) bir deger olarak portfy degeri tablosuna yansir. Aym valrde
ve aym nominal degerde hem alig hem de sati yapilms ise portfSy degeri tablosunda her iki iglem
aym degerde fakat ahy iglemi pozitif (+) sati iglemi ise negatif (-) olarak gériinecektir. Bu sekilde
aghfl pozisyonu ters iglemle kapatmg olan fonlarda bu iglemler portfdy degeri iizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

Tleri valbrlil iglemlerin degerlemesi ise agsagidaki formiile gbre yapilacaktir;

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (&35

Vade Sonu Deger: Alm satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giintinde BIST te valor tarihi islemin valdr tarihi ile aymi olan
iglemlerin agirlikh ortalama faiz oram, yoksa degerleme gliniinde BIST’te aym giin valorli
gergeklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz oram, yoksa en son aym giin valdrlii olarak iglem
gordigtl gitndeki aym giin valdrlit iglemlerin afirlikli ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oramdr,

lleri Valorlit Yurtdiginda ihrag Edilen Borglanma Aract iglemlerinin Degerleme Esaslan

. i. Degerleme glintinde valér tarihi igin islem fiyat: bulunuyor ise bu igler
veens,11- DeBerleme glintinde valér tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulagilgh
s~ valOrgiintine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullamlr.
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i. BIST’in Giinliik Bilteni’nde ilgili valérli USD/ons [(T+1) ild (T+9)] islemleri igin
agiklanan afirlikh ortalama fiyatin kullaniimasi,

il. S6z konusu ilemlerin portfSye ahminda alig fiyatimin, alim tarihinden baglamak tizere ise
BIST’te degerleme giinii itibariyle olugan fiyatlanmin; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
Maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanmasi,

iii. Degerlemenin agagidaki bentler uyarinca yapilmas: gerekmektedir.

a) Ileri valérlt alnan altin islemleri valor tarihine kadar diger Altin Menkul Kiymetlerinin
arasina dahil edilmez. fleri valérlii satilan Altin’lar ise valor tarihine kadar portfoy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valériia Altin alim ve satim iglemleri ayn bir vadeli iglem
sbzlesmesi olarak degerlenir. I5lem tutarlan ise valér tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

b) Ileri valérlt stzlegmenin degeri alig ve sati§ iglemlerinde aym ybntemle hesaplanirken
iglem alig ise pozitif (+), sahg ise negatif (-) bir deger olarak portfSy degeri tablosuna yansir. Aym1
valérde ve aym nominal deerde hem ahg hem de satig yapilmug ise portfSy degeri tablosunda her
iki iglem aym degerde fakat ahsg iglemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu
sekilde agti1 pozisyonu ters iglemle kapatms olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sbzlesmelere iligkin olarak asafidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dis1 tlrev arag¢ sdzlegmelerinin
“adil bir fiyat” igerip igcermedigi; forward ve swap islemleri igin “nakit akumlanimn bugiine
indirgenmesi” yontemi kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat
arasinda kargiagtrma yapilarak, opsiyonlar igin “Black&Scholes opsiyon modeli, Binom modeli
veya Monte Carlo simiilasyonu yontemi” yontemlerinden opsiyonun tipine uygun olan metot
kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karyilagtirma
yapilarak kontrol edilir.

Vadeli kur ile spot kur arasindaki farka forward ve/veya swap points denir. islemde
kullantlan forward ve/veya swap points’in aym islem kuru ve iglem vadesi igin adil ve tarafsiz
kurumlarin kotasyonian kullanilarak hesaplanan alig-satiy forward ve/veya swap points bandinda
olmas: gerekmektedir. Bu uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward Calculator, Reuters Swap
Points and Outrights veya giivenilirligi test edilmig benzer ekranlar araciligs ile yapilir.

Forward ve swap iglemlerinin spot dayanak varhk fiyatimin, Bloomberg ve Reuters gibi
bafimsiz ve gavenilir veri saglayicilarinin iglem saatinde yaywnladifi en diigiik en yiiksek spot
dayanak varlik fiyat bandinda olmas: gerekmektedir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sBzlesmelerinin adil fiyat igerdiginin kontrolil
Risk Yénetimi Birimi tarafindan yapilir. Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sézlegmelerine
iligkin olarak, ilgili s6zlesmenin faiz oranlarimin borsada iglem gdren benzer vade yapisina sahip
s6zlesmelerin faiz oranlarina uygun olmas: esastir. Bu tiir s6zlegmelere taraf olunmas) durumunda,
en geg szlegme tarihini takip eden i giinti iginde s6zlegmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve karst
tarafin derecelendirme notu KAP"ta agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler stzlegme tarihini milteakip
bes yil siireyle saklamr.

Borsa dis1 opsiyon sozlesmelerine iligkin olarak, karg1 tarafimn verdigi kotasyon 1
2~YOnetmi Birimi tarafindan hesaplanan fiyat kargilagtirihir. Fon fiyat: hesaplarkén degg
4 (: ﬁﬂlmh&%m kars: taraftan fiyat kotasyonu alindig durumlarda sz konus i€
f @;f fkuilamlmadﬂp Once fiyatin uygunlugu yeterli ve genel kabul gOrmilg i
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VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, katilma paylan sadece 6nceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmig fon
olarak adlandinlan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylarmn tahsisli olarak satilacag
nitelikli yatmime: vasfim haiz kisiler Kurucu tarafindan 21.10.2021 tarihli 2021-10-15-102629 sayil
yazi ile Kurul’a bildirilmistir.

Fon katilma paylanmn ahm satmu bu belitlenmig kisilerin T. Garanti Bankas: AS.
nezdindeki hesaplan iizerinden yapilacaktir,

Fon sati§ baslangic tarihinde bir adet paym nominal fiyat1 (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarmin sayisina
béliinmesiyle elde edilir.

Fon’un sati baglangg tarihi ...... 7N AR *dir.

Genel Esaslar

Katilma pay: satin alinmas: veya fona iadesinde, Kurucu’ya ve Dagitica Kurulug T. Garanti
Bankasi A.§. subelerine bagvurularak alim satim talimat: verilebilir.

Kurucu’nun veya fon katilma pay: alim satim aracilik stzlesmesi imzaladifs arac1 kurutusun
kendi adina yapacag1 iglemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alm satim talimatlarina alim ve satim
talimatlan i¢in ayn ayn olmak fizere miiteselsil sira numaras: verilir ve iglemler bu éncelik sirasina
gore gerceklegtirilir,

6.1. Katilma Pay: Ahm Esaslan

Fon tutarim temsil eden fon katilma paylan Teblig'de tammlanmg olan Nitelikli
Yatiimeilara satilir. Serbest yatinm fonlannin katilma paylarimin alim satim konusunda yetkili
kuruluglar, satig yapilan yatinmeilann Teblig’de belirlenen nitelikli yatiime: vasiflanm haiz
olduklarma dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla yiikiimlidiirler. Fona ilk
girisi sirasinda katihimeilardan Nitelikli Yatirimer olduklarina dair beyan dagitici tarafindan ahnr.

Yatinmeilann BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn acik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma pay: alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: fizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk- pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapah oldugu gitnlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isgiinit yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 tizerinden gergeklestirilir.

e

7 62>Abm Bedellerinin Tahsil Esaslar:

-

Hatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelini

/ ‘§7 Al talim
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6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan o A Y
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Yatirimeilarin BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin agik .ol
kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlan talimatin verilmesini t
bulunacak pay fiyati lizerinden yerine getirilir,

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglar Pivasasi'min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
i glinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gergeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatimin, BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu
giinlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giliniinde,
iade talimatinin BIST Bor¢lanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra
verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden tigiincii islem giliniinde yatirimcilara 6denir.

6.5. Allm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yani sira T. Garanti Bankast A.S. aracihigtyla
da yapilir. Kurucu ile T. Garanti Bankasi A.S. arasinda Fon katilma paylarinin alim-satimina aracilik

sOzlegmes] imzalanmustir.

T. Garanti Bankasi A.S. ye ait bilgilere agagida yer alan linkten ulagilmas: miimkiindiir.

www.garantibbva.com.tr

6.6. Giris Cikis Komisyonlari: Fon Paylarina herhangi bir giris veya ¢ikis komisyonu
uygulanmayacaktir.

6.7. Performans Ucreti: Fon’dan herhangi bir performans {icreti tahsil edilmeyecektir.
6.8. Pay Gruplart: Fonda pay grubu bulunmamaktadir.
VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE

KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhifimdan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

{ﬂﬁMa hizmetleri icin 6denen her tiirlii licretler,
.,f‘;’* 2_) Varhklﬁxp nakde cevrilmesi ve transferinde 6denen her ttirli vergi, resim ye¢komisyonlar,
c; Q)Ahnankredllerm faizi, :

4) Pattfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracilik komig§onlar,/(yabanci

‘ \' CiI md'en yapljan giderler TCMB déviz satig kuru tizerinden TL'ye ¢¢2 AR»‘-‘\ ipgydol
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Daktilo Metni
Alım talimatının karşılığında tahsil edilen tutar o gün için yatırımcı adına nemalandırılmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar çerçevesinde, katılma payı alımında kullanılır.


6) Fonun mitikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglanna 6denen denetim tcreti,

8) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ficreti,

9) E-defter (mali miihiir, argivieme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalan
nedeni ile denen hizmet bedeli,

10) Mevzuat geregi yapimas: zorunlu ilan giderler,

11) Takvim yih esas alnarak iiger aylik dénemlerin son is giinlinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

12) Egik deger giderleri,

13) KAP giderleri,

14) Mevzuat uyarinca tutulmas) zorunlu defterlere iligkin noter onay giderleri,

15) Ttizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

16) Kurulca uygun gériillecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oran:: Fon. toplam degerinin glinlitk %0,001096'sindan
(milyondaonvirgiildoksanalt1) [yillik yaklagik %0,40 (yiizdesifirvirgtilkirk)] (BSMYV dahil) olusan
bir ySnetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu icret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile
dagitic: arasinda imzalanan sézlegme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarmna gore kurucuya ve
dagiticiya fondan Sdenir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Alm Satimma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik fglemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfSyiinde yer alan varliklarin alm sattmina T. Garanti Bankas: A.S. (Borglanma
Araglart), Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.§. (Pay Senedi, Yabanci Pay Senedi, Yabanci BYF,
VIOP ve Yurt dis1 borsalarda iglem géren tiirev arag iglemleri) ve Iy Yatnm Menkul Degerler A.S.
(Yabanci Pay Senedi, Yabanc: BYF ve Yurt dis1 borsalarda iglem goren tilrev arag iglemleri) aracihk
etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan agagida yer almaktadir:

1) Pay ve Varant Komisyonu: %0,01 (onbindebir) - %0,03 (onbindeilg) arahginda degigen
oranlar uygulanir.

2) Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu; Borglanma araglan ve kira sertifikalari igin
Araciik  Komisyonu (%0,001 (vizbindebir)) + Borsa Payr (%0,001575
(yiizbindebirnoktabegyiizyetmigbeg))

3) Ters Repo Islemleri Komisyonu: Aracihk komisyonu (%0,0003 (milyondaiic)) + Borsa
Pay1 (%0,0005250 (milyondabesnoktaikiytizelli))

4) Takasbank Para Piyasas: Islem Komisyonu: Aracilik Komisyonu (%0) + Borsa Pay1
(1-7 giin aras1: %0,002 (yiizbindeiki), 8 gtin ve iizeri: %0,00025 (milyondaikinoktabeg)
*giinsayis1)

5) VIOP glemler Komisyonu: Aracilik Komisyonu (% 0,005 (ytizbindebes)) + Borsa Pay:
(doviz kontratlarda %0,003 (ytizbindetig))

6) Yabanci Piyasalarda Yapilan Menkul Kiymet Islem Ucreti: Fon adina yabanci piyasa ve
borsalarda gergeklestirilen iglemler tizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gegerli olan
licret tarifesi uygulamr.

7) Kiymetli Madenler Borsa Komisyonu: Aractlik Komisyonu (%0) + Borsa Pay1: %0,01
(onbindebir)

f,f.d-@ % Oranlara BSMV dahil degildir.
oy e e )

/ ‘: % /’“ it ?.1-.3:\_Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, tiger aylik dénemlerin sof
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- 7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri harig olmak lizere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagl fonlarn toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlann
portfoylerinden karsilamr.

7.1.5, Kargilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhgmmdan kargilanan saklama dcreti ve diger giderlere iligkin glincel bilgiler
agafidaki tabloda sunulmugtur.

Asagiidaki tabloda yer alan ticret, gider ve komisyonlar Fon’un getirisini dogrudan étkiler.
Tabloda yer alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmektedir.

Fon’dan Kargilanan Giderler (Yilhk) %

Yonetim tiicreti 0,40
- Kurucu 0,14
- Fon Daghitim Kurulusu 0,26
Saklama ticreti 0,02
Diger giderler (Tahmini) 0,15
Toplam Giderler (Tahmini) 0,57

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlari gosterilen katilma paylarmm satigmna iligkin giderler kurucu

tarafindan kargilanacaktir.
Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 10.000
Diger Giderler 10.000
TOPLAM 20.000

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMES]
8.1. Fon Portfoy 1§letmeciligi Kazanglarmin Vergilendiril:!nesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 say1h Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlarimn
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadur.

b) Gelir Vergisi Dilzenlemesi Agisimdan: Fonlarin portfy isletmeciligi kazanglar, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca, %0 oraminda gelir vergisi
tevfikatina tabidir. e

gt 8.2, Katilma Pay: Satin Alanlarm Vergilendirilmesi
S ’:_3. R W,
/ «‘%‘” P ..\ G%hr Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Pi

X (%" kurulan: thenkul kiymetler yatinm fonlarmn katilma paylarini ilgili oldug
\ | i, 2= ofaninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’mn ikinci maddesinin birincif
AN iy . :
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~~baplandi tarihi izleyen altinci i giinéi mesai saati bitimine kadar KAP’ta s

mikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artis1
kazanglann elde etmek ve bunlara bagl haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gére kurulan yatinm fonlan ve yatirim ortakliklartyla
benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulamr.[!!

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca fon katilma
paylannin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyaninca dar mitkellef kurumlarin Turkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimf temsilcilerinin aracilifn olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglan ile bu kurumlarm tam
mitkellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yudan fazla stireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasimn altinca
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglann ve bu kurumlann daimf
temsilcileri aracihiftyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanclan icin yilhik veya 6zel beyanname verilmez.

. _IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI {LE FONLA ILGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKiN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayimn sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolann bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikiimliilitgiiniin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinfi itibartyla hazirlanan portfdy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilhik
finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giln i¢inde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarm son bildirim giinfiniin resmi tatil giintine denk gelmesi halinde resmi tatil giinfinii
takip eden ilk i3 giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari), fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas: miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tagiyan bir yaz1 ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarn kamuya agiklanmasina iligkin ySnetim kurulu kararina

?taﬁol,ar ayrica s6z konusu agiklamay: miiteakip 10 ig giinii icerisinde katrlms
ygun haberlesme vasitasiyla gonderilir.
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9.6. Portfoy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlamr, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg y1l stireyle kamuya
ag1k tutulur. S5z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satig1
yapilan yerlerde, yatirmcilanin incelemesi igin hazir bulundurulur,

9.7. Yatinmcilann yatinm yapma kararim etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin LL.1,L1.21,1,1L,V.55, V.5.6., V1. (6.5. maddesi hari¢
olmak tizere), VII.7.1. (aracilik komisyonlarna iliskin alt madde hari¢) no.lu bokimlerindeki
degigiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri yurtirltige
girig tarihinden en az 30 giin 8nce katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitastyla bildirilir.

enin diger boltimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayl aranmaksizin kurucu
tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degigiklikler her takvim yil1 sonunu izleyen alt1 ig giinil iginde toplu olarak Kurula bildirilir,

9.8. Fon’a iligkin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9. Borsa dig1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en gec
s6zlesme tarihini takip eden i gimnii i¢inde s6zlegmenin vadesi, faiz orani, karg1 tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir. -

9.10. Fon portfsyline yapitandirilmss yatinm araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirrm
aracinin genel 8zelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta aciklanir,

X. FON'UN SONA ERMES| VE FON VARLIGININ TASFiVESi

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngorillmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon stiresiz ise kurucunun Kurulun uygun g0riigiini aldiktan sonra alti ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlanm kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taabhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliliklerini kargilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinmeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmas

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfylinde yer alan varliklardan borsada iglem gorenler
borsada, borsada iglem gérmeyenler ise borsa disinda nakde donfigtirilar,

10.2. Fon mal varh, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan oraminda dagitihr. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

== +.10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gdrilsiinil aldiktamsonra
Jc’i’gﬁgy sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iadg/edily
(%;'Equldii: peylanmn bulunmas: halinde, katlma pay: sahiplerinin satis talimati bek}nmeg
* satiglant yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alm satimu yapan
2 agilacak hesap?larda yatinmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygln gifii
"’-.s__é;lpiayb ‘piyasas: araclarinda nemalandirilir. Fesih ihbarmndan sonra yeni atilfye
N, ‘; qdi\lef;ﬁ&g.}a’éﬁye amindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geriGARSI
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10.4. Kurucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir portfiy
ybnetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portf8y Saklayicisimn mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamas;, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varlgim Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfdy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi fizerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katlma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiizitk; bunlarda hikkim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 fincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarmda belirtilen esaslara gdre tespit
edilen katilma paymn birim pay degerine yansir. Katilma payr sahipleri, paylarmi Fon’a geri
sathklarinda, ellerinde tuttuklan stire igin fonda olugan kardan paylarim alms olurlar. Hesap d6nemi
sonunda ayrica temettli dagitimi s6z konusu degildir. .

11.3. Katilma paylar1 milgteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracihk eden yatinm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari, fon izahnamesinin KAP’ta yaymim takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde nitelikli yatinmcilara sunulur.

12.2. Fon, katilma paylan sadece énceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmig
fon olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylanimin tahsisli olarak satilacag
nitelikli yatiime: vasfim haiz kigiler Kurucu tarafindan 21.1 0.2021 tarihli 2021-10-15-102629 sayih

yaz1 ile Kurul’a bildirilmistir.

12.3. Katilma paylan karsilix yathrimerlardan toplanan para, takip eden i§ giinil izahnamede
belitlenen varliklara ve iglemlere yatirihr.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumhuluklarimiz cergevesinde
onaylanz.
. 23/11/2021

GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.
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