UNLU PORTFOY YONETIMI AS. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
UNLU PORTFOY SEKIZINCI SERBEST (DOVIZ) FON'UN
KATILMA PAYLARININ iIHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Unlib Portfiy Yinetimi A.S5. tarafindan 6362 sayilh Sermaye Pivasas Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayamlarak, 30.03.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na
604344 sicil numaras: altmda kaydedilerek 03.04.2015 tarih ve 8793 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Unlii Portfiy Yinetimi A.S. Serbest Semsive Fon ictllziigil ve bu
izahname hitkimlerine gire yinetilmek iizere olusturulacak Unlii Portfiy Sekizinci Serbest
{Dhiviz) Fon’un katilma paylarimim ihracina iliskin bu wahname Sermaye Pivasasi Kuruluo
tarafindan A1/ 1L 2000 tarihinde onaylanmistir,

Izahnamenin onaylanmas, izahnamede ver alan bilgilerin degru oldufunun Kurulea teleffilli
anlamima gelmeyecegi gibi, ahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarmma iliskin yanrim kararlarn izahnamenin bir biitiin olarak
deferlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu irahname, Kuruecu Unli Portfiy Yonetimi AS. nin resmi internet sitesi
(www.unluportfov.com) ile Kamuyun Avdinlatma Platformu’nda (KAP) (www. kap.org.tr)
yvayiumlanmstir,

Fon'un yatirim stratejisi de@rultusunda a@mrhkh olarak Hazine ve Malive Bakanhgy
tarafindan diviz cinsinden thra¢ edilen borclanma araglar ve kira sertifikalan ile yerli
ihraggilarin diiviz cinsi para ve sermave piyasasi ara¢larina vatimm vyapilacagimdan
yatirnmeilar kur riskine maruz kalabilir.

: itbu izahname katlma pavlarmin alm satimimn vapildi@i ortamlarda, semsiyve fon
I i %hirliktt talep edilmesi halinde ficretsiz olarak vatirmmaelara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsihginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, imangh miilkivet esaslanna gdre isbu izahnamenin 1L
béliminde beliflenen varhk ve haklardan olugan portfoyil igletmek amaciyla kurulan, katilma
paylan Semsiye Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tilzel kisiligi bulunmayan mal varlifidir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvam: ﬁul_igir Portfiiy Sekizinci Serbest (Diiviz) Fon

Baiili Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Unlii Portfiy Yinetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiiri: Serbest

Silresi: Stiresiz

1.2. Kurueun, Yineticl ve Portftiy Saklayweisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

| Kurucu ve Yonetici'nin

| Unvan; B Unlii Portfiv Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri Portfiy Yineticilifi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi
Tarih: 16/03/2015
No: PYS/PY.11/105
Portfdy Saklayicese'nin
Unvam: Titrkive Is Bankasi A.S.

Portfoy Saklama Faaliveti  [enine | 17/07/2014 Tarih, 22/709 Say
iligkin Kurul Karar Tarihi ve Numaras:

1.2.2. Tletisim Bilgileri
Kurucu ve Yanetici Unlii Portfty Yanetimi A.8. 'nin
Merkez adresi ve intemet sitesi: Ahi Evran Caddesi, Polaris Plaza No:21 K:1 34398
Maslak-Saryer/istanbul
LLALLLY
 Telefon numarasi: (0212) 367 36 36
Porify Sakiayicis: Tiirkiye Iy Bankasi A5, "nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule:1 Kat:2 34330 4.Levent/Istanbul
R www.isbank.com.tr
' _fciefq‘:_in 'ﬁLqmrasl: {0212) 316 34 00
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1.3. Kurucu Yaneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurueunun ydnetim kurulu Gyeleri yetkili olup, yOnetim korulu
iiyelerine ve kurucunun difier vineticilerine iliskin bilgiler asagida yer almakiadir:

Adi Soyadi Girevi Son 5 Yilda Yaptf Isler (Yil-Sirket-Girev) | Tecrilbesi
Ultku {'}m}r Yinetim 2015 - Devam Unlu Allemative Asset |25 Yil
Kurulu Management LP Principal
Baskam 2012 - 2015 Unlu Alternative Asset
Management LP Principal Managing Director
Altug Y iinetim 2018 - Devam Unlil Portfy Yonetimi AS. | 18 Yil
Dayioglu Kurulu Genel Mild{ir
Bagkan 2017 - 2018 Ata Portfdy Yonetimi A.S. Genel
Vekili /Gene]l | Madir Yardimois
| Midiir 2012 - 2017 Odeabank A.§. Grup Mildiril -
Cevdet Uygar | Yonetim 2020 - Devam Unld Yaunm Helding AS. | 16 Yil
Aksoy Kurulu Uvesi | Yonetici Direktir
2017 - 2020 Unli Menkul Degerler Yonetici
Direktér
2012 - 2017 Unli Portfoy Yémetimi A.S.
Yinetim Kurulu Uyesi
Tahir Selguk | Y8netim 2012 - Devam Istanbul Varhk Yoénetimi A.S. 271
Tuncali Kurulu | 2002 - 2012 Unl Menkul Degerler A.S.
Bagkam (Ig
Kontrolden
Sorumlu)
| Emre Dilber | Yonetim 2015 - Devam Unlu Altemative Asset | 18 Yil
Kurulu Uyesi | Management
|

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Ovak Yatunm Menkul Defierler A, nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde girevli fon mildirine iliskin bilgiler asafiwdaki gibidir.

Adi Girevi Son 5 Yilda Yaptif Isler (Yil-Sirket-Giirev) Teeriibesi
Sovaii
Adem Fon Midiri | 2001 - Devam Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. | 32 Y1l
Demiral Operasyon ve Muhasebe Midiirldga Midii

1989 - 2000 Yasar Yatinm Takas ve Operasyon

Servisi Midiir Yardimeis:

1.5. Portfiy Yioneticileri

Fon malvarhgimn, fonun yatnm stratejisi dofrultusunda, fonun vatrim yapabilecegi
vatliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye pivasasi alamnda en az beg yilhk tecritbeye sahip
icileri tarafindan, vatirimei lehine ve yatinmo: gilkanm gozetecek sekilde PY'S Teblig
i, portfdy yonetim sbzlesmesi ve ilgili fon by 'Ill‘ndirm: dokiimanlan ger¢evesinde

ludur. /




Fon portftiyiinin yonetimi icin porevlendirilen portfdy ybneticilerine iligkin bilgilere KAP'1a
yer alan silrekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagilmas: mimkindir.

1.6. Kurucu Biinyesinde (Musturulan veya Disarsdan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulog

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Fon Hizmet Birimi Ovak Yatinm Menkul Degerler A.S.

I¢ Kontrol Sistemi Unlii Portféy Yonetimi A.5.

Risk Yinetim Sistemi Unla Portftyy Yonetimi A S. |
Teftis Birimi Unltt Portftyy Yonetimi A.S.

Arastirma Birimi Unlti Portftiy Yénetimi A.S.

Fon'un finansal raporlarmun bagimsiz denetimi Giney Bagimsmz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.5. tarafindan yapilmalktadir,

. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucy, fonun katilma pay: sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili, yinetimi,
vinetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtizilk ve izahname hilklimlerine uygun olarak
vilriititimesinden sorumludur. Kurocu fona ait varhklar Gizerninde kendi adma ve fon hesabina
mevzuat ve ictilziife uwyvgun olarak tasarmufta bulunmaya ve bundan dofan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiritilmesi esnasinda portfoy yoneticilifi hizmeti de dahil olmak
ilzere disaridan hizmet alinmas, Kurvcunun sorumlulufun ortadan kaldirmaz.,

2.2. Fon portftiyil, kolektif portfay yoneticiligine iliskin PY'S Tebligi’ndebelirtilen ilkeler ve
fon portfyine dahil edilebilecck varhk ve haklara iligkin Teblig'de yer alan sinirlamalar
¢ercevesinde ytinetilir,

2.3. Fon Teblig in ilgili hitkiimleri gergevesinde katilma paylan sadece nitelikli yatinmeilara
satilacak Serbest Fon statiistindedir.

Fon portfoylindin yonetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasas: araglannm segiminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varhklar ve iglemler ile 6. maddesinde tamumlanan fon tiirlerinden
serbest fon niteligine uygun bir portfy olusturulmasi esas alimr. Fon, Teblif'in 25. maddesinde yer
alan serbest fonlara dair esaslara uyacakiur.

Fon'un yatinm stratejisi, basta Hazine ve Malive Bakanhi tarafindan déviz cinsinden thrag
edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile yerli ihrageilann diiviz cinsinden thrag edilen para
ve sermaye piyasasi araclar olmak fizere, Kurulca uygun gorilen difier yatinm araglarna, taraf
olunacak stizlesmelere, finansal izlemlere ve menkul kaymetlere yatinm yaparak, Amerikan Dolar"s
) baznda getiri saglamayi, sermaye kazanci saflamay) ve portfdy deferini artirmay
tadur.




cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasas araglanna yanirlacaktir. Fon'un gen kalan kismi ise
yabanci ihraggilann para ve sermaye pivasas araglarina ve/veya Tiirk Lirasi cinsi para ve sermaye
pivasas araclanna yatmlacakir.

Fon portfiivii, Teblig'in 4. maddesinde belirtilen tim varhk ve islemlerden olugabilir. Bu
stratejivi tamamlayic: olarak kur riskinden korunmak amaciyla ve/veya tamamen yatnm amagh
olarak Ttrk Lirasi, yabanci para ve/veya ¢apraz kurlarda pozisyon alabilir.

Fon portfiviine yerli para birimi cinsi varhklar ve islemler olarak; repo, ters repo, Takasbank
Para Piyasasi ve yurticl organize para piyasasi islemleri, devlet i borglanma senetleni, Tarkiye'de
mukim sirketler tarafindan ihrag edilen ézel sektér menkul kiyymetleri (hisse senetleri ve borglanma
araglar), kamu ve/veya dzel scktir tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan ile varlia dayal menkul
kiymetler ve/veya varhik teminath menkul kiymetler, yurtdiginda ihraggilarin grkarmg oldugu Ttk
Liras cinsi menkul kaymetler, varantlar, sertifikalar ve stz konusu varliklara ve/veya =6z konusu
varhklar Gizerinden olusturulan endekslere dayali swap iglemleri/séizlesmeleri dahil tirev araglar,
vapilandirilimis yatrim araglan ile yvurtiginde vefveya yurt disinda kurulmug borsa yatinm fonlan
dahil olmak fzere yatinm fonu katilma paylarina ve yatrim ortakhifi hisse senetlenne yatinm
vapilabilir.

Fon yabanc para birimi cinsi varliklar ve iglemler olarak ise; Tirk Deveti. il dzel idareler,
kamu ortaklifn idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan
yurtdisinda ihrag edilen eurobondlara, sukuk thraglarma, Torkiye'de ihrag edilen yabaner para
cinsinden ve/veya yabanci para cinslerine endeksli borglanma araglanna, Tirk ézel sirketlerinin
yurtdisinda ve/veya yurtiginde ihrag ettigi eurobondlara ve sukuklar dahil yabane para cinsinden
borclanma araglarina, gelismis ve pelismekte olan iilkelerin kamu ve Gzel sektir borglanma
araglarina (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer yaprdaki difer borglanma araclan),
gelismis ve gelismekte olan filkelerdeki girketlerin ortakhk hisseleri ile Amerikan ve Global Depo
Sertifikalarina (ADR-GDR), pelismis ve gelismekte olan iilkelerin yatinm fonu katilma paylanna,
yurtiginde ve/veya yurtdisinda kurulmug borsa yatinm fonu katilma paylaning, yatmm ortaklif hisse
senetlering, altin ve difer kiymeth madenler ile bu madenlere dayali ihrag edilen sermaye pivasas
araglanna ve emtiaya dayal tiirev Girlinlere vatirmm yapabilecektir.

Tirev iglemler hem tezgahiistil piyasalar aracihifiyla hem de organize pivasalar aracihfiyla
yapilabileceltir.

Fon, hisse senedine diiniistirfilebilir tahviller, varliga dayab menkul kiymetler, varhk
teminath menkul kiymetler, gelir ortaklhiin senetleri, gelire endeksli senetler, kira sertifikalan, ve
kredi temerritdiine ba@h tahvil (credit linked notes-CLN) gibi her tiirli yaplandinloug kredi
enstrimanlan ve Teblig’in 4. maddesinde belirtilen diger varhklar vefveya iglemler ile bu araglarm
igerisinde bulundugu endeksler ile déviz, faiz, kiymetli madenler, emtia fizerine tezgahiisti veya
organize piyasalarda ditzenlenmis swap sozlesmeleri, opsiyon sbzlegmeleri, vadeli alim/satim
anlagmalari (forward) ile vadeli islem sdzlesmeleri (futures) fon portftiyine dahil edilebilecektir.Fon

e Krediye Dayali Swap ( CDS) sézlegmelerinde uzun ve kisa pozisyon alabilir,
s . ‘r.- = :fd*\!-
;?‘j 1}\?_;:’,:_.. "4 Piyasa yonli stratejilere ilaveten, arbitraj/mutlak getiri amagh iglemler de yapilabilir. Stz
1T 2 konusu fglemler yurt il veya yurtdisi Borsalarda, organize piy | gergeklestirilebilecefi gibi,
| Mu:. fezgahiistil piyasalarda da islemler gergeklegtirilebilir.
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Fon uygulayacaf stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma saglamak
amaciyla, kaldirag yaratan islemler gerceklestirebilir. Kaldirag yaratan iglem; fon portfiviine tilrev
arag (vadeli islem ve opsivon sbezlesmeleri), sakl tlvev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil
edilmesini, ileri valirlil tahvil/bone ve alin islemlering, opsiyon alim ve satim ile yapilandinlmig
borglanma/vatinim araglanm, dayanak varhifn hisse senedi ve endeksleri, faize dayali menkul
kiymetler ve endeksleri, diviz ve emtiaya dayah tirev driinleri ve difer herhangi bir yintemle
kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder. Tiirev iglemler hem tezgahiistii pivasalar aracihi@iyla
hem de organize piyasalar aracilifiyla yapulabilecektir,

Repo/Ters Repo pazanndaki islemlerin yam sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repofters repo islemleri yapilabilecektir,

Kaldirag Kullanim,

Wadell islemler ve opsivonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da &deme kargihfn nisp 1glem
yapilabilmesine imkan tamiyan kaldiragh islemlere yatinm yvapilarak;

Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo
Pazari'nda repo yoluyla fon temin edilerek;

Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet ahmi ve agiga satg gibi diger borglanma
yontemleriyle

gerceklestirilebilir.

Ealdirag kullanumi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldifn riskleri de artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldmag kullanimi sonrasinda olugabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan simirlamalar dahilinde kalmas: hususu da gz dninde bulundurulur.

Kalduag yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamas yapihrken dayanak varhifin piyasa
fiyat olarak, Finansal Raporlar Teblifi’nde yer alan esaslar cergevesinde belirlenen fiyat esas alur,

Fon, kredi alabilir, 6diing menkul kivmet alabilir, verebilir, kredili menkul krymet iglemi,
agifa satis gerceklestirebilir. Fon portfiyiinde bulunan tiim ortaklik hisse senetleri dding iglemine
konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: tidiing menkul islemlerine dair
Teblig'in 22. maddesindeki simrlamalara tabi degildir. Odiing iglemlere dair uygulanacak esaslar ise
Yatrim Fonlarina fliskin Rehber’in 4.2.5 maddesinde belirtilmistir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatinm yaptigh para ve sermaye piyasas
araglaring ya da difer finansal varliklan teminat olarak gosterebilir,

2.4, Fonun egik degeri BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksi'dir

Tiirk Liras: (TL) cinsinden [hrag edilea A grubu paylar icin esik defer getirisi,
BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksinin hesaplama dénemindeki, dinem bagi ve diinem sonu
degerinin ilgili ginlerde TCMB tarafindan agiklanan diviz ahy kuru dikkate ahnarak TL've

’W sonucu hesaplanan TL getirisidir.

* 4 o™ Amerikan Dolan (USD) cinsinden ihrag edilen B grabu paylar i¢in esik defer getirisi,
b ~K“!'I11 | Ayhk Mevduat UUSD Endeksinin hesaplama dénemindeki getirisidir. USD/TRY

-J i i h;ﬂpla_ma,smda hesaplama déinemi bag: ve hesaplama donemi sonu tanhlerinde TCMB

@ 1:&13,]'1 t 15:30"da aciklanan pbsterge nitelifindeki USD diviz alts kurlan kullamlm




Fon serbest fon niteliginde oldugu igin, Performans Teblifi uyannca, bu Teblig'de belirlenen
esik defer alt simnna iliskin esaslar uygulanmaz.

2.5. Fon portfty(ine riskten korumma ve/veya yatinm amaciyla borsadan veya borsa digindan
tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon szlegmeleri), sakl tiirev ara¢, swap sozlegmesi, varant, sertifika,
ileri valérli tahvil/bono ve altin islemleri ile yapilandinloug yatinm araglan, dayenak varligi ortakhik
hisse senedi, borsa yatinim fonu katilma paylar, endeks, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri,
déviz ve emtia olan tiirev triinler dahil edilebilir.

2.6. Portfoye, borsa disindan repoiters repo sizlesmeleri ve tlirev arag sizlegmelen de dahil
edilebilir. Borsa dis sizlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portféviine dahil edilir.
Sdzlesmelerin kars: taraflarimn vatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmas, hethangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmas ve adil bir fiyat icermesi ve fonun
fiyat apiklama dénemlerinde gergefe uygun degeri iizerinden nakde doniistliriilebilir olmas:
zorunludur.

Ayniea, borsa dis tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri) islemleni karst tarafinin
denetime ve gizetime tabi finansal bir kurum (banka, araer kurum v.b.) olmas ve fonun fivat
aciklama diinemlerinde “glvenilir™ ve “dogrulanabilir™ bir yiintem ile degerlenmesi zorunludur.

2.7. Fon hesabina kredi alinmas milmkiindiir.

2.8, Portfive yabanci borsa yatnm fonu, ortakhk pays, borglanma araglan, kira sertifikalan
dahil edilebilir,

Yurt dizinda ihrag edilen borglanma araclarimn ve kira sertifikalarimn, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic: kurulug nezdinde saklanmas:, fiyvatimn veri dagitim kanallar
vasitasivla ilan edilmesi ve fonun fiyat apklama dénemierinde Finansal Raporlama Tebligi
ditgenlemeleri cercevesinde gergefic uygun degeri dizerinden nakde diniistliriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmas: sartlaryla, yurt diginda borsa disindan fon portfiyiine dahil edilmesi
milmkindiir,

Portfoye dahil edilen yabanci yatmim araglanimi tamtics genel bilgiler: Fon portféyine
oncelikli olarak 2.9 maddesindeki iilkelerde ihrac edilmis yatirim araglan dahil edilecek olmakla
birlikte, amlan maddedekiler disindaki iilkeler tarafindan ihrag edilmis yatinm araglan da dahil
edilebilir. Portfaye tezgahiistil pivasalarda islem giren sermaye piyasas araglan dahil edilebilir.

Yetirim yapilacak triindin ihraggis: ile, degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda
gerekli bilgileri, vabanci sermaye piyasas: araglanmn tabi oldugu tlke mevzuatina giire horsada
satising ve bedellerinin transferine iligkin kisitlamalarn bulunup bulunmadifina iligkin bilgileni
aragtirmak Yonetici'nin soramlulugundad:r.

2.9. Portftiye valmzea G20, AB ve OECD iiyesi dlkeler ve bu (lkelere bagil devietlerde
kurulu vabanc: fonlarn katilma paylan dahil edilebilir.

2.10. Portfiye fonun yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olarak borsada iglem giren,
tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilen bir saklayicl kurulug nezdinde saklanan yapilandirilmig
yatirim arac dahil edilebilir,

t?‘(ﬂﬂj}'e de ihrag edilmis yapilandinlmig yatnm araglanna yatnm yapihirken; ihrag
gigurs, Kurulea onaylanmig olmas, fivatimn veri dagmm kanallan vasitasiyla ilan edilmesi,
ﬁy&p;!ﬂmna donemlerinde Finansal Raporlama Teblifi dizenlepteleri ¢ergevesinde gergefie
ﬂcgm tizerinden nakde donistiriilebilir nitelikte likiditasyona # A




Yurtdisinda ihrag edilmis yapilandinilmig yatirum araglanna yatinm yamlirken; dncelikle
fonun vatmm stralejisine ve risk yapisina uygun olmasina dikkat edilir. Ayneca bu araglardan
ihraggisamin ve/veya varsa vatirum aracinin, Teblig'in 32"neci maddesinde belirtilen derecelendinme
notuna sahip olmas: ve derecelendinme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulunduralmas:,
tabi oldufu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayie) kurulus nezdinde saklanmas) sartlarim
saglayanlar tercih edilir.

L TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatnmeilar Fon'a yatinm yapmadan &nce Fon'la ilgili temel yatinm risklenm
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecefi temel risklerden kaynaklanabilecek defizimler
sonucunda Fon birim pay fivatindaki olas diigiislere bagh olarak yatinmlanmn degerinin baglangig
degerinin altina dilgebilecefini yatmmeilar giie Sniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylarnmin, difer menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayah tlrev
stzlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin deferinde, faiz oranlar, ortaklik pay: fiyatlan ve diviz
kurlarmdaki dalgalanmalar nedenivle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, 56z
konusu risklerin detaylarina agafida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski; Fon portfiyiine faize dayal varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, sz konus varhklarin deferinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlan degisimlen nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfiyime yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
dowiz kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacaf zarar
olasihifim ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fivat Riski: Fon portfoyviine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarmn fiyatlannda meydana gelebilecek defigiklikler
nedenivle portfoyiin maruz kalacaf zarar olasihifin ifade etmektedir,

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin siizlesmeden kaynaklanan yilimliiliklerind yerine
petimmek istememesi ve/veys yering getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapillamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varliklarn istenildifi: anda piyasa
fiyatindan nakde dtnligtiinilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligadur,

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfisyline tirev arag (vadeli islem ve opsivon
sizlesmeleri), sakh tirev arag, swap szlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrld
ahvil’bono ve altin alim islemlerinde ve difer herhangi bir yontemle kaldirag varatan benzeri
i lerde bulunulmas: halinde, baglangg vatirm ile baglangie yatrmimn (zerinde pozisyon
| sebebt ile fonun baglangi¢ yvatirimindan daha yilksek zarar kaydedebilme clasilig kaldirag
e eder.

4 ::(H =5) pcruynntl Risk: Operasyonel risk, fonun operasyo
RACTT ﬂnrja zarar olugmasi olasihfim ifade eder. Operasyonel nskingk
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sistemlerin vetersizligi, basansiz yinetim, personelin hatal ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosollan, politik rejim degiziklig: gibi kurom disi etkenler
de olabilir.

6) Yogfunlasma Riski: Belli bir varh§a ve/fveya vadeye yofun yatinm vapilmas sonucu
fonun bu varbifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklann piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif vonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satilmaya baslandifi ddnemden sonra mevzuatta ve
ditzenleyici otoritelerin ditzenlemelerinde meydana pelebilecek defigiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir,

9) [hragp Riski: Fon portfyiine ahinan varhklann thraggsimn ylikimifliklerini kismen
veya tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dofiabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10} Agifia Satg Riski: Fon portfivi igerisinde agifa sats yapilan finansal enstriimanlarin
pivasa likiditesinin daralmasi sebebiyle Gding karsihi ve/veya dogrudan agiffa satry imkanlarimn
azalmasi durumunu ifade etmektedir,

11) Emtia Riski; Fon portféyiinde bulunan altn ve diger kiymetli maden fiyatlarninda
meydana pelebilecek degisiklikler nedeniyle portftiviin deger kaybeime olasihifum ifade etmektedir.

12) Teminat Riski: Tiirev araglar fizerinden alinan bir pozisyonun gilvencesi olarak alinan
teminatin, teminab zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde pivasaya gore degerleme
deferinin beklenen tilrev pozisyon deferini karpilayamamas: veya dofrudan, teminat nitelifiyle
ilgili olumsuzluklann bulunmas olasih§mn ortaya ¢ikmas: durumudur.

13) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfiylerinde risk duvarhliklan arasinda, igleme
konu olan spot finansal Uriin fiyat degisiminde ¢ok farkh miktarda risk duyvarhhk degisimleri
vasanabilmektedir. Delta; opsivonun yanldifn ilgili finansal varhgn fiyatindaki bir birim
degiismenin opsivon priminde olugturdugu degizimi postermekiedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varh@n fivatindaki defisimin opsivonun deltasinda meydana getirdigi degisimi dlgmektedir.
Vega; opsivonun dayanak varlifiun fivat dalgalanmasmdaki birim degigimin opsivon priminde
olusturdugy degisimdir. Theta; risk Slgimlerinde biiyik tnem tagivan zaman faktdrind ifade eden
giisterge olup, opsiyon fivaumn vadeye gore degisiminin dlgiistidiir. Rho ise faiz oranlanndaki
yiizdesel defisimin opsiyonun fivatinda olusturdugu degisimin 8lclistidir,

14) Yapilandinlmis Yatrum / Bor¢lanma Araglan Riskleri: Yapilandinlmig Yatinim /
Bor¢lanma Araglarinin defieri ve dénem sonu getirisi faiz demesinin yaminda dayanak varlifin
pivaza performansina baghdir, Yapilandinlms Yatmm / Borglanma Araglan’mn dayanak
varhiklar (zerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas: halinde,
yatinmel vade sonunda highir itfa gelir elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade
elde edilen itfa muian nominal deferden daha dilgiik de ofabilir.

‘Pununla birlikte, Yapilandinlmg Yatinm / Borglanma Araglan mn ginlik fivat olusumunda
fmi&-:rmd& vasanabilecek defigimler ve dayanak varhk fivat defigimleri de etkili
: tfﬁlr Piyasa faizlerinde ve -:Iayanuk varhk fivatnda Ia:;anah!nﬂek dalgalanmalar



Riske Maruz Defer (RMD) hesaplamalannda tilrev araglarla birlikte Yamlandinlmig Yatunm /
Borglanma Araclari’ndan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alimr.

Yapilandirilmus Yatinm / Borglanma Araglan yatirumi yvapilmas: halinde kars: taraf nski de
meveuttur. Karsi taraf riski, ihraggn kurumun Yatimm / Borglanma Areglan™ndan kaynaklanan
yitkiimliiliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder.

15) Baz Riski: Vadeli 1slem kontratlannin cari defieri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatmn aldifi defier arasindaki fiyat farklibf defisimini ifade etmektedir. Sizlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir, Ancak fon portfoyi
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstritmanlarda iglem yapilan tarth ile vade sonu arasinda
gecen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fivat teorik fivatlamadan farkl olabilmektedir, Dolayis:
ile burada Baz Defier’in sbzlesme vadesi boyunca gisterecefi defisim riskini ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢timiinde kullamilan yontemler sunlardir:

Fonun yatinim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk dilzeyine uygun bir
risk yénetim sistemi olusturalmustur.

Piyasa Riski: Fonun tagidif pivasa riskinin dlgiimit igin fonun riske maruz degeri (RMD)
hesaplanacaktir. RMD yaklasini fon portfoyll icerisinde yer alan tim varliklanin her biri igin ve
toplamda titm portfiy igin belirli bir stire igerisinde ve belirli bir gliven arahfinda ortaya cikabilecek
en yilksek zarara iligkin istatistiki tahminler fireten bir y8ntemdir. RMD yOntemiyle yapilan
hesaplamalarda portfdydeki her bir varhifin getiri defiskenlifi, varhiklar arasi korelasyonlar,
kullamlan kaldira¢ seviyesi gibi portfiyiin muhtemel zarar tutarina etki edebilecek degiskenler
dikkate alinmaktadir.

RMD élglimlerinin yapilmasinda temel olarak tarihsel simiilasyon vantemi kullamilacaktir.
Ancak portftyy igerisindekd varhklara uygulanabilir olmas ve istatistiki olarak tarthsel simillasyon
yinteminden daha giivenilir sonuglar Oretmesi durumunda alternatif RMD yontemlerinin de
kullamlabilmesi miimkindilr. Olglimlerin yapilmasinda %499 giiven aralifi ve en az 250 ig giinii
ghzlem sitresi kullanilacaktir.

Fon'un RMD hesaplamalan, Fon muhasebe sistemine entepre cahisacak bir yazilim
kullamlarak gerceklestirilir.

Aynca, portftiyleri etkileyebilecek piyasa risklerinin daha iyi degerlendirilebilmesi amaciyla
ayhk stres testleri gergeklegtirileceltir.

Kars Taraf Riski: Kargi Tamf Riski, borsa diginda gergeklesen (OTC) tirev islemlerinin
mark-to-market véintemi (piyasaya pore ayvarlama yb&ntemi) sonucunda buluman toplamimn Fon
Toplam Deferine oranlanmasi tle elde edilir.

Borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve swap sizlesmelen nedeniyle maruz kalinan kar
tarafl riski, piyasaya giire ayarlama (mark to market) yointemi ile hesaplanr ve karsi taraf nski fon
toplam degerinin %80"ini asamaz. Bu oran gerekli gdrilldifo durumlarda Yonetim Kurulu karanyla
Y 100%e kadar yilikseltilebilir,

Likidite Riski: Portfivde yver alan laymetlerin gegmis islem hacimleri dikkate alinarak,
foy igindeki likit olmayan pozisyonlar ve bu pozisyonlann fon toplam deferine orann tespit
Bu tutarlar Gzerinden fon portfiivliniin ne kadar strede likide edilebilecegi belirlenir.
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3.3, Kaldwrag Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag varatan islemlerden; tirev arag (vadeli islem wve opsiyon
stzlesmeleri), sakh tlirev arag, swap sizlesmesi, varant, sertifika, ileri valdrldl tahvil/bono ve altn
alim iglemleri ve difer herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilecektir. Fon
filkeler arasindaki makrockonomik beklenti ve faiz farklanna bagh olamk ilgili @lkelenn
paritelerinde kaldirach olarak kisa ya da uzan pozisyon alabilic, aynca belicli bir para birimi
cinsinden getirisini korumak igin diviz ve vadeli iglemler piyasalannda kaldwagl pozisyonlar
alabilir. Kaldirag varatan iglemler fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldif riskleri artirabilir.

Kaldirag Kullammu, vadeli islemler ve opsiyonlar, difer tiirev triinler, sakh tiirev tirlinler ve
vapilandimlmug diriinler gibi belirli bir teminat, prim va da Gdeme karsih@i nispi islem
vapilahilmesine imkan tanmivan kaldiragh iglemlere yvatinm yamlarak, Menkul Kiymet Tercihli Bepo
Pazan ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo Pazan’nda repo yoluyla fon temin edilerek,
kredi kullamlarak kredili menkul kiymet alimn ve agi@a satig gibi difier borglanma ySntemleriyle
gerceklestirilebilir,

Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirmag kullamm sonmasinda olugahilecek nskhilik
diizevinin bu izahnamede yer alan simirlamalar dahilinde kalmasi hususu da gz Gnlnde
bulundurulur,

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varlifin piyasa
fiyan olarak, Finansal Raporlar Teblifi'nde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyal esas alimr,

3.4.Kaldirac varatan iglemlerden kaynaklanan riskin Sl¢ilmiinde Rehber’de belirlenen esaslar
gergevesinde Mutlak RMD ybntemi kullamlacaktir,

Yamlandinlmiy yatmm araei, vurtdisinda ihrag edilen borglanma araglanmin ve Kira
sertifikalanmn borsa disindan portfoye dahil edilmesi halinde risk dlciim modeli olarak RMD
kullanilir. Serbest fon olmasi sebebiyle fonun RMD limiti bulunmamaktadar.

3.5. Kaldirag yaratan izlemlere iligkin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlarn
mutlak deferlerinin toplanmas (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramna “kaldirac™ denir. Fonun kaldirag limitl %300 dir.

Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamasinda Yatinm Fonlarina [liskin Rebber
kapsaminda belirtilen esaslar uygulanr,

3.6. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak ara¢ baznda ayr ayn hesaplanan pozisyonlann
mutlak deferlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
deferine oranina “kaldirag™ denir. Fonun kaldwag hmati %300°dfir,

3.7. Fon portfiiyiine alinan yapilandinilrms yvatinm araclarinin sakl tilrev arag nitelifi tagiyip
tagtmadifn Kurucu tarafindan defierlendirilerek siz konusu deferlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurscu nezdinde mubafaza edilie. Yaplandinlous vatinm aracimn sakh tlrev arag nitelifinde
olmasi halinde, risk 8lglim{ine iliskin olarak Rehber'de ver alan esaslar uygulamnir.

TV. FON PORTFOYUNTN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portitylinde yer alan ve saklamaya konu clabilecek varliklar Kumlun portfay
hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfdy Saklayicisi nezdinde saklanir.
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bunlann degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank's aktanlir veya siiz konusu bilgilere
Takasbank in erisimine imkén saglamr. Bu durumda dahi Portfiy Saklayscisi’mn yokimldlik ve
somumbulufu devam eder.

4.3. Fon'un malvarhg Kumucu'nun ve Portfhy Saklayicisi'nin malvarhfimdan ayndir,
Fon"un malvarlifi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemlen veya fon adina
taraf plunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat pdsterilemez ve rehnedilemez,
Fon malvarlifn Kurucunun ve Porfiy Saklaywisimin ydnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarnna devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimin tahsili
amaci da dahil olmak Gzere haczedilemez, (zerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4, Portfdy saklayicisi; fona ait finansal varliklann saklanmas: ve'veya kayitlann tutulmast,
difer varliklann aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlannin tutulmasi, varhbk ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolid ile mevzuatta belirtilen diger
garevlerin yerine getirilmesinden sorumiudur. Bu kapsamda, portfily saklayicis;

a) Yatirnm fonlar: hesabina katilma paylarinm thrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigil hitkiimlerine uygunlugunu,

b} Yatrim fonu birim katilme pay: veya birim pay deferinin mevzuat ile fon iptiziiga,
izahname hitkiimleri cercevesinde belirlenen defierleme esaslarnna gére hesaplanmasim,

c) Mevzoat ile fon igtlzifll, izahmame hikiimlerine aykin olmamak gartiyla,
Kurucw Y tnetici 'nin talimatlanmin yerine getirilmesina,

d) Fon'un varhklanyla ilgili islemlerinden dofian edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktan|masini,

e} Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon iguiziigl, izahname hilkliimlerine uygun olarak
kullamlmasim,

f) Fon'un varhik ahm satimlanmn, portfiiy yapsinin, iglemlerinin mevzuat, fon igtl=ig,
tzahname hilkiimlerine uvgunlugunu

saglamakla ylkiimitdiir.

4.8, Portfy saklayicis;

a) Fona ait varhklann ayn ayn, fona aidiyveti agikga belli olacak, kayp wve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b)) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varhiklan, haklarn ve bunlann harcketierim fon bazinda
ditzenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve difier kurumlardaki kendi hesaplannda mutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portftiy saklama hizmetini yiriten kurulug, yikimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katlma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludor. Kurucu, Portfiy
Saklayicisindan; Portfiy Saklayicis: da Kurucu®dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitktimlerinin thlali
nedenivle dofan zararlann giderilmesini talep etmekle yilkimiGdir. Katlma payr sahiplerinin
Kurucu veya Portfiy Saklayicisina dava agma hakka sakhidir.

b) Portfty saklayicisi, portfiy saklama hizmeti verdigi portfivlerin yéinetiminden veya
i a:-‘.ada.'k:l. fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

*T '-r' Portfiy Saklayicisy, 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer meveuattan
yﬁkﬁmlulﬁkieﬂni yering pgetirmemesi nedeniyle I1na pay1 szhiplerine kars:




4.7. Portfty saklayicisy, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayngtinimas, potansiyel gikar catismalanmin dilzgiin bir sekilde belirlenmesi,
tnlenmesi, nlenemiyorsa ybnetilmesi, ghzetimi ve bu durumun fon yatmmellanna agiklanmast
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve mubasebe hizmetleri, katilma payr alim satimina
aracilik hrzmeti ve Kurulca uygun gbriilecek difer hizmetleri verebilir.

4.8. Portfty saklayicas: her giin itibari ile saklamaya konu varhklann mutabakatir, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortakhii ile yapar.

4.9. Portfty saklayicisi portfdy saklama hizmetini ylritirken karsilagabilecegi cikar
cangmalanmn tammlanmasim, Snlenmesini, ydnetimini, gozetimini ve agiklanmasim sa@layacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlan uygulamakla yilkiimliidiir,

4,10, Kurucu'nun iiglinet kisilere olan borglan ve yikiimlilikler ile Fon'un aym iigiinei
kigilerden olan alacaklan birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portfty saklama hizmetini yiriten kurulug, yitkiimliliiklerini yerine petirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdifi zararlardan sorumbudur.

4.12. Kuruen, Portfiy Saklaywcisindan; Portfly Saklavicisi da Korocu'dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hilkiimlerinin ihldli nedeniyle dofan zararlann giderilmesini talep eunekle
yilkimlfidQr. Katilma pay: sahiplerinin Kurueu veya Portfiiy Saklayicisina dava agma hakla sakhidhr,

4.13. Portly saklavicis, portfdy saklama hizmeti verdifi portfiiylerin yonetiminden veya
piyvasadaki fiyal hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumliu degildir.

4.14. Portfdy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine petirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine kars
sorumjudur.

4.15. Portfity saklama stizlesmesinde portfdy saklayicsimn Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile beliflenmis olan scrumluluklarinn kapsamin daraltic: hilkiimlere yer verilemes.

V. FON BIRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfiy Degen”, portféydeki varliklann Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlensn
ilkeler cercevesinde hesaplanan degerleninin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfty
Defierine varsa difer varhiklanin eklenmesi ve borglanin diistilmesi suretiyle hesaplamr.

5.2. Fon'un birim pay deferi, fon toplam deferinin fon toplam pay sayising bilinmesi
suretiyle hesaplanmr. Bu defer her haftamin son is gilinll sonu itibariyla (Degerleme giinii) Finansal
Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplamir ve hem Tilrk Liras: (TL) hem de
Amerikan Dolary (UISDY) cinsinden izleyen is giinii fiyat apklamr, kanlma paylannm alim-satim
verlerinde ilan edilir. A Grubu fon katilma paylanmn hirim pay deferi Tiick Liras: (TL) cinsinden,
B Grubu fon katilma paylanmn birim pay deferi ise Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplamr
ve ilan edilir. B Grubu paylann Amerikan Dolan (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili

m&n TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gsterge nitelifindeki Amerikan Dolan (USD)
; kuru esas alimr, Degerleme giiniinin tatil olmas1 durumunda, bir dnceki is glniinde

gerl vapulacaktir. B Grubu paylann birim pay deferi A Grubu fl lar igin hesaplannu birim
E; rinin yukarida bahsedilen kura biflinmesi ile bulunur. - F
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5.3. Savas, dofal afetler, ckonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢fkmesi, portfGydeki
varhiklarnn ilgili oldugu pazarin, pivasann, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu E{ki!:}'v::l:lilﬂctk tnemli bir bilgimn orlava cikmas gibi
olaganiisti  durumlann meydana gelmesi halinde, deferleme esaslanmn tespiti hususunda
Kurucu'nun ydnetim kurulu karar alabilir. Aynea stz komusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3, numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uypun giriilmesi halinde, katillma
paylarimn birim pay degerleri hesaplanmayabilic ve katilma paylarinin alim satim durdurulabilir.

8.5. Borsa disinda taraf olunan tirev arag ve swap stzlesmeler, yapilandmimis
vatinm/borglanma araci ve wyurt disinda kurulmus vatinm fonlanna iliskin olarak, Finansal
Raporlama Tebligi uyannca TMSTFRS dikkate alinarak Kurucu yinetim kurulu karan ile
belirlenen degerleme esaslar asafdaki gibidir:

Borsa s Tlirev Arag ve Swap sBzlesmelerine iliskin deZerleme

Portftiye alinmas: azamasinda tiirev arag ve swap sizlesmesinin degerlemesinde giincel fivat
kullamlir.

Opsivon stizlegmelerinde gincel fiyat karg taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward
stizlesmelerinde plincel fivat dayanak varlifin spot fiyat baz alinarak hesaplanan teorik fivattir.
Forward stizlesmelerinde giincel fivat s6zlesmenin konusunun diviz olmas: durumunda, dayanak
varhfn spot fivat olarak fonun alacakh oldufu para birimi igin degerleme gindndeki TCMB alig
kuru, borglu oldugu para birimi i¢in ise TCMB sang kurudur.

Dayanak varhifin spot fiyah Finansal Raporlama Teblifi'nin 9. maddesinde yer alan esaslara
ghre tespit edilir. Degerleme gind ile forward islemin vade tarthi arasindaki giin sayisina gire spot
fiyat ilerletilerek teonik fivata ulagilmakiadir.

Yabanci para lizerinden yapilmus swap islemlerinde glincel fiyat;

SWAP igleminin 1. ayafim olugturan pegin alis iglemi igin, alis1 vapilan dévizin degerleme
giindl ilan edilen TCMB ahs kuru ile, swap stzlesmesi kapsaminda 2. aya olugturan vadeli satis
igin, vade sonunda satilacak disvizin, defierleme glintindeki TCMB dowviz kuru (islemin ytinline péire
alig veya saig) esas alinarak, Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekabiil eden en
vitksek fiyatimn (ASK) deferleme giinfindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (izlemin yiniine
ghre alis veya satis kuru) "swappoint” eklenmesi ile hesaplarar,

Konusu faiz olan swap islemlerinde gincel fivat;

Bloomberg, Reuters gibi bafimsiz ve gilivenilir veri saflayicilardan elde edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR ve mumni faiz oranlan baz alinarak ilerletilen fiyattir,

Fonun fiyat agiklama diinemlerinde;

- Degerlemede kullamlmak iizere piince] piyasa fivahinn bulunmadif durumlarda ve,

- Kars tarafian fiyat kotasyonu alimamadify durumlarda;
opsiyonlar igin devam eden pozisyonlann deferlemesinde kullamlmak {izere Black&Scholes
modeline gore hesaplanmig, diviz opsiyonlannda Bloomberg OVML, Hisse wve endeks
opsivenlannda Bloomberg OVME sayfalanndan elde edilen teonk fyat kallandir,

1 o
*%W,WJﬁmel&r igin dayanak varhin spot fiyatina defierleme gfin{i ile forward islemin vade

L.

P @wm‘ sindaki glin sayisina tekahitl eden aygun TL ve diviz pivasa faj2len ile ilerletilerck teorik
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Forward sbzlesmeler igin, degerlemede dayanak varlifin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik
fivat kullamilir. Dayanak varhfin spot fivati Finansal Raporlama Teblifa'nin 9. maddesinde ver alan
esaslara gire tespit edilir. Degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki glin sayisina
giire spot fiyat ilerletilerek teorik fivata ulasilic ve bu fyvat defeslemede kullamlis.

Swap sizlesmeleri igin swap point ve ilgili sbzlesmenin deferleme giiniinde vadesine kalan giin
say1s1 dikkate alinarak hesaplanacak teorik fiyat yintemi ile bulunan fiyat degerlemede kullamlr,

Yabanci para cinsi iizerinden vapilmig swap sizlesmeleri igin, SWAP isleminin 1. ayafuu olugturan
pesin alig islemi icin, aligi yapilan dvizin deferleme giind ilan edilen TCMB ahs kuru ile, swap
stizlesmesi kapsarmnda 2. ayafn clusturan vadeli satis igin, vade sonunda satilacak divizin,
deferleme pginiindeki TCMB doviz kuru (i3lemin ydniine gire alis veya sahg) esas ahnarak,
Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeve tekabil eden en yiksek fivatinin (ASK)
degerleme giiniindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin yintine gore alis veya satig kuru)
"swappoint” eklenmesi ile hesaplanan deferleme kuru kullamler.

Konusu faiz olan swap islemlerinde. Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve givemilir ven
saflayicilardan elde edilen ilgili para bimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlan baz alinarak
ilerletilen defereme fivat degerlemede kullambr,

Dayanak varliin spot fiyat Bloomberg veri dafiim ekranlanndan alinacaktir.

Yabano Borsa Yatirim Fonu Degerleme Esaslan

Yabanc: Borsa Yatinim Fonlan ise menkul kiymetin, Reuters da yayinlanan resmi kapamy fiyat,
Reuters’te yok ise Bloomberg'de yayinlanan resmi kapamig fiyatiyla degerlendirilir.

Yabanct hisse senedi, yabanct piyvasalarda islem giéiren; Borsa Yatinm Fonu Kaulma Paylan
deferlemesinde, degerleme tarthindelki Bloomberg ven dagiim ekranlarindan TSI 16:30 - 17:00
arahgmdaki alis fivat ile satis fivatinin ortalamass kullamlie. Bu fivatlar borsada olusan fiyatlardr.

Degetleme tarthinde ilgili borsada islem gimemesi halinde veya borsamin kapali olmasi halinde ise
son islem tarthindeki deferleme fiyat kullamilir.

Yabanci Borglanma Araglary, Yabane Oriakhk Paylan, Eurcbondlar ve Yabana Kira
Sertifikalarimin Deferleme Esaslar:

Borsa disindan fon portfoyiine dahil edilen Yabanci borglanma araci, oraklik paylan, Eurcbond ve
Yabanc: kira sertifikalarimin degerlemesinde, Bloomberg veri dafitim ekranlarindan TSI 16:30 -
| 7:00 aralipindaki alis fiyvat ile sats fiyabmn ortalamas: kullamlir (temiz fiyat), fon fiyat
hesaplanacak giin itiban ile birikmis kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fivat kullamlir.
Bu hesaplama, tam is glinii olmayan giinlerde siz konusu kiymetin islem gdrdiigii son islem glnlne
ait kapamg fivati (temiz fiyat) kullamlarak yamhr. Kotasyon bulunmamasi durumunda ise
degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir dnceki giiniin kirli fivatinin ertesi i3 glinline i¢ verimle
ilerletilmesivle elde edilir.

Yapilandirilmis Yatrim/Borglanma Araclan Degerleme Esaslan:
Yapilandmlmis yainm/orglanma araglanmn degerlemesinde borsada ilan edilen fivat kullamilr.

.Ml vmette iglem gegmemesi halinde son fival (borsada hig iglem gegmemesi halinde nitelikli
// ﬁ%ﬁa arz/halka arz fiyan)kullamlr. Borsada islem pirmeyen ancak veri dafium kanallan

# Al ﬂa%}rmi]medilenyapilanmrﬂm:syatmmam;lm igin degerl j:!egun:elfiyat kullamlir,
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Tleri Valiirlii Tahvil-Bono islemlerinin Degerleme Esaslar:
fleri valorla alinan tahvil-bono iglemleri, valtr wrihine kadar difer tahvil-bono iglemlerinin arasina
dahil edilmez. [leri valdrld satilan tahvil-bono ise valir tarthine kadar porifiy degen tablosunda
kalmaya ve defierlenmeye devam eder, fleri valdrlii tahvil-bono ahm ve satim islemleri sym bir
vadeli islem sbzlesmesi olarak deferlenir. lslem tutarlan ise valte taribine kadar takastan alacak
veya takasa borg olarak takip edilir.

lleri valérlii sézlegmenin deferi alis ve sang islemlerinde aym ytntemle hesaplanirken islem
ahs ise pozitif (+), satig 1s¢ negatif (-) bir deger olarak portfdy deferi tablosuna yansir, Ay valtrde
ve aym nominal deferde hem alig hem de satiy yapilmg ise portféy deferi tablosunda her iki islem
aym degerds fakat alig islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde
actifh pozisyonu ters islemle kapatimig olan fonlarda bu iglemler portfiy degeri Gzerinde bir eitki
varaimayacaktir.

tleri valorll islemlerin defierlemesi ise asafidaki formille pore yapilacakiir:

[slemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/1 00)vE365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan tahvil-bononun nominal degeri

Bilesik Faiz; Varsa degerleme giniinde BIST de valdr tarihi islemin valér tarihi ile aym olan
islemlerin afirhkh ortalama faiz orani, yoksa deferleme gimimde BIST'de aym giin valdrli
gergeklesen islemlerin agirhkh ortalama faiz oram, yoksa en son aym giin valdrlil olarak iglem
gorddgll piindeki aym glin valdrldl iglemlerin afirhikh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramydir.

Vadeye Kalan Giin (VEG): llgili kiymetin itfa tarihi ile valtr tarihi arasindaki farktir.

Borsa disi repo-ters repo sizlesmeleri, Borsa disi repo-ters repo stzlesmeleri, vade sonuna
kadar islemin gergeklestirildigi faiz oram kullanilarak ig verim oram ile degerlenir

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sdzlegmelere iliskin olarak agafiidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeli Risk Yonetimi Binmi tarafindan borsa disi tlirev arag sfzlegmelerinin
“adil bir fiyat" icerip icermedifi; opsiyon stzlesmeleri icin yeterli ve genel kabul gfmmiiz bir
fiyatlama modeli (Black&Scholes ytntemi veya bu yintem vyeterli goriilmezse Monte Carlo
Simillasyorn) ile hesaplanan fivat ile deferlemede kullamlacak fivat arasinda karsilastirma
yapilarak, forward sGzlesmeleri ve swap sizlesmeleri igin ise teorik fiyat (teorik fiyat yootemi,
dayanak varhgn spot fiyatina degerleme giindi ile forward islemin vade tarihi arasindaki glin sayisina
tekabiil eden uygun TL ve diviz piyasa fauzlen ile ilerletilerek ulasilan fiyat) ile degerlemede
kullamlacak fiyat arasinda karsilagtirma yaplarak kontrol edilir.

Dofrulama sonucu ulasilan fiyat ile karg: tarafin verdifi fivat arasinda olusmas: muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %25%si
olarak belirflenmigtir. Muhtemel farkin kabul edilebilir sevivesi olan %235 sevivesinin agilmas
halinde, fiyat ivilegtirilmesi i¢in yeniden kargi kuruma bagvorulur. Karg kurumdan ahinen fiyvat
ivilestirilmesine rafmen fark kabul edilebilir seviyenin lizerinde olmaya devam edivorsa, karsi

un kullandif hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Karsi kurumdan alinan son
*gﬁ?: da belirlenen limitin disinda olmasi durumunda, ¥Yonetim Kurulu'nun yazh ve gerekgeli

7 ilﬁlnhuﬂn son fiyat fizerinden islem gergeklestirilir,
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VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
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Fon katilma paylan sadece mevzuatta tamimlanan nitelikli yatinmcilara satilabilir.

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki pay grubuna ayelmustie. A Grubu
paylarnn alim satim Tirk Lirasi (TL), B Grubu paylann alim satim ise Amerikan Dolan (USD)
tizerinden gerpeklestirifir.

Fon saiis baslangig tarihinde bir adet B Grubu payin nominal fiyan (birim pay deferi) 1
Amerikan Dolan, bir adet A Grubu paym nominal fiyat (birim pay defieri) ise bir dnceki is giinlinde
TCMB tarafindan belirlenen 1 Amerikan Dolan diviz alis kuru esas alinarak hesaplanacak 1 USD
karsihig TL dir.

Takip eden glnlerde fonun birim pay deferi, fon toplam degerinin kahlma paylannn
sayisina bolinmesivle elde edilic. Fon birim pay defieri yukarda belirlenen pay gruplan
gergevesinde, bagh oldugu pay grubuna gore Tiirk Lirasi ve Amerikan Dolan cinsinden hesaplamr
ve ilan edilir.

B Grubu paylann Amenkan Dolan (USD) cinsinden deferi; ilgili deferleme glinfinde
hesaplanan TL cinsi pay fiyattmin TCMB tarafindan ilgili defierleme giinlinde saat 13:30°da ilan
edilen gisterge nitelifindeki Amenkan Dolan (USD) ditviz alis kuruna bélinmesi surefiyle tespit
edifir.

Fonun birim pay deferi hesaplama ve ilan esaslan izahname'nin 5.2. maddesinde yer
almaktadir. Tiirk Liras: (TL) veya Amerikan Dolan (UUSI)) édenerek satin alinan fon payinin, fona
iade edilmesi durumunda Sdeme aym para bicimi cinsinden yapilir.

Katllma pay: satin almak veya elden gikarmak isteyen yatrmeilar, Kurueunun igbu
izahnamenin {6.5.) nolo maddesinde ilan ettifi katilma payimn alim satimnun yamlacag verlere
bagvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gore saptanan fiyat Gzerinden, | (bir) pay ve
katlar seklinde ahim ve satimda bulunabilirler.

Fonun satig baglangig tarihi 05042020 "dir.

6.1. Katilma Payr Alm Esaslan

Yatinmeilann bu izahnamenin 5.2 maddesinde belirtilen deferleme giinil saat 13:00"a kadar
verdikleri katilma pay: alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyan (zerinden takip eden ilk i5 gliniinde yerine petirilir.

Degerleme giinti saat 13;00°dan sonma iletilen talimatlar ise, degferleme giniinden sonra
verilmig olarak kabul edilir ve bir sonra gergeklesecek deferlemede bulunan pay fivan iizerinden
verine getirilir.

6.2. Ahim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi csastir. Alim talimatlan pay savis ya da tutar olarak venlebilir. Kurucu, talimatin
pay sayis: olarak verilmesi halinde, als islemine uygulanacak fivatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %10 ilave mar) uyvgulayarak tahsil
edebilir. Ayneca, katlma pay bedellerini islem gilindi tahsil etmek Ozere en son ilan edilen fiyata marj

/Wk suretiyle bulunan tutara es defer kiymeti teminat olarak kahul edebilir.
. ¢
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A Grubu pay alim talimanmn karjihifinda tahsil edilen tutar o giin igin vatmmer adina
nemalandmlmak suretivle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay: alminda

kullamlaklir.

B  Grubu pay abm falimati veren yatinmeilardan tahsil edilen  tutardar
nemalandinlmayacaktir.

6.3. Katilma Payi Satim Esaslan

Yatnmeilarin bu izahnamenin 5.2 maddesinde belirtilen deferleme giiniinden Gy i5 gind
Uncesi saat 13:00a kadar verdikleri katilma pay1 satum talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden degerleme glintnd takip eden ilk is gininde
gerpeklestirilir,

Degerleme gintnden 3 5 gnd dncesi saat 13:00°dan sonra iletilen talimatlar ise, degerleme
giinfinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve bir sonra gergeklesecek degerlemede bulunan pay
fivatl izerinden verine getirilir,

6.4.5atim Bedellerinin Odenme Esaslan

Kanlma payt bedelleri talimann bu izahnamenin 5.2 maddesinde belirtilen degerleme
gliniinden 3 is glinii dncesi saat 13:00%a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ilk
degerleme glindindl takip eden i5 giindinde &denir. Katilma payimin isleme alinacaf degerleme glind
ile yukandaki esaslar dahilinde emrin yerine petirilecefi gin arssinda yurt disi piyasalann tatil
olmasi durumunda, bozum valiril yurtdis: tatil gin sayist kadar artar. Yurtdisn piyasa is giinleri
olarak A.B.D., Ingiltere, Irlanda, Almanya, {svigre ve Litksemburg tatil giinleri dikkate alinr.

Degerleme giindl saat 13:00'dan sonra iletilen talimatlar ilk degerleme giiniinden sonra
verilmis olarak kabul edilir ve izleven degerleme giniinde bulunan pay fivah Geerinden ilgili
defierleme glnfind takip eden is glinlinde ddenir.

6.5. Alim Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Eatilma paylarimn alim ve satimi kurucunun yam sira Kurucu ile katilma payi alum satimina
aracilik sozlegmesi imzalarmg olan kurumlarm unvani ve iletigim bilgilen agagida yer almaktadar.

Unvan iletisim Bilgileri
[ Unlii Menkul Degerder AS. | Al Evran Caddesi, Polans Plaza No:2l K:1 34398 Maslak-
Sanver/Istanbul
Telefon: +90 (212) 367 36 36

6.6, Criris Ciky Komisyonlars:

Giris gk komisyvon uygalanmamaktadar.
6.7. Performans Ucreti:

Performans Gerets uygulanmamaktadar.

.P";‘H'I; "":— 6.8. Pay Gruplar:
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(" ‘H.‘\ katilma paylan A Grubu ve B Grubu elarak iki gruba aynlm H. Crubu paylar, fiyat
Llﬁgl {TL) olarak ilan edilen ve Tirk Lirasi (TL) cinsinden ﬂlﬂE’I E.tﬂli'. alimip satilan
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paylan; B Grubu paylar ise fivat Amerikan Dolar) (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolan
{USD) cinsinden 8deme yapilarak alvup satilan paylan ifade eder.

Tiirk Lirasi (TL) veya Amerikan Dolan (US0)) 8denerck satin alman fon paymin, fona iade
edilmesi durumunda ddeme aym para binmi cinsinden yapilr.

Pay pruplan arasinda gegis yapilamaz. Tirk Lirasi (TL) veya Amerikan Dolan (USD)
ddenerek satin alinan fon payinin, fona iade edilmesi durumunda Gdeme aym para birimi cinsinden
vaplir.

Pay gruplanna uygulanan yinetim tcreti oraminda farkhilik bulunmamaktadir.

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

T1.F a dan Karsilanan Harcamalar

Fon varhfimdan yapilabilecek harcamalar asafiida yer almaktadsr.

1) Saklama hizmetleri igin Gdenen her tiirlii Gicretler,

2y Varliklanin nakde gevrilmesi ve transferinde tidenen her tirli vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portftye alimlarda ve poriftiyden saimlarda ddenen aracilik komisyonlan, (yabanc! para

cinsinden vapilan giderler TCMB déviz satig kuru {izerinden TL've gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfiy yometim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina ddenen denetim tcreti,

£) Meveauat gerefii vapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9 Takvim y1l1 esas alinarak iiger ayhk dinemlenn son 15 giiniinde fonun toplam degen

iizerinden hesaplanacak Kurul ficret:,

10} Esik deger giderler,

11} KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,

13) E-defter (mali mithiir, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura {argivleme) uygulamalan
nedeni ile ddenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmas: zoruniu defterlere iligkin noter onayy giderleri,

15) Tiizel Kisi kimlik kodu giderleri (LElI Kodu)

16) Kurulea uvgun gorillecek diger harcamalar,

7.1.1. Fon Yonetim Uereti Oranu:

Fon toplam degerinin glinlilk %0, 000685 inden (onbindealtivirgiilseksenbes) [vilhik yaklagik
%023 {ylzdesifirvirglilyirmibeg)]olusan bir yonetim fcreti tahakkuk ettirilir. Bu ficret her ay
sonunu izleven bir hafta iginde, kurucu ile dagiticn arasinda imzalanan stzlesme gergevesinde
belirlenen paylasgim esaslanna gore kurucuya ve dafiticiya fondan ddenecektir.

7.1.2. Fon Portfiyiindeki Varhklarm Alm Satimma Aracihk Eden Koruluglar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

.. Fon portfiyiinde yer alan varliklann alm satimina Unli Menkul Deferler A5, Ovak
‘fatmm ':"-‘[cnkl.tl D:gcrk:r A5, Is Yahnm Menkul Degerler A.5. aracihik ggmekiedir, S8z konusa
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2} Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: %&0,001-% 0,005 (ylizbindebir-ylizbindebes),
3) Kesin alim satim komisyonu: %0,001-% 0,005 (yiizbindebir-yiizbindebes),
4} Ters repo islem komisyonu: %0,0001-%0,0005 (milvondabir-milyondabes),
5) VIOP komisyonu: %0,01-%0,05 {(onbindebir-onbindebes),
&) BPP islemleri komisyonu:
- {1-7 glin aras: vadeli }: %0,001-% 0,005 (ylizbindebir-yiizbindebes),
- {7 giinden uzun vadeli); %0,001-% 0.005 (ylizbindebir-viizbindebes),
71 Yurt dim sermaye pivasas araglan igin islem yapilan iilke ve araci kuruma gore belirlenen
tanfeler uygulamr,
8) Altin islem komisyonu: %%0,03-%60,05 (onbindefig-onbinde3 ).

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yil esas ahnarak, ticer aylik dénemlerin son is giiniinde Fon'un
net varlik degeri dzerinden 940,005 (yizbindebes) oraninda hesaplanacak ve denecek Kurul Ucreti
Fon purLfEl:.-'iindﬂ:n kﬂl‘!}!lﬂ.ﬂll.

7.1.5, Fon'un Bafh Oldufu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kuralus giderleri
ile fonlarin katilma pay1 ihrag giderlen harig olmak tizere, Semsiye Fon i¢in yaplmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlann toplam degerler dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarn
portfiylerinden kargilanar,

T.1L.6. Karsiik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan
Fon malvarhfindan karsilanan saklama ficreti ve diger giderlere iliskin giincel hilgiler

sunlardir.
A) Fon'dan Karsilanan Giderler Vo
Yillik azami fon toplam gider oran Bulunmamaktadir
Y onetim thereti (ylik) 0,25
- Karuca %35

- Fon Dagriom Kuralesu %65 (Dagitie: kuruluga ddenen tutar, dagiic:
kurulus araciligyla satslan Fon tutan dikkate alinarak hesaplanir.)

Saklama dcreti  (Portfdy  biyikligine gore defisen tanfe | 0,10 + BSMV
| wypulanmakiadis, } —
Diger giderler (Tahmini - denetim Gcreti, kurul kay: iereti, vergiler, | |
arnes kurum komisyonlan, MKE, KAP vb giderler)

r —— - —

B) Yatinmeilardan Tahsil Edilecek Ucret ve Komisyonlar
a) Performans ticreti oran: (%0{)
b) Giris ve/veya gikis komisyonu {%all)

7.2, Kurueu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asafida tahmini tutarlan gosterilen katlma paylanmin satsma iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir,
Gider Tiri Tutar: (TL)
scil ve [lan Giderlenn | 5.000
e Giderler 5,004
10,044)
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VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:

8.1. Fon Portfiy Isletmeciligi Kazanc¢larinn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqismdan: 5520 sayih Kuremlar Vergisi Kanune’nun
5'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d} alt bendi uyannca, menkul kiymet yatinm fonlarmmn
porifty isletmecilifinden dofan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Dilzenlemesi Acisindan: Fonlann portfdy isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca, %0! oraminda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesi uyanmea Sermaye Piyasasi Kanununa glire
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarimn kaulma paviarimn ilgili oldugo fona iadesi %10
oramunda gelir vergisi teviikatina tabidir, KVK nin ikinei maddesinin birinci hikras: kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difier sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artin
kazanglan elde etmek ve bunlara bali haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
milkelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa giire kurulan yatinm fonlan ve yatinim ortakliklarryla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Malive Bakanhgmnca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulamr ']

Ote yandan Amerikan Dolan {izerinden ahm satm gergeklestirilen B Grubu katilma
pavlannin doviz cinsinden ana para kur fark: gelirlerinin verpilendirilmesinde Hazine ve Maliye
Bakanlifi'mun ilgili dilzenlemelen dikkate alinir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67, maddesinin (8) numarah bendi uyannca fon kanlma
paylanmn fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik bevanname verilmez. Difer gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadar.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannea dar miikellef kurumlann Tiirkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsileilerinin aracihfi olmakszn elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglari ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem péren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikariimasindan safilanan ve gegici 67 noi maddenin (1) numaral: fikrasinun altinc
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi twtulmayan kapanglan ve bu kurumlann daimi
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamarm gegici 67 nci madde kapsammda vergi kesintisine tabi
tutnlmus kazanglan igin yilhk veva tizel beyanname verilmez

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGiLi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

< +T #%1. Fon'un hesap diSnemi takvim yibdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
f & 1y yilin Arahk ayimn sonuna kadar olan sliredir.
-

i
Bz

e

i

%" IaE 200610731 sayili Bakanlar Kuruln Karari,
T e, M Ayrntl bilg igin bkz www.gib govir
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9.2. Finansal tablolann bafimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine  uyulur. Finansal tablo hazirlama yikiimliltgiingin bulundugu ilgili hesap
disneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfoy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gecirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yilhk
finansal tablolarim, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolann son bildinm giinimiin resmi tatil giindine denk gelmesi halinde resmi tatil ginind
takip eden ilk i3 giinii son bildinm tanhidir.

9.4. Semsive fon igtliziifline, bu izahnameye, bafunsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, porifiy dagilim raporlan) fon
giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon taralindan agklanmas gereken diger bilgilere fonun
KAF"ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas: miimkiindfir.

9.5. Finansal raporlar, bafimsiz denetim raporuyla birlikte, bafimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tasiyan bir yazi ekinde Kurucuya ulasmasindan sonra,
kurvcu tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasina iliskin vénetim kurulu kararina
bajlandif tarihi izleyen altingn is glinll mesai saati bitimine kadar KAP'ta apklanir. Finansal
tablolar aynica stz konusu agiklameay: miiteakip 10 15 giinii igerisinde katilma pay1 sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla gonderlir.

9.6. Portfoy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yayimlamir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
actk tutulur. Stz konusu finansal raporiar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katlma pay: sansi
yapilan yerlerde, yatinmelann incelemesi igin hazr bulunduralur.

0.7. Yatinmeilann vatirim vapma karanm etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., LL2.1, IL L, V.5.5., V.5.6., VI, (6.5. maddesi harig),
VILT.L, {aracihk komisyonlanna iliskin alt madde harig) nolu bélimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamr ve yapilacak izahname defisiklikleri ylriirldge giris tarihinden en
az 30 giin dnce katilma payi sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. [zahnamenin
diger béliimleninde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin kurucue tamfindan
yapilarak KAP'a ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan defisiklikler her
takvim yili sonunu izleyen aln ig giinil iginde toplu olarak Kumula bildirilir.

9.8. Borsa diminda taraf clunan stzlesmelenin Teblig'de beliflenen niteliklere uygunlugunu
tevsik edici tiim bilgi ve belgeler, sizlesmelerin portiiye dahil edilmelerini takip eden 10 is giini
iginde Kurula génderilir. Gerekli nitelikleri tazimadifn Kurulca tespit edilen sizlegmeler fon
portftivilnden gikarilarak Kuorul diizenlemelerine uygun olan sbzlesmeler portfiiye dahil edilir, bu
nedenle dofian masraf ve zararlar fon malvarlifma yansitilamaz

_ 9.9. Fon'un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki ditzenlemelerine uyulur.

-, rFona iliskin olamk yamlacak tanitim ve reklamlarda, Kurul dizenlemelerinde yer alan nitelikli
yaurung tanumina ve satigin yalmzca gerekli kogullan saglayan nigelikli yatnmceilara yapilacaf
2~ hususlarina yer verilmesi zorunludur.

RE 23




9.10. Ponfiye yaplandinlms yatinm aracy dahil edilmesi halinde sz konusa yatinm
arscinin genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhteme] riskler ayrica KAP ta agiklamr.

9.11. Borsa digi repo-ters repo islemlerinin fon portfyiine dahil edilmesi halinde en geg
sbzlesme tarthini takip eden is glin iginde sézlegmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve kars: tarafin
derecelendinme notu KAP ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir sire Sngdriilmils 1se bu slirenin sona ermesi,
- Fon sliresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériistindl aldiktan sonra alt ay sonras: igin feshi
thbar etmesi,
- Kurucunun faalivet sartlarim kaybetmess,
- Kurneunun mali durumunun tashhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya lashye edilmesi,
- Fonun kendi mali yviikfimliiltiklerini karslayamaz durimda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yvatrimeilann yararma olmayacaiimn Kumlca tespit edilmis olmas:
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfoyinde yer alan varliklardan borsada iglem géirenler
borsada_ borsada iglem piirmeyenler ise borsa disinda nakde doniistiirilil.

10.2. Fon mal varhg, igtiizidk ve izahnamede ver alan ilkelere gire tashiyve edilir ve tasfiye
bakivesi katlma payi sahiplerine paylan oraminda dagiinlir. Tasfiye durnmunda yalmizca katilma
payi sahiplerine Gdeme yamlabilir.

10.3. Tasfive islemlerine iliskin olarak, Korucw’nun Kurul un uygun ginisiini aldiktan sonra
6 ay sonras: icin fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu siire sonunda hala Fon'a jade edilmens
katilma paylanmn bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satislan yaplarak elde edilen tutarfar Kurucu ve katilma pay1 alim satiom yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatnmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasasi araglannda nemalandinlir. Fesih ihbanndan sonra veni katlma payr ihrag
edilemez. Tasfiye amindan itibaren higbir katilma payi ihrac edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfivesi halinde Kurul, foou uygun girecegi baska bir portfGy
yinetim sirketine tasfive amacivla devreder. Portfay Saklavicisimin mali durumunun taghhiitlerini
karmlayamayacak kadar zayviflamasi, iflas veva tasfivesi halinde ise, kurucu fon varhfim Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfisy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfivenin sona ermesi Gizerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin kevfivet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildinlir.

X1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

===~ 11.1. Kurucu ile kanlma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mewvzuat ve
*Elﬂﬂi bmlan:la hilkkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
- 502 1ld 514 Gneli maddeleni hilkGimlen kivasen uypulanir.

1

thﬂ"l,l_ 11 Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlaninda
#n katilma payin birim pay deferine yansir. Kahlma pay sa
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sattiklarninda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olusan kardan payfanm aloms olurlar, Hesap dimemi
sonunda ayrica temettll dafinm stz konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nczdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipler
Kurucu'dan veya alim satima aracihk eden yatinm kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan, izahnamenin KAP'ta yayumm takiben izahnamede belirtilen satig
baglangie tarihinden itibaren, izahnamede belirtilen usul ve esaslar gergevesinde nitelikli
yatinmeilara sunulur.

12.2. Katilma paylan kersihfi vaunimeilardan toplanan para, takip eden i3 giinil izahnamede
l;rg_ﬁ:l{:n:n varliklara ve iglemlere yatirihr,
o a'-x

;ﬂ
‘: ~ K N Eﬁkmanw:de yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmz gergevesinde
i Wlanz.
‘ll.

ONLU PORTFOY YONETI

| =
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Altug DA LU |
Y tinetim u Baskan Vekili im Kurulu Bagkam
Genel Miidir
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