Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Ozettir

Bu dzet, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’ncag..lp...../muadhinde onaylanmugtir.

Ortakhimzn 250.000.000 TL tutarmdaki jhra¢ tavam kapsammdaki Yatrim Kurulugu
Varantlarimn halka arz edilecek 2.000.000 TL ik kisnunin satigina iligkin $zettir.

Ozetin onaylanmas, Szette yer alan bilgilerin doru oldufunun Kurulca tekeffiilil anlanuna
gelmeyecegi gibi, s6z konusu Yatim Kurulugu Varantlarma iligkin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Bu dzet cercevesinde ihra¢ edilecek Yatrim Kurulugu Varantlarna iligkin
thracemn yatimeilara kargi olan ddeme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangl bir kamu
kurulugu tarafindan garanti altina ahnmamgtr. Ayrica halka arz edilecek Yatirim
Kurulusu Varantlarmm fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay
yetkisi yoktur.

Bu dzet, ihrage: bilgl dokiimam ve sermaye piyasasi araci notu ile birlikte gecerli bir
izahname olugturur ve ihrage bilgi dokiimani ve sermaye piyasasi araci notunda yer alan
bilgilerin zetini icerir. Bu nedenle, zet izahnameye giriy olarak okunmah ve halka arz
edilecek Yatirim Kurulugu Varantlanna fligkin yatiim kararlan ihrac¢e bilgi dokiimans,
sermaye piyasas: araci notu ve zetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu zet ile birlikte incelenmesi gereken ihrage bilgi dokiimam 22/02/2021, ihracg bilgi
dokiimam giincelleme metni 03/05/2021 ve sermaye piyasas: araci notw?41.J20%4rihinde,
aym zamanda piyasa yapicihif gbrevini listlenecek ve halka arzda satiya aracihk edecek
ortakhfnmuzin sirastyla www.nkyatirim.com.tr ve huips:/varant.akvatirim.com.tr adresi
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) yayumlanmgtir.
Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

SPKn’nun 10’uncu maddesi uyarmca, izahnameyl olugturan belgeler ve bu belgelerin
eklerinde yer alan yanhs, yamltica ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihracc
sorumludur. Zararm jhraggidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agikea belli
olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca araciik eden yetkili kurulug, varsa garantor ve
{brageimn ybnetim kurulu diyeleri kusurlarma ve durumun gereklerine gire zararlar
kendilerine yiikletllebildifi dlgiide sorumiudur. Ancak, izahnamevi olusturan diger
belgelerle birlikte okunduiu takdirde dzetin yamiltici, hatali veva tutarsiz olmas: durumu
harlc olmak iizere, sadece dzete bajh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk
yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglan gibi izahnameyl
olugturan belgelerde yer almak {izere hazirlanan raporlan hazirlayan kil ve kurumlar da
hazlrladxkla;a‘i‘iﬁﬁ'i?dav__yer alan yanhs, yamltic ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
gercevesinde sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Ak Yatinm, fhracq, Sirket: Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
Akbank Grubu: Akbank T.A.S. ve Igtirakleri

Amerikan Tipi: Yatinmeisina Dayanak Varhg/Gostergeyi alim veya satim haklkam vade boyunca
taniyan tiirdeki varant tipi

Avrupa Tipi: Yatinmeisina Dayanak Varlifi/Gdstergeyi alim veya satim hakkim sadece vade
sonunda taniyan tiirdeki varant tipi

Borsa/BIST/BIAS: Borsa fstanbul A.S.

Dayanak Varhk/Gasterge: BIST-30 endeksinde yer alan paylar ve/veya BIST-30 endeksi, BIST-
30 endeksi kapsaminda yer alan birden fazla paydan olugan sepet, Borsa Istanbul tarafindan
olusturubmus pay endeksleri ile Kurul’dan izin alnmas: suretiyle varantlann/sertifikalann
dayandinlabilecegi kiymetli maden, emtia, konvertibl déviz kurlan, uluslararasi kabul gtrmiig
paylar ve endeksler gibi difer varlik ve/veya gostergeler

Dayanak varbk/gosterge uvzlajn degeri: Nakdi uzlagi hesaplamalan i¢in kullanilan
dayanak varhiin ilgili vade sonu degeri

DBAG: Deutsche Boerse AG, Frankfurt am Mein

Delta-Hedging: Bir opsiyonun iligkili oldugu dayanak varlik/gosterge {izerinde kargihkli uzun
veya kasa pozisyonlar alarak bir bu varlifin/gdstergenin fiyat hareketleri sebebiyle olugacak riski
minimize etmeye yarayan bir hedging stratejisidir

Déviz kuru Uzlag: Degerl : Dayanak varlik/gtsterge’si Tiirk Liras1 diginda farkl bir para
biriminde iglem goren varantlarda uzlag: hesaplamasi yapilirken kullamlan ilgili déviz kuru

EUR/TRY: 1 Avro kargihifinda Tiirk Liras: degeri

Greek degerlerl: Tirev portfoylerinin risklerini, fiyata etki eden faktdrleri ve fiyat
degigimlerinin bu faktdrlere karg1 hassasiyeti dlgmek igin kullamilan parametrelerin genel
adt. Omegin; delta, gamma, vega, theta ve rho gibi

Hesaplama Kurulugu: Vade sonunda bir birim varant kargilifinda elde edilebilecek nakit tutarini
(nakdi uzlagt) hesaplayan kurulug. Igbu Ozet dokiimaminda soz-edilél hegaplama kurulugu Ak
Yatinm Menkul Degerler A.S."dir 4
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s Giinii: BIST iglemlerinin takasinun gergeklestigi ghnter . =~/

Isleme Koyma: Varantin sagladiga hakkn kullanim
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Isleme Koyma Fiyat/ Kullamm Fiyah: Varantin alim ya da satim hakkim verdifi dayanak
varlifin/géstergenin igleme koyma tarihindeki alim ya da satim fiyat:

Isleme Koyma Tarihi: Varantin temsil ettigi hakkin talep edilebilecefi tarih

ltibari Deger: Her bir varantin 1 Kurugtan az olmamak {izere ihragc1 tarafindan belirlenen nominal
degeri

KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurul/SPK: Sermaye Piyasas1 Kurulu
MKK: Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

Nakdi Uzlasi: Vade sonunda Yatinm Kurulugn Varantna dayanak tegkil eden
varlifin/gostergenin fiziki olarak taraflar arasinda el degistirmesi yerine varantin igleme koyma
fiyat: ile dayanak varliin/gstergenin vade sonu fiyat: arasindaki fatkin, s6z konusu varant igin
dnceden agiklanan varant déniigiim orani ile garpilmasi ve hesaplanen tutarin nakit olarak taraflar
arasinda el degistirmesi

Piyasa Yapier: Sorumlu oldugu Yatinm Kurulugu Varantlarinda piyasann diiriist, diizenli ve etkin
¢ahigmasim saflamak ile likit ve siirekli bir piyasanin olugmasina katkida bulunmak amaciyla
faaliyette bulunmak tizere, kotasyon vermekle yiikiimlii olan ve borsa tarafindan yetkilendirilmig
borsa iiyesi aract kurum

Riske Maruz Deger (RMD): Normal piyasa kogullarinda belirli bir giiven aralifinda ve belirli bir
siire boyunca bir portfoyiin ugrayabilecefi maksimum zaran dlgmeye yarayan finansal metot

Teblifi: Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun VI1-128.3 sayih Varantlar;ye,_?atfrmﬂ“ L Kurulugu
Sertifikalan Tebligi {4,.“? Ll

SRS
£ v ) - \\\
TSPB: Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi foas 2;;3 Kasm 2021
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Vade Tarihi: Varantin igleme konabilecegi son tarih. Dﬁnﬁsﬁ?ﬁi’i\‘?}‘mﬁfzj&a vade sonunda
yapilabilen (Avrupa tipli) varantlar i¢in igleme koyma tarihi ve vade tarihi aymdir. Vadeye kadar
herhangi bir tarihte igleme konulabilen (Amerikan tipli) varantlar igin igleme koyma tarihi ve vade
tarihleri farkh olabilecektir. Isbu Ozet dokiimani ve ilgili thrager Bilgi Dokiimani ile Sermaye
Piyasas1 Arac1 Notu’nda belirtilen varantlar igin doniigiim sadece vade sonunda yapilabilmektedir,
bu nedenle vade tarihi ile isleme koyma tarihi aym tarihleri ifade etmektedir

Varant/Yatiim Kurulugsu Varanti: Sahibine, dayanak varlify veya gdstergeyi dnceden
belirlenen bir fiyattan igbu Ozet dékimam ile ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notu ve [hrage: Bilgi
Dokiimam kapsaminda belirli bir tarihte alma veya satma hakk: veren ve bu haklan nakdi uzlag
ile kullanmldif1 sermaye piyasasi araci




XAGUSD: 1 ons Gilimiig kargiligs Amerikan Dolan degeri

XAUUSD: 1 ons Altin karsihifi Amerikan Dolan degeri

1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarinuz dahilinde ve gbrevimiz cercevesinde bu bzette ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege
uygun olduunu ve &zette bu bilgilerin anlanmm degigtirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamas igin her tiirlii makul $zenin gsterilmiy oldugunu beyan ederiz.

Ihrace1 / Halka Arza Aracibk Eden Yetkili Kurulug

AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Yetkilileri Sorumlu Oldugu Kisim
Ady, Soyadi, Gdrevl, Imza, Tarih
Albert Krespin Onur Akkaynak
Genel Mildir Yardipe dlii iBa;kam
AN hbe OZETIN
+ 516/11/2021
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2.1. ihrageimin ticaret unvam Ny
Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. cF

iy
g =-2pty

2.2. Ihragenm hukuki statiisil, tabi oldugu mevzuat, ihrageinin kuruldugu iilke ile iletigim
bilgllerl
Thraggmin hukuki statiisii, anonim girkettir.

thrage1, Tiirkiye Cumhuriyeti’nde kurulmus ve T.C. Kanunlan’na tabidir.

thraggimn merkez adresi ve ayn: zamanda fiili yonetim adresi, “Sabanci Center 4. Levent 34330
Istanbul’dur.

Ihragginin internet adresi www.akyatirim.com.tr’dir.



fhraggmimn telefon numaras: 0(212) 334 94 94 ve faks numaras1 0(212) 249 12 87°dir.

“Tiirkiye Cumhuriyeti'nde kurulu olan ortaklifimiz; Kurulun Yatinm Kurulugu Varantlarna ve
sertifikalarina iligkin diizenlemeleri kapsaminda, satig1 yapilacak Yatinm Kurulusu Varantlarinn
hukuki niteliginden, halka arzindan, satigindan ve garantérliik, piyasa yapicilik ve ihrag ile ilgili
diger sbzlesmelerden dogan her tiirlil ihtilafin esas ve usuliinde Tiirk hukukunun uygulanacag ve
uyusmazhklann gbzfimiinde Tiirk Mahkeme ve yarg: organlanmn yetkili oldugunu 13/12/2019
tarihli yazsi ile beyan etmigtir.”

Konuya iligkin ayrintil1 bilgi ihrage1 bilgi dokiimammn 5.1.4 no’ln maddesinde yer almaktadur.

23. Ihraceiy ve faallyet gosterilen sektdrii etkileyen nemli efflimler
Yoktur.

2.4. hrageumn dahil oldugu grup ve grup i¢indeki konumu hakkmda bilgl

Ak Yatirm Menkul Degerler A.$.’nin paylarinn tamaminin sahibi, Akbank T.A.§. (Banka)’dir
Paylar: Borsa fstanbul’da iglem gdrmekte olan Banka, halka a¢ik bir girket olan Hact Omer Sabanci
Holding A.S. tarafindan kontrol edilmekte olup, nihai kontrol Sabanci Ailesi fertlerine aittir.

Ak Yatinm'm 31.12.2019 tarihi itibaryla iligkili taraf statiisiinde oldufiu sirketler agafida
belirtiimektedir.

Akbank T.A.S. et TR,

Ak Finansal Kiralama A.$. ; .

Ak Portfoy Yénetimi A.S. [ IR } 3 fasm 2021
Aksigorta A_§. k R

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. %, '

Brisa Bridgestone Sabanci Lastik Sanayi ve Ticaret A.S.
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.§.

Hac1 Omer Sabanci Holding A.S.

Sabanci Dijital Teknoloji Hizmetleri A.§.

Konuya iligkin ayrintili bilgi ihrage: bilgi dokiimaninin 7.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.5, Kar tahmin ve beklentileri
Yoktur.

2.6. Ihragp bilgi dokiimaminda yer alan finansal tablolara iligkin bafimsiz denetim
raporlarns sart olugturan hususlar hakkinda agiklama:
Yoktur.

2.7. Se¢ilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuglar
Ak Yatiim’in 2019 ve 2020 yillarma iligkin finansal tablolarindan segilmiy. finanspl, verileri
agafidaki tabloda yer almaktadir.




Bagimaiz denetimden Bafhmnz denetimden

geomis gegmis

Finansal Duram Tablosu (1 L) 31.12.2019 31.12,2020
Toplam dnen varhklar 1.188.905.358 2.969.988.320
Toplam duran varhklar 76.267.465 149.065.780
Toplam kisa vadell yiikiimllikier 734.989.061 2.326.227.142
Toplam uzon vadell yikimliliikler 9,008.163 11.213.577
Toplam dzkaynaklar 521.175.599 781.613.381
Bagmsaz denetimden Baghmuiz denetimden

gegmiy gecmiy

Gelir Tablosa (T'L). 31.12.2019 _31.12.2020
Hamiat 7.629.044.705 8.775.045.878
Briit kar 395.529.598 530.264.708
Esas faalivet kan 241.411.856 332.291.916
Siirdiirillen faslivetler dnem kan 163.149.279 321.502.056

Bagimsiz denetimden gegmis son finansal tablo dénemi olan 31.12.2020"den itibaren Ak Yatinm
finansal durumunda ve faaliyetlerinde olumsuz bir degigiklik olmamigtir.

2.8. Ihraceinmm Gdeme gilciiniin deBerlendirilmesi i¢in Snemli olan, ihraggiya iligkin som
zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi

22.02.2021 tarihinde Kurul’dan alinan 250.000.000 TL itibari degerli Varant/Sertifika ihrag izni
kapsaminda 188.050.000 TL itibari degerli varant ihrac1 gergeklegtirilmigtir, bunun 64 000 000 TL
itibari degerli kismu tedaviilde iken kalan kismu itfa etmigtir,

Ayrica Kurul'dan alinan izinler kapsaminda 16/11/2021 tarihi itibariyle Ak Yatmm tarafindan
ihrag edilen tedaviilde 435.050.000 TL nominal Finansman Bonosu bulunmaktadir. Aym tarih
jtibariyle itfa etmemig 750.000 TL nominal bilyiklikkte Yapilandmlmg Borglanma Aract
bulunmaktadir,

Konuya iligkin ayrntili bilgi ihrage1 bilgi dokiimammn 5.1.5 no'lu maddesinde yer almaktadur.

2.9. thragemin grup icerisindeki diger bir sirketin ya da girketlerin faaliyetlerinden énemli
dlgilde etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi

Thrage1, paylarmin %100’{ine sehip olan Banka ve Banka’nin hikim ortag olan Holding haricinde
herhangi bir grup girketinin faaliyetlerinden dnemli dlgiide etkilenmemektedir.

Konuya iligkin ayrintih bilgi ihrage1 bilgi dokiimanmin 7.2 no’lu maddesinde yer almaktadar.

2.10. thraggmin ana faaliyet alanlari hakkinda bilgi

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hilkiimlerine uygun
olarak esas sézlegmesinde belirtilen sermaye piyasas: faaliyetlerinde bulunmak iizere 11 Aralik
1996 tarihinde kurulmugtur.

A
Hty .._.’w,,.

Ak Ya’tfnm MenkuI‘~Degerler A.S., Genig Yetkili Aract Kurum belgem gergevesinde agafida

aglklamalan yer alan etleri sunmaktadir: é‘\i @




o lslem Aracilhif Faaliyeti;
o Borsa Istanbul’da islem gdren paylar (Hisse Senedi)
o Yabanci Hisse senedi Iglemleri
Yatirim Fonlan
Borglanma Araglan
Paya Dayal1 Tiirev Araglar
Endekse Dayal1 Tlirev Araglar
o Diger Tiirev Araglar
e Ak Yatinm Bireysel Yatinm Damgmanlit
o Ak Yatinm Kurumsal Yatirim Danigmanhi
e Ak Yatinm Araghrma
e Ak Yatiim Tiirev Uriinler
e Ak Yatinm Kurumsal Finansman
o Ak Yatinm Kurumsal Aracilik

0O O 0 O

Konuya iligkin ayrmtili bilgi ihrage1 bilgi dokiimanmin 6.1 no’lu bélimiinde yer almaktadur.

2.11. Ihragpmm ydnetim hakimiyetine sahip olanlarn adi, soyads, ticaret unvam, ydnetim
hakimiyetinin kaynaf
Akbank T.A.S. toplam 80.000.000 TL nominal degerli nama yazili paylarin ve dolayisiyla,
Sirket’in sermayesinin tamamina sahip olup, 9 {iyeden oluyan Yénetim Kurulu’nun tamamim
belirleme hakki bulunmaktadir. Sirket’in ana ve tek ortai Akbank T.A.§.’dir. Kontroliin kaynag:
sahibi oldugu paylardar.

Konuya iligkin ayrmtih bilgi ihrage bilgi dokiimamnin 12.4 no’lu maddesinde yer almaktadur.

2.12. Derecelendirme notu hakkinda bilgi

8 Ekim 2021 tarihi itibariyla SAHA Kurumsal Yénetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S.
(SAHA Rating) tarafindan Ak Yatinm’m uzun vadeli ulusal kredi notu AAA, kisa vadeli ulusal
kredi notu ise A1+ olarak teyit edilmigtir. Goriiniim her iki vade igin de stabildir.

S6z konusu derecelendirme raporuna iligkin Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) bildirimi
08.10.2021 tarihinde hitps://www.kap.org.tr/ir/Bildirim/968938 adresinde yayimlanmugtir.

Konuya iligkin ayrmtili bilgi sermaye piyasasi arac1 notunun 8.3 no’lu maddesinde yer almaktadr.

2.13. Garantl hiikiimleri &
Yoktur. oo

2.14. Garantdr haklandaki bilgller
Yoktur. Ay

2.15. Yonetim kurulu dlyeleri hakkinda bilgiler
8




Ad1 Soyad: Gérevi | Son 5 Yilda thragada %:;sg;: :/ Sermaye Pay1
0,

Ustlendigi Gﬁrevler Siirest (TL) (%)

Levent

CELEBIOGLU Bagkan Bagkan; Uye 1yl/4ay - -

Ferhat Sami 1yil/4ay

OZCELIK Oye Uye i i

Cem MARTI Uye Uye 1yil/4ay - -

Hatice Burcu lyil/4ay

CIVELEK YOCE | 0°F° Uye _ i -

Mert ERDOGMUS | Uye Uye 1yil/4ay . -

Mehmet Hakan Bagkan Uye; Bagkan 1yil/4ay i i

TUGAL Yard. Yardimcis:

Aynur SATICI Uye Uye 1yil/4ay - -

Engin Evren 1yil/4ay

CANTURK Uy Uye i -

Yunus Emre 1yil/4ay

OZBEN Oye Uye - -

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. esas sGzlesmesinin 11’inci maddesi geregi Sirket en gok dokuz
fiyeden olugan bir ydnetim kurulu tarafindan yonetilir ve temsil edilir, 12’nci maddesi uyarinca
sdz konusu yonetim kurulu fiyelerinin grev siiresi en gok 3 yildir. Bagimsiz Yonetim Kurulu
Uyesi bulunmamaktadr.

2.16. Bapams1z denetim ve bafimsiz denetim kuruluga hakkinda bilgiler

Finansal Hazirlanm | Konsolid | Bagimsiz Denetim So . Bagunsiz
Tablo a Esaslan e/Solo | Kurulusu Ortak Bay | Denetim
Tarihi us Denetd | Goriisil
: g PwC Bafimsiz Denetim .
31.12.2020 | TMS-TFRS | Solo SMMM AS. Talar Gill Olumlu
R PwC Bajimsi1z Deneum . .
31.12.2019 | TMS-TFRS | Solo SMMM A.S. s T vil‘ﬂar Giil Olumlu
5 K PwC Bagumsiz D etlm o
31122018 | TMS-TFRS | Solo | gunnS'e 7“ Tala.r G\ul Olumlu

TMS: Tirkiye Muhasebe Standartlart
TFRS: Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
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3, 1HRAC EDILECEK YATIRIM XURULUSU VARANTLARm”X ILiSKIN
BILGILER
3.1. Ihrac edilecek Yatinm Kuruluga Varantlan fle ilgili bilgiler

Ak Yatirm Menkul Degerler A.§. tarafindan 2.000.000 TL nominal deBerli ve vadesﬂlsleme
koyma tarihi 31/01/2022 olan pay senedine ve BIST30 endeksine daygh X3




Varantlan ihrag edilecektir. S6z konusu varantlarn ihrag tarihi 25/11/2021 Borsa’da ilk iglem
tarihi ise 26/11/2021 olarak planlanmaktadir. SPK onaym takiben, Borsa Istanbul onay sfirec
ve/veya diger iglem gorme ile ilgili siirelerde gecikme yaganmasi halinde, mimkin olan en kisa
zamanda gergeklestirilmek tizere ihrag tarihi ertelenebilecektir. Erteleme durumunda giincellenen
ijhrag ve iglem tarihleri www.akyatirim com.tr ve hips:/varant.akyatirim.com.ic adresinde
duyurulacaktir.

Konuya iligkin ayrmtih bilgi sermaye piyasas: arac1 notunun 4. bliimiinde yer almaktadr.

Thrac: gergeklegecek varantlarm kullamm fiyatlar Kurul onayim takiben KAP'ta duyurulacaktir.

3.2, Yatinm Kurulugu Varantlarmn hangi para birimine gore ihrag edildifl haklanda
bilgi
Yatinm Kurulusu Varantlar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

3.3. Yatinm Kurulugu Varantlan iizerinde, Yahmm Kuruluga Varantlarmmn devir ve
tedaviiliinii kisitlayic1 veya bunlan alanlann haklarm kullanmasina engel olacak kayitlarm
bulunup bulunmadifina iligkin bilgi:

Yoktur.

34. Ihrac edilecek Yatinm Kurulugu Varantlarnmn yatinmciya sagladifr haklar, bu
haklarin kullanim ile igleme koyma esaslari, nakavt durumuna iligkin hususlar ve bu haklara
fligkin kasitlamalar

Vade boyunca olugabilecek nakit akigimin en dnemli belirleyicisi ilgili varantin tipidir. igbu
tzahname kapsaminda ihrag edilen varantlarin tamamu Avrupa tipli ve nakavt 8zellifi bulunmayan
varantlardir. Avrupa tipli varantlarda vade sonunda uzlagma olmaz ise, varantlar otomatik olarak
gegerliliklerini yitirir ve yatnmeilar iglem amnda yeptiklan Gdeme diginda bir nakit akig
yagamazlar. Vade sonunda, sadece karda olan varantlar igin ilgili ddemeler yapilir.

Vade sonundan dnce Avrupa tipli varantlarda bir nakit aligi gercekleymezken, yatnmcilar
tagidiklan varantlan istedikleri fiyat ve likiditeyi Borsa’da bulmalan durumunda ters pozisyon
alarak kapatabilirler.

Vade tarihi sonrasi yaganacek her tirlii dayanak varlik/gdsterge mh“g.rekeu ve/veya diger

faktorlerdeki degigimin itfa olan varant tizerinde bir etkisi bulunmaﬁi'kmdu

e L

Konuya iligkin ayrnintih bilgi sermaye piyasas1 araci notlinun 4, 17 no'lu mﬁﬁdesmde yer
almaktadir.
ﬁ 3 fasm 2021

3.5. Dayanak varh@mn/géstergenin deferindeki degisimin Yatmm Kux;ixlusu Varantiin
degerini nasil etkileyecegine iligkin bilgi

Yatimm Kurulugu Varentlar menkul kiymetlegtirilmig opsiyon sdzlegmeleridir ve aslen dayanak
varliklarm tiirevleridir. Diger etkenler sabit olmak kayd: ile dayanak varlik/gdsterge fiyat artigt
alm varantlanmin defierini arttirirken satm varantlanmin  deferini  diigliriir, dayanak
varlik/g6sterge fiyat dususu ise ahmvarantla.nnm degcnm diigiiriirken satm varantlanmn degerini

vadeye kalan gfin sayisi, varantin igleme koyma fiyati, faiz ora
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beklentileri, doviz kurlari gibi faktirlere de baghdir. Ayrica dayanak varlik/gdsterge fiyatiu
etkileyen her tiirlii haber, gelisme, piyasa dinamigi, 6zsermaye hali, iilkesel ve/veya uluslararas:
faktoriin aym1 zamanda ilgili varant fiyattm da etkilemektedir. Bu faktorierin dayanak
varlik/g0sterge fiyat: {izerindeki etkileri her zaman aym ydnde ve aym gii¢te degildir. Gegmis
¢rneklere dayanarak gelecek durumlar igin kesin yargilarda bulunulmamalidir. Dayanak
varlik/gdsterge fiyatindaki bu belirsizlik varant fiyatlamalarina da yansir, 6z konusu etkinin y6nii
ve giicii her zaman 6ngoriilebilir degildir.

Konuya iliskin aynintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1.2 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

3.6. Yatirim Kurulugn Varantimin vadesi ile isleme koyma tarihi

Isbu Ozet dokiimanda yer alan pay senedine ve BIST30 endeksine dayali Yatirm Kurulugu
Varantlarnin igleme koyma tarihi ve vade tarihi aym olup, 31/01/2022"dir..

Konuya iligkin ayrintiy bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1.11 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

3.7. Takas esaslari

Yatim Kurulusu Varantlanmn takasi Borsa Istanbul’un ilgili diizenlemeleri kapsaminda
gergeklestirilir, Thrag edilen varantlarm timi nakdi uzlagiya tabidir, vade sonunda dayanak
varlifin/gostergenin kendisi el degigtirmez.

Vade sonunda varant donligiimii MKK nezdinde ger¢eklegir, miigteri hesaplarinda bulunan varant
bakiyeleri otomatik olarak silinir ve ihragg1 her bir varant adedi igin yapilacak ddeme, varantin
igleme koyma fiyat1 ile dayanak varlifin/gdstergenin uzlag1 degerini kargilagtirarak ve ddnligiim
oranim goz dniine alinarak Hesaplama Kurulugu tarafindan hesaplanir, ihrage: tarafindan kamuya
duyurulur, thrage: tarafindan 8denen nakit tutar, MKK tarafindan araci kuruluglarin Takasbank
nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarilir. Varantlar, MKK’da kaydi olarak izlendigi igin
Sdemeler MKXK tarafindan iiye hesaplarina otomatik olarak gegmektedir.

e ads LN

Konuya iligkin ayrintii bilgi sermaye piyasas1 araci notunun 4.1:12 no'l m‘adﬂqilmde yer
almaktadir. 2 3\
j(asm 2021
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3.8. Yatinm Kurulugu Varantlarinda getirinin nasil ger¢eklegecedl ‘
Karda olan varantlarda vade sonu uzlag hesaplama yontemi agagidaki gibidir: ="~ » 4
T
TR ;_S.)"y
» Alim Varanti:
(Dayanak Varlik/Gosterge Uzlas: Fiyat — Varant {sleme Koyma Fiyat1) * (Doniigiim Orant)

o Safum Varants:
(Varant Isleme Koyma Fiyati - Dayanak Varlik/Gdsterge Uzlagt Fiyatr) * (Ddniigiim Orant)

m@\ £
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Dayanak varlik/gosterge’si Tirk Liras1 diginda farkls bir para biriminde iglem goren varantlarda
(DAX endeksi, Brent Vadeli sdzlegmesi, Ons Altin ve Ons Giimilg gibi) uzlagi hesaplamasi
yapilirken ilgili d6viz kuru uzlag: degeri ile garpilir.

Bu uzlas: hesaplamas: sadece karda olan varantlar icin gegerli olacagindan, hesaplama degerinin
sifir veya negatif olmas1 durumu, varantlarin karda degil baga bag veya zararda olmas: durumunu
gosterir ve nakdi uzlagma olmaksizin varantlar itfa olur.

S6z konusu uzlag: hesaplamasinda bulunan deger, varantin tabi oldugu uzlag: para biriminde en
yakin iki ondalik basamaga (Kurug) yuvarlanir.

Konuya iligkin ayrintils bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1.13 no’lu maddesinde yer
almaktadr.

3.9. Dayanak varh@a/gbstergeye iligkin hususlar
a) Dayanak varhgin/gdstergenin son referans fiyati veya ijleme koyma fiyati

Konuya iligkin ayrintili bilgi ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notu'nun 4, Béliimiinde ve 1. Ekinde
yer almaktadir.

b) Nakavt dzellikli Yatinm Kurulugu Varantlarinda bariyerin degeri
Yoktur.

¢) Iskontolu Yatinm Kurulusu Sertifikalarinda dayanak varhfm/géstergenin azami degeri
Yoktur.

3.10. Dayanak varhin/gostergenin tiirii ve dayanak varhga/gstergeye iligkin bilgi

a) Dayanak varhifin/gostergenin gegmisi, gecmis performans: ve degigkenli¥l hakkinda
bilginin nereden edinilebilecefi ve dayanak varkfin/gstergenin piyasa fiyatinin Yatinm
Kurunlugu Varantimn vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar

o Dayana@ Pay olan Varantlar: Dayansak teskil eden paylar hakkinda detayl: bilgiye Borsa
Istanbul’dan ve/veya www.barsaistanbul.com adresinden ulagilabilir. S6z konusu paylarn
geemis verileri ve performans: veri dafiim firmalarmdan seglanmaktadir. Tlgili paym
defigkenlifi hakkmnda bilgiye ulagmak igin ulusal/uluslararas: finansal bilgi saglayici
kuruluglara bagvurulabilir.

o Dayanaf BIST30 Endeksi olan varantlar: BIST-30 Endeksi hakkinda detayli bilgiye
~Borss Istanbul’dan ve/veya www.borsaistanbul.com adresinden ulagilabilir. S5z konusu
endeksin gegmiy verileri ve performans: veri dafitim firmalanindan saflanmaktadur.
Endeksin dggiskenﬁgi hakkanda bilgiye ulagmak i¢in ulusal/uluslararas: finansal bilgi

!
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saflayic1 kuruluslara bagvurulabilir. Aynica BIST-30 endeksi 30 giinliik tarihsel oynaklik
degeri BIST Pay Senetleri Kapanig Biilteni’nde yer almaktadur.

¢ Dayanajh DAX® Endeksi olan varantlar ;: DAX® Endeksi haklanda detayl bilgiye
DBAG’dan ve/veya hups;//www dax-indices.com/index-defails?isin=DEOG0OR469008
adresinden ulagilabilir. S6z konusu endeksin gegmis verileri ve performans: veri dagitim
firmalarindan saglanmaktadir. Endeksin defigkenlifi haklkinda bilgiye ulagmak igin
uluslararas: finansal bilgi saglayici kuruluglara bagvurulabilir.

o Dayana Brent Petrol Vadeli {slem S6z2egmesi olan varantlar : ICE Futures Europe —
Commodities borsasinda iglem gérem ICE Brent Petrol Vadeli Islem Sézlegmesi hakkinda
detayh bilgiye ICE Futures Europe — Commodities web sitesinden ulagilabilir
(https://www.theice.com/futures-europe). S6z konusu vadeli iglem s6zlegmelerinin gegmis
verileri ve performansi veri dafitim firmalarndan saflanmaktadir. Vadeli islem
sozlesmelerinin degigkenligi hakkinda bilgiye ulagmak igin uluslararasi finansal bilgi
saflayict kuruluglara bagvurulabilir.

o Dayana@ Ons Altin olan varantlar : Ons Altin varantlarinin gostergesi 1 ons Altim’in
ABD dolan cinsinden degeridir. S6z konusu dayanak varhigin gegmig verileri,performans:
ve degigkenligi haklundaki verilere yerel ve uluslarares: veri dagiim firmalanindan
ulagilabilmektedir.

o Dayanafn Ons Giimily olan varantlar : Ons Glimily varantlannin gdstergesi 1 ons
Giimiig’in ABD dolan cinsinden degeridir. S6z konusu dayanak varhfin gegmisg
verileri,performans: ve degigkenliji hakkindaki verilere yerel ve uluslararas: veri dagitm
firmalanndan ulagilabilmektedir.

Konuya iligkin ayrmtilh bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.2.2 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

b) Dayanak varhk bir menkul kiymet ise ihrag¢isimin unvam ve ISIN kodu

Konuya iligkin ayrmtili bilgi ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nun 4.2.2 Béliimiinde ve 2.
Ekinde yer almaktadir.

3.11. Dayanak varhf pay olan Yatinm Kurulugu Varanﬂanna ﬂigkin Bzel hiikﬂmler

YOktur :{ :._: ; }-. ‘: ,‘. ',’, ;\a
AN VP w2 3 asm 2

4. RISK FAKTORLERL @ J bt

4.1. fhraceinn Yatrim Kuruluga Varantlarma iligkin yﬁkﬁmlﬂlﬂklef'ﬁ:i yerine getirme

gilciinid etkileyebilecek riskler

Ak Yatiim tarafindan ihrag edilen Yatirnm Kurulugu Varantlarina yapllacak yatmm Ak

Yatinm’in varantlar dolayisiyla iistlendigi yiikiimlbiliiklerini ilgili vade

getirememesi riskini tagmmaktadir, Ihrageinm yiikiimliiliklerini yerine([ 3
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olusmasi durumunda s6z konusu risk tamamen yatnmectya aittir. Ihraggimin yatinmciya hak
kullaniou dolayisiyla yapilmas: gereken Sdemenin yapilmamas:; dayanak varhklann yatinmceiya
teslim edilmemesi veya satin alinmamasi gibi durumlarda ortaya gikabilecek zarar Yatinimei
Tazmin Merkezi tarafindan kargilanmaz.

thraggimin yiikiimliiliiklerin yerine getirmemesi; ddeme giigligiine diigmesi durumunda ihragiya
iligkin fcra Iflas Kanunu kapsaminda yasal takip baglatiimas: akabinde yattnmcinin elde edecei
tutar siirli, tazmin siiresi vzun olabilir veya ilgili 6demeler hi¢ yapilamayabilir. Bu nedenle
yatinmcilar, varantlarda iglem yaparken &dedikleri bedelin bir kusmini veya tamamim kaybetme
riski tagidiklarini bilmelidirler.

4.2, Diger riskler hakkindaki temel bilgiler

e Yatinm Kurulugu Varant Yatirmlarmna Hligkin Riskler

Konuya iligkin aynntili bilgi ihrage1 bilgi dokiimaninin 4.2.1 no’lu maddesinde yer aldif
gibi, yatimm kurulugu varantlar/sertifikalan dayanak varlik/gostergenin fiyatum etkileyen
her tiirlii haber, geligme, piyasa dinamiZi, 6zsermaye hali, iilkesel ve/veya uluslararas:
faktérin aym zamanda ilgili varant/sertifika fiyatim da etkileyecegi bilinmelidir.
Yatirmeilar, bu faktérlerin dayanak varlik fiyat fizerindeki etkilerinin her zaman aym
yonde ve aym gigte olmayacagimin farkinda olmalidir. Varent/sertifika fiyatlamalari
yapilarinda bulunan finansal enstriimanlara bagh olarak dayanak varlik fiyatinin ve vadeye
kalan siiresinin yam sira faiz orani, piyasa oynakhif, ddviz kuru, temettil beklentisi gibi
ongoriilemeyen bagka faktorlere de baglidir. Yatinmcilar varantlarda yatiim karari alirken
varantlarmn iglem gérdiigit Borsa Istanbul Yapilandinlmg Uriinler ve Fon Pazan igleyis
esaslarim g6z Onlinde bulundurmalidirlar.

¢ Yatrim Kurulugu Varantlan ile figili Nakit Akug ve Takas Esaslar
Konuya iligkin ayrntili bilgi ihragg: bilgi dokiimaninin 4.2.2 no’lu maddesinde yer aldifa
gibi vade boyunca olugabilecek nakit akigimn en O&nemli belirleyicisi ilgili
varantuy/sertifikanin tipidir. Araci kurulug, ihrag ettii varantm/sertifikanin tipi ve gerekli
uzlagma gart ve prosediirlerine Sermaye Piyasas1 Aract Notu'nda detayli olarak yer verir.
Yatirmeilar bu nottaki detaylara hakim olmahdirlar.

e Olaganiistii Durumlann Yitkiimliilikler ve Yatinmlar Uzerindeki Etkileri
Konuya iligkin aynintili bilgi ihrage: bilgi dokiimanmm 4.2.3 no’lu maddesinde yer aldifa
gibi, ihraget, olaganiisti durumlar nedeni ile ibrag ettifi varant/sertifikalann
sundugu/sunacag haklan safilayamaz ya da saglayamayacagim Sngoriirse ise ilgili hukuki
kurallar gergevesinde ihrag ettifi varantlar/sertifikalan yatinmcilara resmi yollar ile
gerekli bildirimlerde bulunarak, itfa zaman ve kogullanm beklemeksizin erken itfa
ettirebilir. Varant/sertifika hesaplamasinda yer alan faktérler ve bunlan etkileyen her tiirli
ikirci-derece faktdriin varant/sertifika fiyatlanm etkileyecegi gibi ihragea ile ilgili her tiirlit
haber, gelisme, beklenti veya alginin da varant/sertifika fiyatiu etkileyeceffi yatrimcilar
tarafindan bilipmelidir.

}
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e Vergi uygulamalan
Konuya iligkin aynntihi bilgi ihrage1 bilgi dokiimaninin 4.2.4 no'lu maddesinde yer aldif
gibi varantlar/sertifikalann vergilendirilmesine iligkin kanun ve uygulamalar yatinmcilarm
miikellefiyet durumlarina gore farkhihk gdsterebilir ve zaman igerisinde degigebilir.
Yatirim kurulusu varanty/sertifikas: iglemi yapmak isteyen yatinmcilarn, iglem yapmadan
oénce vergi damgmanlanna miiracaat etmeleri, kendi vergi miikellefiyetleri ve giincel vergi
mevzuat: hakkinda bilgi almalan nem arz etmektedir.

4.3. Ihragainin risk yonetim politikas haklanda bilgi

Ak Yatinm’m maruz kalacaf risklere iligkin politikalar ve prosediirler Ak Yatirim Risk Yonetimi
Birimi tarafindan izlenmektedir. fhraggimin genel risk stratejisi, Snemlilik kriteri gergevesinde
énceliklendirilmek suretiyle, girket risk profili igerisindeki tim risklerin etkin sekilde
yonetilmesidir. Thraci yapilan ve piyasa yepiciign yiriitiilen varantlara iligkin iglemler kurum
altyapis1 ile entegre sistemler aracili1 ile yiiriitiilmekte ve izlenmektedir. Bu iglemlere ait her tiirld
risk dl¢iimil ve raporlamas: giinliik olarak yapiimaktadir.

Risklerin izlenmesi ve analizi; risk Slglim metodolojisi ile elde edilen sonuglarin, herhangi bir risk
igeren {irlin veya faaliyetin hacimsel biiyiikligiiniin veya belirlenmig rasyolann raporlanmas: ve
degerlendirilmesi, belirlenmig risk limitlerine uyumun kontrolii suretiyle gergeklegtirilir.
thraggmin piyasa riski uluslararas: uygulamalarda kabul gérmiig olan ybntemler kullanilarak
dl¢iilmektedir. Varant ihraci nedeniyle maruz kalinan risk Risk Yonetimi Birimi tarafindan giinliik
olarak takip edilir ve belirlenmig riske maruz deger (RMD) limitini agamaz.

RMD hesaplamada parametrik (Varyans-Kovaryans) ve simiilasyona dayali (Tarihi Simiilasyon
Yontemi, Monte Carlo Simiilasyonu Y8netimi) yontemlerden uygun olam kullanilmaktadur.
Piyasa riskine kargt RMD hesaplamasmda %99 giiven diizeyi kullaniimakta olup 1 giinliik elde
tutma siiresi ve 252 ig glinii 6reklem periyodu baz alinmaktadir.

RMD hesaplamalarinin diginda ayrica varant pozisyonlarmin greek degerleri de periyodik olarak
takip edilerek risk simrlamas: yapilmaktadur.

Bununla birlikte, ihrage1 varant igin gerekli korunma iglemlerini gergeklegtirir. Tam delta korunma
yontemiyle ihrag edilen varantin dayanak varlikta/gstergede yarattif1 pozisyona kargt ters iglem
gerceklestirilebilir, spot dayanak varlikta/gdstergede hedge amach alim veya satim yapilabilir. Ya
da kurumun toplam opsiyon portfyil takip edilerek toplam bazda hedge iglemi yapilabilir.
Bunlarin diginda farkli yontemlerle de korunma stratejisi olusturulabilir.

4.4. Risk bildirim formuna iligkin agitklama

Teblig’in 9’uncu maddesinin iiglincii fikrasi uyarnca, aract kurumlarm misterileriyle varantlara
iligkin herhangi bir iglem gerceklestirmeden ve sdzleyme yapmadan énce varantlarin igleyig
esaslarim ve getirdifi hak ve yiikiimlilikleri ve s6z konusu iglemlerin risklerini agiklayan ve
igerigi TSPAKB tarafindan belirlenen “Varantlara fligkin Risk Bildirim Formu”nu kullanmalan
ve bu formu mﬁsteril\eﬁ{e vermeleri zorunlu tutulmugtur.
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TSPB tarafindan hazirlanan ve yetkili aract kurumlarca kullamlacak “Varantlara ligkin Risk
Bildirim Formu” Ihrag¢: Bilgi Dékiimaninin 4.4 numarali maddesi ile Sermaye Piyasasi Aract
Notu’nun 2.2 numaralt maddesinde yer almaktadir.

4,5, Ihrag edilecek Yatinm Kurulugn Varantlarmna iligkin riskler hakiandaki temel bilgiler
isbu Ozetin 4.2. nolu maddesinde gerekli agiklamalar yapiimugtir.

Konuya iligkin ayrintihi bilgi ibrage1 bilgi dokiimammn 4, ve sermaye piyasast araci notunun 2.
bolimiinde yer almaktadir.

YATIRIMCILARA UYARI: Yatnmelar, Yatrnm Kurulusu Varant/sertifikasi
yatinimlarimn tamamum veya duruma gdre bir bblimiinil kaybedebilirler.

5. HALKA ARZA ILISKIN BILGILER

5.1, Halka arzin gerekcesl ve halka arz gelirlerinin kullamim yerleri

Ak Yatinm, Yatrim Kurulusu Varant jhracindan elde edecegi fonu, ihrag neticesinde maruz
kalacaf riski bertaraf etmek (hedging) amaciyla kullanacaktir.

Konuya iligkin ayrntili bilgi sermaye piyasas: aract notunun 3.2 no’lu maddesinde yer almaktadir.

5.2. Halka arza fligkin temel bilgiler
Konuya iligkin ayrmtih bilgi ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nun 5. Bolimiinde yer almaktadir.

5.3. Menfaatler hakkinda bilgi
Yoktur.

5.4. Halka arzdan talepte bulunan yatinmacilarin katlanacafi maliyetler hakkinda bilgi
Yatinm Kurulugu Varant almak isteyen yatrimcilarin, bu alim-satim iglemleri igin aracilik
hizmeti aldiklan yatirmn kuruluglanna komisyon ddemeleri gerekebilir. Ek olarak bu ahm-satim
faaliyetleri sirasinda olugabilecek vergisel sonuglara, ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nun 9.
béliimiinde yer verilmektedir. Varantlara iligkin masraflar varant ahicisma aittir. Yatirimciya
yapilacak herhangi bir nakdi uzlasi 6demesi ve/veya varanta iligkin bagka bir deme bncesinde
varant alicist yikiiml oldugu tiim masraflan uygun gekilde Sdemelidir, aksi takdirde kendisine
yapilacak Gdemeler bekletilebilir.
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