Goldman Sachs International
Ozettir

Bu 6zet, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)'nea 4, /ﬁ! 2 &karihinde onaylanmstir.

Ortakhgmmnzin toplam 50.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavanr kapsamindaki yatirim kurulusu
varantlanmn ve sertifikalarimin halka arz edilecek 50.000 TL’lik kismuinm halka arzina iliskin

dzettir.

Ozetin onaylanmasi, fzette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii anlamma
gelmeyecegi gibi, s6z konusu yatirim kurulusu varantlarma iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Bu dzet cergevesinde ihrag edilecek yatinm kurulusu varantlarina iligkin ihracqimin
yatirnmcailara karsi olan 6deme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan
garanti altima ahnmamugtir. Ayrica halka arz edilecek yatirsm kurulusu varantfarmmin fiyatimn
belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu dzet, ihrage bilgi dokiimani ve sermaye piyasasi araci notu ile birlikte gegerli bir izahname
olusturur ve ihragc bilgi dokiimam ve sermaye piyasast araci notunda yer alan bilgilerin zetini
icerir. Bu nedenle, 6zet izahnameye giris olarak okunmah ve halka arz edilecek yatirim kurulugu
varantlanna iligkin yatirim kararlar ihrager bilgi dokiimani, sermaye piyasast araci notu ve dzetin
bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu ézet ile birlikte incelenmesi gereken ihracei bilgi dokiimann{!gn_ /j_{i@-ﬁ tarihinde ve sermaye
piyasas1 araci notmﬁ IM tarihinde, ortakhZimizin www.goldmansachs.com.ir adresli ve piyasa
yapiciligr girevini iistlenecek ve halka arzda satisa aracihk edecek Unlii Menkul Degerler A.S.’nin
www.urplumenkul.com adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydwmnlatma Platformu (KAP)'nda
(kap.gov.tr) yayimlanmstir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadr.

Sermaye Piyasast Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi' olusturan
belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanlig, yamltict ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ikragel sorumludur. Zararn ihraggidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin
agikga belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden lider yetkili kurulug, varsa
garantor ve ihraccimn yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar
kendilerine yiikletilebildigi 6lgiide sorumludur. Ancak, izahnameyi olusturan difer belgelerle
birlikte okundugu takdirde dzetin vanilfici, hatah veya tutar olmasi durumu haric olmak iizere,
sadece tizete bafh olarak ilgililere herhangi bir_sorumluluk viiklenemez. BaZimsiz denetim,
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derecelendirme ve degerleme kuruluslari gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere
hazirlanan raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda ver alan yanhs,
yamiltict ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

TANIMLAR

Dayanak Gésterge: Herhangi bir menkul kiymetler borsasi veva herhangi bir kabul edilen endeks
saglayicisi tarafindan hesaplanan herhangi bir pay endeksi ve/veya Kurul'un onayiyla Varantlara dayanak
olabilecek dier endeksler veya dayanaklar.

Dayanak Varlik: BIST 30 Endeksinde yer alan herhangi bir pay ve/veya BIST 30 Endeksi kapsaminda yer
alan iki veya daha fazla sayida paydan olusan herhangi bir sepet ve/veya Kurulun onayma istinaden
baglanabilecek diger varhklar ve/veya endeksler.

Goldman Sachs Group veya GS Grup: Bankalar, sermaye piyasas: sirketleri, finans sirketleri ve diger
yerli ve yabanc: sirketlerden olusan, GSG'nin ana sirket oldugu gruptur.

Hesaplama Kurulusu: Ihragc: Bilgi Dokiimani ve Sermaye Piyasast Araci Notu tahtinda Varantlara iliskin
tiim hesaplamalari ve belirlemeleri yapan kurulus.
GSG: The Goldman Sachs Group, Inc.

GSI: Goldman Sachs International.

Ihraggr: Goldman Sachs International. )
fhracer Bilgi Dokiiman: Sermaye Piyasast Kurulu tarafmdanfi ?f /f i//__i tanhmde‘} ¥
onaylanan ve KAP' tazh_/ff M tarihinde yayinlanan ihrag¢: bilgi dokiimani.

Sermaye Piyasast Araci Notu: Borsada islem gérecek veya ihrag edilecek sermaye piyasas: aracinin
ozellikleri ve bunlarla iligkili hak, yiikiimliliik ve risklerle beraber halka arz ile ilgili bilgileri igeren
belgedir.

Varant(lar): Kurul tarafindan onaylanmis Thraget Bilgi Dokiimanina uygun olarak ihrag edilecek yatirim
kurulugo varantlar ve sertifikalan.

ile

KISALTMALAR

Borsa Istanbul | Borsa Istanbul A.S.
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimz dahilinde ve gorevimiz c¢ergevesinde bu gzette ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan biigilerin ve verilerin ger¢efe uygun
oldugunu ve Gzette bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: icin her
titrlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thraca

Goldman Sachs International Sorumlu Oldugu Kisim:
Vekilinin

Adi, Soyadi, Gorevi, imza, Tarih

OZETIN TAMAMI
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2.1.  Ihracqumn ticaret unvam {?é‘b\ - TQ )

2. IHRACCIYA TLISKIN BILGILER
fhraggimin ticaret unvant Goldman Sachs International’dir.

2.2 Ehraccinin hukuki statiisii, tabi oldufn _mevzuat, ihraccomn kuruldufu iilke ve iletisim
bilgileri
GSI, Ingiltere ve Galler Ticaret Sicil Memurfuguna 02263951 sicil numaras: ile kayithidir. GSI'nin
ticari merkezi Plumtree Court, 25 Shoe Lane, Londra, Birlesik Kralhik, EC4A 4AU adresindedir. GSI'nin
titzel kist kimlik numaras: (LEI) W22LROWP2IHZNBB6K528'dir.

Hukuki Statiisii : Ozel Kolektif Sirket

Tabi Oldugn Mevzuat : Birlesik Krallik Kanunlar:
Kuruldugu Clke : Birlesik Krallik

internet Sitesi s www.goldmansachs.com.tr
Telefon Numarast s +44 20 7774 1000

Fax Numarasi : +44 207 552 0925

Konuya iliskin ayrinttly bilgi Thrage1 Bilgi Dokiimaninin 5.1.4 numarah maddesinde yer almaktadr.

2.3.  Ihraccivi ve faalivet gisterilen sektorii etkileyen snemli egilimler
Thraggryr ve faaliyet gosterilen sektorii etkileyen dnemli bir egilim bulunmamaktadir. Konuya
iliskin ayrint:li bilgi Ihragei Bilgi Dokiimanmin 8.2 numaralt maddesinde yer almaktadr.

24.  Ihragcimin dahil oldugu grup ve grup icindeki konumu haklkinda bilgi
GSI'nin nihat ana sirketi ve hakim kurulusu GSG'dir. Goldman Sachs Group UK Limited, GSI'de

yiizde 100 ortaklik payma sahip olan, Ingiliz hukukuna gére kurulmug bir sirkettir. Goldman Sachs (UK)
L.L.C., Delaware Eyaleti kanunlar ¢ergevesinde kurulmustur ve Goldman Sachs Group UK Limited'in adi
hisse senetlerinin yiizde 100'inii elinde bulundurmaktadir. GSG Delaware'de kurulmustur ve Goldman
Sachs (UK) L.L.C.'nin yiizde 100 ortaklik paymna sahiptir. Konuya iliskin ayrmth bilgi {hrager Bilgi
Dokiimaninin 7.1 numarali maddesinde yer almaktadir,

2.5. Kar tahminleri ve beklentileri
YOKTUR. .
12 fam 2071 -
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2.6.  Ihrace bilgi dokiimaminda ver ajan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim raporlarina

sart olusturan hunsuslar haklanda aciklama
YOKTUR.

2.7, Secilmis finansal bilgiler ve faalivet sonuclar:

fhragg1 Bilgi Dokiimaminin 3 numarah maddesinde detayls olarak yer verilen [hragginin bagimsiz
denetimden gegmis yilhik finansal tablolarindan secilmis en 6nemli 5 kalem asagida sunulmaktadir:

Milyon A B.D. Dolar: 31 Arahk 20206 ;| 30 Kasim 2019
Toplam varhklar 1,267,858 1,041,576
Toplam yiikiimliiliikler 1,231,280 1,007,322
Toplam dzkaynaklar 36,578 34,254
Finansal dénem kari 2,755 2,008
Finansal déneme ait toplam kapsamh gelir 2,569 1,739

2018 yilinda hrages, 31 Aralik (30 Haziran ara donem) olan muhasebelestirme referans tarihini 30
Kasim (31 Mayis ara dénem) olarak degistirmistir. Aralik 2020°de sona eren donem sirasinda, Amerika
Birlesik Devletleri’ndeki vergi raporlamasi amaglar i¢in Thrages tarafindan kullanilan doneme uyguniuk
saglanmas1 amaciyla 30 Kasim (31 Mayis ara dénem) olan muhasebe referans tarihi 31 Arahk (30 Haziran
ara dénem) olacak sekilde degistirilmistir. Bu sebeple, ihraggi’nin 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren
finansal tablolan, 31 Arahk 2020 tarihinde sona eren on ii¢ ayhk ddneme iliskin hazirlanmig olup,
karsilagtirmali bilgiler 30 Kasim 2019 yilinda sona eren on iki ayhik doneme kiyasla sunulmustur. Sonug
olarak, yukarida yer alan tutarlar dogrudan karsilastirilabilir nitelikte degildir.

Ihragginin 30 Haziran 2021 tarihinde sona eren bagimsiz denetimden gegmemis ara dénem finansal
tablolarindan segilmis en 6nemli 5 kalem agagida sunulmaktadir:

Milvon A B.D. Dolart 30 Haziran 2021
Toplam varhkiar 1,142 572
Toplam yiikiimliiliikler 1,104,640
Toplam ézkaynaklar 37,932
Finansal donem kari 1,246
Finansal déneme ait toplam kapsamh gelir 1,354

31 Arabk 2020 tarihinden bu yana GSI’nin beklentilerinde 6nemli bir olumsuz degisiklik
olmamstir. 31 Arahik 2020 tarihinden bu yana GSPnin finansal pozisyonunda veya finansal
performansinda onemli bir olumsuz degisiklik olmamistir. Konuya iligkin ayrnintih bilgi fhrage1 Bilgi
Dokiimanimn 8.1 numaralt maddesinde yer almaktadir.

2.8.  Ihracamn_iédeme giiciiniin_deferlendirilmesi _icin _onemli olan, ihracciya iliskin son
zamanlarda meydana gelmis olavlar haklkinda bilgi
GST'ye iliskin olarak, GSI'nin Varantlar’a iliskin ddeme yiikiimlliklerinin tamamimi zamaninda
yerine getirmesi ile maddi 6l¢iide ilgili olan yakm zamanl: herhangi bir olay olmamistir. Kouuya iligkin
bilgi Ihrage1 Bilgi Dokiimaninm 5.1.5 numarali maddesinde yer almaktad:r
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2.9, Ihraccimin grup icerisindeki difer bir sirketin va da sirketlerin faalivetlerinden énemli lciide

etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi

GSI, grup icerisindeki diger bir girketin ya da girketlerin, GSI'nin Varantlar’a iliskin ddeme
yiikklimliliiklerinin tamamii zamaninda yerine getirebilme giicii ile onemli Olgiide ilgili olacak
faaliyetlerinden, 6nemli 8lciide etkilenmemektedir. Konuya iliskin bilgi Thrager Bilgi Dokiimamimn 7.2
numaralr maddesinde yer almaktadir.

2.10. Ihraccmmin ana faalivet alanlar: hakkimda bilgi

GSI'nin faaliyet konular1 ve amaglari, GSI'nin Ana Sozlesmesinin 2. Maddesinde (Faaliyet
Konulart) yer almakta ve siipheye mahal vermemek adina, diinyann her yerinde tiim yonleriyle olmak {izere
finansal hizmetlerin sunumunu gerceklestirme salahiyetini ve bu hususta anizi nitelikte olan veya Ana
Sozlesmenin tarihi sonrasinda herhangi bir zaman bu tiir ticari faaliyet veya benzer veya ilgili faaliyetier ile
baglantili olarak mutat olabilecek bilciimle islemlerin gergeklestirilmesini ve bilctimle fiil ve eylemlerde
bulunulmasini kapsamaktadir. Konuya iligkin aynntili bilgi Ihragei Bilgi Dokiimaninin 6.1 numaralt
maddesinde yer almaktadir.

2.11. lIhraccimin_yinetim hakimiyetine sahip_olanlarin_adi, sovadi, ticaret unvami, yénetim
hakimiyetinin kavnag)
Goldman Sachs Group UK Limited dogrudan pay sahipligi yoluyla ve GSG, dolayli pay sahipligi
yoluyla GSI'nin yénetim kontroliinii elinde bulundurmaktadsr. Konuya iligkin ayrintih bilgi [hraggt Bilgi
Dokiimaninin 12.4 numarali maddesinde yer almaktadir.

2.12. Derecelendirme noty hakkimda bilgi
Ilgili kuruluglar tarafindan GSI'ye Eyliil 2021 tarihi itibartyla verilen derecelendirme notlani

asagidaki gibidir:

Derecelendirme Uzun Vadeli Kisa Vadeli Gériiniim
Kurulusu Derecelendirme Notu Derecelendirme Notu

Moody’s Al P-1 Duragan

S&P At A-1 Duragan

Konuya iligkin ayrintili bilgi Sermaye Piyasast Aract Notunun 8.3 numarah maddesinde yer
almaktadir.

2.13. Garanti hiikiimleri
YOKTUR.

2.14. Garantor hakkindaki bilgiler
YOKTUR.

2.15. Yonetim kurulu iiveleri hakkmda bilgiler

Isim, Soy Isim Thracer nezdindeki girevleri

Jose M.D. Barroso Yénetim Kurulu Baskan, Icract Olmayan Uye, GSI Yatinim Bankacisi
Sally A. Boyle fcraci Uye, GSI Yatinim Bankacist

Richard }. Gnodde Genel Miidiir (CEO), icract Uye, GSI Yatmm-Bankacis (
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Nigel Harman icract Olmayan Uye, GSI Yatirnn Bankacisi
Esta E. Stetcher Teraci Olmayan Uye, GSI Yatirum Bankacisi
Dermot W. McDonogh Icract Uye, GSI Yatrim Bankacist

Marius O. Winkelman fcract Olmayan Uye, GSI Yatirim Bankacisi
Therese L. Miller Icrac1 Olmayan Uye, GSI Yatrim Bankacisi
Catherine G. Cripps Jeract Olmayan Uye, GSI Yatirim Bankacisi
Sam P. Gyimah Icract Qlmayan Uye, GSI Yatirim Bankactsi

GSI Yonetim Kurulu Uyeleri, GSI hisselerine iligkin herhangi bir dogrudan, dolayl, yararlandirics
veya ekonomik menfaate sahip degildirler. GSI Yonetim Kurulu, Plumtree Court, 25 Shoe Lane, Londra,

EC4A 4AU adresinde gorev yapmaktadir.

2.16. Bagimsiz denetim ve bafimsiz denetim kurulusu hakkinda bilgiler

GSI'nin bagimsiz denetgisi, 7 More London Riverside, Londra, SE1 2RT adresinde yerlesik olan
PricewaterhouseCoopers LLP, Yeminli Mali Miisavirler ve Kanuni Denetgiler unvanli kurulustur,
PricewaterhouseCoopers LLP, Ingiltere ve Galler'de Yeminli Mali Miisavirler Birligi'ne kayitl bir tiye
firmadir. 01/12/2018 ~ 30/11/2019 hesap donemine ve 01/12/2019 — 31/12/2020 hesap dénemine iliskin
bagimsiz denetimler neticesinde PricewaterhouseCoopers LLP, Yeminli Mali Miisavirler ve Kanuni
Denetgiler tarafindan olumlu gériis verilmigtir.

3. IHRAC EDILECEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA/ SERTIFIKALARINA
ILISKIN BILGILER

3.1.  [Ihrac edilecek yatirnm kurulusu varantlarysertifikalar ile ilgili bilgiler

Ortakhigimiz tarafindan 50.000 TL nominal degerli ve 31 Ocak 2022 vade tarihli yatirim kurulugu
varantlari/sertifikalan ihrag edilecektir. Konuya iligkin ayrintili bilgi Sermaye Piyasas1 Araci Notunun 4
numaralt maddesinde yer almaktadir.

3.2, Yatirim kurulusu varantlarimn/sertifikalarinin hangi para birimine gore ihrac edilecegi
Yatirim kurulu varantlary/sertifikalar: Tiirk Lirasi cinsinden ihrag edilecektir.

3.3. XYatinm kurulusu varantlary/sertifikalan iizerinde, yatirim kurulusu
varantlannin/sertifikalarimin devir ve tedaviiliinii kesitlayici veyva bunlar alanlarin haklaring
kullanmasina engel olacak kayitlari bulunup bulunmadidina iliskin bilgi
Varantlarin tizerinde, devir ve tedaviiliinii kisitlayic veya bunlan alanlarin haklarim kullanmasina

engel olacak kayrtlar bulunmamaktadir. Ancak, Varantlann arzi ve Sermaye Piyasasi Araci Notunun

dagitimi, belirli tlkelerde kanunen siirlanmis olabilir. Ilgili yasaklar igin liitfen Sermaye Piyasast Araci

Notu’nun 4.1.10 numarah maddesine bakiz.

3.4.  Ihrac edilecek yatirnn kurulusu varantlarmm/sertifikalarinin vatirnmerya sagladigr haklar,
bu haklarin kullanim ile isleme koyma esaslar, nakavt durumuna iliskin hususlar ve bu
haklara iliskin kisitlamalar -

Varantlar yatinmcilarina Dayanak Varhg/Gostergeyi onceden belirlenmis bir fiyattan (kullanim
fiyatt) belirli bir tarihte (vade) alma (Alim Varant1) veya satma (Satim Varantlr).hak vermektedir ﬁu
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elde etmek igin 6denen fiyat gesitli risklere ve parametrelere baglidir. Ahm Varantlarinda vade sonunda
Varantin karda olma durumunda Dayanak Varlik/Gosterge Uzlast Fiyati ile [sleme Koyma Fiyat: arasindaki
fark nakdi olarak varant sahibine 6denir. Eger Varant zararda veya basa bas ise herhangi bir 5deme yapiimaz
ve Varant degersiz olarak itfa olur. Satim Varantlarinda vade sonunda Varantin karda olma durumunda
Isleme Koyma Fiyat ile Dayanak Varhik/Gosterge Uzlasi fiyat arasindaki fark nakdi olarak Varant sahibine
ddenir. Eger Varant zararda veya basa bag ise herhangi bir 6deme yapilmaz ve Varant degersiz olarak itfa
olur. Konuya iligkin aynintili bilgi Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4.1.7 numarali maddesinde yer
almaktadir.

3.5. Dayanak varhfin/gistergenin degerindeki degisimin vatirsm kurulusu

varaptimin/sertifikasinin degerini nasil etkileyecegine iliskin bilgi

Genel olarak, Dayanak Varhgin/Gostergenin degeri artarsa ve/veya piyasalarda Dayanak
Varhgm/Gobstergenin degerinin Varantlarin kalan siiresi sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti mevcutsa,
normal kogullar altinda diger tiim faktdrlerin esit olmas: kosuluyla, Alum Varantlarimn fiyatt yikselecek ve
Satun Varantlaninin fiyati diisecektir. Benzer sekilde, Dayvanak Varlhifin/Gostergenin degeri diiserse
ve/veya piyasalarda Dayanak Varligin/Gostergenin degerinin Varantlarin vadesine kalan siiresi sirasinda
diigecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kosullar altinda diger tiim faktérierin esit olmasi kosuluyla,
Alm Varantlarinin degeri diisecek ve Satim Varantlarinin degeri yiikselecektir.

Ayrica, Dayanak Gosterge bir endeks ise veya bilesenleri dikkate alinarak hesaplaniyorsa,
Varantlarin degeri, Dayanak Gostergenin bilesimine bagh olacak ve bu husus Varantlardan saglanan
getiriyi de etkileyecektir. Herhangi bir bilesenin degerindeki dalgalanmalar, diger bilesenlerin degerindeki
dalgalanmalaria dengelenebilir veya buna karsilik bu dalgalanmalar daha da siddetlenebilir. Konuya iliskin
ayrmtih bilgi Sermaye Piyasasi Aract Notunun 4.1.2 numarali maddesinde yer almaktadir.

3.6. Yatirim kurulusu varartlarimin/sertifikalarinin vadesi ile isleme koyma tarihi

Isbu Ozet gergevesinde ihrag edilecek Varantlar'in vade tarihi 31/01/2022 ve isleme koyma tarihi
31/01/2022°dir. Konuya iligkin ayrintili bilgi Sermaye Piyasast Araci Notunun 4.1.11 numaral: maddesinde
yer almaktadir.

3.7.  Takas esaslari

Yatirnm kurulusu varantlanimn takas iglemleri Borsa Istanbul diizenlemeleri gergevesinde
gerceklestirilir. MKK’da hak sahibi kayitlarinin olugmast igin, Son Islem Tarihinde gergeklesen islemlerin
takasmm tamamlanmast gerekmektedir (son iglem tarihi + 2 is giinli). Dolayistyla yatinm kurulusu
varantlarinin son hak sahipleri (son islem tarihi + 2 is giinii} sonunda belirlenir ve hak kullamim islemleri
(son islem tarihi + 3 ig giinii) sonunda yapihr. Varantlarin doniigtimii nakdi olarak gergeklestirilir. Konuya
iliskin ayrint:li bilgi Sermaye Piyasas1 Aract Notunun 4.1.12 numaral: maddesinde yer almaktadur.

3.8. Yatrim kurulusu varantlaninda/sertifikalarinda getirinin nasil gerceklesecegi

Varantlarin vade iginde piyasa degerinin hesaplanmasmda opsiyon fiyatiama modetlleri kullanihir.
Varantin piyasa degeri, Dayanak Varlik/Gosterge degerindeki degisikliklere, beklenen oynaklik degerine,
dayanak varlifin temettiz beklentisine, vadesine kalan siireye ve piyasa faiz oranlarina bagl: olarak vade
iginde degisir. Bunlarin yaninda arz talep dengesi, piyasa kosullar: ve likidite sartlar1 da Varantn piyasa

fiyatinin olugmasina etki eder. Varantlarip piyasa degeri yukaridaki ﬁ;ﬂﬁm bir ve/veya\ birkaginin
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Varantin fiyatina negatif etkileyecek sekilde gergeklesmesi durumunda vadesinden &nce sifira inebilir. Bu
durumda, yatinmeilar vadesinden 6nce yatinimini kaybedebilir. Yatirimeilar tarafindan vadesine kadar
tutulan Varantlarda, vade sonunda Varantin karda olmasi halinde Varant déniisiimii nakdi olarak
gergeklesir. Vade sonu Nakit Uzlagi Tutart Hesaplama Kurulusu tarafindan hesaplanir. Konuya iliskin
aynntilt bilgi Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4.1.13 numaral maddesinde yer almaktadr.

3.9.  Dayanak varhga/gistergeye iligkin hususlar

a) Dayamnak varligin / gostergenin son referans { Dayanak varhigin/gostergenin  Isleme Koyma
fiyat1 veya isleme koyma fiyat: Fiyat: i¢in isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu’nun
11 numarali “EKLER” béliimiinde yer alan EK-

2°deki tabloya bakmiz.
b) Nakavt ozellikli yatirnm  kurulusuz | YOKTUR

varantlarinda bariyerin degeri
c) Iskontolu yatirim kurulusu sertifikalarinda | YOKTUR
dayanak varh@in/gostergenin azami degeri

3.10. Dayanak varhfin/gdstergenin tiirii ve davanak varhk/géstergeve iliskin bilgi
Paya dayali Varantlar’da agagida sayilan Dayanak Varliklar kullanilacaktir:

e Akbank T.A.S. (AKBNK)

e Tirkiye Garanti Bankasi A.§S. (GARAN)

o Tiirkiye Is Bankas1 A.S. (ISCTR)

+  Kog Holding A.S. (KCHOL)

s Turkeell Hetigsim Hizmetleri A.S. (TCELL)
e Tirk Hava Yollan A.O. (THYAO)

¢ Tirkiye Petrol Rafinenleri A.S. (TUPRS)

Endekse dayal: Varantlar'da BIST 30 Endeksi Dayanak Gésterge olarak kullanilacaktir. BIST 30
Endeksine ve paya dayali Varantlar igin Dayanak Varligim/Gostergenin gegmisi ve gegmis performansi
hakkinda bilgi ve Dayanak Varligin/Gostergenin fiyatmin Varantlarm vadesi boyunca kamuya
agiklanmasma iliskin esaslar Borsa Istanbul’un www.borsaistanbul.com adresindeki internet sitesinden
edinilebilir. Dayanak Varhgin/Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi
finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina
bagvurunuz. Konuya iliskin ayrmtil bilgi Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4.2.2 numarali maddesinde yer

almaktadir.

3.11. Dayanak varlifi pay olan vatirim kurulugu varantlarina/sertifikalarina iliskin ¢zel hiikiimler
Dayanak Varlig: pay olan Varantlar’in déniistimii nakdi olarak gerceklesecektir. Konuya iliskin
ayrintil bilgi Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4.2.2(b) numarali maddesinde yer almaktadur.

4, RISK FAKTORLERI -
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41. Ihracamm vatwsm kurulusu_varantlarina/sertifikalarina_iliskin_viikiimliiliiklerini_yerine

getirme giiciinii etkileyebilecek riskler

GSI tarafindan ihrag edilen varantlar ve sertifikalara yapilacak yatirim, GS{'nin Sermaye Piyasasi
Araglarinin jhract neticesinde dogan yiikiimliitiiklerini ilgili vade tarihinde yerine getirememesi riskini
tasimaktadir. Bu ihtimalin gerceklesmesi halinde, yatinmcilar Sermaye Piyasasi Araglanna yaptiklarinm
yatinmm bir kismini veya tamamum yitirebilirler. Ihraggiya iliskin bir yasal takip (iflas takibi)
baslatildiginda Sermaye Piyasasi Aract yatinmeisinn elde edebilecegi meblag sinirli olabilir ve durumun
iyilesmesi yiiksek ihtimalle 6nemli dl¢iide ertelenebifir. Riski degerlendirmek igin, yatirimer adaylarinin,
isbu belgede sunulan tiim bilgileri kapsamh bir sekilde degerlendirmeleri ve gerekli gdérmeleri halinde
damismanlarma bagvurmalari gerekmektedir. Ihrager yiikiimlilikierini tamamen yerine getirse dahi,
Sermaye Piyasast Araglarimin degerinin, yatirimecinmn Thraggmin kredibilitesine iliskin kanaatinden kismen
etkilenmesi beklenmektedir. Ihraggmin kredibilitesinde Sermaye Piyasasi Araglanmin vadesi boyunca
goriilecek bir diigiis ihragemm refinansman masraflarinin artmasina ve Sermaye Piyasast Ara¢larimin
degerinin diismesine sebep olabilir. Ancak, Sermaye Piyasasi Araglarimin vadesi boyunca Ihraggmmn
kredibilitesindeki herhangi bir yitkselis Sermaye Piyasasi Araglarimin fiyatim olumlu yonde etkilemeyebilir.
Bir ithragginin Sermaye Piyasasi Araci ihraci ile iistlendigi yitkiimliiliiklerini yerine getirememesine iliskin
risk bagimsiz derecelendirme kuruluslar: tarafindan verilen kredi notlari dikkate alinarak belirlenebilir.
Konuya iliskin ayrintih bilgi Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4.1 numarali maddesinde yer almaktadir.

4.2.  Diger riskler hakkindaki temel bilgiler
Isbu Ozet’in 4.1 numarali maddesinde agiklanan hususlara ek olarak, asagidaki riskler thragg

{izerinde etkiye sahip olabilir:

¢ Ekonomi ve piyasa kosullan ile ilgili riskler,

» Kredi piyasalar ile ilgili riskler,

s Piyasa oynakhig ile ilgili riskier,

e Breuit ile ilgili riskler,

o  Mevzuat degisiklikleri, diizenleyici g¢evredeki degisiklikler ve diizenleyici kurumlar

tarafindan yiiriitiilen iglemier ile ilgili riskler,

*  Yasal sorumluluk ile ilgili riskler,

+  Tasfive ve kurtarma planlamas ile ilgili riskler,

* Risk ybnetimi gercevesinin aksamast ile ilgili riskler,

» Likidite ile ilgili riskler,

¢ Risk yogunlagmas: ile ilgili riskler,

e Rekabet ile ilgili riskler,

e Cikar catigmasi ile ilgili niskler,

e  GSI’nin miisteri tabaninin olugumu ile ilgili riskler,

* Kredi kalitesi ile ilgili riskler,

o Tiarev iglemler ile ilgili riskier,

*  Yeni faaliyet inisiyatifleri ile ilgili riskler,

» Dayanak unsurlardaki degisikhkler ile ilgili riskler,

» Birden fazla yarg: bolgesinde faaliyet gdsterilmest ile ilgili riskler, -

¢ Ongoriilmeyen veya felaket boyutundaki olaylar ile ilgili riskler,

e Operasyonel altyapt ile iigili riskler,
12 feam 2071
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s  Siber giivenlik ile ilgili riskler,
» Personel ile ilgili riskler,
o Iklim degisikligi ile ilgili riskler,

Konuya iligkin ayrnintili bilgi Ihraget Bilgi Dokiimani’nin 4.2 numarali maddesinde yer almaktadur.

43.  lhraceimin risk yénetim politikas) hakkmda bilgi

GSI, etkin risk yonetiminin sirketin bagaris: bakimindan kritik olduguna inanmaktadir. Bu
dogrultuda, GSI tarafindan risk yonetimine ydnelik kapsamli, entegre bir yaklasim kullanan bir isletme risk
yonetimi gergevesi tesis edilmistir ve s6z konusu risk yénetimi gergevesi, GSI'nin ticari faaliyeti ile iliskili
lan risklerin tanimlandigi, degerlendirildigi, izlendigi ve yonetildigi kapsaml: risk yonetimi siireglerine
imkan verecek sekilde tasarlanmigtir. GSInin risk yonetimi yapis1 ve ana risk yonetimi siirecleri, sirketin
risk yonetiminden sorumlu yéneticisine bagli olan ve GSI'nin isletme riski yonetimi cercevesi tarafindan
girketin ySnetim kuruluna, GSI’nin risk komitelerine ve iist yonetimine, ¢esitli risklerin sirketin risk istah)
ile tutarlt olarak yonetilmesine ySnelik tutarli ve entegre bir yaklagimin sunulmasinin saglanmasindan
sorumlu olan Igletme Riski Departmani tarafindan denetlenmektedir. Konuya iliskin ayrintth bilgt lhrage:
Bilgi Dokitmani’nin 4.3 numarali maddesinde yer almaktadir

4.4,  Risk bildirim formuna liskin agiklama

KuruP’un VII - 128.3 sayth Varantlar ve Yatinm Kurulusu Sertifikalan Tebligi’nin 9(3). maddesi
uyarinca Varantlara iligkin herhangi bir iglem yapilmadan &nce, yatirim kuruluslanmin yatirmcilara
Varantlara iliskin yatrimlardaki risklere iligkin risk bildirim formunu saglamasi gerekmektedir.
Varantlarm/Sertifikalarm alim satimina aracilik, alim satim aracilif1 yetki beigesine sahip araci kurumlar
tarafindan yapilir. Araci Kurumlarin miigterileriyle varantlara iligkin herhangi bir islem gergeklestirmeden
ve shzlegme imzalamadan Snce varantlarm isleyis esaslarmi ve getirdigi hak ve yiikiimlilitkler ile soz
konusu islemlerin risklerini agiklayan ve igerigi Tiirkiye Sermaye Piyasalar Birligi'nce belirlenen "Varant
ve Varant Benzeri Sermaye Piyasasi Araglan Risk Bildirim Formu"nu kullanmalar1 ve s6z konusu formu
miigterilerine vermeleri zorunludur. Varant/Sertifika yatirimeilarinin s6z konusu formu okuyup anlamis
olmalari ve ilgili formda belirtiten hususlars goz oniine alarak islem yapmalan gerekmektedir.

Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi tarafindan belirlenen "Varant ve Varant Benzeri
Sermaye Piyasasi Araglari Risk Bildirim Form™u ile ilgili ayrintth bilgi ihrages Bilgi Dokiimant'nin
4.4 numarah ve Sermaye Piyasasi Araci Notu' nun 2.2 numarah maddesinde yer almaktadir. Ayrica
soz konusu form Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi’nin internet sitesinden (www.tspb.ore.tr) temin
edilebilir.

4.5.  Ihrac edilecek yatirim kurnlusu varantlarina iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler
Asagida sayilan riskler Varantlarin ahm satum, fiyati, kullanimi ve diger ozellikleri ve sartian

tizerinde etkiye sahip olabilir:

¢ Varantlarin piyasa degerinin veya getirisinin Dayanak Varhgin/Gostergenin performansma
baglt olmasina iliskin riskler,

» Uzlag 6ncesindeki demelere iligkin riskler,

*  Varantlarin olaganiistii feshi ile ilgili riskler,
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e Varantlarin hukuka aykirlik veya imkansizhk sebebiyle erken feshi ile ilgili riskler,

* Diizeltmeler, piyasa bozulmas: veya olaganiistii fesih halinde Ihraggr veya Hesaplama
Kurulusu tarafindan makul takdir yetkisi dogrultusunda alinan kararlardan kaynaklanan
riskler,

* Vergilendirmeye iligkin riskler,

¢ Kullanim veya teslimat bildirimi ve resmi belgelere iligkin riskler,

e  Kullanim ve uzlas: riski,

¢ Kullamm ve vzlasi zamamna iligkin riskler,

o  Ugiincii taraflarin halka arza katihmina iliskin riskler,

* Dayanak Varlik olan paylara iliskin riskler,

* Dayanak Gosterge olan Endekslere iligkin riskler,

*  Zaman degeri kaybi riski,

e Oynaklik riski,

¢ Varantlarm piyasa degerine iligkin riskler,

* Varantlara iliskin riskten korunma degerlendirmelerine iliskin riskler,

e Varantlarm hikiditesi ile ilgili riskler.

Konuya iligkin ayrintih bilgi Sermaye Piyasast Aract Notunun 2.1 numarali bdlimiinde yer
almaktadir.

YATIRIMCILARA UYARI: Yatirmmalar, yatrim kurulusu  varanti/sertifikasi
yatirmlarimn tamamim veya duruma gére bir béliimiinii kaybedebilirler.

5, HALKA ARZA iLiSKIN BILGILER

5.1.  Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullamim yeri
Varantlarm ihracindan elde edilen gelirler, Varantlarin ihracindan kaynaklanan o6deme

yiikiimliiliiklerine iligkin finansal riskten korunma iglemleri i¢in ve Ihragginin olagan ticari faaliyetlerinin
yiriitiilmesi amaciyla kullanilacaktir (her durumda, fhragg1, Varantlarin ihracindan elde edilen hasilatin
kullantminda serbesttir). Konuya iliskin ayrintili bilgi Sermaye Piyasas: Aract Notunun 3.2 numarali

maddesinde yer almaktadir.

3.2. Halka arza iliskin temel bilgiler

Varantlar, Borsa Istanbul’un kotasyon onayi ile ihrag edilecek ve Borsa istanbul Yapilandinlmis
Uriinler ve Fon Pazar’nda iglem gorecektir. Ihrag edilecek Varantiar Borsa Istanbul’un Yapilandinlmis
Uriinler ve Fon Pazar’nda Borsa’da satis yontemi gercevesinde halka arz edilecektir. Varantlarda talep
toplama ydntemi ile bir halka arz gerceklestirilmeyecektir. Piyasa Yapicilik islemleri Unli Menkul
Degerler A.$. tarafindan gergeklestirilecektir. Ihrager Bilgi Dokiimam tahtinda yapilacak Varant
ihraglarinda, fiyat hesaplamalar ve kotasyonlar GSI tarafindan saglanacak ve Unlii aracthgiyla Borsa
Istanbul’a iletilecektir. Unlii, GSI tarafindan ihrag edilen tiriinlerin adil ve devamli olarak fiyatlanmasinda
GSI'yi kontrol edecektir. Halka arz borsada satig yontemi ile gergekleseceginden dolayy, yatirimeilar emir’

iletimine aracilik veya iglem aracihifma yetkili herhangi bir y kurulusu vasitastyla halka arza
katilabilir. Halka arz edilecek Varantlar, satisin tamamlanma i miitea ip sermaye piya351 uat
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cercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir, Varantlar izahnamenin
Kurul tarafindan onaylanmasi ile eszamanl olarak MKK kayitlarina alinacaktir, Varantlar satistan sonraki
ikinci giin olan takas tarthinde MKK nezdindeki yatirunci hesaplarina yansttilacaktir. Konuya iliskin
ayrmtih bilgi Sermaye Piyasas! Aract Notunun 5.1 numarali maddesinde yer almaktadir.

5.3.  Menfaatler hakkinda bilgi

Unlt Menkul Degerler A.S.’ye tdenen komisyonlar ve/veya ticretler ile Ihrager tarafindan verilen
yetki uyarinca hareket eden, gergeklestirilen hizmetlere dayah olarak komisyonlar ve/veya Ucretler alan
aracilardan hizmet alinmast ihtimali harig olmak iizere, Varantlarin halka arzindan herhangi bir menfaate
sahip olan herhangi bir iigiincii taraf gergek kisi veya tiizel kisi s6z konusu degildir. Konuya iligkin bilgi
Thrage1 Bilgi Dokiimaninmn 3.1 numarah maddesinde yer almaktadir

5.4.  Halka arzdan talepte bulunan yatirumclarm katlanacag malivetler hakkinda bilgi

Yatirnmcilar Varantlarm alimiyla ilgili olarak hizmet aldiklari yatinm kuruluslara komisyon
ddemek durumunda olabilirler. Muhtemel vergisel sonuglar i¢in liitfen Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun 9
numarali maddesine bakniz.
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