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SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
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KATILMA PAYLARININ iIHRACINA TLISKIN
IZAHNAME

Atlas Portfoy Yinetimi A8, tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyvasas: Kanunu'nun 52, ve 54.

maddelerine dayamlarak, 15042015 tarihinde Tstanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na

801546 sicll numaras: albinda kaydedilerek 21/04/2015 tarih ve 8805 sayih Tiirkiye Ticaret

Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsive Fon iptdziigil ve bu

izahname hikiimlerine girve yinetilmek fizere olugturulacak Atlas Portfiy Ufuk Serbest

Fon'un katilma paylarmm ihracma iliskin bu fzahname Sermaye Pivasas: Kurulu tarafindan
1 T...-ﬁl'“ll'ﬂ‘hﬂ hinde onaylanmustir,

fzahnamenin onaylanmass, izahnamede yer alan bilgilerin dofru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, lzahinameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecel katilma paylarma iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biltiin olarak
defierlendirilmesi sonueu verilmelidir.

Bu fzahname, Kurucn Atlas Portfty Yénetimi A8, nin (www.atlasportfov.com) adresli resmi
internet  sitesi  ile  Kamoyu Aydinlatma  Platformu  (KAPYnda  (www.kap.org.tr)
yavimlanmgtir,

Ayrica bu izabname katlma paylarmun alm satiminin vapildigi ortamlarda, semsiye fon
iptitziifid ile birlikte, talep edilmesi halinde Gicretsiz olarak yatirimeilara verilir,
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| Yonetici Atlas Portfdy Yinelimi A8,

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsihginda woplanan
nakitle, tasarrul sahipleri hesabina, inangh miilkivet esaslanina gére isbu izahnamenin I, béliminde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfiyi isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsive
Fon'a bagih olarak ihrag edilen ve tizel kigiligi bulunmayen mal varhgidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon'un
Unvani: Atlas Portfty Ufuk Serbest Fan —
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvan: | Atlas Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bajh Oldufu Semsiye Fonun Torl: | Serbest Semsiye Fon
Siiresi: | Siiresiz

1.2, Kurucu, Yénetici ve Portfiy Saklayiois: Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

| Kurucu ve Yinetici'nin

| Unvam; | Atlas Portfiy Yiinetimi A.S.
Yetki Belgesi/ler! Portfiy Yineticiligi Faaliyetine fliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 03.02.2015 No: PYS/PY./1120

Portfiiy Saklayieist'nim _
 Unvan, =—=_ Tiirkiye Is Bankasi A.S.
Portfdy  Saklama Faealiveti  lznine | 17.07.2014 tarih ve 22/709 sayili Karar
Migkin Kurul Karar Tarihi ve Numaras:

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve Ynetici Atlas Portfoy Yinetimi A.5. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Maslak Mah, Tagyoncas Sk. T4 Apt. No:1U DiB29
Maslak1453 T4-B Blok Ofis 20
34485, Sanyer/ISTANBUL

B hitpewww stlasportfoy.com
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Telefon numaras::

| (212) 385 3200

Portfiiy Saklapieise T. Is Bankasi A8, nin

Merkez adresi vie internet sitesi:

www isbank. com.tr

fs Kuleleri 34330 4. Levemt / ISTANBUL

1.3, Kuruen

Telefon numarass:

+90 212 316 00 00

Yineticiler

Fon'u temsil ve ilzama Kuruounun yiinetim kurulu fiveleri yetkili olup, yonetim kurule
tiyelering ve kurucunun diger yéneticilerine iligkin bilgiler asafisda ver almaktadir:

Adi Soyadi Giirevi Son 5 Yalda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi |
Aynus Yinetim 2021- Devam: Atlas Porifoy Yonetimi A8, 14
Holding A.5. Kurulu Yanetim Kurulu Baskam
{ Temsileisi Bagkam
Nusret 2014- Devam: Alnus Yatinm Menkul Degerler
ALTINBAS) A.5. Yonetim Kurulu Bagkam
Zuhal Yinetim 2016- Devam: Allas Porifoy Yonetimi 32 N
TOPALOGLU | Kurulu A.S. Genel Miidlir
Uyesi/Genel
Muodar 2013-2016: Atlas Portfay Yonetimi A.S. Direktdr
2010-2013: Global Menkul Deferler A.S. Levent
Sube Midari
Serdar Yénetim 2021 -Devam: Atlas PortfBy Yinetimi A.S. 13
ALTINBAS Kurulu Yinetim Kurulu Baskan Vekili
Baskam
Vekili 2014 -2021: Atlas Portiliy Yonetimi A5,
Yionetim Kurulu Baskam
2013 —2014: Atlas Portfy Yonetimi A.S,
Yinetim Kurulu Baskan Vekili
2008 — Devam; Milimetrik Insaat Taahhiit ve
Ticaret A.8. Yonetim Kurulu Uyesi

y .' [stanbil
AVD: 1020424728



Seyit Tahir
0OZEK

Yonetim
[ﬁ}umiu
Uyesi

20

2019 -Devam: Alous Yatnm Menkul Degerler
ALS. Genel Mildiir

2018- 2019: Alnus Yatinim Menkul Deferler ALS,
T'eftis Kurulu Bagkam / Masak Uyum Gbrevlisi

2012 —-201%; Invest AZ Menkul Dederler A.S. Teftiy
]Kuru[u Bagkam / Masek Uyum Gérevlisi

1.4, Fon Hizmet Birimi

 Fenhizmet birimi OY AK Yatirim Menkul Degerler A.S. nezdinde olugturulmug olup, hizmet
birminde gorevli fon mildiirine iligkin bilgiler asefidaki gibidir,

Ady Sovads

Son 5 Yilda Yapﬂgt_liglq:_r ﬁ' ':'I.—:Eirknb{}ﬂrev} Tecriibesi |

Adem DEMIRAL

......

1.5. Portfiy Yoneticileri

01/01/2001 — Devam: 31 Y i
Oyak  Yatnm Menkul Degerler AS. |
Operasyen ve Muhasebe MdOrligi Kidemli
Miidiir

Fon malvarlifiun, fonun yatmm stratejisi dogrultusunda, fonun yatnm yapabilecefi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve senmaye piyasasi alaninda en az beg yillik tecriibeye sahip
portfiy yoneticileri tarafindan, yatinme: lehine ve yatinme ¢ikenm ghzetecek sekilde PYS Tebligi
ditzenlemeleri, portfdy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimenlan gercevesinde
yonetilmesi zorunludur,

Fon portfoyilnin ybnetimi igin girevlendirilen portfity yineticilerine iliskin bilgilere KAP'ta
ver slan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.orgtr) ulagilmas mimkiindiir,

1.6, Kurneu Biinvesinde Olusturalan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugo Kurum
Fon hizmet birimi Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S.

I¢ kontrol sistemi Atlas Portféy Yinetimi A.S.

Risk Yénetim sistemi Atlas Portfiy Yonetimi A8,

Teftis birimi

Atlas Portfiy Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi

Adlas Portfiy Yonetimi A.S.
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Fon'un finansal raporlariun bagimsiz denetimi Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimstz
Denetim Hizmetleri A8, tarafindan yaptlmaktadir,

. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJSI ILE rFON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kuruey, fonun katlma pay: sahiplerinin haklarm koruyacak sekilde temsili, yvinetimi,
yinetiminin denetlenmesi ile faalivetlerinin igtiziik ve izahname hitkiimlerine uygun olarak
yiritilmesinden sorumludur, Kurucu fona ait varliklar tzerinde kendi ading ve fon hesabma
mevuat ve igtiziife uygun olarak tasarrufta bulunmava ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiirtitilmest esnasinda portfiyy yoneticilifi hizmeti de dahil olmak
lizere digaridan hizmet ahnmas:, Kurucunun sorumbulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portfiiyil, kolektif portfy yineticilifine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
ton portfiyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig'de yer alan suurlamalar
gergevesinde yonetilir,

2.3, Fon, ilgili tebliin nitelikli yatinmeilara sahsing iliskin hilkiimleri cercevesinde nitelikli
yatirimetiara sahilacak serbest fon statfisiindedir,

Fon portfiyiine alinacak finenzal varliklar Sermaye Pivasas: Kurulunun diizenlemelerine ve
ou izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yvineticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir.

Fon portfyiiniin yonetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyvases: araglanmin segiminde,
Teblig'in 4, maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tamimianan fon tirlerinden
Serbest Semsiye Fon nitelifine uygun bir portfiy olusturulmas: esas alimr, Fon, Teblig'in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon'un yalirum stralejisi; sermaye kazanc: safilamak ve portfBy degerinin artinlmass
amaciyla, aguhkl olarak, genel ckonominin dizerinde biylime potansiyeline sahip olan ve ayns
zamands teme! analiz yintemlerine gire ucuz olan ya da olacag dilglinfilen yurtici ve yurtdis:
ertaklik paylanna yatinm yapmaktir, Fonun yinetiminde orta ve uzun vadede TL bamnda yiksek
getiri saflamas hedeflenmekte colup, varlik alokasyonu bazh, tim piyasalardaki firsatlardan
faydelamimasim amaglayan bir yinetim stratejisi izlenccektir. Bu strateji gercevesinde Fon
portitiyiine vadeli islem ve opsiyon sBzlesmelerine korunma vefveya vatiim amagh yvabirim
yvapilabilir, Fon temel yatinm hedefine ulagabilmesi igin, e anh uzun veya kisa pozisyonlar alabilir,

Yoneticinin yatinm  Onghrilsl  dogrultusunda ve hedeflenen ana  vinetim  stratejisi
gergevesinde, Fon portfoy degerinin devaml olarak en az %511 orannda vurtici ortaklik paylanina
yatirm yapacaktr, Bunlann yamnda Tirk Devleti, il tzel idareleri, Kamu Ortaklifn [daresi ve
belediyeler ile devletin kefaler ettipi difer kuruluglar terafindan yurt disinda ihreg edilen
eurcbondlara, sukuk ihraglarina, Tirkive'de ihrag edilen diviz cinsinden/dévize endeksli berglanma
araglaring, Yerli ve yabanci dzel sektir borglanma araglanna, Tirk 6zel sirketlerinin yurtdisinda
ve'veya yurt iginde thrag ettifi curobondlar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma araglanna,
geligmis ve gelismekte olan Glkelerin kamu ve Szel sekifr borglanma araglanna (eurobond,
hezine/deviet bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglan), gelismis ve gelismekte
olan ilkelerdeki girketlerin paylan ile Amerikan ve Global depo sertifikalanina (ADR-GDR),
geligmig ve geligmekte olan dilkelerin yatinm fonlanna (yabane fonlar), altn ve diger kiymetli
mpadenler ilg bu madenlere dayal ihrag edilen sermaye pivasas araglarina, emtiaya dayal tirev
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triinlere yatinm yapabilecektir. Aynca, fon portfoyiinde, sfizii gegen tim varhiklara velveya bu
varliklar fizerinden olusturolan endekslere yinelik organize vefveya tezgaliisti tirev araglara, yur

iginde velveyr yurt diginda kurulmug yatinm ve serbest yatinm fonlan paylanina Fon portféyiinde
yer verebilecektir,

Fon portliytine Kurul dilzenlemelen gercevesinde, borsa disi repo ve ters repo sizlesmeler
duhil edilebilir,

Fon, Kurul'un ilgili dbzenlemeleri gergevesinde, 8diing menkul kiymet alabilir, verebilir,
kredil menkul kiymet iglemi ve agifia satis iglemi gergeklestirebilir. Fon serbest fon niteliginde
olmas sehebiyle ddiing menkul kiymet islemlerine dair Teblif'in 22, maddesindeki sinrlamalars

tabi defiildir. Odiing islemlere dair uvgulanacak esaslar Yatinm fonlaning [liskin Rehber’in 4.2.5,
maddesinde belirtilmistir,

Fon uygulayacaf stratejilerde, beklenen getiriyi arirmak veva riskten korunma saflamak
amaciyla, kaldiag yaraten islemler gergeklestirebilir, Fon portfaviine kaldirag varatan islemlerden;
diviz, kivmetli madenler, faiz, finansal ghstergeler, ortaklik paylan ve sermaye pivasast araclar
lizerinden diizenlenmis vadeli islem ve opsiyon sizlegmeleri, forward islemleri, yapilandiriimg
yatirum araglan, swap sdzlesmeleri dahil edilebilecektir.

Kaldirag kullanimi;

* Vadeli iglemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da Sdeme karsthii nispi islem
vapilabilmesine imkan tanyan kaldicagh iglemlere yatinim yapilarak,

* Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo
Przan’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

» Kredi Kullamlarek kredili menkul kiymet alimn ve agifa satiy gibi difer borglanma
yontemleriyle gergeklestirilebilir.

Kaldwrag kullanum, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldifn riskleri de artrrabilir, Kaldieng
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullamm sonrasinda olusabilecek risklilik dizevinin bu
izahnamede yer alan simrlamalar dahilinde kalmas: hususu da gz éniinde bulunduralur, Kaldirag
yaraian iglemlere iliskin pozisyon hesaplames: yapilicken dayanak varlfin pivasa fiyat olarak,
Finansal Raporlar Teblifi'nde ver alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyvat eses shmr, Fon sadece
yapilan iglemlerle ilgili olmast kaydiyle yatinm yaptifs para ve sermaye pivasas: va da diger finansal
variiklan feminat olarek ghsterebilir.

2.4, Fon portfoyliniin yénetiminde ve yatinm wapilacak sermaye piyvasast araglarun
segiminde, Teblig®in 4. maddesinde belirtilen varbklar ve iglemlerden serbest semsiye fon nitelifine
uygun bir portfdy clusturulmas: esas alimir, Fon portfiyiinde yer alacak varhik ve islemlere iliskin
bir sinirlama getirilmemig olup; Fon Teblif’in 25, maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara
uyacaktir ve bu madde hitk@imleri gergevesinde, Teblig'in 17. ila 24. maddelerinde yer alan portiby
ve iglem suurlamalanna tabi olmaksizin, bu maddede ver alan esaslar gergevesinde Teblig'in 4,
maddesinin ikinci fikrasinda yer alan varliklara yatinm vapabilecektir,

2.5. Fonun esik deferi %51 BIST-100 Getiri Endeksi + (%49 BIST TLREF Endeks Getirisi
% 1,05)

Fon serbest fon oldugu igin Performans Teblifi uyaninca, bu tiahllgde belirlenen esik deger
alt simirina 1h§km esaslar uygulanmaz,

arierd |5.-."||U'-|
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2.6, Portfoye riskten korunmak vefveya yatinm amaciyla diviz, kiymetli madenler, faiz,
finansal gostergeler, ortakhk paylan ve sermaye piyasas: araglan Gzerinden dizenlenmis vadeli
islem ve opsivon sozlegmeleri, ileri valGrlii tahvil'bono ve alun islemlerd, yaplandinlmg yatrm
araglan ve swap sozlesmeleri dehil edilebilir. Fon portfovindeki kaldirag yaratan bitlin iglemler
nedenivie maruz kalinan pozisyon tutan fon toplam degierinin % 400" inil agamaz.

2.7. Porifiye borsa diginda taraf olunan; repo-ters repo sbzleymelen, threv arag ve swap
sizlegmeleri dahil edilebilir. Borsa dist stzlegmeler fonun yatimm stratejisine uygun olarak fon
porttéyime dahil edilir, S6zlesmelerin kars taraflarmm yvatirm yaplabiliv derecelendirme notuna
sahip olmasi, herhang bir ihigkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir
fiyat igermest ve fonun fiyal agiklama dénemlerinde gergefe uygun deferi izerinden nakde
doniigtirilebilir olmas zorunludur,

Aynica, borsa dipn repo-ters repo sizlesmeleri, tiirev arag ve swap sizlesmelerinde kars:
tarafimn denetime ve ghzetime tabi finansal bir kurum (banka, arese kurum v.b.) olmas: ve fonun
fiyat agiklame donemlerinde “giivenilic” ve “dogrulanabilir™ bir yintem ile deferlenmesi
zorunludur,

2.8, Fon hesabina kredi alinmast miimbkiindiir,

2.9, Portfoye dahil edilen yabane: yatinm arsglanim tamticr genel bilgiler:

Fon portfiyiine yabanc: yatirim araglan ile ilgili Sncelikli olarak OECD Ulkeleri'nde ihrag
edilmig para ve sermaye piyasas: araglan dahil edilebilecefi gibi MSCI EM Endeksinde yer alan
Ulkeler tarabndan ihrag edilmis para ve sermaye pivasas: araglan da dahil edilebilic. Porlfliye
tezgahilstii pivasalarda islem goren sermaye pivasas: araglan dahil edilebilir,

Yatnm yamlacak {iriindn ihreggis haklonds, deferlemeye esas olacak fiyat harcketleri
konusunda gerekli bilgileri, yabane: sermaye piyasas araglannmn tabi oldugu tlke mevzuatina ghre
borsada satigina ve bedellerinin transferine iligkin kisitlamalann bulunup bulunmadigim aragtirmak
Yénetici'nin sorumlulugundadir,

a) Yabanci Borglanma Araglan: OECD Ulkeleri'nin, MSCI EM Endeksinde yer alan
Ulkelerin kamu otoriteleri veya bu filkelerde verlesik sirketlerce yurticinde ihrag edilen borglanma
araglaning ve yurtdhginda ihrag edilen eurobondlara yatinim yapilabilir,

b) Yabanci Ortaklik Paylari: OECD Ulkeleri'nde, MSCI EM Endeksinde yer alan dlkelerde
bulunan yerlegik gsirketlerce ihrag edilen orteklik paylanne yatnm yapilabilir,

¢) Depe Sertifikalan: Depo sertifixas), faalivet ghsterdifii iitke disinda bir borsade iglem
girmek isteven girketlerin paylanm dayanak alan ve ortakhk paylan gibi islem goren bir yatinm
aracidir. Amerikan depo sertifikasi (ADR), Amerikan sermaye piyasalanindaki iglem giren depo
sertifikasidir. Amerikan bankalanmin yabanci ortakhik paylenim temsil etmek fizere gikarttif
varliklar olup, ortaklik paylarimn ash yabanc Glkedeki bir saklams kurulusunda muhafaea edilir ve
bunlar daima temsil ettikleri ortakbk paylan ile degistirilebilirler. ADRler, ABD pivasalan ile
birlikie e zamanh olarak Avrupa pivasalannda da ihrag edilivor ise bu halde “Global Depo
Sertifikast (Global Deposiyory Receipt — GDRY” olarak adlandmbir.

d) Yabanci Kira Sertifikalary; OECD Ulkeleri'nin, MSCI EM Endeksinde yer alan {ilkelerin
kamu otoriteleri veya bu iilkelerde yerlesik sirketlerce yurtiginde veya yurdisinda ihrag edilen
yabanct kira sertifikalanina yatimm yamlabilir.

¢) Yabanc: Yatinm Fonlan: OECD Ulkeleri'nin MSCI EM Endeksinde ver alan iilkelerin
vabano yatinm fonu paylan fon portfiyiine dahil edilebilir, Bu sekilde ortakhik payr ile Gzel sekiir
borglanma araglarim igeren fonlara yatirim yapilabilir,




2.11. Fon portiiyline yurtiginde ve yurtdiginda ihrag edilmis yapilandinlog vatinm araglar;
fonun yatimm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem géirmesi, ihragpisimin vefveya
varsa yatirm o argcimin, yatinn  yapilabilir sevivede derecelendirme notuna sahip olmasi ve
derecelendirme notunu igeren belgelerin Ynetici nezdinde bulundurulmas: ve yetkilendirilmis bir
saklayicl kurulug nezdinde saklanmas: kosuluyla dzhil edilebilir,

Tirkiye'de ihrag edilmiy yapilandinlmiz yatinm araglan igin borsada islem géirme sarh
aranmaz. Bununla biriikte ihrag belgesinin Kurulea onaylanmig olmas:, fivatimn veri dagiitim
kenallan vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat apiklama dénemlerinde Fingnsel Raporlama Tebligi
diizenlemelen gergevesinde gergefe uygun defier fiwerinden nakde déniistiiriilebilir nitelikte
likiditasyona sehip olmas: zorunludur,

Yurtdiginda ihrag edilmis yapilandinlms yatinm araglanina yatium yapiliken; dneelikle
fonun yatmm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasing dikkat edilic. Ayneca bu araclerdan
ihraggisinin ve/veya varsa yatinm aracinin, Teblig'in 32'nei maddesinde belirtilen derecelendirme
notung sahip olmas: ve derecelendinme nofunu igeren belgelerin Yinetici nezdinde bulunduralmas:,
tabi eldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayicr kurulus nesdinde saklanmas: sartlanm
saglavaniar tercih edilir.

1L TEMEL YATIRIM RiISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatrimorlar Fon'a yatinm  yepmadan 6nce Fon'la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler, Fon'un maruz kalabilecei temel risklerden kaynaklanabilecek defisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: digiislere baglh olarak yatinmlarimin degerinin baglangig
degerinin altina digebilecefini yvatinmalar goz dniinde bulundurmalidir,

3.1 Fonun maruz kalabilecefi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Pivesa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylerimin, difer menkul kiymetlerin, diiviz ve divize endeksli finansal araglara dayah tiirev
sizlegmelere iligkin tagman pozisyonlann deferinde, foiz orenlan, crtakhk payr fivatlan ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zerar riski ifade edilmektedir. 86z
konusu risklerin detaylering agafida ver verilmektedir:

a- Falz Oram Riski; Fon portfiyiine faize dayali varhklann (horglanma srace, ters repo vh)
dahil edilmest halinde, stz konug varhklann degerinde piyasalarda yoajanabilecek faiz
oranlan degigimlen nedeniyle olugan riski ifade eder,

b- Kur Riski: Fon porifiyline yabane: pare cinsinden varlhklann dahil edilmesi halinde,
diviz kurlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacafin zarar
alasilifim ifade etmektedir,

¢- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfiiyline ortaklhik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfdylinde bulunan ortaklik paylanmn fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfiyiin marez kalaca zarar olasliging ifade etmektedir,

cili Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfiylne kiymetli madenler ve kiymetli

hE}E da}fﬂh para ve sermaye piyasas: aract dnh:l udi]mem halinde, kiymetli
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madenlerin  veya emtinlarm fiyatlanmda meydana gelebilecek  degigiklikler nedeniyle
portfoyin maruz kalacafn zarar olasib@i ifade etmeitedir.

d- Kar Payr Oram Riski: Fon portfiyiine kardan pay almaya (kira sertifikas:, katilma hesab
vh.) dahil edilmesi halinde, stz konusu varhiklann degerinde piyasalards yasanabilecek getirt
oranlan defiisimleni nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Karst Taraf Riski: Karsi tarafin sbzlesmeden kaynaklanan ylikiimliliklenni yerine
petirmek istememesi velveya venine getirememesi veya takas islemlerinde ortava gikan sksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfiviinde bulunan finansal varhiklann istenildigi ande pivasa
fiyatindan nakde doniistiirillememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihifdir,

4) Kaldwrag Yaratan Islem Riski: Fon portiBylne ileri valéelii tahvil/bono ve alun iglemleri,
titrev arag (vadeli islem ve opsivon sbzlesmeleri) ve difier herhangi bir vontemle kaldirag varatan
benzen islemlerde bulunulmas: halinde, baglangic vatmmu ile baglangme yatmmuinmin drerinde

pozisyon alinmas sebebi ile fonun baslangig vahmmindan daha yiilksek zarar kaydedebilme olas:h
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel slireglerindeki aksamalar
sonucunda zarer olusmas olasthfm ifede eder, Operasvonel riskin kaynaklan arasinda kullamilan
sisternlerin yetersizligi, baganisiz ydnetim, personelin hatah ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir,

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhifia ve/veya vadeye yofun yatimm yapilmas: sonucu
fonun bu varhiin ve vadenin igerdifi rniskiere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklann piyasa kosullan altinda belich bir zaman
dilimi igerisinde aym anda defier kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az ik farkh
finensal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yinli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
thtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Forun katiima peylarmn sahildi@ donemden sonra mevauatla ve ditrenleyici
otoritelerin ditzenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi dskidir.

9) ihrager Riski: Fon portfiyiine alinan varhklann ihragoisimin yitkiimidiliiklerini kismen

veya lnamen samannda verine getivememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimaling ifade eder.

10) Aqifa Satiy Riski: Aqifa satlan enstriimaniann likiditesinin daralmas sebebivie
edilebilecek zarar riskini ifade eder,

11) Teminat Riski: Kredi riskine dayah yatinm araglan ve benzer sakh tiirev araglara
yatirum yapilmas: halinde ortaya gikmakia olup; yatinmei, seticiya karsi referans filkenindsirketin
temerriit riskini dstlenmekte ve kargih@inda yliksek bir getiri elde etmektedir. Referans ilke/sirketin
kredi degerlilix performanst belli bir seviyenin dizerinde bozulma yagarsa vatimmer ek teminat
tdemesi vapmak durumunda kalabilecektir,

11'_I Yapullandiridmyy Yatrm Araglan Riski: Yapdandinlmg yatimm araglanma yapilan
fenpm d]k e olaiandist gelismelerin yaganmas: durumlannda vade iginde veya vade
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sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiinditr, Yapilandinlmis yatam araglarimn dayanak
varliklan tizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas: halinde, yatirime:
vide somumda highir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlannn defieri baslangg
deperinin altna digebilir. Yapilandmlmig yatirim araglenna yetinm yapilmas: halinde karst tarafl
riski de meveuttur, Yatrome, yapilandirilmg yatinm araglarma iligkin olarek sirketin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk Glglstinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilms yvatinm araglannda
yatnmelar ihraggimin ddeme riskini de almaktadir, Odeme riski ile ihrager kurumun yapilandinlmis
yatinm araglarndan kaynsklanan yikiimliiliklerini yerine getirememe riskini ifade edilmektedir.
Olagandign korelasyon degigiklikleri ve olumsuz piveasa kosullannda ortava gikabilecek likidite
sorunlant yapilandininug yatirim araclan igin Gnemli riskler olusturmaktadir. Piyasa vapicihifi
olmadi durumlarda yapilandinlmig yatinm araglanmm likidite riski {ist seviyededir,

13} Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfiylerinde risk duyarliklan arasinde, isleme
konu olan spot finansal firlin fiyasl defisiminde gok farkli miktarda risk duyarhlik degisimleri
yoganabilmektedir. Delta; opsiyonun vazldifi ilgili finansal varhifin fivetundski bir birim
defismenin opsiyon priminde olugturdugu depisimi gostermektedir. Gamma; Opsivonun flgili
cldufiu varligin fiyatindaki defigimin opsiyonun delissinda meydana getirdigi defiisimi dlomektedir,
Vega; Opsiyonun dayandifn varhfim fiyat dalgalamldifindaki birim defisimin opsivon priminde
olugturdugu degisimdir, Theta; Risk dlglimlerinde bllyik dnem tasiyan zaman faktériing ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatimn vadeye gore defisiminin Gleisidir. Rho, Faiz oranlanndaki
viizdesel defigimin opsiyonun fiyatinda olusturdufu defisimin &lghistidir.

14) Baz Riski: Vadeli iglem sizlesmelerinin cari degen ile sozlesmenin davanak varhiii olan
finansal enstriimanin aldify deger arasindaki fiyat farklilif degigimini ifade etmektedir. Stzlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fivat ile spot fiyal birbirine egit olmaktadir, Ancak fon port{Gyil
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrimanlards islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen saman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fivatlamadan farkh olmaktadir. Dolayis ile
hurada Baz Deger'in stzlesme vadesi bovunca giisterecedi defiisim riski ifade edilmektedir.

15) Etik Risk: Dolandineibik, suiistimal, zimmerte para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler va da Fon'un itibanm olumsuz etkileyecek suglann
(Grmegin, kare para aklanmasi) iglenmesi riskidir,

3.2, Fonun maruz kalabilecedi risklerin 6lgiimiinde kullamlan yéntemler sunlardir:

Fonun yatinm siratejisi ile yatesm yapilan varhklann yapisina ve risk diizevine uygun bir
risk yinetim sistemi olugturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun pivesa riski 6lgtimiinde Riske Maruz Deger (RMD) yéntemi kullanilir,
BMD, belirli given arshfinda ve 8lgiim siiresi iginde bir fon portfiyindn kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD piyasa fiyatlenindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitind defiil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gstermektedir, RMD glinlik
olarak, tek tarafly %99 given aralifinda, tarihsel ghzlem yintemi, 20 is giini elde tutma sliresi ve en
ag | willik (250 15 giini) ghzlem stiresi kullanlarak hesaplamr, Ancak olagan disi pivass kosullannin
varhifs helinde pozlem siiresi kisalulabilir. RMD hesaplamalarina fon portfiylinde yer alan tim
varlik ve iglemler dahil edilir. Tiirev araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alimir.

Likidite Riski: Fonun likidite riski kapsaminda, fon portfiviindeki finansal varhklarn tiri
ve geriye dinik girigfakas verileri hesaba katilarak, normal ve olafianiisti pivasa kosullarina fonun
ylzde kaginn ne kadar sirede likide edilebilecepi detayli olarsk incelenir. Bu kspsamda fon
portfoytindeki varlklann iglem heemi, paylasim tutan, ihrag tutar, shs/satiz fivat gibi
relerir ”_111?3?];E5i_1_g_r1pr11.|it;;]§ksel yintemler ile varhim . tirli, dayanak sirketinin faaliyet
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gosterdifl sektdr, varsa loymetin kendine 6z¢l durumlan gibi niceliksel bilgiler birlikte
degerlendirilir,

Karyt Taraf Riski: Fonda firmalarnn jhrag ettikleri borglanma araglanng vatinm
yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir, Kredi riskinin &lgtimiinde ihraci gergeklestirilen firmalar
hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra firmalar, uygulamada nicel ve
nitel kriterlerden olugan etkin bir derecelendinne sisteminden gegirilmektedir. Borglanma araglarim
thrag edecek firmalar igin nicel kriterler, firmanin karhhij, borgluluk oran, &z sermaye bliy(kIGgd,
sektirlindeki pazar pay gibi dleiilebilir degerlerden clusurken nitel kriterler, firmanin kurumsal
yonetigimi ile ilgili bafimsizlik, seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel yénetim gibi 8lgiilebilir
olmayan degerlerden olusmaktadir,

Operasyonel Risk: Faaliyetler igerisinde fonun operasyonel slreglerindeki aksamalar
sonucunda zarar oluymast olasihifuu ifade eder, Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizlifii, baganmiz yinetim, personelin hatali ve du hileli islemleri gibi kurum igi
ctkenderin yam swa dofal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
ile olabilir. Operasyonel risk kepsammda, Fon giderlerine vansiyan hatali islemlere ait veri tabam
tutaimaktadar.

Fonun yasal ve meveual riskine konu olmamas bakumindan vanunm kistlanmn ilgili
mevaual, tbligler, sizlesmeler, Yénetim Kurulu, Yatinm Komitesi ve Risk Komitesi kararlarina,
Yaturim Karar Alma Sifreci ve Yaurim llkelerine, Risk Politikas: ve ilgili meveuata uyguntugunun
kontrolil ve gizetimi I¢ Kontrol Birimi terafindan ginliik olarak yerine getirilir. Aynca Fon'un
kaldirag limitine vyguniufunun kontrolii yine l¢ Kontrol Birimi targfindan giinlitk olarak verine
getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uyum aylik bazda raporlanr.

3.3, Kaldwrag Yaratan Islemler

Fon portftyine kaldirag varatan iglemlerden; ortakhik paylan, borglanma araclan, altin ve
dier kiymelli madenler, faiz, déviz/aur, emtia, finansal endeksler ile Teblig ve Rehber uyarinca
yatiim yamlabilecek diger varliklare dayali tirev araglar (VIOP sizlegmelerd, forward, opsivon
stzlegmeleri), sakh tiirev arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika, ileri valdrld tahvil/bono ve altn
iglemleri ve difer herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzer istemler duhil edilecektir.

34, Kaldirag yaratan izlemlerden kaynaklanegn riskin dlglimiinde Rehber'de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak Riske Maruz Defier yintemi kullamlacaktir,

Serbest fon olmas nedeniyle Fonun RMD limiti bulunmamaktedar.

3.5, Kaldwag yaraten iglemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak defierlerinin toplanmas (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
defierine oramna “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %400 dir.

3.6. Fon portfoyine alinan yapilandimbrmg vatrom araglanimn skl tivev arag nitelifi agivip
tagimadifi Kurueu tarafindan degerlendirilerek stz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilendinlomg yatirom aracimin sakh tirev arag niteliginde
olmasi halinde, risk élglmiine iliskin olarak Rehber’de ver alen esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICI

4.1, Fon portfoylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfiiy
saklamehigietine ihigkin dizenlemeleri cergevesinde Portfoy Saklayicis: nezdinde saklanir,




4.2. Portity Saklayicisi’'nin, fon portfdyinde yer alan ve Tokasbank'm saklama hizmeti
verdii para ve sermaye piyasas araglari, kiymetli madenler ile diger varhklan Takesbank nezdinde
tlgili fon adma agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann diginda kalan varliklar ve
bunlanin degerleri konusunda gerekli bilgiler Taknsbank’a aktanlr veya sz konusu bilgilere
Takasbank'in engimine imkéin saglanr. Bu durumda dabi Portféy Saklayiers mn yilkiimlilik ve
sarumlulufu devam eder,

4.3. Fon'un malvarhfi Kurucu'nun ve Portfiy Saklawcisi’nin mabvarhifindan ayridar,
Fon'un malvarlifs, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak, tiirev arag iglemlen veva fon ading
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarlifs Kurucunun ve Portfiy Saklayicisiun yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlanina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklanmn tahsili
amact da dahil olmak tizere haczedilemeg, izerine ihtivati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez,

4.4. Portfy saklayicisy; fona ait finansal varhiklann saklanmas: ve/veya kayitiann tutulmass,
diger varhklann aidiyetinin dofrulanmas ve takibi, kavitlanmn tutulmas;, varhk ve nakit
hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolit ile mevzuatta belirtilen diger
giirevlerin yerine getirilmesinden sorumludur, Bu kapsamds, portfoy saklayicis;

a) Yatinm fenlan hesabina katilma paylarinim ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igiiz0gl hikimlerine uygunlufunu,

b} Yatrim fone birim katlma payr veya birim pay defiesinin meveuat ile fon igtizig,
1zahname hitkiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gire hesaplanmasin,

c) Mevzuat ile fon igtizifi, izahname hilkiimlerine sykin olmamak sartivia,
Ruruew Y dnetici'nin talimatlaninin verine getirilmesini,

d) Fon'un varhklaryla ilgili istemlerinden dofian edimierine iliskin bedelin uygun siirede
axtarilmasim,

e} Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtizipgld, izahname hitkGmlerine wygun olarak
kullamlmasim,

f} Fon'un varlik alim saumlanmm, portfiy yamsimn, islemlerinin meveual, fon igtizigd,
izahname hilkiimlerine uygunlugunu

saplamakla viikiimlidir.

4.5, Portfoy saklayicisi;
a) Fona ait varbklann eyn ayn, fona aidiveti aqikga belli olacak, kayip ve hasarg
ugramayacak sekilde saklammasim saglar,

b} Belge ve kayit dizeninde, fona ait varliklan, haklen ve bunlann hareketlerind fon bazinda
didzenli olarak takip eder.

¢) Fone ait varhklan uhdesinde ve dier kurumlardaki kendi hesaplannda utamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremes.

4.6.a) Porifiiy saklama hizmetini ylrilten kurulus, yikimliliklerini yverine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdifi zararlardan sorumludur, Kuruew, Portfiy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis: da Kuruow’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitklimlerinin ihlili
nedeniyle dofan zararlann giderilmesini talep etmekle yiikiimlidiir, Katlma payr sahiplerinin
Kurucu veva Portfiiy Saklayicising dave agma hakks saklidur.

b} Portfoy saklayicis, portfty seklama hizmeti verdigi portfiylerin ydnetiminden veya
piyasadgki fivat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildir,
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¢) Portfioy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Pivasast Kanunu ve ilgili diger meveusttan
kaynaklonan  yiikimbiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle kanlma payt sahiplerine karsi
serumludur,

4.7. Poriidy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyverarsik olarak diger
hizmetlerden ayngtmlmas, potansiyel gikar catismalanmn dilegiin bir sckilde belirlenmesi,
dnlenmesi, Gnlenemiyorsa yonetilmesi, ghzetimi ve bu durumun fon yatinmetlarina agiklanmas:
kaydiyla fona portféy deferleme, operasyon ve muhasehe hizmetleri, katilma payr alim satimina
aracihik hrzmeti ve Kurulea uypun pirilecek difier hizmetleri verehilir,

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklann mutabakating, bu
varliklara merkezi saklama hizmet veren kurumlar ve Kuruen veya yatinm ortakhig ile yapar.

4.9. Portfdy saklayicisi portiy ssklama hizmetini yiiriiticken karsilasabilecegi gkar
gatgmalannin tammlanmasing, Gnlenmesini, yinetimini, gizetimini ve agiklanmasine saflayacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlan uygulamakla yiikimlddir,

4,10, Kurueu'nun Giglined kigilere olan borglan ve yiikiimlilikleri ile Fon'vn aym tigtinei
kigilerden olan alacaklan birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portfay saklama hizmetini yiirliten kurolug, yiikiimliliklerini verine getirmemesi
nedeniyle Kuruco ve katilma pay sahiplerine verdii zererlardan sorumludur,

4.12. Kurucu, Porlfdy Saklayicisindan; Portfiy Saklayicis: da Kuruew'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hikmlerinin ihlili nedeniyle dofan zararlann giderilmesini talep etmekle
yikimltdir, Kanlma pay sahiplerinin Kurueu veya Portfiy Saklayicisina dava agma hakkn sakhdir,

4.13. Portfiy saklayicisy, portfty saklama hizmeti verdigi portfiylerin yinetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zavarlardan serumlu degiildir.

4.14. Portfty Seklayicisi, 6362 sayili Sermaye Pivasasi Kanunu ve ilgili difier meveuattan
kaynaklanan yikimlGliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma pavi sshiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfiy saklama stzlesmesinde portfiy seklayicimmn Kanun ve Seklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarmin kapsamim daraltic: hilklimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfty Degeri”, portfovdeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Defieri” ise, Fon Portfiy
Degerine varsa difier varliklann eklenmesi ve borglann dilglilmesi suretiyle hesaplanr.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam deperinin fon toplam pay smvisina boliinmesi
surctiyle hesaplenir, Bu defer her i giind sonu itibarivle Finansal Raporlama Tebligi’ nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanur ve katilma paylannin alim-satim yerlerinde ilan edilir,

5.3. Savag, dofal afetler, ckonomik keiz, ilelisim sistemlerinin gikmesi, portfivdeki
varh m!g:l ldu U pazarn, piyasanin, platformun kepanmasi, bilgisayar sistemlerinde mevdana
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gelebilecek anzalar, sitketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya gikmas gibi
olefaniisti durumlann meydana gelmesi halinde, deferleme esaslarimn tespiti hususunda

Kurueu'nun yinetim kurulu karar alabilir, Aynca stz konusu olaylarla ilgili olarak KAP ta aciklama
yaplir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen duromlarda, Kurulea wygun gériilmesi halinde, katilma
paylannimn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylannin alun satimn durdurulabilir,

5.5, Eurobondlar, tler valdrll tahvil/bono ve altin islemler, yabanet borglanma araglan,
yabaner ertakhk paylan ve borsa yatinm fonlar, yapilandinloug yatirim araglan ve borsa digi tiirey
arag ve swap sizlegmelerine iligkin olarak, Finansal Raporlama Teblifi uyaninca TMS/TFRS dikkate
alinarak Kurucu yinetim kurulu karan ile belirlenen deferleme esaslan agafidaki gibidir:

Yubanei menkul kiyymetlerin degerleme fivatlannm tespiti igin Bloomberg ve Matriks veri
saflayict firmalan kellamlir, Buna gire;

-Borsada iglem girmeyen yabanc: borglanma araglan igin ihrager tarafindan ilan edilen alg
v satiy fivatlannimn ortalamasi,

-Yepilandinlmg yatinm araglan igin thragg: tarafindan ilan edilen aliy ve satis fivatlarnmn
orfalamas:,

-Yabano Ortakhik Paylan, Yabanc: Yatrim Fonu Katilma Paylan ve Yabano Borsa Yatinm
Fonu Katilma Paylan Degerleme Esaslan: Yabaner ortakiik paylar, yabanc: pivasalarda islem giiren
yarim fonu katilma paylar, yabanc: borsa yatinm fonu katilma paylan ve yabanct vetinim
orfakhiklannin  paylarmin - deferlemesinde, deferleme tarihindeki Bloomberg wveri dafitim
ckranlanindan TSI ile 18:15teki fiyatlann ortalames: kullamlir. Degerleme gindl borsada islem
gegmemesi halinde son iglem tarihindeki defierleme fivat kullamlacaktir, Tam is gini olmayan
ginlerde bir nceki degerleme fiyat kullanilmaktadir,

-Yabanct Borglanma Araci, Eurobond ve Yabano Kira Sertifikalan (Sukuk) Degerleme
Esaslan: Yabanci borglanma araci, eurobond ve yabanm kira sertifikalanmn deferiemesinde,
Bloomberg ven dafihm ekranlanndan TSI fle 18:15%eki ahs ve satis fiyat kotasyonlarinin
ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyat hesaplanacak giin itiban ile birikmis kupon faizinin eklenmesi
ile elde edilen kirli fivat kullanthr, Bu hesaplama, tam is gind olmayan glinlerde sbz konusu
kiymetin iglem gordiigd son iglem giniine ait kapams fiyatr (temiz fivat) kullamlarak yapilr.
Kotasyon bulunmamas: durumunda ise deerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir Snceki giniin kirli
fiyatimn ertesi iy glintine ig verimle ilerletiimesivle elde edilir,

- Amerikan ve Global Depo Sertifikelan (ADR/GDR)
Degerlemeye esas teskil edecek fival Bloomberg ekramindan alman kapams fivah olscaktir,
Deferieme giiniinde fivat olugmamas: halinde, son islem gliniindeki kapang fivat: kullamlacaktir,

Difier tarafian, yukanda yer verilen yatinm eraglare igin TSI 18:15% kader sz konusu
yatim eracimn iglem gérdidgl borsa kapanmg ise kapams seansi uygulamasi bulunan piyasalarda
iglem giiren varhklann deferlemesinde kapamg seansinda olugan fivatlar, kapamg seansinda fiyatin
olugmamast durumunda ise borsads olugan en son seans agirlikh ortalama fyatler kullambr.,

Borsa Dig Tiirey Arag ve Swap Stizlesmelering [liskin Degerleme
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Fon portfoyine agirlikh olarak Reuters, Bloomberg ve Matriks veri salayicilanindan alim
fiyat temin edilebilen borsa disi tiirev arag ve swap sozlesmeleri dahil edilecektir. Portfye alinmas:
agamasinda tiirev araq ve swap sdzlesmesinin deferlemesinde bu veri saglayicilanindan temin edilen
ghncel fyal ile Forward sizlesmeleri igin Bloomberg FRD sayfasinds hesaplanacak olan teorik fiyat
ya da aym hesaplama ydntemi (Interest Rate Differential) kullamilarak hesaplanscak olan fiyat
kullambr, Gilneel fiyal alig Gyatadir,

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullanilmzk fizere giincel pivasa fivatiun bulunmadifis duruomlarda ve,

- Karg taraften fiyat kotasyonu alinemadifn durumlarda; opsivenlar igin Bloomberg OV
sayfasindan hesaplanacak teorik defer va da Black&Scholes, Monte Carlo vb gibi genel
kabul gérmiiy yintemlerle hesaplanan fiyat, swaplar igin ilgili broker savfalanndan elde
edilecek fivat ya da pelecekteki nakit akimlanmn bugiine indirgenmesi yintemiyle
bulunan fiyat kullamlacaktir, Teorik deferlerin hesaplanmas: sirasinda dayanak varhk
fiyati olarak ilgili dayanak varhiin o anki spot fiyat: kullamlacaktir.

leri Valbrlii {slemlerin Degerleme Fsaslan

a) lleri valérld aliman Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valir tarihine kadar diger
DIBS lerin arasina dahil edilmez. Tleri valtelit sablen DIBS'ler ise valdr tarihine kadar portfiy
dejieri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. [leri valdrli DIBS alhm ve satum islemleri
ayr bir vadeli iglem sGzlegmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valir tarihine kadar takastan
alacak veya takesa borg olarak takip edilir.

b) lleri valdrlii sézlesmenin defieri alig ve satig islemlerinde aym yéntemle hesaplamrken
iglem alg ise pozitif (+), sahg ise negatif () bir defier olarak portfiy defen tablosuna yansir. Ay
valdrde ve aym nominal deferds hem alig hem de satiy yapilmig ise portfiy deferi tablosunda her
1xi iglem aym deferde fakat alig islemi pozitif (+) satig iglemi ise negetif (-) olarak gizitkeccktir, Bu
sekilde agtify pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfy defieri Gizerinde bir
etki varatmayacaktir.

¢) Tleri valérlii islemlerin deferlemesi ise asafidaki formille giire vapilacakir;

Islemin Degeri = Vade soma Degeri /(14+Bilesik Faiz/1 00)ivke 5

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS in nominal deferi

Bilesik Fuiz: Varsa defierieme glniinde BIAS du valiir tarihi islemin valiir tarihi ile aym olan
iglemlerin afirhikh ortalama faiz oram, yokse deferleme giniinde BIAS da ayvm glin valtrld
gergeklesen iglemlenin afrhkl ortalama faiz oram, yoksa en son aym glin valdeld olarak
igtem gord(EQ glindeki ayne giin valdrli islemlerin agirhikh ortalama faiz orany, bu da yoksa
iheag taribindeki bilegik faiz oramdir,

Ornepin:

lslemin valérd 11,03.2021 ve deferleme tarihi 27.02.2021 ise deferleme isleminde
kullamlacak faiz oram agafidaki Gncelik sirasing gire segilir,

1. 27.02.2021 tarihinde perceklesen 11.03.2021 valdrli islemlerin afirlikh ortalama fiyat
itrerinden hesaplanan faiz oram,

2. 27.02.2021 tarthinde gergeklegen 27.02.2021 valbell islemlerin afirlikli ortalama fiyat
tzerinden hesaplanan faiz oran,

3. 26,02.2021 tarihinde gergeklesen 26,02.2021 valdrld iglemlerin afrhkh ortulama fiyat
{izerinden hesaplanan faiz orani,

4. 25.02.2021 tarihinde gergeklegen 25.02.2021 valdrli islemlerin afirhkl ortalama fiyats
zerinden hesaplanan faiz oran,
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Vadeye Kalan Gin (VKG): Hlgili kiymetin itfa tarihi ile valor tarihi arasimdaki farkur,
Omegin 27.04.2014 tarihinde itfa olacak bir kiymet igin 19.03.2013 tarihi valéicli islem yaplmig ise
VEG=404 olacaktir, Valor tarihi ve itfa tarihi defismeyeceginden, valir tarihine kadar yaplan tlim
degerleme islemlennde VKG sayisi da defigmeyecektir.

[leri Valirli Altin Islemlerinin Defierleme Esaslar

BIAS i Giinlilk Billteni'nde ilgili valrii USD/ons [(T+1) il (T+9)] islemleri icin
agiklanan agiclikl ortalama fiyatm kullanslmas:,

Stz konusu islemlerin portfove alminda als fivatiun, alim terthinden baglamak
iizere ise BIAS ta deferleme giinii itibariyle olusan fiyatlannin; Finansal Raporlama
Tebligi'nin 9. maddesinin birinei fikrasinn (a) bendi uyarinca hesaplanmas,

Defierlemenin agafaidaki bentler uyannca yapimas: gerekmektedir,

#) llen wvalorli ahnan altin iglemleri valér tarihine kadar difer Altin Menkul
Kiymetlerinin arasina dahil edilmez. leri valdrld satilan Alun’lar ise valtr tarihine
kudar portfiy degieri tablosunda kalmava ve degerlenmeye devam eder, lleri valtrii
Altin alum ve satum islemleri ayn bir vadeli islem stzlesmesi olarak degerlenir, Islem
tutarlan ise valGr tarthine kedar takastan alacak veya takasa bore olarak takip edilir.

b) lleri valinll stzlesmenin defieri alis ve satis islemlerinde aym yOntemle
hesaplanirken iglem ahyg ise pozitif (+), satis ise negatit (-) bir defier olarak porlfiy
degeri tablosuna yansir, Aym valirde ve aym noming! deferde hem alis hem de satig
yapilmg 1se portfiy deferi tablosunda her iki islem aym deferde fakat alig islemi
pozitif (=) satig iglemi ise negatif (-) olarak pozikecektir, Bu gekilde agtift pozisyonu
ters iglemle kapatmig olan fonlarda bu islemler portfiy deferi {izerinde bir etki
yaratmayacaktir,

 Borsa dip repo-ters repe sizlegmelerinin hechangi bir iligkiden etkilenmeyeock gekilde
objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fivat igermesi zorunludur, Borse digt repo ve ters repo
stizlegmeleri vade sonuma kadar igleme ait i¢ verim oram ile degerlenir,

3.6, Borsa disinda taraf olunecak sdzlesmelere iliskin olarak asafidaki esaslara uyulur:

1, Karg tarafinin denetime ve g@zetime tabi finansal bir kurum (banka, arac kurum v.b.)
olimasi,

ii. Karg tarafimn Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmusi,

1. Herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sckilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil hir
tiyat igermesi,

. Fonun fiyat agklame dbremlerinde “glivenilir” ve “dofrulanabilis™ bir véntem ile
deferlenmest,

v, Fonun fiyat agpklama donemlerinde gergefe uygun defieri {izerinden nakde
ligare sopa erdirilebilir nitelikte olmasi




zorunludur,

Borsa digmda taral olunacak stzlesmelerin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasimn ve adil bir fivat igermesinin sagilanmas: igin;

Borsa dginde taral olunacak repofters repo sbzlesmeleri ile tiirev arag ve swap
sizlegmelerinin yapildify anda iglemin - kars: tarafindan alinan kotasyon ile Reuters, Bloomberg ve
Matriks veri saglayieilarinin ekranfarmdan aym veya benzer dzellik gdsteren sbzlesmelere iligkin
temin edilen kotasyonlar haz alinarak yapilacek karsilagtirma ile gerekli kontroller yapilir.

Antlan veri saglayicilannda ilgili kotasyon bulunamayan durumlarda, kurucunun risk
biiliimiiniin yapacagi teorik fivat hesaplamalan baz alimr,

Kurucunen Risk Yonetim Birimi tarafindan borsa dip tlirev arag stelesmelerine iliskin
olarak; opsiyonlar igin Monte Carlo, Forward sizlesmeler icin ise Interest Rates Diflerential, swap
sizlegmeleri igin de gelecekteki nakit akimlarimin bugtine indirgenmesi yintemi kullamlarak teorik
fiyat hesaplanir. Hesaplanan fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasinda olusmas: muhtemel farkin
kabul edilebilir seviyesi, Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fivatin %25°si olarak
belirlenmigtir. Muhtemel farkin kebul edilebilir sevivesi olan %625 seviyesinin agtimasi halinde, fiyat
iyilegtirilmesi igin yeniden kars: kuruma basvorulur, Karg: kurumdan slman fiyat tyilestirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyvenin dzeninde olmaya devam ediversa, karst kurumun kullandig
hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep ediliv, Karst kurumdan alinan son fivatin da belirlenen
limitin deginda olmas: durumunda, Yénetim Kurulu'nun yazh ve gerekeeli karan ile alinan son fiyvat
tzerinden iglem gergeklestirilir,

Borsa disinda taraf olunacak sizlesmelerde izerinde anlasilan oran, kur ya da fiyatin basiretli
bir yatnmewdan beklenecefi gibi bu baz kotasyonlara ya da hesaplamalara yakim olmas:
gerekmektedir.

VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan Sermave Piyasas: Mevzuati ¢ergevesinde nitelikli yatirnme: vasfini haiz
vatinmelara sunulur,

Fon satis baglangig tarihinde bir adet payin nominal fivat (bivim pay degeri) | TL dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay deferi, fon toplam deerinin katilma pavlarimm sayisina
bilinmesiyle elde edilir,

Fon katilma paylanmn satig baslangie tarihi ,../L.../2021 "dir,

.1, Katilma Pay: Alum Esaslan

Yatinmedlann BIST Pey Piyvasasi'nin aqik oldugu giinlerde saat 13:30'a kadar verdikler
katilma payr alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat:
izerinden yerine getirilir,

BIST Pay Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 13:30"dan sonra iletilen talimatlar isc, ilk
pay fiyats hcsapiamaslman sonra verilmiy olarak kebul edilir ve 15]1:3&'“ hn:hup!amnda bulunan pay
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BIST Pay Piyasasi’min kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiing yapilacak
ik hesaplamada bulunacek pay fivat lizerinden gergeklestirilir,

6.2. Alom Bedellerinin Tahsil Ezsaslar:

Alim talimatinin verilmesi sirnsinda, talep edilen katilma pay bedelinin Kuruen tarafindan
tahsil edilmesi esastir, Alin talimatlan pay sayisi ya da totar olarak verilebilir. Korucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, kablma payr bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini iglem glinii tahsil etmek fizere en son ilan edilen fiyata merj
uypulanmak suretiyle bulunan tutara es defer kiymeti teminat olarak kabul edebilir, Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu twtars denk gelen pay sayis fon fiyan
seiklandiktan sonra hesaplanr,

Al talimatimn kargih@inda tahsil edilen tutar o giin igin yatimme adina nematandiriimak
suretivle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma payr alimimda kullanilhr.

6.3, Katilma Pavi Satim Esaslan

Yatmmalann BIST Pay Pivasasi'min agik oldufu giinlerde her sym son is giinii saat
13:30"dan baglaysp takip eden ayin 15% saat 13:30% kader verdikleri katilma pay: satum talimatlar:
ayin 15%inde hesaplenacak pay fivan fizerinden verine getirilir,

BIST Pay Piyasasi"nin agik oldugu giinterde her ayin 15°1 saat 13:30°dan baglayip son isgind
saat 13:30"a kadar iletilen talimatiar ise, ayin son ig glind hesaplamada bulunan pay fivat Gzerinden
verine getirilir,

BIST Pay Piyasasi’mn kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar ile ilgili ayin 15%inin hafta
sonung veya Tirkiye resmi tatil glnlerine denk gelmesi durumunda izleven islem ginfinde
hesaplanacak pay fiyah dzerinden verine getirilir,

6.4.5atim Bedellerinin Odenme Fsaslar

Katilma pay1 bedelleri; Yatiwnmeilarin iade telimatm BIST Pay Pivasasi'mn agik oldugu
giinlerde her ayin son 1§ ghnd saat 13:30'dan baglayip takip eden ayin 15% saat 13:30°s kadar
verdikleri zaman, ayin 15%inden ki 15lem gind sonra yatmimenya Gdenir, gilt avin 15" inin hatia
sonuna veya Tlrkiye resmi tatil gimlerine denk gelmesi durumunda izleyen islem giiniinden iki islem
glini sonra yatinmeiya Gdenir, BIST Pay Pivasasi'nin aqik oldugu ginlerde her ayin 151 saat
13:30°dan baglayip son iggiind saat 13:30°a kadar iletilen talimatler ise, ayin son islem gininden iki
iglem giini sonra yatirimeiya Gdenir,

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma payiarmn alim ve satinu Kurucu tarafindan gergeklestirilecektir,

6.6. Performans Ucreti:

a
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Kuruen, yonetim Geretinin yam sira asafidaki kosullann gergeklesmesi halinde fon

katihmeilarmdan farkh dénemlerde yaptiklar her bir yatirim igin ayn ayn hesaplanmak kaydiyla,
“Performans Ucreti” tahsil eder. Performans fiereti tahsil edilmesi igin dénemsel fon getirisinin
pozitif olmast ve aym diénemdeki “Esik Defier” petirisini aymasi perckmektedir. Bk olarsk,
“Diinem” somundaki Fon Pay Deger’inin, agafida anlatldifs gekilde bulunacak “Yiiksek Iz”
degerini asmast gerekmektedir,

“Performans Gozden Gegirme Tarihleri” Mart, Haziran, Ewvliil, Aralik aylanmm son
degerleme ghntidir. Performans ficreti hesaplamas: “Performans Gozden Gegirme™ tarihinde ve salig
perceklestifinde yapihr.,

Performans Ucreti: Pay sahipleri igin her birim pay igin Fon Birim Pay fiyatinda olusan
petirinin egik defierin getirisini agan kisminin % 20"sidir.

Esilc Defier: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullamlacak “kistas™.

Nispi Getiri: Performans dénemi sonu itiban ile hesaplanan portfoyiin vergi Gncesi getiri
oranindan egik defer deferinin cikanimas: sonucu bulunacak powzitif va da negatif ylizdesel degerdir.

Yiiksck iz defer: Ahs tarihindeki fon birim pay deferi veya performans tereti tahsil edilmis
i5e performans {icreti tahsil edilen fon birim pay defieri

Fon Birim Pay Defieri Getirisi: Fondan gilog vepildifis tarihteki veya performans deferleme
dinemindeki fon birim pay degeri / Yiksek iz defer -1

Bitiin hesaplamalarda “Tlk Giren llk Cikar (FIFO)™ véntemi uygulanmir, Performans ficreti
Katilma pay1 sahiplen tarafindan kargilamr, Performans dicreti, her takvim yilimin Mart, Haziran,
Eylil, Aralik aylanmn son isgiiniing takip eden 2. i3 glind katilma pay: sahiplerinin fondan
aynilmasim beklemeksizin yukenda anlatilan yonteme uygun elarak, vatinmeimn kurueu nezdindeki
cari hesabinda yeterli bakiye bulunmasi durumunda cari hesaba borg kayd varatmak suretivle veya
hesapta veterli bakiye bulunmamas: halinde, yatiimeinin hesabindan tahsi] edilemeven bisliiminin
rargihi kadar fon pay, ilave bir talep veya cmir beklenmeksizin fona iade edilmek suretivle
katifimelerdan tahsil edilir,

Kurucu, performans kriteri olarak izahnamenin 2.5 maddesinde belirtilen esik deger degerini
kullamir, Bu defer, her bir yatwrsmer igin ve aym yvatimmemn her bir farkli tarihte fon alimim
gergeklestirdigi glinden itibaren ayri ayn tekip edilmeye baglamir ve fonda kalma siiresi boyunca
hezaplanir, Kurucu, her takvim yiliun Mart, Haziran, Eyliil, Aralik aylanmn son isgiiniindl takip
eden 2. iggind yatirime baminda, katilma pay: sabiplerinin fondan ayrldmasim beklemeksizin, fon
katilma payim elinde bulundurdugu stireye ait fon esik defierini asan fon getirisi Gzerinden %420
tutannda performans ficreti tehsil eder.

Performans ticreti, her bir yatinmer igin ve aym yatirmmeimn her bir farkl tarihte fon katilma
payn alimum gergeklestindigi glinden itibaren ayn ayn tekip edilmeye baglanir, Dénem sonundaki
deferleme ginii ve/veya fondan gikag terihinde farkl girig tarihleri igin hesaplanan kar/zarar tutarlan
mahsup edilmeden birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilir,

Bu gergevede, fona giris vaptif takvim yili igerisinde olmak {izere fondan ¢ikis yapmak
1steyen yatinmeilardan, fona ging tarihindeki fon pay defieri-ile fondan gikmak istedikleri donem
mnundakl fon pay degeri arpsindaki pozitif degisimin, aym dénemdeki fon esik degerini asan kismu
ands belirtilen limitler paralelinde performans ficretine konu olan fon payi savist ile

5""'-'-'-J|.|I
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garpilmas: surctiyle hesaplanacak performans Ocreti tahsil edilir,

Performans ficreti hesaplamasinda “High Watermark” (Yiiksek Iz Defer) uygulamr. Buna
gfire, fon satin alig taribindeki fon pay defieri aym zamanda “Yiiksek iz degeri olarak kabul edilir.
Performans tioreti hesaplama giinindeki fon fivatun (fon pay degerinin) “Yiksek f2" deferini
agmas ve nispi getirinin pozitif olmas: halinde performans Goreti tahsil edilir.

Yiksek iz defer, performans Gereti abnan dénem itibariyla performans tleretine esas bidm
pay defieri olarak yeniden belirlenir.

Esik Defer Getirisi = Diinem sonu (%651 BIST100 Getird Endeksi) +( % 49 BIST TLREF
Endeks Getirisi x 1.05)

Fon getirisi = {Donem sonu fon birim pay Avat/Yiksek iz deger)-1)

Performans tereti hesaplama giiniinde fon fivatimn Yilksek [z deferinin altinda kalmas
halinde fon performans ticreti tahsil edilmesz.

Bir sonraki performans dicreti hesabi igin baz olusturacak Yiksek Iz degerinin
belirlenmesinde te durum ortava gikabilir;

a) Fon getirisi pozitif ve fon getirisi egik deferden yiiksck ise Yiksck Iz deper, performans
tereti kesilen taribteki fon pay defieri olarak giincellenir.

b} Fon getirisinin negatif’ ancak esik defierinin getirisinden yiksek ise performans Gereti

kesilmediginden Yitksek {2 defier en son performans ficreti kesilen tarihteki fon birim pay
degeri olarak alinmaya devam eder.

c) Fon petirisi pozitif, fakat fon getirisi esik deferden dugik ise performans dcreti
kesilmediginden Yiksek Iz defer performans ficreti kesilen wrihteki fon birim pay dederi
olarak alinmaya devam eder.

Performans gozden gegirme tarihleri disindaki tariblerde satim talimat verildiginde hesaplanan
performans Gerett sahg tutanindan digiilerck kalan kisim yvabirumerya Gdenir.

Performans ficretinin hesaplanmasinda asafidaki formiil kullanilacakir:

[{{Fon birim pay defierinin getirisi — Esik deferin getirist)*%:20)*dnem basi fon bidm pay
defori*pay miktar]

Farkh dimemlerde girigi yapilan her bir pay igin ayn ayr hesaplamr,

Performans Ucreti Hesaplamasina fliskin Ornekler
Ornek 1:

Soru;
Yatnnmer 26 Ekim 2012 tarihinde Fon'a 100 TL big
adet fon ketilma payv: satm almigtir, '




O tarthten yilin son defierleme giini olan 31 Aralik 2012"ye kadar Fon'un getirisi %10,0 olmugtur
(fon pay degeri 110 TL olmustur), Aym diinemdeki Esik Deger getirisi ise %85,0 olmustur.

Yatirimer 15 Subat 2013 tarihinde Fon'dan eikmustir,

Performans Gereti tahsilaimn yapildigs yilin son dederleme gliniinden fon qikig tarihine kadarki
diinemde (31/12/2012-15/02/2013 arasi) fonun getirisi %10,0 (fon pay defieri; 121), Esik deferin
getirisi ise %5,0 olarak gergeklesmistir,

Cevap:

150272013 tarihinde gergeklesen gikas isleminden fnee performans hesaplama diinemi sonn
wlan 3171272012 de agagidaki hesaplama yapilarak milsteriden performans komisyonu
leesilmistir,

For alim tarihinde Yiiksek lz defier fon fiyati olan 100 TL'dir. Performans degerleme tarihindeki
fon fiyat, Yiksek [z degerini aghfit ve nispi getiri pozitif oldugu igin Performans Ucreti tahsil
edilmistir.

Nispi Getiri Oram ; % 10-%6=%%4

Pay bagsina Performans Orant ; (%010 — %6 ) x %20 = %40.8

Performans Ucreti: 100 TL x 100,000 pay x %0.8 = 80,000 TL olarak miisterinin TL cari hesabindan
kesilmistir.

15/02/2013 tarihine geldigimizde, bir dneeki dénemin son deferleme giinii olan 31/12/2012
tarihinde performans komisyonu kesildigi wgin bir sonraki Dinem igin Yiiksek lz defer bir énceki
donem performans fereti kesilen degerleme giinii olusan pay fiyat olan 110 olmustur.,

Yatrimernn Fon'dan ¢ikag yvaptis 15 Subat 2013 tarihinde Fon fiyan, Yiiksek |z defierini asuf ve
nespi getini poitif oldugu igin Performans Ucreti tahsil edilmistir,

Nispi Getiri Oram 3 % 10-%5=%3

Performans Ucrets, (ol 0 —%5) x %20x 100,000 x110 = 110,000 TL olmustur.

Ornek 2

Soru;

Tatimmer 15 Jubat 2005 wrihinde 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL) 50,000 adet fon

katilma payr satin almagtir.

| Mart 2015 tarihinde 102 TL birim fiyattan 100,000 adet daha fon kahlma pay: satin almagtir,
Yaturimer 15 Mart 2015 tarihinde ise 80,000 adet fon katilma payim 120 TL fiyattan satmigtir,

¥ihn ilk deferleme giind olan 31 Mart 2015 de fon pay degert 125 TL olmustur.

Yilin ikinei degerleme glind olan 30 Haziran 2015 de fon pay degeri 140 TL clmustur,

Yihin figiincl defierleme glind olan 30 Eylil 2015'de fon pay degeri 120 TL olmustur,




Yatinmel elinde kalan 70,000 adet fon katilma payinil 5 Ocak 2016°da 145 TL fivat ile satmugtir,
Esik Degierin gelirisi:

| 5 Subat 2015 - 15 Mart 2015 arasinda %3,5,

| Mart 2015 - 15 Mart 2015 arasinda %2,5,

15 Mart 2015 ~ 31 Mart 2015 arasinda %1,0,

31 Mart 2015 - 30 Haziran 2015 arasinda %2,0,

30 Haziran 2015 - 30 Eylil 2015 arasinds %2,5,

30 Eylil 2015 — 31 Arabk 2015 arasinda %64,0

31 Arghk 2015-15 Ocak 2016 arasinda %5 olmustur,

Yatirimer 2015 yilinda fonda kalmaya devam etmis, kelan paylarimi 135 fivat ile 15 Ocak 2016°da
satmustir.

Cevap: Yaurmmamn farkhh dénemlerde yaptifn yatmmlar ayn ayn takip edilmigtic. FIFO
uygulamasing gore, yatirimeinn 15 Mart 2015 tanhinde satoug olduge 80,000 adet fon katilma
paylerina iligkin Performans Ucreti hesaplamasinda

s 50,000 adet pay igin 15 Subat 2015 ~ 15 Mart 2015 arasi ddnem getirileri,

* 30,000 adet pay igin ise 1 Mart 2015 — 15 Mart 2015 arasindaki dénem petirilesi
kullamlmistir.

15 Subat 2015 tarihinde satin alinan 50,000 payhk kisim igin Yiksek lz deferi 100 TL dir.
Buna giire fondan gikagin gergeklestigi 15 Mart 2015 tarihindeki Fon fiyaty, Yiiksek [z Degeri astif
ve nispi getiri pozitif oldugu igin Performans Ucreti tahsil edilmistir.,

Diéinemin fon getirisi %620°dir (120/100-1)
Nispi Getiri: %20-%63,5=%16,5
Performans Uereti: (%20.0 - %3.5) x %20 x 100 TLx 50,000 pay = 165,000 TL

Kalan 30,000 adet pay igin;

1 Mart 2015 tanhinde satin alinan 100,000 paylik fon igin Yiksek lz degert 102 TL dir.
Buna giire;

Donemin fon getivisi 617,65 dir (120/102-1)

Nispi Getiri: %17,65-%2,5= %15,15

Performans Ucreti: (%17,65 — %2.5) x %520 x 102 x 30,000 pay = 92 718 TL

Yatnmeidan tahsil edilen toplam Performans Uereti 257,718 TL (165,000+92,718) olmustur,

31 Mart 2015 degerleme giiniinde yatnmenin elinde kalan 70,000 katilma payi igin performans
ficreti hesaplanmstr,

Yatimmun yamldigi 1 Mart 2015 tarihinde Yitksek [z deger 102 TL, 31 Mart 2015 deferleme
glinttnde fon fiyatr 125 TL olmustur,

Ddnemin fon getirisi %22,54"diir (125/102-1).

Nispi Getiri : %022,54-%1,0=%21,54 %
Performans Ucteti: (%22.5%1.00) x %20 x 102 & 70,000 pay = 307,591.20 TL Performans Ucreti
kesilmistir,
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Bir sonraki hesaplama dénemi igin baglangie Yitksek Iz defieri 125 TL olmustur.

30 Haziran 2015 degerleme giininde yatnrmemin elinde kalan 70,000 katilma pay: igin performans
tereti hesaplannugtir,

Yiiksek 1z defier 125 TL, 30 Haziran 2015 defierleme giiniinde fon fiyati 140 TL olmustur,
Dinemin fon getirisi %12,00°dr (140/125-1).

Mispi Getm : %12,00-%62,0=%410,00

Performans Uereti: (%12.00-%2.00) x %20 x 125 x 70,000 pay = 175,000 TL Performans Ucreti
kesilmistir.

Bir sonraki hesaplama donemi igin baglangig Yitksek |z deferi 140 TL olmustur.

30 Eylil 2015 deferleme giintinde yatrimemnn elinde kalan 70,000 katlma pays igin performans
ficreti hesaplanmustir,

Yiksek [z deger 140 TL, 30 Eyliil 2015 degedleme giniinde fon fiyat 120 TL olmustur.,
[inemin fon getirisi <% 14,30 dur (120/140-1),
30/06/201 5-30/09/201 5 tarihleri aras Esik Deper %2,5.

30 Eylil 2015 degerleme tarihinde fonun getirisi esik deferin getivisinin altinda kaldig ve fon
petirisi negatif (<) oldugu igin performans dicret: olusmarmstie,

31 Aralik 2015 degerleme glinfinde 70,000 adet katlma pay) Performans Ucreti hesaplamasing
iligkin olarak 30 Eylil 2015 - 31 Arahk 2015 arpsindaki petiriler kullaniimistr
Dénemin Fon Getirisi: {115/140-1=-%:17,85),

30/092015-31/12/2015 tarihleri arasi Esik Deger %4,

31 Aralik 2015 deferleme tarihinde fonun getirisi esik degerin getirisinin altnda kaldsfis ve fon
getirisi negatif (<) oldugu igin performans ficreti olugmamstir,

15 Ocak 2016 tarihinde ise; 31/12/2015 tarthinde performans ticreti kesilmedigi igin milsterinin kg
talep tarihi olan 15/01/2016 tarthinde performans icreti hesaplama dinemi 30/06/2015-15/01/2016
olacaktir, Buna giire;

Yiiksek 1z defieri 140 TL dir,

Fooun ddneom petirisi 145/140-1=%3,57

Esik Deger getirisi : %411,5

|5 Crcak 2016 taribindeki 70.000 payin satim esnasinda pozitif fon getirisi olmasina ragmen egik
defer getirisinin altinda kahindi@indan performans tiereti tahsil edilmemistir,

Ornek 3:

Soru:
Yetnme: 01 Ekim 2014 tarihinde Fona 100 TL birim fiyattan (fon pay defieri: 100 TL) 100,000
adet fon katilma pay1 satin almigtir, .
() tarihten yilin son degerleme giini olan 31 Aralik 2014 kadar Fon'un getirisi %8,0 olmustur {fon
08 TL olmugtur), Aym r!rﬁ:egndeki Esik deger getirisi ise %2,0 olmustur,
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Yalmmer 15 Mart 2015 tarihinde Fon'dan ¢ikmugtir,

Performans Gereti tahsilatmn yapildin yilin son deferleme giintinden fon gikas tarihine kadarki
dinemde (31/12/2014-15/03/2015 aras:) fonun getirisi %10,0 (fon pay defieri: 118.8 TL), Esik
Defier getirisi ise %5,0 olarak gerceklesmistir,

Covap:
I5/03/2015 tarihinde gergeldesen gilus isleminden fnce performans hesaplama dinemi sonu
olan 31/12/2014 de agafidaki hesaplama yapilarak yatirimaidan performans licreti almmistir,

Fon alim tarihinde Yiiksek [z deger fon fiyati olan 100 TL'dir. Performans degerleme tarihindeki
fon fiyaty, Yiksek [z deferini aghfit ve nispi getivi poritif oldugu igin Performans Ucreti tuhsil
edilmistir,

Yatrmin yapildia 1 Ekim 2014 waribinde Yitksek lz defier 100 TL, 31 Aralk 2014 degerleme
glindinde fon fiyat 108 TL olmustur,

Dinemin fon getirisi %8,00dir (108/100-1),

Mispi Getiri @ %8,00-%2,0=%6,00

Performans Ocreti: (%68,00-9%2.00) x %20 x 100 x 100,000 pay = 120,000 TL Performans Ucreti
kesilmistir,

Bir sonraki hesaplama dinemi igin baglangig Yiiksek |z degeri 108 TL olmustur,

15/0372015 tarihine gelindiginde, bir tnceki dénemin son deferleme gini olan 31/12/2014 tarihinde
performans deret alindi@ igin bir sonraki Donem igin Yilksek 1z defer bir finceki déinem performans
Ueretine esas pay fiyat olan 108 TL olmustur.

Yatrimenin Fon'dan qikis vaptipe 15 Mart 2015 tarihinde Fon fiyan, Yiksek f# degerini agtifl ve
nispi getini pezitif oldufiu igin Performans Ucreti tahsil edilmistir.

Dénemin fon getirisi %10,00"dur {118,80/108-1).

Nispi Getiri : %10,00-%5,0=%45,00 .
Performans Ucrets: (%610.00-%5.00) x %20 x 108 x 100,000 pay = 108,000 TL Performans Ucreti
kesilmistir,

VI, FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCINUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1, Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhfindan yamlabilecek harcamalar asafida ver almaktadir.

1) Sakiama hizmetleri i¢in ddenen her tiirli dicretler,

2) Varhiklann nakde gevrilmesi ve transferinde Gdenen her tiielil vergi, resim ve komisvonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfiye alimlarda ve portfiiyden satimlarda Sdenen aracilik komisyonlan, (yabanct para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru nd 'ye gevrilerek kaydolunur,),

5) Portfily yinetim creti, performans Gereti, : "
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6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bapimsiz denetim kuruluslanna ddenen denetim ficreti,
8) Mevzuat gerefi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9} Takvim yils esas alinarak Gger aylik dénemlerin son is glininde fonun toplam deferi tizerinden

hesaplanacak Kurul Gcreti,

1) Esik deger giderleri,

11) KAP giderlen,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,
13) E-defter (mali mihiir, argivieme ve kullanim) ve E-Fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni
ile ddenen hizmet hedeli,

14) Mevzual kapsaminda tatulmas: zorunlu defterlere iliskin noter onayy giderleri,
15) Tizel kigi kimlik kodu (Legal Entity Identification Code) giderled,

16) Kurulea uygun goriilecek difer harcamalar,

7.1.1. Fon Yénetim Uereti Oran:

Fon

toplam deperinin gunlik ), 0054794 inden

(viizbindebegvirgiildortbinyediyizdoksandint) [yvilhk yaklagik %2,0 (viizde iki)] olusan bir yénetim
tereti tahakkuk ettirilir ve kurucuya ddenir,

T.1.2, Fon Portfoviindeki Varhklarin Alim Satimna Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfiyiinde yer alan varliklann ahm satumina OY AK Yatrnm Menkul Degerler A8 15
Yatinm Menkul Degerler A%, aracilik etmekiedir. Stz konusu aracilik islemleri igin uygulanan
komisyon orantan azafiuda ver almaktadir:

1)

2)

3}
4)

P'ay komisyonu:

Yurligt pay senedi islemlerinden 20,08 {onbindsbes)

Toptan Ahg / Satis islemleri ile Ozel Islem Bildirimi islemlerinden %0,5 (bindebes)
Sabit getirili menkul kiymet komisyonu

-Takasbank Para Pivasasi islemlerd (1-7 plin aras: vadeli islemlerde) %0,0025
{yitrbindeikibuguk)

-Takashank Para Pivasas: islemleri (7 glinden wzun vadeli islemlerde) %0,00033
(milyondalignoktals)*glin savist

-BIST Borglanma Araglan Piyasasi Kesin Alim Satim Pazan %.0,002 (yilzbindeiki)
-BIST Borglanma Araglan Piyasasi Repo ve Ters Repo Pazan %0,000525
{yilzmilyondabegylizyirmibes) * giin sayisi

=Hazine ihalesl %60,00 (sifi)

Tirev Araglar Kurtaji: Yurtigl tirev arag islemlerinden %0,05 (enbindebes)

Diger yatmm efstrumanlannda ve Yurldist pivasalarda gergeklestirilen islemin
komisyon tutart fona birebir orammnda yansitilir.

Araciilik iglemlen igin uygulanan komisyon oranlan BSMVY harig gsterilmigtir,

7.1.3. Kurul Uereti: Takvim yih esas alimarak, figer aylik dénemlerin son ig glindinde Fon'un
net varhk degeri Gizerinden 250,005 (yizbindebes) oramnda hesaplanacek ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portféyinden karsilamr,

7.1.4. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsive Fon'un kurulug giderleri

ile fonlann katilma pay: ihrag giderleri harig olmak {izere,

n igin yapilmas: gereken tikm
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giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam defierleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlann
portfoylerinden karsilanr,

7.1.5. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhfmdan kargilanacak; saklame, bafumsiz denetim, borss pavi ve tescil deretlerd,
BIST endeks lisans ficretleri ve mevzust gereBi olabilecek difier giderler igin gerekli kargiliklar
aynlacaktir.

Fon'dan karsilanan giderler Yillik (%a)

Yénetim Ucreti 2,00

Saklama Ucreti 0,10

Diger Giderler (Tahmini) 1,55

TOPLAM 3,65

Yatrimeilardan tahsil edilecek deret ve Komisvonlar
a) Performans fereti oran Egik deferin getirisini
Performans ereti oram esik defierin getirisini asan asan kismin %20,00'si

kismunin %620°sidir. “Performans Gizden Gegirme
Tarihleri” Mart, Haziran, Eylil, Arahk aylannn son
deferleme  ginlidiie.  Sats  gerceklestifinde  de
performans ghzden gegirilecektir,

Performans iicreti detaylan: Madde 6.6"da mevcuttur,

b) Girig velveya l;lk:lﬁ. ir'.nmisynnu Yoktur.

T.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Agadida tahmini futarlen gdsterilen ketlma paylennmin satisina iliskin gderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir,

| Gider Tiiri B Tutar (TL)

| Teseil ve llan Giderleri | 6000 + BSMV
| Dijger Giderler 6000 + BEMV

| TOPLAM 12000 + BSMV

VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfiy Isletmeciligi Kazanglarimn Vergllendirilmesi
a)  Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu'nun

'inet maddesinin 1 numaral bendinin  (d) alt bendi uwvannca, menkul kiymet vatinim fonlanmin
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir,
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b} Gelir Vergisi Diizenlemesi Agismdan: Fonlann portity isletmecilifi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesinin (8) numaral bendi uyarinca, %60° oraninda gelir vergisi
teviikatina tabidir.

8.1, Katilma Payr Satin Alanlann Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesi uyannes Sermaye Piyasas Kanununa gire
kurulan menkul kiymetler yatiim fonlarinin katilma peylarmin flgili oldugo fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi teviikatina tabidir. KVEK'mn ikinci maddesinin birinei fikras: kapsammndaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difier sermaye piyasas: aract getirileri ile defier artis:
knzenglart elde etmek we bunlara bagl haklan kullanmek amacivia fasliyette bulunan
milkelieflerden Sermaye Piyasas Kanununa gére kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakhiklanyls

benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanhfinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulamr, !

Stirckli olarak portfiylinin en sz %51% BIST te islem phren paylardan olusan yatinm
fonlarimin bir yildan fazla siireyle elde tutelan katilma paylannin elden qikanlmasinda Gelir Vergisi
Kanunu'nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz,

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesinin (8) numarah bendi uyannea fon katilma
paylanmin fona isdesinden elde edilen gelider igin yilik beyvanname verilmez, Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmesz. Ticard isletmeye
dihil olan bu nitelikteki gelirier, bu fikra kapsami disindadur,

Kurumlar ¥ergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar miikellef kurumlann Tiirkive'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daim{ temsileilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegict 67 nol maddesi kapsaminda kesintt yapiinus kazanglan ile bu kurumlann tam
miikellef kurumlara ait olup BIST'ta iglem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetleninin elden gikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nel meddenin (1) numarah fikrasiun altines
paragrafi kapsaminda wvergi kesintisine (ibi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlarin daimi
temsileiler aracihifiyla elde ettikleri tamamu gegici 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisine tibi
tutulmus kezanglan igin willik veva zel beyanname verilmez,

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYTUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1, Fon'un hesap dénemi takvim yilidie, Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayimin sonuna kadar olan stiredir,

9.2. Finansal tablolann bagimsiz denetiminde Kurulun bagimuz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hezrlama  yiikdmliliginin bulundugu ilgili hesap
déneminin son gind itibariyls hazirlanan portfiy raporlan da finansal tablolarla birlikte hagimez
denetimden gegirilir.

%.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla dzel bafimsiz denetime tabidir, Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 gin iginde KAP'ta ilan eder.
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Finznsal tablolarm son bildirim glinliniin resmi tatil giindine denk gelmesi halinde resmi tatil giinfing
takip eden ilk is glin son bildirim tarihidir,

9.4, Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, bafimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar) fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk defierine, uygulanan komisyonlara, varsa performans fieretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: mimkiindiir.

9.5, Finansal raporlar, bafiimsiz denetim raporuyla bidikie, bafiimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imezasim tasivan bir yaz ekinde kwrucuya vlasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya sgiklanmasina iligkin yénetim kurulu kararina
baglandifi taribi izleyen altiner is giind mesai saati bitimine kadar KAP'ta agiklemr. Finansal
tablolar ayrica sz konusu agiklamayy miteakip 10 is giini igerisinde katilma pays sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla ginderilir,

9.6, Portfdy raporlan digindaki finansal raporlar kemuya agiklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yayimlamir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes vil stirevle kamuya
agik tutulur, Séz konusu finansal raporlar aym zemanda kurucunun merkezinde ve katlma payi satist
yapalan yerlerde, yatinmelarin incelemesi igin hazir bulunduralur,

9.7, Yatimmeilann yatmm yapma karsrim etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikie olan izahnamenin 11,1, 1.1.2.1., I 111, V.5.5,, V.5.6., VL (6.5. maddesi harig),
VILT.1 {(aracihk komisyonlarma iliskin alt madde harig) nolu bislimlerindcki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanr ve yapilacak izahname degigiklikleni yiirirlige girig taribinden en
w2 30 giin dnce ketitma pay sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir, [zahnamenin
diger bilimleninde yapilacak defisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan
yaplarak KAP'ta ve Kurseu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim yili sonunu 1zleyen alt 13 giind iginde toplu olarak Kurela bildirilir.

9.8. Fona iligkin olarak yapilacak tamtim ve reklamlarda, Kurul ditzenlemelerinde yer alan
nitelikli yatrimer tanmuna ve satigin yalmezca gerekli kosullan saflayan nitelikli vatirimenlar
yapilacafn hususlanna yer verilmesi zorunludur,

9.9. Porttoye yapilandmlmig yetirim araci dahil edilmesi halinde stz konusu yatinm aracinin
genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdifi muhtemel riskler ayrica KAP ta agiklanir,

9.10. Borsa disi repo-ters repo iglemlerinin fon poriféyiine dahil edilmesi halinde en geg
stzleyme tarihin takip eden i3 glind lginde stelegmenin vadesi, faiz oram, karg: tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP ta agiklanr,

X, FON'UN SONA ERMEST VE FON VARLIGININ TASFiYESI

1.1, Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siive dnghriilmils ise bu sitrenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun ghrigiing aldiktan sonra alt ay sonras igin feshi
thbar etmesi,

- Kurucunun faslivet sartlann kavbetmesi,

veya tasfive edilmesi,

sariyer  istanl
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- Fonun kendi mali yikimldliklerini karsilayamaz duromda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devamimn yatimmeilann yaranng olmayacaginin Kurules tespit edilmis olmas
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varhiklardan borsada iglem gérenler
borsada, borsada iglem girmeyenler ise borsa disinda nakde danGstiriiliir,

10.2. Fon mal varlify, ictizik ve izahnamede ver alan ilkelere piire tasfive edilir ve tasfive
bakiyesi katilma pay:r sahiplerine paylan oraminda daginlir. Tastiyve durumunda yalmzea katilma
payi sahiplerine ddeme yvapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kuruew' mon Kol un uygun goriisting aldiktan sonra
& &y sonrast igin fesih ihbar etmesi durumunda séz konusu stive sonunda hala Fon'a inde edilmemiy
kaulma paylanmn bulunmas: halinde, katllma payr sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satiglan yamlarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satinu yapan kurulug nezdinde
apilacak hesaplarda yatmmeilar adina ters repoda veys Kurul tarafindan uygun gielilen diger
sermiyve piyasast araglannda nemalandinlie. Fesih ihbanndan sonra veni kstilma pay! ihrag
edilemez, Tasfiye amndan itibaren highir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas veya tasfivesi halinde Kurul, fonu uygun gorecedi baska bir portfiy
yimetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfiy Saklayicisimn mali duromunun taahhiitlering
kargilayamayecak kadar zayiflamas:, iflass veya tasfivesi halinde ise, kuruew fon varligam Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfiy saklayicising devreder,

10.5. Tesfiyenin sona ermesi dzerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurueu tarafindan Ticaret Sicili'me tescil ve ilan ettirilie, bu durum Kurul's bildirlir,

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kumucu ile katilma payi sshipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtlizlk; tunlerda hikim bulunmayen hillerde 117172011 taribli ve 6098 sayili Tirk Borelar
Kanununun 502 ila 514 finct maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanr.

11.2. Fon'da olugan kar, Fon"un bilgilendirme dokiimanlannda belirtilen esnslara gire tespit
edilen katilma payimn birim pay deferine yansir. Katlma payr sahiplerd, paylanm Fon'a geri
sattiklarnda, ellerinde tuttuklan stire igin fonda olugan kardan paylarm almis olurlar, Hesap dénemi
sonunda ayrca temettd dagitim sz konusy degildir,

113, Katulma paylan miggteri bazinda MEK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alm satma sracilik eden yatmm kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan fon izahnamesinin KAP'ta yayrmin takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar gergevesinde nitelikli vatinimenlara sunulur,

12.2, Ketilma paylan kargih@ vatimmedardan to kip eden 15 giind izehnamede
belirlenen varliklara ve islemlére yatinlr,

an
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lzahnamede ver alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanimiz gergevesinde

onaylanz, :
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