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Ulusal Faktoring Anonim Sirketi
Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulo’nca (“Rurul) 2*JLOJ%21 tarihinde onaylannustir,

Ortakh@mznn ckarilmig sermayesinin 100.000.000 TL’den 133.500.000 TL’ye ctkarilmasi nedeniyle
ihrag edilecek 33.500.000 TL nominal degerli 33.500.000 adet C grubu pay ve mevcut ortaklardan
PineBridge Eurasia Financial Investments S.a.r.I'ye ait toplam 7.500.000 TL nominal degerli 7.500.000
adet C grubu paymn halka arzina iliskin izahnamedir. Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay
miktarindan fazla olmas: halinde PineBridge Eurasia Financial Investments S.4.r.I *ye ait 7.500.000 TL
nominal de@erli ve toplamda halka arz edilen paylarin %18,29'una tekabii] eden C grubu paylarin
dagituma tabi tutulacak toplam pay miktanna eklenmesi planfammaktadir, Ek Satisa Konu Olabilecek
Paylar'in tamamimn satilmasi halinde, halka arz edilecek paylarin toplam nominal degeri 48.500.000
TL olacakéir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahname’de yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecedi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica halka arz
edilecek paylarn fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetldsi yoktur.

Hz":a arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlar zahname’nin bir biitiin olarak degerlendirilmest
sonneu verilmelidir.

Bu izahname, ortzklsfaimizin ve halka arzda sahga aractik edecek Osmanh Yatinm Menkul DeZerler
A.S8.'nin www.nlusalfakforing.com ve http:/www.osmanlimenkul.com.tr adresli internet siteleri ile
Kamuyn Aydmlatma Platformu (KAP)'nda {www.kap.org.tr) yaymmlanmishr. Ayrica basvuru
verlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu™un (“SPKn”) 10’uncu maddesi uyarinea, Izahname’de ve Izahname’nin
eklerinde yer alan yanhs, yaniltic1 ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrace: sorumludur.
Zararin Ibracgr’dan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acike¢a belli olmasi halinde; hatka arz
edenler, thraca araciik eden lider yetkili kurulus, varsa garantér ve Thracgi’mn yonetim kurulu
diyeleri kusurlarira ve durumun gereklerine gbre zararlar Kendilerine yiikletilebildigi =lgiide
sorumludur. Apcak. fzahname’nin diSer kisimlar ile birlikte okundusu takdirde Szetin vzmlta.
hatzh veva tutarsiz olmast durumu haric olmak iizere, sadece 6zete bash olarak ilgililere herlangi bir
hokuki sorumlnluk viiklenemez, Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kursluglari gibi
Izahname’yi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar
da hazirladiklarn raporlarda yer alan yanlls, yamlncx ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
cergevesinde sorvmlndir, , o,




GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izabname, ““diigiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedefienmektedir”, “tahmin edilmektedir”,
“beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege ybmelik agiklamalar icermektedir. Bu tiir
actklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin yaymn farihindeki ngoriileri ve
beklentileri gistermekiedir. Bircok faktor, ihraccmin gelecefe yonelik agiklamalarinmn éngoriilenden
¢ok dzha farkli sonuclanmasina yol acabilecektir.”
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AS.

Anonim Sirketi

Bagimsiz Komiteler

Riskin Erken Saptanmas1 Komitesi, Denetim Komitesi, Karumsal
Yonetim Komitesi

BDDK

Bankacilhik Diizenleme ve Denetleme Kamumu

BIST, Borsa, Borsa istanbul

Borsa [stanbul A.S.

EBRD

Avrupa Imar ve Kalkanma Bankas:

Ek Satisa Konu Olabilecek
Paylar

Ek satisa konu olabilecek PineBridge Eurasia Funda ait toplam
7.500.000 TL nominal degerli 7.500.000 adet C Grubu pay

Esas Sozlesme

Sirket esas sozlesmesi

FAVOK

Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kazang

Faktoring Kanunu

6361 sayil: Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf |
Finansman $Sirketleri Kanunu

Faktoring Yonetmeligi Finansal Kiralama, Faktoring ve Finasnman Jirketlerinin Kurulug
ve Faaliyet Esaslan Hakkinda Yonetmelik

Gergek Kisi Ortaklar Izak Koenka, Kurt Korkut Jolker, Erdal Henri Frayman ve Veysel
Domanig

GVK 193 sayih Gelir Vergisi Kanunu

Hakim Ortaklar Izak Koenka, Kurt Korkut Jotker, Erdal Henri Frayman, Veysel
Domani¢ ve PineBridge Eurasia Fund

Halka Arz Eden Pay Sahibi PineBridge Enrasia Fund

Halka Arz Edilecek Paylar Sirket'in ¢ikanlnus sermayesinin 100.000.000 TL'den 133.500.000

TL'ye artinlmast yoluyla ihrac edilecek toplam 33.500.000 TL
nominal degerli 33.500.000 adet C Grubu pay ve Sirket'in mevcut
pay sahiplerinden PineBridge Eurasia Fund'a ait toplam 7.500.000
TL nominal degerli 7.500.000 adet C Grubu pay

Hissedarlar Sézlesmesi

Sirket'in hissedarlan PineBridge Eurasia Fund, {zak Koenka ve Kurt
Korkut Jolker arasinda akdedilen 13 Arahk 201 I%fﬁi’:-}zi&'gedarlar
V:A.;.}(

sozlesmesi zf’;’% L SR 7
7wy ___F %
ISIN Menkul Kiymet Tanimlama Numarasi i /aé;,} b
JCR Eurasia Rating JCR Avrasya Derecelendirme A.S. ? % ;‘x\% Ao } ooy
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu ‘*% & ;’e";‘“.;i:;s‘f ;«
" C N
KDV Katma Deger Vergisi %ig A ‘)\ s
KKTC Kuzey Kibns Tiirk Cumhuriyeti o e
KOBi Kiiciik ve orta biiyiikliikteki isletmeler Lo et

Konsorsiyum Uyeleri

Osmanli Yaurim, Al Capital Yatinim Menkul Degaarkﬂfr }\‘S
Ahlater Yatrimn Menkul Degerler A.S., Alan YannmgVMenkul
Degerler A.S., Alnus Yatinm Menkul Degerler A.S., Alternatif
Yatnm Menkul Degerler A.S., Deniz fiaf':,nm Menkul Kaymetler
A.S., Garanti Yatiim Menkul K_tymetftpr\ A.S., Gedik \Natinm
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Menkul Degerler A.S., Global Menkul Degerler A.S., Halk Yatinm
Menkul Degerler A.§., Ik Menkul Degerler A.S., ING Yatinm
Menkul Degerler A.S., Info Yatimm Menkul Degerler A.$., Integral
Yatinm Menkul Degerler A.S, Marbas Yatinm Menkul Degerler
A.3., Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S., PhillipCapital Menkul
Degerler A.S., Piramit Menkul Kiymetler A.S., QNB Finans
Yatinim Menkul Degerler A.S., Tacirler Yatinim Menkul Degerler
A.$., TEB Yaturim Menkul Degerler A.S., Turkish Yatirim Menkul
Degerler A.S., Unlii Menkul Degerler A.S., Vakif Yatmm Menkul
Degerler A.S., Ziraat Yaurim Menkul Degerler A.S.

Kurul, SPK Sermaye Piyasas1 Kurulu

Kurumsal Yénetim Dkeleri SPK'nmn Kuromsal Yonetim Tebligi'nin ekinde yer alan kurumsal
yonetim ilkeleri

Kurumsal Yonetim Tebligi SPK'min I-17.1 sayih Kurumsal Yonetim Tebligi

KVK 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunn

Meveut Ortaklar lzak Koenka, Kurt Korkut Jolker, Erdal Henri Frayman, Veysel
Domanig ve PineBridge Eurasia Fund

MEKK Merkezi Kayit Kurulusn A.S.

Osmanl: Yahnm Osmanli Yatinim Menkul Degerler A S.

Onemli Yonetim Kuruln o Imza sirkiilerinde yapilacak her tiirli degisiklik,

Kararlarl e Sirket’in faaliyetlerine iliskin ve operasyonel genel ilkelerin

veya politikalann kararlagtinlmas: veya is faaliyetlerinin esash
olarak tadil edilmesi veya yeni bir i koluna girilmesi,

e Herhangi bir fikri miilkiyet hakkinin devredilmesi veya lisans
verilmesi ya da alimmasi,

e Yiilik biitgelerin onaylanmasi,

s Iflas veya yeniden yapilandirma bagvurulanmin yapilmas: veya
onaylanmasi, Sirket'in herhangi bir nedenle feshedilmesi,
tasfiyesine karar verilmesi, iflas etmesine, iflas ertelemesi taiep
edilmesine, konkordato ilan etmesine veya TTK'nm madde
408(2)(f) hitkmii sakli olmak kaydiyla, malvarlifinin tamamumn
satilmasina  karar verilmesi veya is wveya operasyonlarin
durdurulmasinin onaylanmasi,

o Sirket’in, menkul kiymetlere sahip olunmasi1 veya ortaklik
yoluyla ya da sair miilkiyet ve/veya oy haklan vefveya imza
sirkitleri ve/veya yazih olmayan dier araglar yoluyla hisse

orammia veya hissedar olup olmamasmma bakilmaksizin,
f_%"wﬁnetinﬁni ve politikalanini yonlendirme veya yonlendirme

3 yegkisine dogrudan veya dolayli olarak sahip olunmast

4% durimunun veya boyle bir hak ve yetkisi olmamakla birlikte

#7153 i1[en bu haklan kullanma giiciiniin degismesi veya tasfiyesi ile

/ 5 ;g]qg lenebilecek herhangi bir iglem gergeklestirilmest,

: ;f;‘%*Ma Islerden Sorumln Genel Miidiir Yardime: ve Kurumsal

1, “Hokuk Miisaviri'nin aday gosterilmesi, atanmasi, tekrar

99 __.,,, _5‘.,;2; _@&%nmasz ve gbrevden alinmasi, sBzlesmelerinin degigtirilmesi

L& CETY Aiet yeya feshedilmesi, i

o  Gelir gider tablosu, bilango ve éngdriilen operasyonel léc@er

, gibi unsurlar iceren is plamn degistirilmesi, fLe
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Sirket'in finansal tablolanmn bagimsiz denetimi igin
gorevlendirilecek bagimsiz denetglyi atama ve azletme,
Sirket'in olaan i aki;n cercevesinde gdrevierinin  ve
sifatlaimn  geregini yerine getirmek iizere halihazirda fcra
Komitesi ve Kredi Komitesi {iyesi pozisyonunda olan miidiir
direkttrierin gorevden almmas: haric olmak iizere, Icra
Komitesi ve Kredi Komitesi fiyelerinde herhangi bir degisiklik
vapilmasi,

Isleyis Yonergesi Yonmetim Kurulu Karan’nda herhangi bir
degisiklik yapilmasa,

Sermayenin artitlinasy, hisse veya difer menkul kiymetlerin,
opsiyonlantn veya senetlerin onaylanmas: veya tedaviile
cikartilmas,

Hisse devirlerinin ve hisseler iizerindeki takyidatlann pay
defterine kaydi konusunda karar alinmas,

Sirketlerin  Yillk Faaliyet Raporunun Asgari Iceriginin
Belirlenmesi Hakkinda Yonetmelik hitkiimleri uyannca
hazirlanacak ve genel kurulun onayina sunulacak olan y&netim
kuruhu faaliyet raporunun hazirlanmast,

Borca batklik durumunun varlifinda mahkemeye bildirimde
bulunulmasi,

Sermaye pivasasi araglammn ihra¢ edilmesine iliskin karar
alimmas,

Temsil yetkisinin bir veya daha fazla murabhhas iiyeye veya
midiir sifatim tasiyan figiincii kisilere devredilmesi y&niinde
igleyis yonergesi hazirlanarak karar alinmasi,

Kayitli sermaye esaslanpa gbre yBnetim kurnlu tarafindan
sermaye arhnmu, imtiyazlhi pay sahiplerinin  haklarimn
kisitlanmasi, pay sahiplerinin yeni pay alma haklarinm
simirlandinilmas: veya primli veya nominal deerinin altinda
pay ihracina yBnelik karar alinmasi,

Onemli Genel Kurul Kararlan

Kayith sermaye sistemine gfre yapilacak sermaye artinmlan
haricinde sermaye artintmina iliskin kararlar ve bilango
zararlarmin kapatilmasi icin yiikiimliiliik ve ikincil yiikiimbiiliik
koyan benzer kararlar,

Yasal veya diizenleyici kosullar ile nyumln olmak amact ve
kayith sermaye sistemnine gore yapilacak sermaye artinmiarn
diginda Esas Sézlesme veya yonetmeliklerin 1adil edilmesi,
Satiga ve operasyonlara iliskin genel ilke ve politikalann
kararlasturilmas1 veya is faaliyetlerinin esasli olarak tadil
edilmest veya yeni bir is koluna girilmesi,

Bagka bir girket, is, firma veya kisi ile birlesme veya bunlara
istirak etrne, stratejik ortakliklara veya is ortakhiklarma katilma
veya bonlan olosturma veya baska bir kurslusun hisselerini
satin alma,

Temetti ddemesinin Sirket’in faaliyetlerine zarar vermeyecek
olmasi kaydiyla; net kann %18’ini asan bir miktar icin
temetiiflerin miktar ve zamanlamasimn onaylanmasi, N
Iflas veya yeniden yapilandirma bagvurularinin yapilmast veiz‘;f
onaylanmas:, infisah, tasfive veya i veya operasyonlann
durdurulmasimin onaylanmast, ;
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o Sirketin kontroliniin el deZistirmesi veya tasfiye ile
neticelenebilecek herhangi bir islem gergeklestirilmesi,

= Bagh ortaklhiklann olusturmlmast,

o Denet¢i ve bagimsiz denetginin atanmasi,

s Belirlenmis giindeme yeni madde eklenmesi,

e« TTK'min 395 ve 396. madde hiikiimlerinde diizenlenen
yetkilerin verilmesi,

e Avans kir dagitinm kararn alinmasi,

o Onemli miktarda Sirket varliginin toptan satis:.

' Paylar Haika Arz Edilecek Paylar ve Ek Satisa Konu Olabilecek Paylar

PineBridge Eurasia Fund

| PineBridge Eurasia Financial Investments S.a.r.]

Protokol

Hissedarlar SGzlesmesi taraflari arasinda, Sirket'in halka amzinin
saglanmas icin Hissedarlar Stzlesmesi'nin kimi hitkiimlerinin halka
arz kapsamuinda uygulama alani bulmayacagina dair 9 Agustos 2021
tarihli Protokol

SPKn

6362 sayil1 Sermaye Piyasas: Kanunu

Standart Oran

Sirket'in 6zkaynaZimin toplam aktiflerine orans

Sirket, Thracq, Ulusal Faktoring

Ulasal Faktoring Anonim Jirketi

Takasbank

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

T.C.. Tiirkiye

Tiirkiye Cumhuriyeti

TCK 5237 sayil Tiirk Ceza Kanunu
% TCME Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas:
| TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan
TL Tiirk Liras:
TMSF Tasarruf Mevduat: Sigorta Fonu
TPMK Tiirk Patent ve Marka Kurumn
TTK 6102 sayif: Tiirk Ticaret Kanunn
TISG Tiirk Ticaret Sicili Gazetesi
VUK 213 Sayili Vergi Usul Kanunu

Veri Koruma Kanunu

6698 Sayil1 Kisisel Verilerin Korunmas: Kanunu

Yabanci Para

W

Kyrmnsal Yatmailar

”"*‘““\

-A

T 70 Tip 2821

e L8 £ e

Tiark Parasi Kiymetini Koruma Haklanda 32 Sayih Karar'la
tammlanan yurtdisinda yerlesik olan, araci kurumlar, bankalar,
portfdy yonetim sirketleri, kolektif yatimm kuruluglari, emeklilik
yatmm fonlan, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluslan,
varlik ydnetim sirketleri ile bunlara muadil yurt disinda yerlesik
kuraluglar ile Diinya Bankast ve Uluslararasi Para Fonu gibi
uluslararas: kuruluslar

Kuzey Kibns Tiirk Cumhunyetl vatandaslan ile yurt d1§1nda isgi,
serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil Tiirkiye'de 1kametg1ah

sahibi gercek kisiler ve (ii) yeries;-mek{ niyetiyle bir tak\/rm yil

_.p.———a___.____......._«un.x_._._._
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icinde Tiirkiye'de devamli olarak 6 aydan fazla oturan gergek kisiler
ile (i) Yurt Igi Kurumsal Yatinmeilar ve Yurt Dist Knmmsal
yatiumcilar tamimlan disinda kalan ve merkezi Tiirkive'de bulunan
tlim tiizel kisiler

Yurt ici Kurumsal Yatimmalar

Merkezi Tiirkiye'de bulunan;

=]

Araci kurumlar, bankalar, portfoy yonetim sirketler], kolektif
yatinm kuruluglan, emeklilik yatinm fonlan, sigorta sirketleri,
ipotek finansman kurvlusian, varlik yonetim sirketlert;

Emekli ve yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayih
Sosyal Sigortalar Kanunu'nun gecici 20. maddesi uyarinca
kurulmus olan sandiklar,

Kamu kuorum ve kuruluglan, Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankass,

Nitelikleri itibariyla bu kurumiara benzer oldugu Kurul'ca kabul
edilebilecek diger kuruluslar,

Aktf toplamumn  50.000.000 TL, yilhk net hésidlatimn
90.000.000 TL, dzsermayesinin 5.000.000 TL iizerinde olmas:

hg‘mgmgz ikisini tastyan kureluslar.




1. BORSA GORUSU:

Borsa Istanbul A.S.'nin Sermaye Piyasas1 Kuralu'nu muhatap 25 Agustos 2021 tarih ve BIAS-4-3341 sayili
yazisinda;

Iigi'de kayith yazimzla, Ulusal Faktoring A.S. (Sirket)'nin halka arz edilecek paylannin Borsamizin
hangi pazarinda islem gorebilecegine ve izahnamede yer almasma gerekli gbrdiigiimiiz diger konulara
iliskin Borsarmiz gériisiiniin Kurulunuza bildirilmesi talep edilmistir.

Kurulunuza iletilecek Borsamiz goriisli olarak, Kurulunuz tarafindan halka arz izahnmamesinin
onaylanmas) durumuonda

1) Kotasyon Yonergesi'nin 8'inci maddesinin 1'inci fikrasinda yer alan sarilardan (b) bendindeki
"Halka arz edilen paylarin piyasa degeri” ve "Halka arz edilen paylanin nominal deferinin sermayeye
oram” sartlarmin halka arzdan sonra saglanmasi durumunda Sirket paylannin Ana Pazar'da iglem
gorebileced,

2) Sirket hakkinda hazirlanan hukukeu raperunun izehnamenin ekinde yayimlanmasi
ifade edilmistir.

“Isbu Borsa Istanbul A.S. Gériisii, Borsa Istanbul A.S. nin verecegi karara doniik herhangi bir taahhiit ya da
baglayicihk olugturmamak garttyla, sadece SPK'min gériis talevine cevap vermek.amaczyla smrlt olmak
lizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alimarak hazrlenmustir. Ishu Borsa Istanbul A.S. goriigiine




II. CIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Sermaye Piyasast Kurnlu'nun goriis talebine istinaden Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurumu
Baskanhgi'min E-12509071-103.01.04-23524 sayili yazisinda,

Bilindigi iizere, 6361 sayih Finansal Kiralama, Paktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketled
Kanunn (6361 sayili Kanun) ile 24.04.2013 tarih ve 28627 sayii Resmi Gazetede yayimlanarak
yiiriirliige giren Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslari
Hakkinda Yonetmelikte (Yonetrmelik) faktoring sirketlerinin paylanni sermaye piyasasinda halka arz
etmelerini diizenleyen veya buna dogrudan simrlama getiren herhangi bir hiikiim yer almamaktadir.
Sirket 6361 sayili Kanun ve ilgili alt diizenlemeleri ¢er¢evesinde islemlerini yliriitmekte olup, Sirketin
faaliyetleri lizerine Kurumumuzea getirilmis bir kisitlama bulunmamaktadir. Bu itibarla, Sirketin
paylarmin halka arzina iligkin bagvurusunun 6362 sayils Sermaye Piyasasi Kanonu ve ilgili mevzuat
cercevesinde tarafimzca degerlendirilmesinin yerinde olacag diistiniilmektedir.

Ote yandan, 6361 sayi Kanunun "Pay Edinim ve Devirleri" baghkh 11 inci maddesinde Bankacihk
Diizenleme ve Denetlerne Kurulunun (Kurul) iznine tabi pay edinim ve devirleri, Yonetmeligin "Pay
Edinim ve Devirleri” baslikli 8 inci maddesinin (3) numarali fikrasinda ise izne tabi olmayan hisse
devirlerine iligkin bildirim viikiimliiliigi diizenlenmistir.

Tlave olarak, Finansal Kurumlar Birligini muhatap 25.07.2014 tarih ve 18836 sayth yazimz ile
Kurulun 24.7.2014 tarihli ve 5961 sayil karanyla, 6361 sayili Kanunun 11 inci maddesinin (6)
numaral fikrasimn verdigi yetki cercevesinde, 6361 sayili Kanun kapsamindaki sirketlerin borsada
islemn gbren paylanmin sadece yatinm amagh olarak borsadan edinilmesi hélinde Kurnldan izin
alinmasina gerek bulunmadiZ, buna karsihk bankacihk mevzueatindaki uygulamaya paralel olarak by
hisselere bagly temettii hari¢ ortaklik haklarinn kullanilabilmesi igin s6z konusu hisse ediminin, diger
edinim sekillerinde oldugu gibi Kurulun iznine tabi olacafi hususlan faktoring sirketlerine
duyuruimustor.

Bu kapsamda, sermaye piyasasi mevzuat: cergevesinde kayith sermaye sistemine gegilmesi ve Sirket
hisselerinin halka arz: siireci ve sonrasinda yapilacak pay edinim ve devirlerinde yukanda belirtilen
mevzaat hiikitmlerinin $irket tarafindan dikkate alinmas: gerekmektedir.

denilmektedir.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kururnu'nun $irket'in hisselerinin halka arzi yoluyla yapilacak sermaye
artinmuna iliskin goriis talebine istinaden diizenlenen 25 Austos 2021 tarih ve E-12509071-103.01.04-
23527 sayils yazisinda,

llgide kayith yazilanmzda ozetle, Sirketinizin 15.06.2021 tarihli genel kurul karan uyarinca esas
stzlesmesini tadil ederek kayitli sermaye sistemine geciigi, s6z konusu genel kurul karanmin
22.06.2021 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii'nde tescil edildigi, Sirketinizin 23.06.2021 tarih
ve 2021/11 sayih yonetim kurulu karart ¢ergevesinde 360.000.000 TL kayitli sermaye tavam igerisinde
100.000.000 TL olan gikanlmiy sermayesinin mevecut ortaklarin yeni pay alma haklar tamamen
kisitlanarak 133.500.000 TL'ye artinlmasinin ve ¢ikanlacak yeni paylarin sermaye piyasasinda halka
arz edilmesinin planlandig: ifade edilerek, Sirketiniz hisselerinin halka arzi yoluyla yapilacak sermaye
artirimina iliskin bilgi ve belgeler yazilarimz ekinde Kurumumuz degerlendirmesine sunulmugtur.

Sirket sermayenizin artinimasina iligkin talebiniz incelenmis colup, yonetim kurulunuzun 23.06.2021
tarih ve 2021/11 sayii karan cercevesinde 360.000.000 TL kayith sermaye tavam igerisinde
100.000.000 TL olan cikanimis sermayenizin mevcut ortaklann yeni pay alma haklan tamamen
kisitlanarak gikanlacak yeni paylarin sermaye piyasasinda halka arz edilmek suretiyle 133.500.000
TL've artinlmasinda, 6362 sayili Se 'P"j’asgsl Kanunu ile 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu
hitkiimleri saklr kalmak kaydiyla, 63 %g}.‘fii Fman%gl Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasamuf
Finansman $irketleri Kanunu hiikiigién i‘yﬁbz%s inca bulunmamaktadir.

denilmektedir.




1. IZAHMNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu Izahpame ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldufemuz tiim bilgiler cercevesinde,
gercege uygun oldugunu ve Izahname’de bu bilgilerin anlarmm degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamas: icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihraca
Ulusal Faktoring Anonim Sirketi

Sorumlu Oldugu Kisim:

Ad: Kurt Korkut
Soyad: Tolker
Girev: Y6netim Kurulu Baskan:
Imza:
' N ‘P\
Tarih: | 01.102021 (L\ J . }\ N 1ZAHNAMENIN TAMAMI
AA AN s I
Ad: Izak ‘ . /’1_
Soyad: Koenka -
Gorev: Yonetim Kurnlu Bagkan Yardimeis: ve Genel Miidiir
Imza:
Tarih: 01.10.2021
Halka Arz Eden Pav Sahibi
Sorumlu Oldudu Kisim:
PineBridge Eurasia Finaneial Investiments S.a.r.1
Ad: Okkes
Soyad: Sahan
_ Y £ iZAHNAMENIN TAMAMI
Gérev: Vekil /’\ ;
L
Imza:

Tarih;

(31.10.202%




Sorumlu Oldugu Kisim:

Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulug

Osmanh Yatinm Menkul Degerler A.S.
Ad: Nafis Yurdal
Soyad: Yalman
Gorev: Kurumsal Finansman Birim on"ﬂcxs;
Imza: [
Tarih: 01.10.2021 /‘ \;.\ =
Ad: Soner Lo ﬁ
Soyad: Ozyurt N‘/
Girev: Direktéir \\
Imza;
Tarih: 01.10.2021

IZAHNAMENIN TAMAMI

Jzahname’nin bir parcas: olan bu raperda yer alan bilgilerin, sahip oldupumuz tiim bilgiler
cergevesinde, gercege nygun oldugunu ve bu bilgilerin anlarmim degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamas icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Imzal sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadr.

31 Aralik 2018, 31 Aralk 2019 ve 31 Arahk 2020 Tarihlerinde
sona Eren Mali Yillara Iligkin Ba3imsiz Denetim Raporunu

Hozirlayan Kurulug Sorumlu Oldugn Kisim:
Giiney Bagims1z Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.
Ad: Yasar
oyed: e T ILGILI BAGIMSIZ DENETIM
Girev: Basdenetci fg;fg rot . S, GORUSU
AR TGN

Tarh:  01.102021 é? o (7 %‘.‘% et

ti(; .,';.;_:‘}.“ ﬁ'-. : a‘f g::r

&

30 Haziran 2021 Tarihinde Sona Eren Aln Ayllk %Qah Donepre
1liskin Ozel Bagimsiz Denetim Raporunu Haarlayaw

Sorumlu Oldugn Kismn:
DRT Bagimstz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.
Ad: Yaman ILGILI OZEL BAGIMSIZ
Soyad: DENETIM GORUSU

Polat




Girev: Bagdenetci

Tarih: 01.10.2021




2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

No. Baghk Aciklama Yiikiimliiligii
Al Girig ve nyarilar s Bu 6zet Izakname’ye giris olarak okunmahdr.

o Sermaye piyasast araclarma iligkin yatmm kararlan
Izahname’nin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

¢ Izahname’de yer alan bilgilere iliskin iddialarin mahkemeye
tasmmasi durumunda, davact yatinma, halka arzn
gerceklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri cercevesinde,
Izabname’nin cevirisine iliskin maliyetlere yasal siirecler
baslafilmadan énce kaflanmak zorunda kalabilir.

o Ozete bagh olarak (cevirisi d&hil olmak izere), ilgililerin
hukuki sorumluluguona ancak ozetin Izahname’nin diger
kisimlar ile birlikte okundugu takdirde yamliicy, hatal: veya
tutarsiz olmasi veya yatwwncilarin yabtizun  kararm
vermesine yardimci olacak omemli bilgileri saglamamas
durumunda gidilir.

A2 1zahname’nin sonraki | izahname sonradan tekrar kullanilmayacaktir.
kullanimina iliskin bilgi
B—IHRACCI
B.1 | Ihracomm ticaret unvam ve | Ulusal Faktoring Anonim Sirketi
isletrme adi
B.2 Thraceinim hukuki statiisii, tibi | Hukuki Statiisti: Anonim Sirket
; Eoldngu mevzuat, kurtldugu | pap; Otgnan Mevavat: T.C. Kanunlar:
iilke ve adresi ~
Kuruldugn Ulke: Tiirkiye
Adresi: Maslak Mah. Stimer Sokak No: 3 Ayazaga Ticaret
Merkezi, B Blok, Kat: 10, 34398 Sanyer/ISTANBUL
B.3 | Ana iiriin/hizmet kategorilerini

| meveuft

de icerecek sekilde Thragei’nin
“faaliyetlerinin ve

faaliyet]erine etki eden dnemli
M tamm ile faaliyet
gﬁ‘q\‘;!nien gktorler/ pazarlar

%@;1@\

Sirket'in ana faaliyet konusu ynrt ici ve yurt dist her tiirlii
faktoring hizmetlerini sunmak, bu amag¢ dogrultusunda yurt ici
ve yurt digt ticari islemler veya ithalat veya ihracat islemleri ile
ilgili olarak igletmelerin her tiirli mal ve hizmet satiglan
dolayisiyla dogmus veya doBacak fatural: alacaklann: temelliik
etmek, bu alacaklar bagkalanna temlik etmek, bu alacaklarin
tahsillerini {stlenmek ve bu alacaklara kargihik Gdemelerde
bulunmaktir.
LA

Sirkst‘in faaliyet gosterdigi sektdr olan faktoring sek&d’;ui yurt
ici ve yurt disinda crergek]egen ekonom:k daloalanmalar reel
sektdriin finansman ihtivaci, alarin ve yatmrmcﬂann

fpktoring sirketlerine fon saolama\konusundalq gstelderx Ve




ahskanliklan gibi birgok mikro ve makroekonomik Sigede
bagh olarak performans gostermektedir.

B4

thracoiyn ve faaliyet gosterdigi
sekiorii etkileyen dnemli en son
egilimler hakkinda bilgi

Sirket'l ve faaliyet gisterdifi sektdrii etkileyen son egilimler
agafidaki sekilde siralanabilir:

o Tiirkiye'de makro-ekonomik c¢evrenin degigimine bagh
olarak ortaya cikabilen dalgali seyrin Sirket faaliyetlerine
etkisi

o Sirket'in faaliyet gosterdigi sektrde yasanan mevzuat
degisiklikleri ve idari diizenleyici knrum denetimlerinin
Sirket'e ek maliyet olugturmas:

o COVID-19 salgini nedeniyle reel sektér ve finans
sektortinlin  negatif yinde etkilenmesi, &zellikle Sirket
portféylinlin a@irhgim olugturan KOBI'lerin COVID-19
salgiindan negatif y&nde etkilenmesi

B.S

Ihracciun dahil oldugn grup ve
grup icindeki yeri

Sirket herhangi bir gruba dahil degildir.

Sirket'in isbu Izahname tarihi itibariyla dért adet gergek ve bir
adet tiizel kisi olmak iizere bes ortaf1 bulunmakiadir, Gergek
kisi ortaklar fzak Koenka (%24,74), Kurt Korkut Jolker
(%22,36), Erdal Henri Frayman (%35,90) ve Veysel
Domanic'tir  (%0,01). Sirketin ¢ikanlmus  sermayesinin
%46,9%'unu temsil eden paylara sahip tdzel kisi ortak
PineBridge [Eurasia Financial Investments 82 rl,
Liiksemburg'da kurulmuos halka kapalt bir limited sirket olup,
yerli ve yabanci sirketlerin satin aimmasi, ydnetim ve
faaliyetlerinin iyilestirilmesi ve satisi konulannda faaliyet
gOstermektedir.

B.6

Sermayedeki veya toplam oy
hakk icindeki paylari dogrudan
veya dolayh olarak %3 wve
fazias: olan kisilerin
isimleri/unvanian ile her birinin
pay sahipligi hakkinda biigi

ihracomm hakim ortaklarinin
farkh oy haklarma sahip olup
olmadiklar: hakkmnda bilgi

Varsa dofrudan veya dolayh
olarak Thragc’mn  yénetim
hékimiyetine sahip olaniarn ya
da Thrager’y kont

isimleri/unvanlay é%-lf’é b’&\
kontroliin k %
bilgi 5 ?""“ ;J -
l IF)
ﬁ-“ Q“ - eﬁ‘fj o
‘l
‘%.._ -
E N 4

“'wmxwm

Isbu Izahname tarihi itibaryla Sirket'in sermayesindeki ve oy
haklanndaki payr %5in {izerinde olan orakian asafidaki
gibidir:

Sarl

o PineBridge FEurasia Financial Investments

(%46,99)
o jzak Koenka (%24,74)
e Kurt Korkut Jolker (9622,36)
« Erdal Henri Frayman (%5,9)

Sirket paylan A Grubu paylar, B Grubu paylar ve C Grubu
paylar olmak fizere fi¢ pay gmbundan olugmaktadir. [zak
Koenka, Kurt Korkut Jolker, Erdal Henri Frayman ve Veysel
Domanig’'in sahip oldufu tim paylar A Grubu paylardir.

Idugu paylar Sirket sermayesinin %5'ini temsil eden kadar B
rubu  paylardan, kalam ise ise C Grubn paylardan
Blugmaktadir. Esas Sézlegme unyarinca A ve B Grubu paylara
/agafida aciklanan imtiyazlar taninmig olup, C Grubu paylarin

€HEBﬁdE Eurasia Financial Investments S.i.rInin sahip

: N
Qﬁgy herhangi bir imtiyaz yoktur. !,r\ M

| Esas

S6zlesme uvarmca sekiz klslden olusan fybneiim

T oy
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kurulunun iki fiyesi A Grubu pay sahiplerinin, iki iiyesi ise B
grubu pay sahiplerinin gtstereceklern adaylar arasindan segilir.
Aynica Onemli Yonetim Kurolu Kararlan konularinda ybnetim
kurulo karan alinabilmesi igin A Grubu ve B Grubu pay
sahiplerinin aday gOstermesi suretiyle secilen yonetim kuralo
iiyelerinin tamammn olumiu oyu aramr. Yine Onemli Genel
Kurul Kararlan konulannda genel kumnl karart alinabilmesi
igin A Grubu ve B Grubu pay sahiplerinin tamanunn olurmln
oYU aranir.

Sirket'in gikanlmig sermayesinin 9053,01'ini temsil eden A
Grubu paylara birlikte sahip olan Izak Koenka, Kurt Korkut
Jolker, Erdal Henri Frayman ve Veysel Domanig ile gikarilmas
sermayenin  %5'ini temsil eden B Grubu paylara sahip
PineBridge Eurasia Financial Investments S.Arl Sirketin
yonetim kontroliine birlikte sahiptirler. S6z konusu kontroliin
kaynag sahip olunan pay miktar1, bu paylara bagl oy haklan
ve A Grubu ve B Grubu paylara taninan gesitli imtivazlardir,

B.7

Secilmis finansal bilgiler ie
Thragei’ran finansal duromunda
ve faaliyet sonuclarnda

meydana gelen dnemli
degisiklikler
2 F rrin 203
S

3,

Finansal tablo donemleri itibanyla Sitket'in toplam
varhklannm biiyiik bliiminii donen varliklar olugturmaktadr.
30 Haziran 2021 itibanyla Sirket’in ddnen varliklant toplam
vatlhiklarrmn  %94,1'ini  olusturmaktadir. Dénen varhklar
icerisindeki en biiyiik kalem ise faktoring alacaklan olup, 30
Haziran 2021 itibariyla Sirket'in faktoring alacaklar donen
varhklarimn  %98.8’ini, aktif toplammm ise %93'iinii
olusturmaktadir.

2018 yalimn ikinci yanisinda yaganan diviz kuru dalgalanmas:
sonucu piyasada kredi Sdemelerinde giiclitkler vaganmugtur.
Faktoring sektoriinde ve Sirkei 6zelinde, yeni miisterilere her
zamankinden daha detayh bir kredi analiz siireci uygulanmas:
gerekmistir. Bu nedenle, segici davranilmasi, Sirket’in alacak
hacminin ve miisteri sayisimn 2017 yilina gore ditgmesine
neden olmustur. 2019 yilinda piyasanin tekrar saghkl
igleyisine kavusmasinin ardindan 31 Arahk 2019°da $irket’in
faktoring alacaklan 31 Aralik 2018 tarihine gore %43.5
oraninda artarak 945964 bin TL seviyesine ulagmustic. Mart
2020’den itibaren ise Tirkiye'de gdrilmeye baglayan COVID-
19 salgii finans seladriini olumsuz ydnde etkilemis ve
ekonomik aktivite duraklama sitrecine girmistir. Bu nedenle,
Sirket, COVID-19 salgini boyunca calistign ve riskini bildigi
mevcut firmalarla bu siireci y®@netmeyi tercih etmistir. Bu
durum Sirket’in faktoring alacaklarmin hizla azalarak 31
Aralik 2019 tanhindeki 945.964 bin TL seviyesinden 30
Haziran 2020 tarihi itibariyla 733.272 bin TL diizeyine
“gerilemesine neden olmugtur. Haziran 2020°den itibaren ise

VID-19  salgim  kapsaminda  alman  tedbirlerin

%aﬁ;ﬂeulmemy]e birlikte miisteri sayis1 ve faktoring alacak

.tgagiyesi artmaya baglamg, 31 Aralik 2020 tarihinde faktgring
algcaklan 1.062.672 bin TL’ye ulagmustir. 30 Haziran’ 2021
ihi itibanyla $irket’in faktoring alacaklam 31 Arahi 2020
tarihine gdre %17,1 oraninda artarak 1.244.606 bin TL
seviyesine ulasmustir, 2021 yghmn ilk alt ayhk dddemi

icerisinde yeni acilan dort sabe tcﬁlmn 72.551 bin TL mtahoda

!




faktoring alacagina ulagmus olup, bu duram 31 Aralik 2020
tarihine gére 30 Haziran 2021 taribinde sona eren alti aylik
donemde faktoring alacaklarimin  artmasimn  baglica
sebeplerinden birini teskil etrnistir,

Sirket'in faktoring gelirleri, faktoring alacaklanndan alinan
faizlerden ve iicret komisyonlardan olusmaktadr. 31 Aralik
2018°de 301.778 bin TL seviyesinde olan Sirket’in faktoring
gelir, 31 Aralik 2019 tarihinde bir énceki mali yila giire %13,6
oramnda azalarak 260.701 bin TL, 31 Aralik 2020 tarihinde bir
onceki mali yila gore %28,6 oramnda azalarak 186.192 bin TL
olarak gerceklesmistir. Faktoring gelirlerindeki bu diigiistin
nedeni, politika falz oranlan ve faktoring alacaklarindaki yii
igindeki degisimlerdir. Politika faiz oranlarz 2018 yilinda %8 -
%24, 2019 yilinda %12 - %24 ve 2020 yilinda %8,25 - %17
bandinda seyretmistir. Ayrica 2020 yilinda karmu bankalarinin
piyasaya likidite saZlamak icin firmalara tahsis ettikleri kredi
hacimlerini artirmalart da faktoring gelirlerindeki diisiislin
nedenlerinden biri olmustur. Bu durum, faktoring sirketlerinin
firmalarin finansmam icin rekabet etmekte zorlanmasina sebep
olmug, Sirket de piyasa payimm komumak icin faiz marjm
azaltmak durumunda kalmustir. Yine Mart 2020'den itibaren
Tiirkive'de de gériilmeye baslayan COVID-19 salgini sektsrii
negatif yonde etkilemistir. Sirkei, yeni dort subesinin
agilmasiyla birlikte 30 Haziran 2021 tarihinde, 30 Haziran
2020'yve gore faktoring gelirlerini %71,3 oramnda artrmig ve
faktoring gelirleri 160.968 bin TL olarak gerceklesmistir.

31 Aralik 2018°de 19.379 bin TL seviyesinde olan dénem ki,
31 Aralik 2019 tarihinde bir dnceki mali yila gbre %3 oraninda
azalarak 18.807 bin TL seviyesine gelmis, dtnem kérinda
sadece 572 bin TL lik bir azalis olmustur. 31 Aralik 2020 tarihi
itibanyla bir Snceld mali yila gbre %86,3 oraninda azalan
donem kédri, 2.577 bin TL olarak gergeklesmisiir. Ddnem
kérmndaki bu azalisin nedeni, Mart 2020°den itibaren
Tiirkiye’de de etkisi gortilmeye baglayan COVID-19 salgintmin
titm reel sektdr ve finans sektSdini negatif yonde etkilemis
olmasidir. Bunun sonucu olarak ekonomik aktivite sekteye
ugramus, i§ hacminde azalma olmus ve piyasadaki faiz
oranlaninda dalgalanmalar gOrilmiistiit, 30 Haziran 2021
itibariyla ise 30 Haziran 2020'ye gire %026,9 oraninda artan
net dénem k3n 11.579 bin TL olarak gergeklesmistir. 30
Haziran 2021 itibariyla 30 Haziran 2020've lkiyasla donem

da gbriilen bu artigin nedeni ise faktoring alacaklarindaki
9869,7 oramindaki artistir,

{ 1714 Mart 2019 tarihinde Sirket’in denmis sermayesi 50.000
; ;9 TL’den gecmis yil kirlanndan kargilanmak suretiyle
00.000 bin TL'ye cikanlmustir. 31 Aralik 2018’de 145.007

bin TL. olan Hzkaynaklar, 31 Aralik 2019 tarthinde bir &nceki
mali yila gbre %12,6 oranmnda artarak 163.283 bin TL'ye, 31
Aralik 2020 itibanyla bir énceld mali yila gére %I1,7 oraminda
artarak 166.114 bin TL'ye yikselinigtit. Ozkaynaklar, 30
Haziran 2021 itibanyla ise 31 Arahk\2090‘de sona eren al;
yila kiyasla %7 oramnda artarak 177. 693 bin TL'ye uig Stir. |




Ozkaynaklardaki artis gegmis yil karlarinm Sirket biinyesinde
tutulmasindan kaynaklanmaktadir.

Sitket’in finansman giderleri, kullamlan kredilere verilen
faizler, faktoring islemlerinden borglara verilen faizler,
finansal kiralama giderleri ve ihrag edilen menkui kiymetlere
verilen faizler ve verilen {icret ve komisyonlardan
olugmaktadir. 31 Araltk 2018’de 200.775 bin TL seviyesinde
olan finansman giderleri, 31 Aralik 2019 tarthinde bir &nceli
mali yila gire %21,3 oraninda azalarak 158.001 bin TL
seviyesine gelmistir. 31 Aralik 2019 tarihinde bir &nceki mali
yila gore finansman giderlerinde goriilen bu azalisin nedeni,
faiz oranlaninda gonilen diigiistiir. 31 Arahk 2020 tarihinde bir
6nceki mali wyila gbre %28 oramnda azalan finansman
giderleri, 113.803 bin TL olarak gerceklesmistir. 31 Aralik
2020 tarihinde bir nceki mali yila gore finansman giderlerinde |
goriilen bu azalisin nedeni, borglanma seviyesinin bir Snceki
ylla gore diisiitk gerceklesmest ve faiz oranlarindaki diististiir.
Sirket'in 2019 yilinda borglanma oranlan %16,79 ile %29,37
aralifinda olup, 2020 yilnda ise %13,17 ile %18,86
arahifindadir. 30 Haziran 2021 tarihinde 30 Haziran 2020’ye
gbre %102,6 oraninda artan finansman giderleri, 112.438 bin
TL olarak gergeklesmigtir. Bu artigin temel nedeni, faktoring
alacaklanndaki artiga paralel olarak Sirketin borglannn
artmasi ve piyasa faiz oranlarmmn bir Snceki déneme gére daha
yliksek seyretmesidir. Politika faiz oram Haziran 2020'de
%38,25 iken 2021 yilinda %192 cikmistir.

Sirket’in esas faaliyet giderleri bashica personel giderleri, genel
isletme giderleri ve kidem tazminau karsihg gider
hesaplarindan clusmaktadir. 2018 mali yilimn son ¢eyreginde
olumsuz piyasa kosullan sebebiyle iki subenin birlestirilmesi,
¢ahisan sayisinda azalmaya gidilmesi ve sirh ficret artislan
neticesinde 31 Aralhik 2018'de 64,290 bin TL seviyesinde olan
esas faaliyet giderleri, 31 Aralik 2019 tarihinde bir &nceki mali
yila gire %4,1 oraminda azalarak 61.625 bin TL. olmustur. 31
Aralik 2020 tarihinde bir 8nceki mali yila gbre %16,8 oraminda
artan esas faaliyet giderleri 71.978 bin TL olmustur. Bu artss,
enflasyon seviyesine yakin bir artig ifade etmektedir. 30
Haziran 2021 tarihinde 30 Haziran 2020'ye gbre %3,6
oraminda artan esas faaliyet giderleri 38.617 bin TL olmustur.
30 Haziran 2021 tarihinde, 30 Haziran 2020've kiyasia esas
faaliyet giderlerinde goriillen bu artisin nedeni, genel igletme
giderlerindeki %31, cramndaki artistir.

- DR
B8 |Seqilmis ohgnk ,” Ph fegﬁ Yoktur,
finansal bilgiler “¢u... . ®
B.9 Kar tahmini ve beklentileri Yoktur,
. . v f
B.16 | Izahname’de yer alan finanmsal | [zahname'de yer alan finansal tablolann tama@x‘na\’ olumlu

tabloiara iliskin denetim
raporlarindaki  olemlu  goriis
disindaki hususlarm icerisi

e

gbriis verilmigtir.




B.11

fhraccimin isletme sermayesinin
yiikitmliilitklerini

meveut
karsilayamamasi

Ihraggimin  igletme mevcut  yiikiimliilitklerini

karsilamada yeterlidir.

sermayesi

C—SERMAYE PIYASASI ARACI

C.1

Ihrag edilecek  vefveya
borsada islem  girecek
sermaye piyasasl aracimn
nienkul kiymet tanimlama
numarasy (ISIN) dahil tiir
ve gruplarmna iligkin bilgi

Sirket'in sermayesini temsil eden nama yazli g pay grubu
bulunmaktadir. A ve B Grubu paylar imtiyazlidir. thrac edilecek ve
Borsa Istanbul'da islem gtrecek sermaye piyasasi araci Sirket'in C
Grubu paylandir. Stz konusu paylann ISIN numarasi isbu
Izahname tarihi itiban ile belirlenmemistir. Borsa Istanbul'da islem
girecek C Grubu paylarm herhangi bir imtiyazi bulunmamaktadir.

C.2

Sermaye piyasas1 aracinin
ihrag edilecedi para birimi

Paylar Tiirk Liras) cinsinden satiga sunulacaktr.

C.3

Ihrag cdilmis ve bedelleri
tamamen Gdenmis pay
sayis1 ile varsa bedeli tam
édenmemis pay sayis

Her bir paym nominal
degeri

Sitket'in kayithh sermaye tavan: 360.000.000 TL olop, cikanim:s
sermayesi 100.000.000 TL'dir. Bu sermaye her biri 1-TL nominal
degerde toplam 100.000.000 adet paydan olugmaktadir. Isbu
[zahname tarihi itibariyla, Sirketin ¢ikanlmis sermayesinin
100.000.000 TL nominal degerli 100.000.000 adet pay1 muvazadan
ari olarak tamamen Odenmistir ve Sirketin sermayesinin
133.500.000 TL'ye ¢ikarilmasi kapsamunda yeni ihrag edilecek
33.500.000 TL nominal degerh 33.500.000 adet payin bedeli halka
arz gelirlerinden karsilanacaktir.

Yonetim Jurulu, sdz konusu sermaye artinnunda Meveut
Oriaklarin yeni pay alma haklanm ksitlayacak, ¢ikanlacak tiim
paylart C Grubu pay olarak gikaracak ve s6z konusu paylar halka
arz edilecektir.

C4

Sermaye piyasasl aracinin
sagladi® haklar hakkinda
bilgi

Halka Arz Edilecek Paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine
asa@idaki haklar saglamaktadir:

e Kiardan Pay Alma Halkk

Oy Hakk:

Yeni Pay Alma Hakla

§ Tasfiyeden Pay Alma Halda
COrtakliktan Ayrilma Hakka
Satma Hakk:

o Bedelsiz Pay Edinme Hakk:
s Genel Kurula Davet ve Kanlma Hakk
s Bilei Alma ve Inceleme Hakka
o Iptal Davas1 Acma Hakka

e Azinbik Haklan




o Ozel Denetim Istems Hakkt

Halka arz edilecek ve Borsa'da islem gdrecek paylar lizerinde
paylanin devir ve tedaviilini kisitlayicr herhangi bir husus
bulunmamaktadir.

Halka arz sonrasmda paylarin Borsa Istanbul Pay Piyasasi Ana
Pazar'inda iglem gbrmesi igin 6 Temmuz 2021 tarihinde Borsa
Istanbul’a basvuru yapilnugtir. Borsa'min goriist igbu Izahname'nin
"1-Borsa Goriigil" kisunda yer almakiadir.

Sirket’in kir dagitim esasian, Esas Sozlesme’nin "Yilhik Kéarn
Dagitimu" baghkl: 30. maddesinde diizenlenmistir. Buna gére,
Sirket kar tespiti ve dafitim konusunda TTK, sermaye piyasasi
mevzuatt hifldimleri ile Faktoring Kanunu ve alt diizenlemelerine
uygun hareket eder. Dagitilmasina karar verilen kdrin daginim sekli
ve zamani, yonetim kurolunun teklifi @zerine genel kurulca
kararlagtitlir, Sermaye piyasas1 mevzuat gercevesinde borsada
islem goren halka acik ortakliklann herhangi bir kir dagitim
yapma zornlulufu bulonmameaktadir ve kir dafitim esaslann kir
dagtim politikas cergevesinde belirlenecektir.

C5 Sermaye piyasast aracimm
devir ve tedaviiliinii
Kisitiayien hususlar
hakkinda bilgi

.6 Halka arz edilen sermaye
piyasasi araclarmnin
boxsada islem girmesi icin
bagvurn yapihp
yaplmadigan veya yapiip
yapilmayacagi hosusu ile
islem goriillecek pazara
iliskin bilgi

C.7 Kar dadihm  politikas:
hakkinda bilgi

D—RISKLER

i D1 | Ihracoiya, faaliyetlerine ve

icinde bulundugu sektire
itiskin onemli risk
faktorleri hakkinda bilgi

s Sirket'in halka agik sirket tecriibesi bulunmamaktadir.

e Sirket'in faaliyetled nedeniyle kredi riski, sermaye riski, dolayh
olarak kuor riski, likidite riski ve faiz oram riskine marnz
kalinabilir.

o Sirket, faaliyet gbsterdigi faktoring sekt6riinde diger sirketler
ile rekabet etmektedir ve bu rekabet Sirket'in gelirlerinin,
kérliliginin ve pazar paymin gerilemesine yol agabilir.

Sirket'in faaliyetlerinde, dnemli fonksiyonlar istlenen iist diizey
yoneticiler biiyik Snem arz etmekte olup, bu ybneticilerin
Sirket ile iliskilerinin sona ermes1 Sirket faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir,

é Sirket'in faaliyet gOsterdidi sektSrlerde kullandigi bilisim
- teknolojisi ve iletisim sisternlerindeki aksakliklar, Sirket'in
faaliyetlerini kesintiye ugratabilir.

Sirket'in miigterilerine ait kigisel verilerin veya ticari sirlarn,
yetkisiz iiciincii kisilerce ele gecitlmesiyle sonuglanfﬁis hir
giivenlik ihlali olmas: durumunda, Sirket'in faaliyetlery’Gnemli
blgtide aksayabilir, s6z konusu ihlal aym zamanda gizli
bilgilerin ifsa olmasina yol acabili\ ve Sirket nezdinde’ ciddi :




zararlara yol acabilir.

Sirket miigterilerinin ve sair iiclincli kisiledn, Jirket aleyhine
veya Sirket' taraf gbstererek dava agcmasi ve bu davalarin Sirket
aleyhine sonuglanmas: ihtimalt vardir.

Sirket faaliyet gbsterdii sektordeki riskledni azaltmak adina
sahip oldugu sigortalanin sagladigi korumalarin meveut veya
muhteme! riskler karsisinda yetersiz kalmasi ya da sigorta
yapiinlan sigorta sicketierinin Sirket'in sahip oldugu sigorta
korumalan kapsarmndaki yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
veya getiremeroesi nedeniyle Sirket, mamz kaldi@i birtakim
riskler nedeniyle gbrdii§ii zararlan tazmin etme kabiliyetine
sahip olmayabilir.

Sirket, meveut finansman kaynaklaoma iligkin diizenlemeler
kapsamunda  birtalam  &deme  taahhiitlerine  uymakla
yiikiimliidiir,

Sirket markasinin degerini koromakta basarisiz clabilir.

Sirket'in faaliyetlerini siirdiirebilmes] igin faaliyet gOsterdigi
sektdre iliskin gerekli olan izinlerin alinmas: ve muhafaza
edilmesi gerekmektedir.

Sirket'in faaliyet gisterdigi sekttrde rakiplerinin sayica artrnas
veya rakiplerinin pazar paylarinm artmasi, Sirketin sektdrdeki
pazar paymi olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket'in sahip oldugu daditin kanallan; ve bilange biiyikiigi,
banka igtiraki olan faktoring sirketlerine kiyasla sinirl: kalabilir.

Kiiresel ve nlusal ekonomik gelismeler Sirketin faaliyet
gosterdigi sekedrii olumsuz etkileyebilir.

Sirket, idari ve yasal dizenlemelerin yogun oldugu faktoring
sektdriinde faaliyet gistermektedir. Sirket'in faaliyet gosierdigi
sektdr uyannca t8bi oldugn mevzuat veya bu mevzuaim
yorumlanmasinda meydana gelebilecek degisiklikler ya da
Sirket'in t3bi oldufu mevzuatin ihlal edilmesi, Sirketin
faaliyetleri ve mali durumu iizerinde olumsuz etkiye neden
olabilir.

D.2

Sermaye piyasast aracina
risk

fliskin énemh
faktorleri hakkind
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&
/i ‘% « Hegerini olumsuz yénde etkileyebilir.
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%F\\Paylar'm ileride biiyitk miktarlarda satdmas: ya da bu gibi

Paylar, fiyat ve islem hacmindeki dalgalanmalara maruz
kalabilir.

satiglarm gergeldesebileceSine yonelik algi, Paylar'in piyasa

Bialka arz sonrasinda, Hakim Ortaklarin $irket iizerindeki
Hontrolii etkin olarak devam edecektir. Stz konusu Hakim
Ortaklarin menfaatler Sirket’in ya da diger pay sahiplerinin
menfaatleriyle her dumimda Ortiigmeyebilir,

Sirket, pay sahiplerine kir pay: Sdememeye karar verebilir ya
da gelecekte kir pay: dagitamayabilir,

TL'nin degerinde meydana gelebilec ‘dalvalanmalar Paylay iz~
yabanct para cinsinden degerini, S ketm net gelirlerini/ ve

QW\




Sirket'in dagitacag kér paylarini Snemli &lciide etkileyebilir.

Fiyat tespit raporunda Bngoriilen varsayrmlarn
gerceklesmemesi Sirket’in pay fivatim olumsuz etkileyebilir.

E—HALKA ARZ

E.l

Halka arza iliskin
thraccimn/halka arz edenin elde
edecegi net gelir ile katlanacag
tahmini toplam maliyet wve
falepte bulunan yahrmecilardan
talep edilecek tahmini
maliyetler hakkinda bilgi

Halka Atz Eden Pay Sahibi, halka arzdan briit 18.675.000 TL
(ek pay san$1 olmas: durumunda 37.350.000 TL) gelir elde
edecektir.

Sirket, halka arzdan brit 83.415.000 TL gelir elde edecekiir.

Halka arza iligkin bagimsiz denetim ve 6zel bagimsiz denetim
maliyetinin (KDV dahil) 955.800 TL, MKX iiyelik iicretinin
(BSMV déhil) 87.772 TL, reklam, pazarlama ve halkla iliskiler
maliyetinin 2.131.670 TL, Sirket tarafindan karsilanacak olan
Kurul dcretinin 158.458 TL, Halka Arz Eden Pay Sahibi
tarafindan kargilanacak kurul ticretinin 5.588 TL (ek pay satipt
olmas1 durumunda 11.175 TL), Sirket tarafindan karsilanacak
aracihik komisyonunun yapilacak satiga bagli olarak (BSMV
dahil) 2.408.608 TL, Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan
karsilanacak aracilik komisyonunun (BSMV dahil) 539.241 TL
{ek pay satist olmasi durumunda 1.078.481 TL), Sirket
tarafindan kargilanacak hukuki damsmanhik malivetinin (KDV
ve stopaj dahil) 971.071 TL, Halka Arz Eden Pay Sahibi
tarafindan karsilanacak hukuki damgmanlik maliyetinin (KDV
ve stopaj dahil} 283.200 TL, Sirket tarafindan karsilanacak,
Borsa [stanbul islem g&rme ticretinin (BSMV dahil) 14.707 TL
ve Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan kargilanacak Borsa
Istanbul islem gdrme basvuru ficretinin 3.293 TL (ek pay satist
olmas1 duramunda ise sirastyla 12.433 TL ve 5.567 TL) olmasi
beklenmektedir.

Bu cergevede, halka arza iliskin toplam maliyetin 7.559.407
TL (ek pay satist olmas: durumunda 8.104.235 TL) olacag,
pay bagina toplam maliyetin (halka arz sonrasi toplam pay
adedine gdre) ise 0,18 TL (ek pay satisi olmas: durumunda
0,16 TL) olacag: beklenmektedir. Toplam maliyet igerisinde
Sirket’in pay1r 6.728.086 TL, Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin
pay1 831.321 TL (ek pay satis1 olmas: durumunda siasiyla
6.725.812°TL ve 1.378.423 TL)Y dir.

3 Talepte bulunan yattnmeilardan, talepte bulunmak icin 6zel bir

ticret alinmayacaktir. Ancak yatinmeilar, bu amacla hesap
acmak, hak ettikleri paylan bagka yetkili kurulushn hesabina
virmanlamak veya para iadesine iliskin EFT yapmak istemeleri
durumunda, Konsorsiyam Uyesi olan yetkili kuruluglar
arasinda farkliik g@steren cesitli maliyetlere katlanmak
zorunda kalabileceklerdir. }\

y

E2

Halka arzin gerekeesi, halka arz
gelirlerinin kullanim yerleri ve

Sirket sermaye artinimu ve mevcut pay séhiplqz:inden

PineBridge Eurasia Fund’in sahibi oldugu paylann, halka arz:

rsuretivle halka acilmay: planlamaktadiz, PineBIidgef Furasia
5 %

elde edilecek tahmini net gelir




hakkinda bilgi

Fund’1n sahibi oldngu 7.500.000,-TL nominal degerli paymn ve
ek satts hakkimin kullanilmas: halinde yine PineBridge Enrasia
Fund™in sahibi oldugu 7.500.000,-TL nominal degedi payin
halka arzi sonucunda Sirket herhangi bir gelir elde
etmeyecektir.

Sirket, halka arz ile ilave kaynak yaratarak bilgi islem ve
sistem altyap: yatinmlan gerceklestirmeyi ve i3 hacmini
artirmayr planlamaktadir. Ayni zamanda Sirket'in bilinirlik ve
taminrhiZimin pekistirilmesi ve kurumsal kimliginin daha da
giiclendirilmesi hedeflenmektedir.

Net halka arz gelirinin yaklastk %3'ine denk gelen kismu ile
bilgi iglem ve sistem altyap: yatiimian yapilarak, hizmet
kalitesinin aririlmasi igin ihtiyag duyulan gelistirmelerin
gergeklestirilmesi planlanmaktadir.

Net halka arz gelirinin yaklasik %97'ine tekabiil eden kisminin
tim satig kanallarindan gerceklestirilen faktoring islemlerinin
finansmamnda kullamlimas: hedeflenmektedir.

E3

Halka arza iliskin bilGler ve
Zosullan
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aylar'm  Sirket'in  meveut

Halka Arz Edilecek Paylar, Sirket'in mevcut pay sahiplerinden
PineBridge FEurasia Fundin sahibi olduge 7.500.000 TL
nominal degerli 7.500.000 adet C Grubu pay ile Sirket'in
cikarilmus sermayesinin  100.000.000 TL'den 133.500.000
TL'yve artinnlmasi suretiyle thrag ve halka arz edilecek
33.500.000 TL nominal degerli 33.500.000 adet C Grubu
paydan olugmaktacdir. Halka Arz Edilecek Paylar'in toplam
nominal de@eri 41.000.000 TL olup, Sirket’in mevcut
100.000.000 TL rutarindaki cikanlmug sermayesine oram %41;
sermaye artinmi  sonrasinda  ulagtlacak  133.500.000 TL
tutanndaki ¢ikanlmag sermayesine orani ise %30,71 olacaktir.

Talep toplama siiresi icerisinde Halka Arz Edilecek Paylar'in
tatarindan fazla talep gelmesi halinde Ek Satisa Koau
Olabilecek Paylar da halka arz edilecektir. Ek Satisa Konu
QOlabilecek Paylar, Sirket'in mevcut pay sahiplerinden
PineBridge Eurasia Fund'm sahibi oldugu 7.500.000 TL
nominal de@erli 7.500.000 adet C Grubu payiardan
olusmaktadir. Ek Satisa Konu Olabilecek Paylar’in Sirket'in
meveut 100.000.000 TL tutarindald cikanimug sermayesine
oramt %7.,5 ve sermaye artinmmu sonrasinda  ulagilacak
133.500.000 TL tutarmndaki cikarlmug sermayesine oram
%5 62 olacaktir.

7 E Satisa Konu Olabilecek Paylar dahil Halka Arz Edilecek
4 Rajjar'n tamamunin satilmas: halinde halka arz edilen paylarn

togfam nominal degeri 48.500.000 TL olmaktadir. Ek Satisa
Kénu Olabilecek Paylar ile birlikte Halka Arz Edilecek
100.000.000 TL tutanndaki
gikanlmig sermayesine oram %485, sermaye artinmu
sonrasinda ulasilacak 133.500.000 TL tutanndaki ¢ikarilmug
sermayesine orani ise %36,33 olacakur.

Sirket paylannm halka arzinda, éneelikli olarak sepmaye-
artinm  suretiyle ihrag echien]gpaylar satifacaktir. Sef—maye
nimundan sonra PineBridge Kurasia Fund'in sah:bll oIdugu
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yukanda belirtilen paylar satiga konu edilecektir.

Halka Arz Edilecek Paylar igin 2 (iki) is giind boyunca talep
toplanacaktir. Bu siirenin baslangig ve bitis tarihleri Thraggi'nin
www.ulusalfaktoring.com, vetkili kurulus Osmanli Yatmm'm

www.osmanlimenkul.com.tr  ve KAP'm wwwlkap.orgir
adreslerinden ildn edilecek tasarruf sahiplerine sauig
duyurusunda belirtilecektir.

Yurt Ici Bireysel Yatnmcilar talep ettikleri pay bedelini
kismen veya tamamen nakden vatirabilecekleri gibi, kismen
veya tamamen yaunm hesaplannda mevcut olan ve
[zahname'nin 25.1.3. béliimiinde belirtilen daha 6nce kredili
islem veya aciga satig gibi islemler de dahil olmak lizere farkl:
bir igleme teminat olarak giésterilmemis ve tizerinde herhangi
bir bloke olmayan kiymetlerin vefveya ddvizlerin bir veya
birkagini  teminat gOstermek suretiyle de pay talep
edebilecelderdir.

Yurt Igi Kurumsal Yatiimeiar ve Yurt Dist Kuramsal
Yatwimcilar pay bedellerini talep aninda &demeyebilirler. Yurt
I¢i Kurumsal Yatmmeilar ve Yurt Disi Kurumsal Yatnmeilar,
almaya hak kazandiklar: pay miktannin belirlenen nthai satig
fivati ile carpilmasi sonucu olugacak pay bedelini dagiim
listelerinin onaylanmasimt takip eden ikinci is giinli saat
12:00°ye kadar Osmanl Yatirzm’m bildirecedi halka arz &zel
hesabina &deyeceklerdir. Yurt Igi Kurumsal Yatinmeilar ve
Yurt Dist Kurumsal Yatirimcilar'n bu sekilde talep aninda
veya sonradan yapacaklar: demeler nakden yapilacaktir.

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK
tarafindan hak sahipleri bazinda kayden izlenecek olup,
paylarin fiziki teslimi yapilmayacakur. Kaydi paylar, azami
dagitim listesinin kesinlestiginin Konsorsiyum Uyeleri'ne
bildirimini takip eden 2 (iki) is gini igerisinde teslim
edilecektir.

Halka arz sonuglar, Kurul’un sermaye piyasasi araglartnin
sattgina iligkin diizenlemelerinde yer alan esaslar gercevesinde
dagitim listesinin kesinlestidi giinii takip eden 2 (iki) is giini
icerisinde Kurul'nn &zel durumlarin kamuya agiklanmasina
iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

E4

Catsan menfaatler de dabhil

olmak iizere halka.arza iliskin
flgili kigiers i

Ihraggr’nin paylanmin halka arzi kapsarmunda, Halka Arz Eden
Pay Sahibi’nin pay satis geliri, halka arza aracihk eden araci
kuruluglann halka arza aracihk  komisyonw, hukuki
damsmanlik biirosunun damismanlik dcreti, bafimsiz denetim
sirketlerinin denetim iicreti elde etmesi s6z konusu olacaktir.

Sirket ile halka arzda Konsorsiyum Lideri olarak gorev alan
Osmanh Yatiim arasinda ¢ikar catigmas: veya herhangi bir
menfaat catigmast bulunmamaktadir. Osmandi /Yatimm ve
Sirket arasmda herhangi bir sermaye iliskisi ygktur. Osmanls
Yaurmm'in halka arz iglemi nedeniyle elde edecedi aracilik
komisyonu haricinde dogrudan yasa dolayl olarak falka arzin

basarisina baglanims bir ekonomik cikan bulunmanaktadsr.
SN X,
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Sirket ile bafimsiz hukuken raporunu  hazirlayan Esin
Avukatlik Oriaklig: arasinda herhangi bir cikar veya menfaat
catismas! bulunmamaktadir. Esin Avukatlik Ortaklig: ve Sirket
arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Esin Avukatik
Ortaklifi'nmn dogrudan ya da dolayl: olarak halka arzin
basarisina baglanmug bir ekonomik gikan bulunmamaktadir.
Esin Avukathik OrtakliZi halka arza iliskin sunulan hukuki
damgmanlik hizmetleri icin damigmanlik ticreti elde etmektedir.

Sirket ile mali tablolatin bagimsiz denetimini yapan Giiney
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S. ile arasinda g¢ikar gatigmas: veya herhangi bir menfaat
catigmas1 bulunmamaktadir. Giiney Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebect Mali Miisavirlik A.S. ile Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Giiney Ba@imsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$.nin dogrudan ya
da dolayli olarak halka arzin bagansina badlanms bir
ekonomik ¢ikan bulunmamaktadir. Giiney Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik AS. ile Sirket
arasinda bagimsiz denetim ¢alismalannm ylriitiilmesine iligkin
yapmig oldugu anlagsmalar haricinde herhangl bir anlagma
bulunmamaktadir. Giiney Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebect Mali Miisavirlik A.S., Sirket's sundugu bagimsiz
denetim hizmetleri kapsamunda iicret elde etmektedir.

Sirket ile mali tablolarin &zel bagimsiz denetimini yapan DRT
Bagimsiz Deneiiin ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
AS. ile arasinda gikar catigmasi veya herhangi bir menfaat
gatismas: bulunmamaktadir. DRT Bagumsiz Denetim ve
Serbest Muhasebect Mali Miisavirlik A.S. ile Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. DRT Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.'nin dogrudan ya
da dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmus bir
ekonomik cikan bulunmamaktadir. DRT Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisaviclik A.S. ile Sirket arasinda
bafimsiz denetim ve Gzel baZimsiz denetim ¢aligmalarinin
yilrdtilmesine iliskin yapms oldugu anlagmalar haricinde
herhangi bir anlagma buolunmamaktadir, DRT Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.5., Sirkete
sundugu bagunsiz denetim ve ©Ozel bafimsiz denetim
hizmetler kapsarmnda dicret elde etmektedir.

ES

Sermaye piyasast aracim halka

arz eden kisininfibraccmm
ismi/unvam

Kim tarafindan ve ne kadar
stire ile taahhiit verildigi
hususlarim igerecek sekﬂde
dolagimdaki pay 3 PRI
artindmamasina ili u&'ﬁcn

taabhiitler hakkmdﬁ ﬁ

Halka Arz Eden Pay Sahibi olarak PineBridge Eurasia
Financial Investments S.Arl ile lhragei olarak Ulusal
Faktoring A.$., Sirket paylarint halka arz etmelaedir.

Halka Arz Eden Pay Sahibi olan PineBridge Eurasia Financial
Investments S.4.r.l tarafindan 7.500.000 TL nominal degerli C
Grubu pay ve Ihragg tarafindan 33.500.000 TL nominal
mJegerli C Grubu nominal ile toplamda 41.000.000 TL nominal
dé’gsrli C Grubu pay sats: gergeklestireceklerdir,

) é;Su:ﬁe,t 15 Eyliil 2021 taribli ve 2021/18 sayih y&netim kurufu

%axarina binaen verdidi taahhiidii ile Sirket paylanmn Bois

-:Hsﬂmbul da islem gbrmeye baslaci@ tarihten itibaren alt o\
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etmistir.

Meveut Ortaklar, Sirket paylanimin Borsa Istanbul'da islem
gbrmeye bagladig: tarihten itibaren alti ay boyunca maliki
olduklann Sirket paylarim satmayacaklarm ve paylann
sattimas1 sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isieme tibi
tutmayacaklarin taahhiit etrigtir.

Aynica Meveut Ortaklar, sahip olduklart paylart  Sirket
paylanimin borsada islem gdrmeye baslamasindan itibaren bir
yil siireyle halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan borsada
satmayacaklarini, bu paylarin halka arz fiyaunin altinda
borsada satilmasi sonucum: doguracak sekilde herhangl bir
isleme tdbi tntmayacaklanm ve borsa disinda yapilacak
satiglarda da satisa konu paylar: alanlarin burada yer alan
kisitlamalara tabi oldugu hususunu alicilara bildireceklerini
taahhiit etmigtir.

Halka arzdan kaynaklanan
sulanme etkisinin miktan ve
yiizdesi

Yeni pay alma  hakia
kullanmirmumn stz konusu elmasi
durumunda, mevcut
hissedariarin halka arzdan pay
almamalar: durumunda
sulanma etkisinin miktar1 ve
yiizdesi

Sirket paylarnin halka arzi, Mevcut Ortaklanin yeni pay alma
haldart kisitlanarak sermaye arfinmu ve ortak satisi seklinde
gerceklestinilecektir. Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar igin
pay basma sulanma etkisinin, -0,5845 TL ve %-23,47
seviyesinde olacagi hesaplanmaktadir, Halka arza katlmayan
mevcut ortaklar igin pay basina sulanma etkisinin 0,1286 TL
ve %7,23 olacag: hesaplanmakiadir.
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Talepte bulunan
yatirmmellardan talep edilecek
tahmini maliyetler hakkinda
bilgi

Talepte bulunan yatirimeilardan, talepte bulunmak igin dzel bir
licret abinmayacaktir. Ancak yatirimeilar, bu amagla hesap
agmak, hak ettiklerd paylan baska yetkili kuruluglanin hesabina
virmanlamak veya para iadesine iliskin EFT yapmak istemeleri
durumunda, Konsorsiyam Uyesi olan yetkili kuruluglar
arasinda farkhilik g&steren cesitli maliyetlere katlanmak

= a%unda kalabileceklerdir,




3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. fzahname’de yer alan finansal tablo dénemleri ifibariyla Ihraga’min bagimsiz denetim
kuruluglarimn ticaret unvanlan ile adresleri (iiye olduklar profesyonel meslek kuruluglan: ile
birlikie):

Sirket’in 31 Aralik 2018, 31 Arahk 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren mali yillannin hesap
denetimierini yapan bafimsiz denetim kurulugunun:

Giiney Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali

Unvam Miisavitlik A.S.

Sorumbu Ortak Basdenetci o | Fatih Polat ve Yasar Bivas

Uyesi Oldugu Meslek Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odas
Kurualuglan

Maslak Mahallesi Eski Biiylikdere Cad. Ogjin Plaza No: 27

Adresi Kat: 2-3-4 Daire: 54-57-59 34485 Saniyer, istanbul, Tiirkiye

Sirket'in 30 Haziran 2021 tarihinde sona eren alti ayhk dénemin hesap denetimlerini yapan bagimsiz
denetim kuralusunun:

DRT Bazmmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali

Unvam Miisavirlik A.S.

Sorumlu Ortak Basdeneici : | Yaran Polat

7 : - .

Jyem Oldugu Meslek " | Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odas:
Kuruluglar

Adresi Eski Biiyiikdere Cad. Maslak No: 1 Sanyer, 34485

Istanbul, Tiirkiye

3.2. Bagimsiz denetim kuruluglarmm/sorumlu ortak basdenetcinin gérevden alinmasy, girevden
cekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

Sirket'in 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren mali yillarinin hesap
denetimlerini Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.§. gerceklestirirken,
Giiney Ba&imsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.8. icin TTK'min 400. maddesinde
bngdriilen aym sirket igin denetci olarak gorev yapilabilecek azami siireler sona ermis ve bu nedenle 30
Haziran 2021 tarihinde sona eren alti ayhk dénemin hesap denetimlerini ise DRT Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$. gergeklesurmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 31 Arahk 2019 tarihlerinde sona eren mali yillarinda sorumln bagdenetgi
olarak Fatih Polat gérev yapmustir. 31 Arahk 2020 tanhmde sona eren mali yilda ise Giiney Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A hm nedemyle basdenetgx degismis ve

Yagar Bivas sorumln bagdenetci olarak gorev yap i
alt: ayhik déneminden sorumlu bagdenetci Yam p If
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4. SECILMIS FINANSAL BiLGIiLER

Sirket’in, 31 Aralik 2018, 31 Arahk 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren mali yillanna ve 30
Haziran 2021 tarihinde sona eren altt ayhk dénemine iligkin mali durum tablolarmdan segilen dnemli

mali kalemler asagida yer almaktadir.

Finansal Durum Tablosu Onemli Kalemleri 31 Aralik 31 Arahk 31 Arabk 30 Haziran
(Bia TL) 2018 2019 2020 2021
Dénen Varhklar 664.467 950.908 1.074.916 1.259.698
Nakit, Nakit Benzerleri ve Merkez Bankas: 3.192 3.118 11.429 15.090
[tfa Edilmis Maliveti ile Olgiilen Finansal
Varhklar (Net) 661.275 947.790 1.063.487 1.244.608
- Faldoring Alacaklan 659.051 945964 1.062.672 1.244.6006
- Takipteki Alacaklar B 45.875 42.607 40.339 39404
- Beklenen Zarar Karsiliklar1 / Ozel Kargihiklar (- -43.651 -40.781 -39.524 -39.402
)
Duran Varhkiar 50.563 53.179 61.457 78.757
 Maddi Duran Varliklar (Net) 13,052 19.066 18.004 17.936
Ertelenmis Vergi Varli@ 17.034 15.503 16.418 22,765
AKTIF TOPLAMI 715.030 1.004.087 1.136.373 1.338.455
Yikiimliilikler 570.023 840.804 970.259 1.160.762
Alinan Krediler 501004 797.647 909.641 1.065.132
Faktoring Borglan 806 1.249 1.636 3.341
Kiralama [slemlerinden Borglar 2221 4.298 2.962 2.802
ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 55.498 26.290 32.224 62.470
Diger Yiikiimliliikier 5.423 7.240 16.640 19.414
Ozkaynaklar 145.007 163.283 166.114 177.693
(Odenmis Sermaye 50.000 100.000 100.000 100.000
Sermaye Yedekleri 7.101 7.101 7.101 7.101
Kar Yedekleri 4,747 4,747 4,747 4747
Kér veya Zarar 84.244 53.040 | p#85E08 | T 67.205
PASIF TOPLAMI 715030 | 1004087 | 4 f@?@i;;}%gss
A e
L4 i i ‘;’ ":":*fi P
Gelir Tablosu Onemli Kalemleri (Bin TL) $1Avalk | 31 Acakk | 3L Arahic, 301;!%@;{30 iran
Faktoring Gelirleri 301778 | 260791 | 186,192 | 93688+ 160968
Finaasman Giderleri (-) -200.775 | -158.001 -113.803 -55.493 ~112.438
Briit Kar 101.003 102.790 72.389 38.476 48.530
Esas Esas Faaliyet Giderleri (-) -64.290 -61.625 -71.978 -36.583 -38.617
Briit Faaliyet Kan 36.713 41165 411 1.893 1 é‘{.‘f.QIS
Net Faaliyet Kart (Zarar) 25.632 24.476 5.039 2.223
Siirdtiriilen Faaliyetler Vergi Karsihig: -6.233 -5.669 -2462 -630
Net Dénem Kan 19379 | 18.807 2579 | - 1.593




