NEO PORTFOY YONETIMIE A.S. SERBEST SEMSIVE FON’A BAGLY
NEO PORTFOY KSB SERBEST (D0OVIZ) OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Neo Portfdy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayanilarak, 30.12.2020 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na
82394-5 sicil numarasi altinda kaydedilerek 05,01.2021 tarib ve 10238 sayih Titrkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Neo Portfy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere olugturulacak Neo Portfoy KSB Serbest (Diviz)
(zel Fon’un katilma paylaninm jhraciea iliskin bu izahname 'Sermaye Piyasas: Kurula
tarafindan .....c.cieennneienrenen. tarihinde onaylanmigtir,

Izahnamenin onaylanmass, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
arlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarna iliskin yatirnm Kkararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Fon'un yatuim stratejisi dogrultusunda agwhkh olarak Hazine ve Maliye Bakanh:
tarafindan diviz cinsinden ihra¢ edilen borglanma araclar ve kira sertifikalart ile yerli
ihracedarin diviz cinsi para ve sermaye piyasast araglarma yatornn yapiacafindan
yatirnmeilar kur riskine maruz kalabiliv.

Bu izahname, Kurucu Neo Porifoy Yonetimi A.S.nin adresli resmi internet sitesi
(www.neoportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.ir)
yaymmlanmigtir,

Ayrica bu izahname katidma paylarmmn alim satimmnm yapildify ertamlarda, semsiye fon
ictiiziigi ile birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak yatinmeilara verilir.
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1. FON HAKWINDA GENEL BILGILYER

Fon, Kanun hilkiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi kargiliiinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II. boltimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfSyli igletmek amactyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagl: olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varhgdir,

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

For'’un

Unvan:

Neo Portfoy KSB Serbest (Ddviz) Ozel Fon

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Unvant:

Neo Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Serbest Semsive Fon

Siiresi:

Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayieis:i Haklanda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Hiskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Neo Portfiy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfoy Yoneticilifi Faaliyetine Iligkin Yetki
Belgesi'

Tarih: 13.11.2020
No: PYS/PY.54/1162

Portfoy Saklayicist'nin

Unvani: Deniz Bank A.S.

Numarast

Portfoy Saklama Faaliyeti lznine | Tarih: 17/07/2014
fligkin Kuwrul Karar Tarihi ve | No:22/729

1.2.2. fletisim Bilgileri

Kurucu ve Yinetici Neo Portfiy ¥Yonetimi A.8.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Esentepe Mah., Bityitkdere Cad. No:171 Metrocity Is
Merkezi A Blok Kat: 22

Levent $isli /Istanbul,

www.neoportfoy.com.ir

Telefon numarasi:

0212 344 07 32

Portfoy Saklayicist Denizbhank A.8. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Biiylikdere Caddesi Torun Tower No:141 34394
Esentepe Istanbul
www.denizbank.com.tr

Telefon numarasi:

02123482000

! Sirket’e faaliyetleri sumrl portﬁsy yﬁnettm wketl olarak faaliyette bulundupu donemde; 21.02.201% tarih
ve GPYS/PY.7/36 sayils portﬂiy yane,tsﬁihg?\yeth be[gesx ile 18.07.2018 tarih ye, GGSPY$/PY .4/542 sayil portfoy

y&neticiligi yetki belgesi venhmsus. :




L3,

Huroen Vénetictleri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger ydneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyady

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptin Isler (Yil-Sirket-
Girev)

Tecriitbesi

Bekir Yener

Yidirm

Yénetim  Kurulu
Bagkani

(2017 -Devam) Neo Porifty Yonetimi
AS. — Kurucu ve Yonetim Kurulu
Bagkan:

(2011-2017) Tiirkiye Degerleme
Uzmanlar: Birligi- Birlik Bagkam ve
Yonetim Kurulu Bagkam

(2011-2014) Sermaye Piyasasi
Lisanslama Sicil ve Egitim Kurulugu A.S.
-Kurucu Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu
Uyesi

(2006-2011) Tirkiye Sermaye Piyasalar
Birligi -~  Egitim, Tamtim ve
Lisanslamadan Sorumlu Genel Sekreter
Yardmmcisi

21

Mustafa Dogan

Yonetim  Kurulu
Bagkan
Vekili/Genel
Midir

(2018~ Devam) Neo Portfoy Yonetim
Sirketi - Kurucu Ortak ve YK Uyesi

(2018- Devam) Bogazigi Varlik Yonetim
Sirketi - Kurucu Ortak ve YK Uyesi

(2012- 2020) Vera Varlik Yénetim Sirketi
- Kurueu Ortak ve YK Uyesi

(2011- Devam) Horizon Fund, Malta -
Kurucu ve Fon Yoneticisi

(2011-2016) Bosphorus Capital Portfoy
Yonetim Sirketi - Kurucu Ortak ve YK
Bagkam

30

Emre Goltepe

T_{ﬁnetim Kurulu
Uyesi

07.19 - Neo Portfdy Yonetimi A.S. ~
Yonetim Kurulu Uyesi

08/18 — 04/19 - Istanbul Portfsy Yénetimi
AS. — Girisim Sermayesi, Istanbul, -
Girigim Sermayesi Fon Ydéneticisi /
Yatinm Komitesi Uyesi, Bosphorist.
Gmslm Sermayesi Yatinm Fonu

14




01/18 — 06/18 - Rhea Girigim Sermayesi
Yatimum Ortakhgi - Girigim Sermayesi,
Istanbul - Yénetim Kuraly Danigmant

09/12 — 01/18 - Rhea Girigim Sermayesi
Yatinm Ortaklify - Girigim Sermayesi,
Istanbul - Yatium Takum-Vice President
07/2010 — 08/2012 - Emnst & Young-
Kurumsal Finansman, [stanbul - Miidiir

. 02/2010 - 07/2010 Ata Yatnm
Kurumsal Finansman, Istanbul -Sirket
Satim Alma & Birlesmeleri Yatiim

Danigmani, Uzman

Dilaver Ergin Genel Midiir | (2020- Devam) Neo Portfdy Yénetimi | 10
YardmmcisvPortfoy | A.S- Genel Mildir Yardimcisi/Portfoy
Yoneticisi Yoneticisi

(2017-2020) Osmanli PortfSy Yonetimi
A.S- Portfy Yonetici/Trader

(2015-2017) Azimut PortfSy Yonetimi
A.S -Fon Hizmet Birimi Koordinasyon
Miidiiri

(2013-2015) Bosphorus Capital Portfy
Yonetimi A.S- Uzman

(2012-2013) Aktif Yatinm Bankasi -
Uzman Yardimcist

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank A.S. nezdinde olusturulmug olup, hizmet biriminde gérevhi fon
mitdiirtine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Adr Gorevi Son 5 Yilda Yaptipz Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi

Serpil Fon Mitdiirli | Agustos 2020-Devam- 12 Y1l
ASLAN Denizbank A.S. Fon Hizmet Boliim Miidiiri

BEKTAS Ocak 2020-Temmuz 2020

Deniz Portfoy Yonetimi A.S.-Ozel ve Serbest
Fonlar ve PortfGy Yonetimi Yd8netmen

2016-2019  Denizbank  A.S.-Fon  Hizmet
Operasyon Boliim Yonetmeni

i :1:2014-2016 Tiirk Ekonomi Bankast A.$.-Portfoy
N ~Saklama Hizmet Birimi Yonetici Yardimeist

Riok No-171/22 3:5!:“5'&"
Zincidikuyu V.0,824 052



1.5, Porifby Yoneticileri

Fon malvarhfimn, fonun yatnm stratgjisi dogrultusunda, fonun yatuun yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alamnda en az beg yillik tecritbeye sahip
portfoy ybneticileri tarafindan, yatirime: lehine ve yatinmer gikann: gézetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfty yonetim stzlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan ¢ergevesinde
ybnetilmesi zorunludur.

Fon portfSyliniin ydnetimi i¢gin gorevlendirilen portfdy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP*ta
ver alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas: miimkiindiir.

1.6. Kdrucu Biinyesinde Olugturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsyz Denetimini Yapan Kurulus

Birimin/Sistemin Qlusturuldugu Kurum
Deniz Bank A.S.
Neo Portfdy Yonetimi A.S.

Birim

Fon hizmet birimi

i¢ kontro! sistemi
Risk Yonetim sistemi | Neo Portfoy Yonetimi A.$.
Teftis birimi Neo Portfoy Yonetimi A.S.
Neo Portfdy Yénetimi A.S.

Arasturma birimi

Fon’un finansal raporlannin bafimsiz denetimi KPMG Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S tarafindan yapilmaktadir.

I, FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1, Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarint koruyacak gekilde temsili, ySnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hilkiimlerine uygun olarak
yiirtitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar lizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklann kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfSy yOneticiligi hizmeti de dahil olmak
fizere diganidan hizmet alinmasy, Kurucunun sorumiulufunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyi, kolektif portfoy ybneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen itkeler ve
fon portfSyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblii’de yer alan smirlamalar
gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon, Teblig'in nitelikli yatinmcilara satigina iligkin hikiimleri ¢ercevesinde nitelikli
yatirrmeilara satilacak serbest 6zel fon statlistindedir.

Fon portfSyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasas: Kurulu’nun ditzenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara nygun olarak segilir ve portfdy yéneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir.
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Fon, kisa, orta ve nzun vadeli Tiirk ve yabancs, kamu ve &zel sekidr borclanma araglannda
degisik vadeler arasinda ¢esitlendirilmis bir portfoy tagimay: hedeflerken bu stratejiyi desteklemek
lizere doviz tlirev enstriimanlarinda korunma ve/veya yatinm amaglh pozisyonlar alabilir ve arbitraj
olanaklarini da degerlendirebilir.

Fon toplam degerinin en az %80°i devamh olarak, T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg
tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen bor¢lanma araglan ve kira sertifikalan ile yerli ihraggilarm
déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilir. Fon’un geriye kalan kism
ise yabanc: ihragerlarin para ve sermaye piyasasi araglanna vefveya Tiirk Liras: cinsi para ve
sermaye piyasas: araglarnina yatirlacaktir,

' Fon portfoyii, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen tlim Varlik ve iglemlerden olugabilir. Fon,
kisa, orta ve uzun vadeli Tiirk ve yabanci, kamu ve §zel sektdr bor¢lanma araglaninda degisik vadeler
arasinda gegitlendirilmis bir portfy tagimayr hedeflemektedir. Fon yoneticisi kamu borglanma
araclani vefveya dzel sektor borglanma araglarmi kullanarak verim egrisi izerine yayilmus bir portfy
yapist olusturmay1 amaglamakla birlikte piyasa Ongoriisline gbre zaman zaman portfsyde belli bir
vadeye de odaklanabilir. Fon’un yatinm stratejisini tamamlayict olarak kur riskinden korunmak
amaciyla ve/veya tamamen yatirim amagl olarak Tiirk Liras, yabanc: para ve/veya ¢apraz kurlarda

pozisyon alabilir,

Arbitraj olanaklarinm olustugu siireglerde Fon, kaldirag imkanlarini kullanarak daha yitksek
miktarda pozisyon alabilecek ve fon yOneticisinin 6ngdriisii ¢ergevesinde bu pozisyonlar vadeye
kadar veya fiyat anomalisi diizelene kadar tagimabilecektir. Yukarida belirtilen strateji ¢ergevesinde,
hazine bonosu ve devlet tahvili verim efrisi Uizerinde olugan anomaliler ve enflasyona endeksli
bonolarda enflasyon oranlarmdaki gergeklesmelerden/beklentilerden kaynaklanan firsatlardan
faydalanmak amaciyla yatinm stratejileri olugturabilir, Aym zamanda T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlif ihalelerine ve degigim ihalelerine katilimda bulunulabilir. Ayrica, kamu ve dzel sektor
borglanma araclannin benzer vadelerdeki risk primlerinde olugabilecek farkliliklardan faydalanmak

i¢in pozisyon almabilir.

Diger piyasalarda olugabilecek kisa vadede yiiksek sabit getiri potansiyeli tagiyan arbitraj
olanaklanndan faydalanabilmek amaciyla pozisyonlar alinabilecektir. Bu tip arbiirajlara &mek
olarak Borsada islem goren ortaklik paylarmn ¢agriya konu olmalan durumunda olugabilecek
getiriler, birlesme arbitrajlan, farkli vadelerde iglem gbren vadeli iglem stzlegmelerinin fiyatiarinda
olusabilecek farklibiklar, ortaklik paylari ve ortaklik payr endeksleri iizerine yazilmms tiirev araglarin
fiyat anomalileri sayilabilir. Arbitraj amagh “piyasa notr” iglemler disinda portfoy yoneticisinin
belirleyecepi yonlii stratejiler cergevesinde gesitli piyasalarda alinabilecek pozisyonlar ile ana
strateji desteklenebilir ve beklenen getiriyi yiikseltmek igin stratejiler gelistirilebilir.

Fon portfoytine TL cinsi varliklar ve iglemler olarak; repo, ters repo, Takasbank Para Piyasast
ve Yurtici Organize Para Piyasas: iglemleri, devlet i¢ borglanma araglan, Tiirkiye’de mukim girketler
tarafindan ihrac edilen dzel sektSr menkul kiymetleri (ortaklik paylar: ve borglanma araglari), kamu
vefveya 6zel sektr tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan ile varliga dayah menkul kiymetler

ve/veya varlik teminath menkul kiymetler, yurt diginda ihraggilann gikarmig oldugu TL cinsi menkul
kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya 56z konusu varhiklar {izerinden

olugturulan endekslere dayali swap iglemleri/sGzlesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandirilmig yatirmm
araclar: ile yurt iginde ve/veya yurt disinda kurulmusg ve ilgili otoriteden izin alrus Borsa Yatiim
Fonlan ve serbest fonlar dahil leak uzere yatirn fonu katilma paylarina yatirim yapilabilir.




Fon, yaptifh iglemler ve taraf oldnfu stzlesmeler kargiiis teminat olusturmak amaciyla
ve/veya yatimm amaciyla ve/veya piyasa sartlart nedeniyle, yurt igindeki vefveya yurt digindaki
bankalarda Tiirk Liras: ve/veya dtviz cinsi tizerinden mevduat/katiima hesaplarina yatirim yapabilir.

Fon portfoylinde yer alan repo iglemine konu olabilecek TY ve yabanc: para menkul
kiymetler ile borsada veya borsa diginda TL ve yabanci para lizerinden repo yapilabilir.

Fon déviz cinsi varhklar ve iglemler olarak ise; Tlirkiye Cumhuriyeti Devleti, il 6zel idareleri,
Kamu Ortakhgs Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan yurt
diginda ihrag edilen Eurobond’lara, sukuk ihraglarina, Tiirkiye’de ihrag edilen doviz cinsinden/
dbvize endeksli borglanma araglanina, Tiirk &zel sitketlerinin yurt diginda ve/veya yurt iginde ihrag
ettigi Eurobond’lar ve sukuklar dahil doviz cinsi bbrglanma araglanna, geligmis ve gelismekte olan
tilkelerin kamu ve &zel sektér borglanma araglanina (Eurobond, Hazine/Devlet Bono/Tahvili,
ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araclars), gelismis ve geligmekte olan iilkelerdeki
sirketlerin paylan ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis ve gelismekte
olan iilkelerin yatirum fonlarina (yabanci fonlar) ve altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere
dayali ihrag edilen sermaye piyasas: araglarina, emtiaya dayals tiirev {iriinlere yatirum yapabilecektir.
Aynca, fon portfoylinde, s6zii gegen tiim varliklara ve/veya bu varlikiar tizerinden olusturulan
endekslere dayah olan organize ve/veya tezgahtistii tilvev araglara, yurt i¢inde ve/veya yurt disinda
kurulmug yatinm ve serbest yatiun fonlan katilma paylan ile gayrimenkul ve girigim sermayesi
yatirim fonlan katilma paylarina yer verebilecektir.

Fonun likidite veya vade agisindan bir yonetim kisittamas: yoktur. Ortaklik payma
doniigtiiriilebilir tahviller, varliga dayal: menkul kiymetler, varlik teminatl: menkul kiymetler, gelir
ortakhi: senetleri, gelire endeksli senetler, kira sertifikalarn, , yapilandimimig kredi enstritmanlar
{CLN), kredi temerriidiine dayah swap sbzlegmeleri (CDS) veya benzeri borglanma araglan, Kurulca
uygun gériilen diger yatirim araglan ile bu araglann igerisinde bulundupu endeksler ile d6viz, faiz,
kiymetli madenler, emtia {izerine tezgahiistli veya organize piyasalarda diizenlenmis swap
stzlesmeleri, opsiyon szlegmeleri, vadeli menkul kiymet ve dtvize dayali alim/satim anlasmalan
{forward} ile vadeli islem szlesmeleri (futures) Fon portfSyiine dahil edilebilecektir.

Piyasa ybnli stratejilere ilaveten, arbitraj/mutlak getiri amacli iglemler de yapilabilir, S8z
konusy islemler yurt i¢i veya yurt dist borsalarda, organize piyasalarda gergeklestirilebilecegi gibi,
tezgahiisti piyasalarda da gergeklestirilebilir.

Fon uygulayacap stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunmak amaciyla,
kaldirag yaratan iglemler gergeklestivebilir. Kaldirag yaratan islem; fon portfoyiine tirev arag (vadeli
islem, opsiyon, forward, swap s5zlesmeleri), sakly tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesini, ileri
valtrl( tahvil/bono ve altin islemlerini, yapilandinimig borglanma/yatirim araglarin, dayanak varlig
ortaklik pay: ve endeksleri, faize dayah menkul kiymetler ve endeksleri, déviz ve emtia olan tiirev
tirtinleri ve difer herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri iglemleri ifade eder. Tiirev islemier
bem tezgahiisti piyasalar aracihfiyla hem de organize piyasalar araciliiiyla yaplabilecektir.

Repo/Ters Repo pazanindaki iglemlerin yam sira menkul ksymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ ters repo islemleri yapilabilecektir.

Ayrica, Fon, nakit ihtiyacrun kargtlanmas: amaciyla yurt diginda borsa disan repo
stizlegmelerine taraf olabilir. Yurtdwmda taraf olunacak repo szlegmeleri igin, Teblig’in 19’uncu
ve 21 ’inci maddelerinde be ¥ slara ilave olarak, yurt diginda gergeklestirilen borsa dig1 repo

arhiklarin ilgili {ilkenin yethh kurulugunda saklanmas:

lardy t/katilma hesaplarina da yatnm yapilabilir.
{LEGrreoy voneTivi
% /. 8 Fifslders Cad. !\&etrocn‘yi
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Kaldwag lullammy;

Fon uygulayacaf stratejilerde, beklenen getiriyi artumak veya riskten korunma saflamak
amaciyla, kaldirag yaratan iglemler gergeklegtirebilir. Kaldirag yaratan iglem; fon portfdyiine titrev
arag (vadeli iglem ve opsiyon stzlegmeleri), sakli tiitev arag, swap sbzlegmesi, varant, sertifika dahil
edilmesini, ileri valdrlit tahvil/bone ve altin islemlerini, opsiyon alim ve satum ile yapilandirilig
borglanma/yatinm araglarim, dayanak varhfi ortaklik payr ve endeksler, faize dayah menkul
kiymetler ve endeksleri, d6viz ve emtia olan tilrev firiinleri ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag
yaratan benzeri iglemleri ifade eder.

¢ Vadeli iglemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da Sdeme karsiligs mspl
islem yapilabilmesine imkan taniyan kdldiragh islemlere yatirim yapilarak,

o Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo
Pazan’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

e Kredi kullamlarak kredili menkul kiymet alimi ve agifa satis gibi differ bor¢lanma
yontemleriyle gerceklegtirilebilir,

Kaldirag kullanimu, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldips riskleri de artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullammi sonrasinda olugabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan smurlamalar dahilinde kalmast hususu da goz dniinde bulundurulur,

Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamasi: yapilirken dayanak varligin piyasa
fiyat olarak, Finansal Raporlar Tebliji’nde yer alan esaslar ¢er¢evesinde belirlenen fiyat esas almr.

Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatinm yaptig1 para ve sermaye piyasasi
ya da difer finansal varliklar: teminat olarak gosterebilir.

Fon, kredi alabilir, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi,
agifa satts gergeklestirebilir. Fon portfoylinde bulunan tiim ortaklik paylar: ddiing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayr Gdiing menkul iglemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odilng islemlere dair uygulanacak esaslar ise
Yatirim Fonlarina ligkin Rehber’in 4.2.5 maddesinde belirtilmistir. Fon sadece yapilan islemlerle
ilgili olmast kaydiyla yatrim yaptifi para ve sermaye piyasas: araglarmi ya da diger finansal
varliklan teminat olarak gdsterebilir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfSylinde yer alabilecek varhik ve iglemlere dair azami bir
sinirlama getirilmemig olup, Teblig’in 4. madde ikinci fikrasinda yer alan titm varhik ve islemlere
yatinm yapabilecektir.

2.5. Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksi *dir.

Tiirk Liras1 (TL) cinsinden ihrag edilen A grubu paylar i¢in egik deger getirisi, BIST-KYD 1
Ayhk Mevduat USD Endeksinin hesaplama ddnemindeki, dénem bag1 ve donem sonu deferinin
ilgili giinterde TCMB tarafindan agiklanan doviz alig kuru dikkate alinarak TL ye ¢evrilmesi sonucu
hesaplanan TL getirisidir. Amerikan Dolani (USD) cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igin egik
defier getirisi, BIST-KYD 1 A { Méviduat USD Endeksinin hesaplama dénemindeki getirisidir.
USD/TRY getirisi hesapiamasm gxes‘faplaxna donemi bast ve hesaplama donemi sonu tarihlerinde

TCMB tarafindan saat f?iS 30 kb,naﬁ gosterge niteligipdeki USD doviz ahs kurlan
kuliamlmaktadir. %} (A ORTFOY YONETIMI A,
‘.gup 9 kaere Cad. Metrocity Is Meelz)
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Fon serbest fon niteliginde oldugu igin, VII-128.5 Sayil: “Bireysel Portfdylerin ve Kolektif
Yatrim Kuruluglarmn Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kollektif Yatinm Kurutuslanm Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig” uyarinca, bu Teblig’de belirlenen egik deger alt simirina iligkin esaslar uygulanmaz.

2.6, Portfoye riskten korunmak ve/veya yatinm amactyla doviz, kiymetli madenler, faiz,
finansal endeksler, emtia ve Teblig’in 4. maddesinde sayilan ve aym maddenin (§) bendi uyarninca
Kurulca uygun gorillen varhklara dayah opsiyon stzlesmeleri, forward, yapilandimlms yatimm
araglar, swap, vadeli islem stzlesmeleri dahil edilebilir.

Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamasinda Rehber’in “Serbest Fonlara
fligkin Esaslar” cercevesinde “Kaldirag Yaratan Iglemlere Iligkin Esaslar” baghginda ver alan

sinirlamalara uyulur,

2.7. Portfoye borsa digindan tirev arag (vadeli islem, opsiyon, forward ve swap
sozlesmeleri), sakl tiirev arag ve repo/ters repo stzlesmeleri dahil edilebilir,

Borsa dig1 stzlegmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfSyiine dahil edilir,
Sozlegmelerin kargs herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve
adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gercefie uygun defen fizerinden nakde
doniistliriilebilir olmas: zorunludur.

2.8. Fon hesabina kredi alimmas) miimkiindiir,

2.9, Fon portfdyiine yabanci yatinm araglan ile ilgili éncelikli olarak 2.10 maddesinde
belirtilen iilkelerde ihrag edilmis yatirim araglar dahil edilebilecefi gibi bunun digindaki ilkeler
tarafindan ihrag edilmis yatinm araglar: da dahil edilebilir. PortfSye herhangi bir borsaya kote
olmayan ve yalmizca tezgahiistil piyasalarda islem géren sermaye piyasasi araglan dahil edilebilir.

Yatinm yapilacak Uriinlin ihraggrst hakkinda, degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri
konusunda gerekli bilgileri, yabanci sermaye piyasasi araglarimn tabi oldugu ke mevzuatina gére
borsada satigina ve bedellerinin transferine iligkin kasitlamalarin bulunup bulunmadiing arastirmak
Yonetici’nin sorumlulugundadir.

a) Yabanci Bor¢lanma Araglarz: 2.10 maddesinde belirtilen iitkelerin kamu otoriteleri veya
bu iilkelerde yerlesik sirketlerce yurt iginde ihrag edilen borglanma araglarina ve yurt diginda ihrag
edilen Eurobond’lara yatinim yapilabilir,

b) Yabane:r Ortakhk Paylarr: 2.10 maddesinde belirtilen tilkelerin ortakiik paylar dahil
edilebilir. Fon portfdy yGneticisinin uygun gérdiifii durumlarda Fon’un genel stratejisine uygun
olmak kayd: ile 2.9 maddesinde belirtilmeyen iilkelere de yatirim yapilabilir,

¢) Depo Sertifikalari: Depo sertifikasi, faaliyet gdsterdigi iilke disinda bir borsada islem
gormek isteyen sirketlerin paylarim dayanak alan ve ortaklik paylan gibi islem gbren bir yatirum
aracidir. Amerikan Depo Sertifikas: (ADR), Amerikan sermaye piyasalarindaki depo sertifikasidir.
Bir Amerikan bankasinin yabanc: ortakbik paylanns temsil etmek Gzere gikarthi varlikiar olup,
ortakltk paylarinn ash yabancz itlkedeki bir saklama kurulugunda muhafaza edilir ve bunlar daima
temsil ettikleri ortaklik paylars { isting ebxhrler ADR’ler, ABD piyasalari ile blrhkte eg zamanh
olarak Avrupa piyasal %@ ]
Deposiyory Receipt - G
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d; Yabanc: Kira Sertifikalar: 2.10 maddesinde belirtilen {ilkelerin kamu otoriteleri veya
bu titkelerde yerlegik sirketlerce yurt i¢inde veya yurt digmda ihrag edilen yabane: kira sertifikalarina
yatmm yapilabilir.

¢) Yabanc: Yatirnm Fonlary: 2.10 maddesinde belirtilen iilkelerin yabanci yvatinnm fonu
paylart fon portfoyiine dahil edilebilir. Bu sekilde ortakbik paylan ile &zel sektr borglanma
araglarim igeren fonlara yatirim yapilabilir,

2.10. Portfoye yalmzca ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya. Japonya,
Belgika, Avusturya Kuzey Kibms Tirk Cumhuriyeti, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta,
Litksemburg, Notveg, Ispanya, Hollanda, talya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong,
Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Mistr, Sili, Endonezya, Israil, Giiney
Kore, Isveg, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler,
Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afiika, Ukrayna, Uraguay, Venezuela, Vietnam, Malezya,
Birlesik Arap Emirlikleri, Suudi Arabistan, Katar, Kuveyt ve bu iilkelere bagh devletlerde kurulu
yabanci fonlarm katilma paylar: dahil edilebilir.

2.11. Fon portfoyiine, yatinm stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmas: kaydiyla
yapilandinlmis yatinm/borglanma araglart dahil edilebilir. Yaprlandmimig yatinm/borglanma
araglarindan dncelikli olarak doviz, faiz, hisse, endeks ve emtiaya dayali olanlar dahil edilecek olup
diger varhiklara dayal: olan araglar da portfoye dahil edilebilecektir,

Portfdye dahil edilen yapilandirimig yatirim/borglanma araglan segiminde Rehber’in
4.1.2.1"inci maddesinde yer alan agafidaki esaslara uyulur.

Portfyde yer alacak yaplandinlimg yatinim/borglanma araglarmin;
i. Fonun yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,
ii. Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmig bir saklayie: kurulug nezdinde saklanmas:

gerekir.

Tiirkiye’de ihra¢ edilmiy yapuanduilmig ystinm/borglanma araglarna iliskin olarak,
yukanda belirlenen gartlanin tamam: aramr. Buna ilaveten, Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandiriimug
yatinm/bor¢lanma araglarinin Borsada iglem gbrmesi gerekmemekte ancak,

i. Ihrag belgesinin Kurulca onaylanmug olmasi,

ii. Fomun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gercevesinde gergefe uygun degeri lizerinden nakde donifigtliriilebilir nitelikte
likidasyona sahip olmas: gereklidir,

2.12. Fon ddiing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve vadeli
ahig/ag1Ba satig gerceklestirebilir. Fon portfoytinde bulunan titm ortaklik paylan 6diing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon nitelifinde olmasindan dolayr odiing menku! iglemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odting iglemlere dair uygulanacak esaslar ise
Rehber’in 4.2.5. nolu maddesinde belirtilmigtir,

IfI. TEMEL YATIRIM RISKLERi VE RISKLERIN OLCOMU

Yatiimenar &f‘on* ; yapmadan once Fon’la ilgili temel yatmim risklerini
degerlendmnehdxr{eﬂ Fon ﬁm{ﬁabﬁeceg; temel risklerdem kaynaklanabilecek degisimler
e, ; .
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sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diiglislere bagh olarak yatirumlarinin defierinin baglangsg
degerinin altina diigebilecegini yatirimeilar goz 6niinde bulundurmahidrr,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglann, orfaklik
paylannm, diger menkul kiymetlerin, kiymetli madenlerin, déviz ve dévize endeksli finansal
araglara dayal tiirev sdzlesmelere iligkin taginan pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, ortaklik payi
fiyatlan ve d6viz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarna agafiida yer verilmektedir:

' a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyline faize dayalt varlikldrn (borglanma aracy, ters repo vb.)
dahil edilmesi halinde, s6z konug varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b~ Kur Riski: Fon porifoyiine yabanc: para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde,
d6viz kurlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasilifam ifade etmektedir,

¢- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfSytinde bulunan ortekhik paylanmn fiyatlarinda meydana gelebilecek degigiklikier
nedeniyle portfSytin maruz kalacagi zarar olasthigin ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin szlesmeden kaynaklanan yitktimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfiyiinde bulunan finansal varliklann istenildifi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihf:dir.

4) Kaldwrag Yaratan Iglem Riski: Fon portfoyiine fitrev arag (vadeli islem, opsiyon forward,
swap sdzlesmeleri), sakh tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorhii tahvil/bono ve altin
alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmas:
halinde, baglangig yatirim ile baglangig yatirmumin dzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baglangie yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilifi kaldirag riskini ifade eder.,

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasihifim ifade eder. Operasyonel riskin kaypaklan arasinda kullamian
sistemlerin yetersizlii, baganisiz ybnetim, personelin hatal: ya da hileli iglemleri gibi kurum ici
etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varha ve/veya vadeye yogun yatiim yapilmast sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin icerdidi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl;
finansal varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

b Fi v
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(Bnp}ﬁylannm satildif1 donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
Yheydana %e%‘?iiecek degigiklerden eﬁ msuz etkilenmesi riskidir,
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9) Kredi/hrage: Riski: Finansal ensiriimanlar vefveya stzlesmeleri thrag veya garanti
ederek Sdeme yikiimliligh bulunan veya bu yikiimiGligt fistlenen kuruluglarm yonetimlerinden
ve/veya mali durumlarindan kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle fon portfSylinde bulunan
varliklar karsilipinda 8deme yiikiimliiliigiing yerine getirememesi riskidir

18) Agiga Safiy Riski: Fon portfOyil icerisinde ag1ga satis yapilan finansal enstritmanlann
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle 6diing karsilit ve/veya dogrudan agifa satig imkanlarimn
azalmast durumunu ifade etmektedir,

11) Kaymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfoyiine kiymetli maden veya emtiaya
dayali sermaye piyasasi arac: dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtialann
fiyatlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacaj: zarar olasthinm
ifade etmektedir.

12) Yapilandirlois Yatrum Araglarn / Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Riski:
Yapalandinimsg yatirim araglarma /Szel sektor borglanma araglanina yapilan yatinmimn beklenmedik
ve olagandist gelismelerin yaganmasi durumlarinda vade iginde veya vade sonunda tamaminin
kaybedilmesi mimkiindlir. Yaplandinlimg yatinm araglarimn  dayanak varhklan iizerine
olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde yatinme: vade sonunda
hichir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlannin deferi baglangic deferinin altna
diigebilir,

Yapilanduilmig yatinm araglanna/Gzel sektdr borglanma araglarina yatinm yapilmasi
halinde kargt taraf riski de mevcuttur. Yatirumces, yapilandinlons yatinm araglanina/tzel sektor
borglanma araclanna iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk Slgtisiinde bir
getiri beklemektedir. Yapilandimlmig yatinm araglarinda/dzel sektér borglanma araglarmda
yatirmmeilar ihragginin deme riskini de almaktadir, Odeme riski ile ihrager kurumun yapilandinilmig
yatinm araglarmndan kaynaklanan yiikimlilliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir,
Olagandis: korelasyon degigiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite
sorunlari yapilandinlmig yatinm araglar: igin tnemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicihf
olmadif durumlarda yapilandinloms yatirim araglarinin likidite riski tist seviyededir.

13) Etik Risk: Dolandmcihk, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizhk gibi nedenler ile
Fon’u zarara ufratabilecek kisitli eylemler ya da Kurucu’nun itibanini olumsuz etkileyebilecek
suclarin (Srnegin, kara para aklanmass) islenme riskidir,

14) Teminat Riski: Tlirev araglar lizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamas: veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuziuklarin bulunmas: olasilifinin ortaya ¢ikmas: durumudur.

15) Opsiyon Duyarhhik Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar: arasinda, igieme
konu olan spot finansal {irlin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarhhk degigimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildign ilgili finansal varhifin fiyatindaki bir birim
defiismenin opsiyon priminde olugturdufu degisimi gostermekiedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhifin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi dedisimi slcmektedir.
Vega, opsiyomun dayanak varlifimn fiyat dalgalanmasimdaki birim degigimin opsiyon priminde
olugturdugu degigimdir. Theta; risk dlgiimlerinde biiylik énem tagiyan zaman faktoriing ifade eden
gisterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin Olctistidiin. Rho ise faiz oranlanndaki
yitzdese! degigimin opsi%@amxmdugu degiisimin 6lgtistidiir.

o BN
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belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak fon porftyi
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca gdsterecedi degtigim riskini ifade etmektedir,

Risk tammlamalan Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gzden gegirilir ve nemli geligmeleri paralel olarak giincellenir.

3.2, Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullamilan yontemler gunlardar:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varhklarn yapisina ve risk diizeyine uygun bu
risk yOnetim sistemi olugturulmustur. '

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6lgiimiinde Riske Maruz Deger Yontemi kullamlir. RMD,
belirli gliven aralifmda ve blglim sfiresi iginde bir fon portfSyiiniin kaybedebilecegi maksimum
degeri ifade etmektedir.

RMD hesaplamasinda tek tarafh %99 giiven aralif, 20 ig giinii elde tutma stiresi, 250 is giinii -
gozlem stiresi kullamlir,

Piyasa riskinin Ol¢limiinde kullamilan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfty degerinin
normal piyasa kogullari altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yitksek zaran
belirli bir giiven aralifinda ifade eden degerdir.

Kars Taraf Riski: Fon kars: taraflarla gergeklestirilen s6zlegmelerden kaynakianan ddeme
ve teslim yiikiimliliklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin
kontroller risk ySnetim stirecinin aynlmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev araglan
sbzlegmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan Sdeme ve tiirev arag s6zlesmesinde yer alan ddeme
tutarlar: kargilagtinlarak mutabakat sagilamr,

Fona dahil edilmesi diigiiniilen, borsa dis1 repo/ters repo s8zlesmelerinin, objektif kogullarda
yapilmast, adil fiyat icermesi, fonun fiyat aciklama ddnemlerinde gitvenilir ve dogrulanabilir bir
yontemle degerlenmesi, fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri izerinden nakde
dontistiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte olmas: zorunludur.

Gergeklestirilen borsa dist iglemlerde karg: taraf riski swap ve forward islemlerde isleme stz
konusu olan nominal degerin for toplam defierine oranlanmas: ile hesaplanacaktir. Borsa dist
opsiyonlarda ise ilgili opsiyondan elde edilebilecek potansiyel maksimum karin fon toplam degerine
oranlanmasi ile kars: taraf riski hesaplanacaktir.

Likidite Riski: Fon portfSylerinde yer alan varliklanin aylik ortalama iglem hacimleri ile
ibra¢ tutarlarina gbre oranlan dikkate almarak, fon portfSylerinin ne kadar siirede likidite
edilebilecegi tespit edilir. Fonun nakit gikiglanim eksiksiz ve zamamnda karsilayabilecek nitelikte
likiditeye sahip olup olmadif, risk y8netimi sistemi tarafindan stres testleri ile slgiilerek, olumsuz
piyasa kogullaninda yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yénetim Kurulu bilgilendirilir.

3.3. Kaldwrag Yaratan iglemler
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Kaldirag yaratan iglemler, koruma amagh oldufu gibi yatinm amacivla da
gergeklegtirilebilecegi igin bu iglemlerin fonun risk profiline toplam etkisi azaltic: yénde olabilecei
gibi arttiricr ydnde de olabilecektir.

Kaldirag yaratan islemlerden kaynakianan risklerin slgiimiinde Riske Maruz Defer yontemi

kullamlacaktir,

3.4. Kaldag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢timiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gercevesinde Mutlak Riske Maruz Deger yontemi kullanilacaktir. Fonun RMD limiti

bulunmamaktadir,

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlarm
mutlak degerlerinin toplanmasf (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramna “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %500°diir.

3.6. Fon portfoyiine alinan yapilandmlmus yatiim araglariun sakh tiirev arag niteligi tagiyip
tagimadift Kurucu tarafindan degerlendirilerek stz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir, Yapilandimloug yatiim araciun sakh tiirev arag niteliginde
olmas: halinde, risk l¢timiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLICININ AYRILICI

4.1. Fon portfiyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfsy
saklama hizmetine iligkin dilzenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicist nezdinde saklanr.

4.2. Portfy Saklayicis”’nmn, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’mn saklama hizmeti
verdifi para ve sermaye piyasasi araglar, kiymetli madenler ile diger varliklar: Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerckmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve
bunlann degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’m erigimine imkén saflanir, Bu durumda dabi Portfoy Saklayicisi'mn yikiimhiliik ve
sorumlulufu devam eder.

4.3, Fon'un malvarh@s Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi'nin malvarh@indan ayridus.
Fon’un malvarhii, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat g6sterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhf Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yOnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amacla tasarruf edilemez, kamu alacaklarmn tahsili amacs da
dahil olmak fizere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4, Portfy saklayicisi; fona ait finansal varliklanin saklanmas: ve/veya kayitlarin tutulmas:,
diger varliklann aidiyetinin dofrulanmas: ve takibi, kayitlanmn tutulmas;, varhk ve nakit
hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontroli ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfy saklayicis;

a) Yatirun fonlar: hesabina katilma paylariun ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve

fon igtilziigi hikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigs,
izahname hitkiimleri gergevesmég;behﬂenen degerleme esaslanna gore hesaplanmasuu
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@) Fon’un varhklanyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun stirede
aktarimasmn,

¢} Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtliziifli, izahname hitkimlerine uygun olarak
kullanilimasins,

f) Fon’un varkk almm sabmlanmn, portfoy yapisimn, islemlerinin mevzuat, fon ictiiziigd,
izahname hiikiimlerine uygunlupunu saglamakla yiiktimliidiir.

4.5, Portfoy saklayicis;

a) Fona aif varliklarm ayn aym, fona aidiyeti agikea belli olacik, kayip ve hasara

ugramayacak sekilde saklanmasmni saglar.
b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varhklar, haklan ve bunlarm hareketlerini fon bazinda

diizenli olarak takip eder.
¢) Fona ait varliklar: uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi

aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yitkiimlittiiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucn, Portfsy
Saklayicismdan; Portfoy Saklayicis da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle yitkiimlidir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakks saklidir.

b) PortfSy saklayicisi, portfsy saklama hizmeti verdii portfoylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yitktimltilitklerini yerine getitmemesi nedeniyle katiima pay: sahiplerine karg
sorumludur.

4.7. PortfSy saklaywisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayngtrimasi, potansiyel gikar catigmalarmin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Gnlenmesi, nlenemiyorsa yonetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatmmeilarina agiklanmas:
kaydiyla fona portfSy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katiima pay: alim satimma

aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfy saklayicis: her glin itibari ile saklamaya konu varliklarn mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakhifi ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfy saklama hizmetini yiiriitiirken kargilagabilecegi ¢ikar
gatigmalarinin tammlanmasim, Snlenmesini, ySnetimini, gbzetimini ve agiklanmasmu saglayacak
gerekli politikalar: olugturmak ve bunlart uygulamakla yiikiimitidiir.

4.10. Kurucu’nun figlincti kigilere olan borglan ve yiikiimluliikleri ile Fon’un aym tigfincii
kisilerden olan alacaklar: birbirlerine kars mahsup edilemez.

4.11. PortfSy saklama hizmetini yliriiten kurulug, yikimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve kaﬁ@%ﬁ?ﬁgl&ﬁm verdigi zararlardan sorumludur.
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4312, Kurucy, Portidy Saklayicisindan; PortBy Saklayicisi da Kumew’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hikimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiiklimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfsy Saklayicisina dava agma hakks sakhdir,

4.13, Portfy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfSylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yitkiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katima pay: sehiplerine karg:
sorurnludur,

4.15. Portfoy saklama sdzlesmesinde portfSy saklayicistin Kanun ve Saklama Tebligi
hiiktimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarimn kapsamin daraltier hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon PortfSy Degeri”, portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan deferlerinin toplammdir, “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfdy
Degerine varsa diger varliklarn eklenmesi ve borglanin diigtilmesi suretiyle hesaplanr,

3.2.Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina biliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her haftamin son is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama
Teblifi’nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplamr ve hem Tiwrk Lirast (TL) hem de Amerikan
Dolani (USD) cinsinden izleyen is glinii fiyat agiklamr, katilma paylarmm alim-satim yerlerinde ilan
edilir.

A Grubu fon katilma paylanimn birim: pay degeri Tiirk Lirasi (TL) cinsinden, B Grubu fon
kattlma paylanimn birim pay degert ise Amerikan Dolar: (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir.
B Grubu paylarin Amerikan Dolari (USD) cinsinden deferinin hesaplanmasmda; ilgili giin igin
TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolan (USD) doviz ali
kuru esas alinir. Deferleme gliniiniin tatil olmas: durumunda, bir 6nceki is ghintinde degerleme
yapilacaktir. B Grubu paylarin birim pay degeri A Grubu paylar i¢in hesaplanmig birim pay
degerinin yukarida bahsedilen kura boliinmesi ile bulunur,

3.3. Savas, doBal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklann ilgili oldugu pazari, piyasanin, platformun kapanmasy, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmass gibi
olaganiistii durumlann meydana gelmesi halinde, deferleme esaslanimin tespiti hususunda
Kurucu’nun y6netim kurulu karar alabilir. Aynca sz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama

yapihir.

3.4. 5.3. numaral maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun gériilmesi halinde, katilma
paylanmin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinm alim satimi durduralabilir,

5.5, Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarmea TMS/TFRS
dikkate ahnarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esasian agagidaki gibidir:

5.5.1. Porif6ye alinap varhklar ahm fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
 varliklarin alum fiyat: satip&lma gliniindeki yabanc: para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru

ile garpilmasi suretiyle gﬁ’luﬁ‘u? ili varhin TCMB tarafindan alim satima konu olmayan bir para
cinsinden olmast durumunda $FVer ?ﬂa ie1 Bloomberg'in ilgili dyfalarindan alnan dviz satig
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fiyatlann kullanshr, S6z konusu para birimi igin Bloomberg’in ilgili sayfalanndan Tirk Liras:
cinsinden fiyat elde edilemiyor ise kullamlacak kur “gapraz kur” seklinde hesaplanr.

Genel Esaslax:

Alig tarthinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

a) Borsada iglem gorenler degerleme giintinde borsada olusan en son seans afirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla deferlenir. Su kadar ki, kapamg seans: uygulamas: bulunan piyasalarda iglem
goren varhklarm deBerlemesinde kapaniy seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin
olugmamas1 durumunda ise borsada olugan en son seans agiirlikli ortalama fiyatiar kullanilir.

b) Borsada iglem gSmmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son xslem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son iglem
glinfindeki i¢ verim oran ile degerlenir.

c) Fon katilma paylari, degerleme giinii mbanyla en son agiklanan fiyatlat: esas alinarak

degerlenir,
d) Vadeli mevduat, bilesik faiz oran kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya ekienmesi

suretiyle degerlenir,

€) Yabanct: para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanc: para i¢in belirlenen déviz
alig kuru ile degerlenir. Ilgxh varhgm TCMB tarafindan alim satima konu olmayan bir para cinsinden
olmast durumunda ise veri saglayici Bloomberg’in ilgili sayfalarmdan alnan déviz alig fiyatlart
kullanilir. 86z konusu para birimi igin Bloomberg’in ilgili sayfalarindan Tiirk Liras: cinsinden fiyat
elde edilemiyor ise kullamlacak kur “¢apraz kur” seklinde hesaplanir.

Yabanc: Sermaye Piyasasi Araclar ve Yurt Diginda ihrav; Edilen Yerli Sermaye
Piyasasi Araglan Borsada 1$Iem goren yabanc: yatirim araglart ve yurt diginda ihrag edilen yerli
sermaye piyasast araglan igin Tilrkiye Saati ile (TSI} 17.30°a kadar stz konusu yatirim aracinm
iglem gordiifii borsa kapanmus ise Finansal Raporlama Tebligi’'nde belirtilen esaslara uygun olarak
degerleme yapilir, TSI 17.30°a kadar s8z konusu yatwmm aracimn iglem gordiigil ilgili borsa
- kapanmarmusg ise agagida yer alan degerleme esaslan uygulanacaktir.

a) “Yabaner Borglanma Araclart”, “Eurcbond”, “Yabanct Kira Sertifikalar”, “Yurt
digmda Ihra¢ Edilmig Kira Sertifikalar’nm degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim
ekranlarmda TSI 16.15-16.45 arasinda agiklanan temiz fiyat tizerinden alis ve satig kotasyonlarinm
ortalamasina (mid fiyat), birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmug kirli fiyat baz atnr.
Su kadar ki; bu kirli fiyat kullanilarak menkul kiymetin i¢ verim orant bulunur ve ic verim oram
kullanilarak ilgili menkul kiymetin degerleme fiyatina ulagthr. Al veya satis kotasyonu
bulunmamas: durumunda veya tam ig glinit olmayan giinlerde ise deferlemede kullanilacak fiyat,
bir dnceki is giinti deferlemede kullamlan fiyatinn ertesi is giinfine i¢ verimle ilerletilmesiyle
bulunur.

b) “Yabanci Ortaklik Payr”, “Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylary”, “Yabana
Yatrmm Ortaklift Paylars”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalari (ADR/GDR)"nn
degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlanindan TSI 17.30-18.00 saatleri arasmda alman
Volume Weigthed Average Price (VWAP) (Islem Hacmi Agirlikl Ortalama Fiyat) kullamlacaktir,
Degerleme giinii fiyat gegmemesi halinde ve ya tam ig giinli olmayan glinlerde bir 6nceki is giinii
kullamilan degerleme fiyat: kullamlir,

¢) “Yabanei Organize Piyasalarda Islem Goren Opsiyonlar ve Vadeli islem
Sozlegmeleri’nin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 17.30- 18.00 saatleri
arasmda alman fiyatlar kullanilacaktir. Degerleme giinii borsada iglem gegmemesi halinde ve ya tam
ig glinti olnayan giinlerde bir Snceki is glind kullanilan degerleme fiyat kullanilir,

d) Ancak olagantisti durumlarn meydana gelmesi durnmunda veya yazkag saati
uygulamalan nedeniyle Kurugy, ;Y.Onet]m Kuruiu karan ile deferlemede kullamiacak fiyatlar

yukarida yer alan saatler -__, -_:_1' afta




Yapilandmilony Yatm Araclare Yapilandmlnig yatrm araglanmm deferlemesinde
borsada ilan edilen fiyat kullambir. {igili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig
iglem gegmemesi halinde nitelikli yatrimcilara arz/halke arz fiyat:) kullamlr. Borsada iglem
gormeyen ancak veri dagitum kanallan aracihfiyla fiyats ilan edilmis yapilandinlmig yatinm araglan
iein deferlemede veri dafitim kanallarinda en son ilan edilen fivat kullamlir.

Kredi Temerriidiine Dayah Borglanma Araclari ve Benzer Yapidaki Borglanma
Araglarr: Kredi temerriidiine dayal: borglanma aract vefveya benzer yapidaki bor¢lanma araclari
igin borsada iglem gbrme sarti aranr, Ilgili varliklarm degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya
bulunmas: halinde veri dagitim kanallar: aracilifiyla ilan edilen giincel fiyatlar kullantlr,

Tteri Valérlit Borglanma Araclan ve Altn Islemleri: Ileri valorlii alinan varliklar valsr
tarihine kadar portfoye dahil edilmez. Ileri valorlii satilan varliklar ise valor tarihine kadar portfoyde
kalmaya ve degerlenmeye devam eder, Islem tutarlan ise valor tarfhine kadar takastan alacak veya
takasa borg olarak takip edilir, Ileri valorlii varlik alim/satim sdzlesmesi ayn bir vadeli iglem
stzlesmesi olarak degerlenir. fleri valorlii s6zlesmenin degeri alig ve satiy iglemlerinde ayn:
yéntemle hesaplanirken islem alg ise pozitif (+), satis ise negatif (-} bir deger olarak portfty degeri
tablosuna yansitilir,

fleri valérli sozlesmenin konusumm borglanma aract olmast durumunda ileri valédii
sdzlesmenin degeri; borglanma aracinin vade sonu degerinin ve (varsa) gelecek kupon degerlerinin,
sozlesmeye konu borglanma aracinin piyasa bilesik faizi kullanilarak islemin valor tarihine iskonto
edilmesi ve bu deferlerin toplanmast ile bulunur. Hesaplamada sézlesmeye konu bor¢lanma aracimin
bilegik faizi olarak; varsa deferleme gimiinde BIST Borglanma Araglar: Piyasasinda valér tarihi
iglemin valér tarihi ile aym olan iglemlerin afirlikli ortalama faiz oran, yoksa degerleme giintinde
BIST Borglanma Araglan Piyasasinda aym giin valdriii gergeklegen islemlerin agirhkl: ortalama faiz
orani, yoksa borglanma aracimn en son aym giin valSrlii olarak iglem gordiigi giindeki aym giin
valorhi islemlerin afurlikli ortalama faiz oram, bu da yoksa borglanma aracinmn ihrag tarihindeki

bilesik faiz oramt kullarlir,

Ileri valérlii stzlegmenin konusunun altin olmas: durumunda degerlemede kullanilacak fiyat
olarak varsa degerleme giinlinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda islemin valér tarihi ile aym
olan iglemlerin aguihikl ortalama fiyats, yoksa degerleme giintinde BIST Kiymetli Madenler
Piyasasinda aym giin val6rlii gerceklesen iglemlerin agirlikl ortalama fiyati, yoksa valdr tarihinden
islem tarihine gidilerek bulunan ilk aym giin valotla islemlerin agirlikl: ortalama fiyati, bu da ileri
valdrli sdzlesmede yer alan fiyat kullamlir,

Borsa Digt Repo ve Ters Repo Sozlegmeleri: Borsa dist repo-ters repo sizlesmelerinde
degerleme ilgili sbzlesmede belirlenen faiz oram ig verim oramt olarak kullamilarsk degerleme

yaptlir,

Borsa Dist Tiirev Arag ve Swap stzlegmelerine iligkin degerleme; Borsa dis1 tiirev arag
ve swap sbzlegmelerinin deerlemesinde giincel fiyat kullanilir. Portfye alim aamasmda borsa digi
forward, opsiyon ve swap sozlesmelerinde giincel fiyat olarak karg: taraftan alman fivat kotasyonu
kullambr.

Alig tarihinden baslamak lizere portfoydeki borsa dist tiirev arag ve swap stzlegmelerinin

degerlemesinde;

Opsiyon sﬁz!e;mgle:i‘;iﬁe};'g ‘giingel fiyat olarak karsi taraflan alman deerleme fiyats
kullamlir. Borsa disi opg.iyg;_ii&»sbzlcsmgleﬁiggin fonun fiyat agiklama donemlerinde; degerlemede
kullanilmak tizere giincef piy gbulinmadig durumilarda ve kargt taraftan degerleme fiyat
almamadii dunnniardei? teoxi s&glaﬁarak degerleme yag) . Teorik fiyat; BIaclg&Schg%is
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modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simillasyonu gibi genel kabul gormily yonternlerden,
opsiyon sbzlegmesinin yapisina ve dayanak varliga uygun olani kullamiarak hesaplamr. Hesaplama
igin opsiyon stzlegmesinin yapisma ve dayanak varliga gore Bloomberg OVML, Bloomberg OVME
sayfalan ya da uygun gorilebilecek difer hesaplama araglan/yazbmlan kullamilacaktir. Bu
yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanhk yiizdesel prim alig/satts kotasyonu varsayimi ile
hesaplanan alig (bid) veya satis (ask) fiyat: kullanlacaktir. Degerlemede, dayanak varligin spot fiyat:
olarak 5.5.1. maddesinde yer alan esaslar ¢ergevesinde belirlenen fiyatlar kullamlir, Farkh ve daba
karmagik yapida opsiyonlarn kullamlmasi ya da degerleme igin olusabilecek difier unsurlar
durumunda ise, degerleme igin en uygun ytniem kullanilacaktir.

Forward stzlegmelerinde ve borsa disx dbviz swap sozlesmelerinde giincel fiyat olarak
dayanak varhm spot fiyat: baz ahnarak hesaplanan teorik fiyat kullamlarak degerleme 'yapilir,
Teorik fiyat; dayanak varhigm 5.5.1. maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen spot fiyat
kullamlarak, deferleme giint ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para
birimlerinin piyasa faiz oranlan kullamlmak suretiyle hesaplanur. Su kadar ki dayanak varlis doviz
olan bu tarz iglemlerde veri saglayici Bloomberg’in ilgili sayfalarindan forward degerleme igin
hesaplanan deferler veya uygun goriilen benzer ilgili programlardan forward degerleme icin
hesaplanan degerler giince! fiyat olarak kullanhr.

Swap sizlesmelerinde, giincel fiyat olarak kars: taraftan ahnan fiyat kullanilir. Borsa digt
diger swap stzlesmeleri i¢in fonun fiyat agrklama donemlerinde; degerlemede kullanilmak iizere
giincel piyasa fiyatimn bulunmadifz durumlarda ve karsi taraftan fiyat almamadign durumlarda
teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir. Stiyle ki; swap sozlesmeleri nitelik agismdan pek gok
farkls form altmda yapilabileceginden, swap sozlegmelerin degerlemesine esas teskil eden yerel faiz,
yabanci para cinsinden déviz, doviz kurlart ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler
belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda, sdzlegmenin konusuna gére tahvil fiyatlamas:
yontemi {(IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) yonterni gibi bugiinkii deger hesaplama
yontemleri ile sdzlegmelerin nitelifine uygun diger genel kabul gérmils teorik fiyatlama yéntemleri
kultarulacaktir.

Dayanak varhgi/varbklan para birimi olan borsa dipt forward, opsiyon ve swap
stzlegmelerinde deferlemede ilgili para biriminin spot fiyat: olarak degerlemedeki islem yoniine
gbre TCMB Déviz Satig Kuru veya TCMB Déviz Ahg Kuru kullamlyr, figili para biriminin TCMB
tarafindan alim satima konu olmayan bir para birimi olmasi durumunda ise iglem yoniine gore veri
saglayici Bloomberg'in ilgili sayfalarindan alinan déviz alis veya doviz satis fiyatlar: kullanibir. Soz
konusu para birimi i¢in Bloomberg’in ilgili sayfalarindan Tiirk Lirasi cinsinden fiyat elde edilemiyor
ise kullanilacak kurlar “capraz kur” geklinde hesaplanir,

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sbzlesmelerin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yap:lmasimin ve adil bir fiyat igermesinin saglanmasina iliskin olarak;

Borsa diginda taraf olunacak repofters repo sbzlegmeleri ile tiirev arag ve swap
stzlegmelerinin yapildigi anda islemin karg: tarafindan ahinan kotasyon ile Reuters, Bloomberg ve
Matriks veri saglayicilarimn ekranlanindan aym veya benzer Szellik gdsteren sbzlesmelere fligkin
temin edilen kotasyonlar baz alnarak yapilacak kargilagtirma ile gerekli kontroller yapihir, Anilan
veri saglayicilannda ilgili kotasyon bulunamayan durumlarda, kurucunun risk bélimiintin yapacag
teorik fiyat hesaplamalar: baz alinarak karsilagtirma yaplir.

Borsa dist tlirev arag. sbzlesmelerine iligkin olarak; Risk Yonetim Birimi tarafindan
opsiyonlar igin Monte Carlo; Foriasd sé’ﬁfl}:ler igin Interest Rates Differential, swap sdzlesmeleri
e )
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Borsa diginda taraf olunacak sézlesmelerde tizerinde anlagilan oran, kur ya da fiyatin basiretli
bir yatinmcidan beklenecegi gibi bu baz kotasyonlara ya da hesaplamalara yakin olmasi
gerekmektedir,

VI. KATHL.MA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Genel Esaslar

Fon, katilma paylar: sadece dnceden belirlenmiy kisi veya kuruluglara tahsis edilmis fon
olarak adlandirilan “Ozel Fon™ niteligindedir. Fon katilma paylarmin tahsisli olarak satilacaj
nitelikli yatinmes vasfim haiz kisi Kurucu tarafindan 17/09/2021 tarihli’yazn ile Kurul’a

bildirilmigtir.
Fon katilma paylartnin alim satimi bu belirlenmis kisilerin Kurueu nezdindeki hesaplari
araciliftyla Kurucu tarafindan yapilacaktir. Fon katilma paylani A Grubu ve B Grubu olarak iki pay

grubuna ayrilmistir. A Grubu paylann alm satim: Tidrk Liras: (TL), B Grubu paylarin alim satim
ise Amerikan Dolart (USD) tizerinden gerceklestirilir.

Fon satig baglangig tarihinde bir adet B Grubu payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1
Amerikan Dolar1 (USD), bir adet A Grubu payin nominal fiyat: (birim pay degeri) ise bir 6nceki is
giniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolan (USD) déviz abs kuru esas almarak
hesaplanacak 1 USD karsihf TL dir,

Takip eden giinlerde fonun birim pay deferi, fon toplam deerinin katilma paylarin
sayisina boliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay deferi yukanda belitlenen pay gruplan
gergevesinde, bafli oldugu pay grubuna gore Tirk Lirasi ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden

hesaplanir ve ilan edilir.

B Grubu paylann Amerikan Dolan1 (USD) cinsinden degeri; ilgili giin igin hesaplanan TL
cinsi pay fiyahmn TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteliindeki Amerikan
Dolani (USD) déviz alig kuruna béliinmesi suretiyle tespit edilir.

TL ve USD &denerek satin ahnan fon paylarimn fona iade edilmesi durumunda Sdeme aym
para birimi cinsinden yapihir.

Fonun sati baglangi¢ tarihi .../..../2021 dur.
6.1. Katilma Pay: Ahm Esaslar:

Yatnmeilanin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma pay: alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada

bulunacak pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Piyasasi’mn agik oldufu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar
ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan

pay fiyat: {izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin kapah oldugu ginlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk

isglint yaplacak ilk hesaplamatia birlunacak, pay fiyat: izerinden gergeldestirilir. \
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Alim falimatinm verilmesi swrasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Xurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir,

Kurucu, talimatin pay sayis: olarak verilmesi halinde, alig iglemine nygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilina pay: bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave
marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek {izere en
son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak
kabul edebilir. Talimatmm tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara
denk gelen pay sayist fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplamr,

Kurhicu aracihifiyla gergeklestirilen islemlerde, A Grubu pay alun talimatinin karsihifinda
tahsil edilen futar o giin igin yatime: adina gecelik mevduatta veya para piyasasi fonunda
nemalandmilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde katilma payr aliminda
kullanilabilir,

B Grubu pay ahm talimati veren yatinmcilardan tahsil edilen tutardar
nemalandmimayacaktir.

6.3. Katilma Pay:1 Satim Esaslan

Yatimmcilatnin BIST Borglanma Araglart Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30%a
kadar verdikleri katilma pay: satum talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada

bulunacak pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada

bulunan pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin kapal oldugu glinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden gergeklegtirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn agik oldugu
glinlerde saat 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden iigiincii islem
giintinde, iade talimatiun BIST Borglanma Araglan Piyasas’nm agik oldugu giinlerde saat
13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden dérdiincii islem giiniinde
yatinmeilara 8denir. BIST Borglanma Araglan Piyasasimin kapalt oldugu giinlerde iletilen talimatlar
izleyen ilk ig glinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: fizerinden gerceklestirilir.

6.5. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylar alim ve satirm Kurucu aracilifiyla yapilir.

6.6, Pay Gruplan:

Fon katilma paylan A Grubu, ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmigtir. A Grubu paylar, fiyat

Tirk Liras1 (TL) olarak glanhe@len tirk Liras: (TL) cinsinden &deme yapilarak aliup satilan
paylar; B Grubu payl yan Ame Dolan (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolan

R xﬁ lan paylan ifade eder.
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Tik Lirast (TL) veya Amerikan Dolart (USD) ddenerck satin alman fon paymin, fona iade
edilmesi durumunda Sdeme aym para birimi cinsinden yapilir. Pay gruplan arasmda gegis
yapilamaz,

Pay gruplarina uygulanan yinetim ficreti oranmda farkhlik bulunmamaktadir,

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

! Fon varh@indan yapilabilecek harcamalar agagida yet almaktadar,
1} Saklama hizmetleri i¢in Sdenen her tiirlil ficretler,
2) Varhiklarin nakde gevrilmesi ve transferinde tdenen her titrlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alman kredilerin faizi,
4) Portfye altmlarda ve portfoyden satunlarda Gdenen aracihk komisyonlan, (yabanc: para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru lizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),
5) Portf6y yonetim icreti,
6) Fonun mitkellefi oldugu vergi ve e-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili mesiek
mensubu iicreti
7) Bagimsiz denetim kuruluglarina §denen denetim iicreti,
8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim yili esas alinarak iiger aylik donemlerin son is giintinde fonun toplam deperi
iizerinden hesaplanacak Kurul ilcreti,
10} Esik deger giderleri,
11) KAP giderleri,
12) E-defter (mali mithilr, argivleme, kullanim ve bakim) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalan
nedemn ile 8denen hizmet bedelleri,
13) Mevzuat uyarmca tatulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay gideri,
14} E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu dicreti
15) Tiizel kisi kimtik kodu (Legal Entity Identification Code) giderleri,
16) Kurulea uygun goriilecek diger harcamalar,

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oram:

Tim pay gruplan icin, Fon toplam degerinin giinlitk %0,00192’inden +BSMV [yilhk
yaklagik %0,70+BSMV (yiizdesifirvirgiilyetmis)] olugan bir yéinetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu
ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitict arasinda imzalanan sozlesme
cergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gére kurucuya fondan Sdenecektir,

7.1.2. Fon Portfbyiindeki Varhklarmm Abm Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracihik fslemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina Deniz Yatiim Menkul Kiymetler A.S., Is
Yatiim Menkul Degerler A.$., Osmanh Yatinm Menkul Degerler A.S., aracilik etmektedir.

S6z konusu arac1hk 1§Iem1en 191n uygulanan komisyon oranlan agafida yer almaktadis.

1. Sabit GetmhMegk&ul Klynﬁ{ﬂer ve Kira Serfifikalari Komis (BSMV dalnl)
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2. Takasbank Para Piyasasi Islem (TPF) Komisyonu (BSMV dahil):
TPP iglem komisyonu: Yiizbinde 3.10* giin sayis
3. Repo Ters Repo Pazar: Islem Komisyonu (BSMV dahil):

Ters Repo iglem komisyonu: Yiizbinde 2.10%giin sayis:
4. VIOP Piyasasi Islem Komisyonu (BSMV dahil):

VIOP Islem Komisyonu: Onbinde 1,575‘

5. Yurt Ici Ortakhk Pay Piyasas Islem Komisyonu (BSMV dahil):
Hisse Islem Komisyonu: Onbinde 2,10

6. Yurt Disi Ortakhk Pay Islem Komisyonu:

Fon adina yabanc: piyasa ve borsalarda gergeklestirilen iglemler tizerinden, ilgili piyasa ve
borsalarda gegerli olan iicret tarifesine ek olarak binde 3 (BSMV dahif) komisyon uygulanz.

a) Yurtdig: Pay Senedi Islemleri: Binde 2,20 (BSMV Dahil)

b) Tiirev Araclar: 8 USD (BSMV Dahil)

7) Kxymetli Maden Piyasas: islemleri Komisyonu: BIST’e 6denen islem komisyonu
onbinde 1,05 ile onbinde 1,575 arasindadir (BSMV dahil). isleme araciik eden yatinm kuruluguna
ayrica komisyon ddenmemekiedir.

Yukanda belirtilmemis, yabanci borglanma araglart ve difier sermaye piyasast araglan igin
iglem yapilan {ilke ve arac: kuruma gore belirlenen tarifeler uygulanr.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas almarak, tiger aylik dsnemlerin son 1§ giinlinde Fon’un
net varlik defieri izerinden 960,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve Sdenecek Kurul Ucreti

Fon portfoyiinden kargilamir,

7.1.4. Fon’un Bagh OlduZu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fonun kurulug giderleri
ile fonlann katilma pay: ihrag giderleri harig olmak izere, Semsiye Fon igin yaptimas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarm toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin

portfoylerinden kargilanir.
7.15. Karsihik Ayrilacak Difer Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fondan Karsilanan Giderler %

Yonetim Ucreti (vilhk yaklagik) 0,70
Saklama Ucreti (yillik yaklagik) 0,25
Diger Giderler (tahmini) 1,25

(Aracihk Komisyonlan, Disandan Alinan Hizmetler,
Bagimsiz Denetim Ucreti, KAP-Ucreti, Noter Ucreti, Tescil
Hlan Giderleri, Kurul ﬁm?%w K'@\ﬂ&tu'ma Olgtit
Giderleri ) (yaklagik yillflch %' s 2, %
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7.2, Kuruen Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlarz gosterilen katilma paylanmn satigina iligkin giderler kurucu
tarafindan kargilanacaktir.

Gider Tirit Tutar: (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5.000
Diger Giderler 5.000
TOPLAM 16,000

]

VIIX. FONUN VERGILENDIRILMES]
8.1. Fon Portfoy Isletmecilifi Kazanc¢larinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agismdan: 5520 sayth Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
S'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarmea, menkul kiymet yatinm fonlarimin
portfby isletmecilifinden dogan kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acismdan: Fonlann portféy isletmecilifi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyannca, %0 oramnda gelir vergisi
teviikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarm Vergitendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gbre
kurulan menkul kiymetler yatrim fonlanmn katilma paylarun ilgili oldufiu fona iadesi %10
oramnda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nm ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsarmndaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasas: arac1 getirileri ile deger artigt
kazanglarni elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasast Kanununa gére kurulan yatirim fonlan ve yatinm ortakliklaryla
benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanhginca belirlenenier igin bu oran %0 olarak

uygualamr, !

Amerikan Dolar1 (USD) tizerinden alim satumi gergeklestirilen B Grubu katilma paylarinn
doviz cinsinden anapara kur farky gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhi’nun ilgili dilzenlemeleri dikkate ahinar.

Gelir Vergisi Kanunu’'nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyannca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez, Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam: digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mitkellef kurumlarin Tiirkiye'deki iy
yerlerine atfedlhneyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsanunda kesinti yapilmg kazanclar: ile bu kurumlarin tam
mitkellef kurumlara ait olup BI§"I§;¢: 1§1em gbren ve bir yxldan fazla stireyle elde tutulan pay

senetlerinin elden gﬂcarﬂmsgg saf
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paragrafi kapsaminda vergl kesintisine t8bi futulmeyan kazanglart ve bu kuromlarmn daimi
temsilcileri aracihigiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine 13bi
futulmus kazanelan icin yillik veya dzel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim ythdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik aymnin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagumsiz depnetiminde Kurulun bagimsiz denetimlie ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikimliligiintin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibanyla hazirlanan portfy raporlar da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gecirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibaniyla 6zel bafimsiz denetime tabidir. Kurucy, Fon'un yillik
finansal tablolanim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP™ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil gliniine denk gelmesi halinde resmi fatil giiniinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir,

9.4. Semsiye fon ictiiziifiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar ve sorumluluk beyanlan, portfoy dagihm raporlari) fon
giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, performans
iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan aciklanmas: gercken diger bilgilere fonun
KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi mitmkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yaz1 ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarmn kamuya agiklanmasina iligkin yénetim kurulu karanna
baglandiga tarihi izleyen altmnci i gilinli mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklamr. Finansal
tablolar ayrica stz konusu agiklamay: miiteakip 10 is glini icerisinde katilma payi sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla gnderilir.

9.6. Porifoy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yaymmlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil siireyle kamuya
agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satigt
yapilan yerlerde, yatirimcilann incelemesi icin hazir bulundurulur.

9.7. Yatirimcilann yatirim yapma karanim etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1.,1.1.2.1, II, HL,V.5.5,, V.5.6., V 5.7., VL. (6.5. maddesi
harig), VIL.7.1. (aracilik komisyonlanna iliskin alt madde bari¢) nolu boldmlerindeki degigiklikler
Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan yapilacak izahname degigiklikleri
yiirtirliife girig tarihinden en az 30 giin Once kanlma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme
vasitasiyla bildirilir. {zabnamenin diger bolimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay:
aranmaksizm kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurueu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir
ve yapilan degxgﬂdxkler he,r tagvm;r{lf sonunu izleyen alt: i glindi 19mde toplu olarak Kurula

bildirilir.
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9.9, Portfoye yapilandirilnns yatiim avac: dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim araciun
genel zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanr.

9,10. Borsa dis1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfSyiine dahil edilmesi halinde en geg
s6zlesme tarihini takip eden iy gilnil iginde s6zlegmenin vadesi, faiz oram ve kars: tarafi KAP'ta
agiklanr,

X- FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

10.1, Ff)n;

- Bilgilendirme dokiimanlarmda bir siire Sngtriilmiig ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon sitresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriigiinit aldiktan sonra alti ay sonrast i¢in feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmest,

- Kurucunun mah durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamass, iflas etmesi
veya tasfive edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimltiliklerini kargilayamaz dururnda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminmn yatinmeilann yararina olmayacafinin Kurulca tespit edilmis olmas:

hallerinde sona erer.

Fonup sona ermesi halinde fon portfoytinde yer alan varliklardan borsada islem gbrenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde dOnfigtiiriiliir.

10.2. Fon mal varligy, ictiizitk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan oramnda dagitiir. Tasfiye durumunda yalnizea katilma

pay: sahiplerine deme yaptlabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gériigiinit aldiktan sonra
6 ay sonrast igin fesih ihbar etmesi durumunda stz konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarmin bulunmast halinde, katilma pay: sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satiglars yaprlarak elde edilen tutariar Kurucu ve katilma pay: alim satum yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatrimailar adma ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gorilen diger
sermaye piyasasi araglarmda nemalandmlir. Fesih ihbanindan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye amindan itibaren higbir katilma pay! ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gbrecedi bagka bir portfoy
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfy Saklayicisimn mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurueu fon varlifim Kurul
tarafindan uygun gérilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adinn Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu farafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

X1 KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARIY

-
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11,2, Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlannds belirtilen esaslara gbre tespit
edilen katilma paymm birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylanni Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olusan kardan paylarim almis olurlar. Hesap dénemi
somunda ayrica temettl dagitinn sz konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miigteri bazmda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya ahm satina aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her

zaman bilgi talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan, fon izahnamesinin KAP’ta yayumm takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar ¢ercevesinde nitelikli yatinmeslara sunulur.

12.2. Fon katilma paylan sadece dnceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis
fonlar olarak adiandirilan “Ozel Fon” niteligini tapimaktadir, Fon katilma paylarimn tahsisli olarak
satilacag kigiler Kurucu tarafindan 17/09/2021 tarihli yazt ile Kurul’a bildirilmigtir,

12.3. Katilma paylar: karsihf: yatinmeilardan toplanan para takip eden i giinii izahnamede
belirlenen varhklara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylanz.

NEO PORTFOY YONETIMI A.S.

Bekir Yener YILDIRIM
Genel Miidiir Yardimcis, Yinetim Kurulu Bagkan:
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