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iligkin bilgiler yatirime: bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katlma paylanmn ahm satmmn yapidiga ortamlarda, semsiye fon
igtiiziili ve yatwime:r bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ificretsiz olarak

yatirsmctlara verilir.
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Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar
Yonetici Neo Portfoy Yonetimi A.S.

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsihginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin 11, béliimtinde
behrlenen varhk ve haklardan olugan portfbyll isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kigilifi bulunmayan mal varhgidir.

) . '

1.1. Fona Higkin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani; Neo Portfoy Birinci Para Piyasas: Fonu

Bagl: OlduZu Semsiye Fonun Unvam: | Neo PortfSy Yénetimi A.§. Para Piyasas: Semsiye

Fomnu
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Para Piyasas1 Semsiye Fonu
Siiresi: Stiresiz

L2, Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicrs: Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’'nin

Unvani: Neo Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfsy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin  Yetki
Belgesi

Tarih: 13.11.2020
No: PYS/PY.54/1162

Portfay Sakigyicisi’mn
Unvan; Deniz Bank A.S.

Portfdy Saklama Faaliyeti Tzmine | Tarih: 17/07/2014
Hiskin Kurul Karar Tarihi ve | No:22/729

Numarasi
1.2.2. iletisim Bilgileri
Kurucu ve Yonetici Neo Portfoy Yonetimi A.8.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mah., Bilyiikdere Cad. No:171 Metrocity Is
Merkezi A Blok Kat: 22
Levent $isli /Istanbul,
www neoportfoy.com.ir

Tolofon numarast: = w13 0212 344 07 32

Portfay Saklayicgft Deniv Bank A§. ’nin

Merkez, adresn%mg Bitegi: ‘E Bilyiikdere Caddesi Torun Tower No:141 34394
Q«,., SR | ¢

2 Esentepe [stanbul
'. REE ’/ A 3
A ai / 2 nctmku 1 VD 424 082 3838
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www.denizbank.com.ir
Telefon numarasy: 0212348 2000

1.3. Kurucu Yioneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu fiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asafida yer almaktadir:

Ad1Soyath Gérevi Son 5 Yilda Yapti Isler (YVil-Sirket- | Tecriibesi
Girev)

Bekir Yener | Yonetim  Kurulu | 2017 - Neo Portfty Yénetimi A.S. —| 21

Yudirm Bagkam Kurucu ve Yénetim Kurulu Bagkan:

2011-2017) Tiirkiye Degerleme
Uzmanlann Birligi- Birlik Bagkam ve
Yonetim Kurulu Bagkam

(2011-2014) Sermaye Piyasas:
Lisanslama Sicil ve Egitim Kurulusu A.S.
-Kurucu Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu
(2006-2011) Tirkiye Sermaye Piyasalan
Biligi -~ Egitim, Tamtim ve
Lisanslamadan Sorumlu Genel Sekreter
Yardimcis:

Mustafa Dofan | Yonetim  Kurulu | 2018- Neo Portfy Yonetim Sirketi - | 30
Uyesi/Genel Kurucu Ortak ve YK Uyesi

Miidiir 2018- Bogzi¢i Varhk Ydnetim Sirketi -
Kurucu Ortak ve YK Uyesi

2012-2020 Vera Varlik Yonetim Sirketi -
Kurucu Ortak ve YK Uyesi

2011- Horizon Fund, Malta - Kurucu ve
Fon Yoneticisi

2011-2016 - Bosphorus Capital Portfoy
Yonetim Sirketi - Kurucu Ortak ve YK

Baskam
Emre Géltepe Yénetim Kurulu | 07.19-  Neo Portfdy Yonetimi A.S. ~ | 14
Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi

08/18 ~ 04/19 - Istanbul Portfoy
Yonetimi AS. — Girigim Sermayesi,
Istanbul, - Girigim Sermayesi Fon
Yoneticisi / Yatinm Komitesi Uyesi,
Bosphorist Girigim Sermayesi Yatirim
Fonu

01/18 — 06/18 - Rhea Girigim Sermayesi
Yatinm Ortakh@ - Girigim Sermayesi,
Istanbul - Yénetim Kurulu Danigman
09/12 ~ 01/18 - Rhea Girisim Sermayesi
Yatirim Ortakhg - Girisim Sermayesi,
Istanbul - Yatirim Takemu-Vice President
07/2010 — 08/2012 - Erast & Young-

Kurumsal Fmansman, IW R%W{jﬁﬁﬁm; A




02/2010 — 07/2010 Ata Yatmim -
Kurumsal Finansman, Istanbul -Sirket
Satn Alma & Birlesmeleri Yatumn
Damgmani,Uzman

Dilaver Ergin Genel Miidiir | 2020- Neo PortfSy Yonetimi A.S Genel | 10
Yardimeisy/Portfoy | Miidtir Yardimes: ve Portfoy Yioneticisi
Yéneticisi 2017-2020 Osmanh Portfdy Yénetimi
A.S. Portfdy Yoneticisi

2015-2017 Azimut Portfdy Yonetimi A.S.
Fon Hizmet Birimi Yéneticisi

2012-2013 Aktif Yatinm Bankas: Uzman

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon bizmet birimi Denizbank A.3. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde gérevli fon
miidiirtine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Ads Gérevi Son 5 Yilda Yapti Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi

Serpil Fon Mudiirii | Apustos 2020-Devam- 12Yd
ASLAN Denizbank A.$. Fon Hizmet Bsliim Miidiirii

BEKTAS Ocak 2020-Temmuz 2020

Deniz Portfoy Yénetimi A.S.-Ozel ve Serbest
Fonlar ve Portfy Y6netimi Yonetmen

20162019  Denizbank  A.S.-Fon  Hizmet
Operasyon Bolim Y&netmeni

2014-2016 Turk Ekonomi Bankast A.S.-Portfoy
Saklama Hizmet Birimi Yonetici Yardimcis:

1.5. Portféy Yoneticileri

Fon malvarhfinn, fonun yatiim stratejisi doprultusunda, fonun yatrim yapabilecepi
vathklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaminda en az beg yilhik tecritbeye sahip
portfy yoneticileri tarafindan, yattrime: lehine ve yatiimer gikarim gbzetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfy ydnetim stzlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan ¢ercevesinde

yonetilmesi zorunludur,

Fon portfiyiintin ydnetimi i¢in gbreviendirilen portfoy ySneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) vlasiimas: miimkiindiir,

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimier
ve Fonun Bagunsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugy Kurum

Fon hizmet birimi Deniz Bank A.§.

i‘; Kontrol sistemi . f,mﬁ -{,» N ﬁ;:joy Yonetimi AS.
Risk Yonetim sistgimi 4 /,}342;1 Neb Phyifty Yonetimi A5
i % i
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Neo Portfty Yonetimi A.S.
Neo Portfoy Yénetimi A.S.

Teftis birimi

Arastirma birimi

Fon’un finansal raporlannm bafimsiz denetimi KPMG Bagmusiz Denetim ve Serbest
Muhasebect Mali Miisavirlik A.S tarafindan yapiimakiadur,

I FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Karucu, fomm kahima payi sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, ydnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hiikiimlerine’ uygun olarak
yiirlitlilmesinden sorumludur, Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabma
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dofan haklan kullanmaya
yetkilidir, Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasmda portfoy ybneticiligi hizmeti de dahil olmak
fizere disandan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portfoyi, kolektif portfoy yoneticilifine iligkin PYS Teblifi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinurlamalar
gergevesinde yonetilir,

2.3. Fon porifiiyliniin tamam devamh olarak, vadesine en fazla 184 giin kalnus likiditesi

yitksek para ve sermaye piyasas: araglarindan olugacak ve portfoyiiniin giinlik olarak hesaplanan
agirhkh ortalama vadesi en fazla 45 giin olacaktir. Fon portfoyiine vadeye kalan giin sayst

hesaplanamayan varliklar dahil edilemez.

Fon portfSyiine yabanc:t para ve sermaye piyasasi araglan ile yerli ihraggilann doviz
cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglan dahil edilebilir. Ancak, fon portfoyiine dahil
edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglar ile yerli ihraggilarin d6viz cinsinden ihrac edilen
para ve sermaye piyasasi araglan fon toplam degeninin %20°si ve fazlasi olamaz.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfSyiinde yer alabilecek varhk ve islemler icin belirlenmis
asgari ve azami simrlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir,

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araclan 0 100
Ters Repo Islemleri 0 100
Takasbank Para Piyasas: Islemleri ve Yurt 0 20
Igi Organize Para Piyasasi Islemleri
Kira Sertifikalan (Kamu veya Ozel Sektor) 0 100
Ipotek ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 100
Ipotek ve Varhk Teminath Menkul 0 100
Kiymetler
Gayrimenkul Sertifikalan 0 100
Yabanci Borglanma Araglan (Kamu veya 0 20
Ozel Sektor)
Kamu Dis Borglanma Araclan (Eurobond) 0 20
Yabanc: Para ve Serfaye Piyasast Araglan 0 20
Mevduat/Katilma’ Hesaplan (T L, Eowz) 0 10
S, G .. 10

Borsa Dis1 Ters Rejn

PORTFOY YONETIMI A.S.
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Yapilandmlnus Yatinm Araglan 0 10
Varantlar/Sertifikalar 0 10

Fon toplam degerinin %10 ununu gegmemek tizere fon portfoyiine kredi almabilir ve/veya
borglanma amactyla Takasbank Para Piyasas: iglemleri yapilabilir. Fon portfyiinde yer alan repo
iglemine konu olabilecek varhiklarin rayic degerinin %10’una kadar borsada veya borsa diginda repo
yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo sSzlegmelerine, fon toplam degerinin en fazla

%10’una kadar yatirim yapilabilir.

Fon, portfoylindeki sermaye piyasast araglarmn piyasa degerinin en fazla %50'si tutarindaki
sermaye piyasast ataglarim 6diing verebilir.

Fon tt;plam degerinin %10°u 12 aydan uzun olmamak k;ydlyla, mevduat olarak
degerlendirilebilir.

2.5. Fon’un karsilagtirma &lctiti “%80 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi + %20 BIST-KYD
1 Ayhk Mevduat TL Endeksi” dir.

Kargilagtirma &lgiittt fonun tiirll, yatum stratejisi ile yatiim yapilan varlik ve islemlerin
niteliklerine uygun gekilde, yurtiginde ve yurtdiginda genel kabul gérmiis ve yaygin olarak kullamian
piyasa endekslerinin agirhklandirilmasi yoluyla belirlenmigtir.

2.6. Portfiye riskten korunmak ve/veya yatinm amaciyla faiz, doviz, finansal endeksler ve
Teblig’in 4. maddesinde sayilan ve aym maddenin () bendi uyarmeca Kurulca uygun géritlen
varhiklara dayals opsiyon, forward, swap, vadeli iglem (futures) sézlesmeleri ve ileri valorlii tahvil
ve bono islemleri borsadan ve/veya borsa digindan dahil edilebilir. Portfoye alnan tiirev arag
stzlegsmelerinin Fon'un yatinm stratejisine ve kargilagtirma lgiitiine uygun olmast zorunludur.

2.7, Borsa dig1 sGzlesmeler fomm yatinim stratejisine uygun olarak fon portfoytine dahil
edilir. Portfoye borsa disinda taraf olunan repo-ters repo sozlesmeleri, tiirev arag ve swap
stzlesmeleri fon toplam degerinin en fazla %10°una kadar alinabilir. Sézlesmelerin karg: taraflarmm
yatmm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmast, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénernlerinde
gergege uygun degeri lizerinden nakde dontgtiriilebilir olmast zorunludur. Aynica, borsa diginda
gerceklestirilecek tiirev arag ve swap iglemlerin karg: taraflarinin denetime ve gézetime tabi finansal
bir kurum (banka, aract kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir ydntem ile degerlenmesi zorunludur.

2,8. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek {izere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutan, faizi, alndif tarih ve kredi alinan kurulug ile geri 6denecepi tarih KAP’ta
agiklantr ve Kurul'a bildirilir.

2.9. Fon toplam de@erinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasast araglan
fon portfyline dahil edilebilir. Yurtdisinda ibrag edilen borglanma araglarmin ve kira
sertifikalannin, tabi oldugu oforite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde
saklanmasi, fiyatinin veri dafitum kanallari vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama
dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dizenlemeleri gergevesinde gergefie uygun degeri
tizerinden nakde dniistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmas) sartlanyla, yurtdiginda
borsa digindan fon portfSy{ipe dahibgdilmesi miimkindiir. Fon portfSyiine sadece derecelendirmeye
tabi tutulmus yurtdisindgihrs Mgrolanma araglar ve kira sertifikalar ahmabilir, flgili aracin
derecesini belirleyen @lgeler yiagiicf nd
. 4

sadinde bulundurulur ; o
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2.10. Fon portfsytine %10’u gegmemek tizere vadesi hesaplanabilen yapilandinilmig yatirim
araglart dahil edilebilir. Fona dahil edilen bu araglar; fonun yatirm siratsjisi ve risk yapisina vygun
olacak, borsada iglem gtirecek, tabi oldufu otorite tarafindan yetkilendirilmig bir saklayic: kurulus
nezdinde saklanacak ve ihracin ya da ihragcinin Tebli’in 32. maddesinde belirtilen derecelendirme
notu ybnetici nezdinde bulundurulacaktir. Arag Tiirkiye’de thrag edilmis ise borsada islem gtrmesi
gerekmemekte, ancak ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatimin veri dagtim
kanallarinca ilan edilmesi, nitelifi itibariyle bor¢lanma arac: oldugu kabul edilen sermaye piyasas:
araglarmun ise yatirunc: tarafindan ddenen bedelin tamaminin geri 6denecefi taahhiidiinG icermesi
ve gergege uygun degeri lizerinden nakde doniigtiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmas:
gerekmektedir.

III. TEMEL YATIRIM RISKLERi VE RISKLERIN OLCUMU

Yatimeilar Fon’a yatinm yapmadan Once Fon’la ilgili temel yatuum risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigliglere bagl olarak yatinmlarimin degerinin baglangic
degerinin altina diigebilecegini yatirimeilar goz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler suniardur:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araclann, diger menkul
kiymetlerin, déviz ve d6vize endeksli finansal araglara dayali tiirev stzlesmelere iliskin tasman
pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, ve dbviz kurlarmdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz konusu risklerin detaylanna asagida yer

verilmektedir:

a~ Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal: varliklann (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konug varliklarin deferinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlan defisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar

olasihg ifade etmektedir,

2) Karyt Taraf Riski: Karst tarafin sSzlegmeden kaynaklanan yikiimialiklerini verine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda pivasa
fiyatindan nakde dontigtilritlememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasthfidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sbzlesmeleri), sakl flirev arag, swap sbzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim iglemierinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangig yatinm ile baglangic yatiriminn {zerinde pozisyon
ahinmas sebebi ile fonun baglangie yatmmndan daha yitksek zarar kaydedebilme olasihi kaldirag

riskini ifade eder.

asyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar

sonucunda zarar olugh ; \ de eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasmda kullanilan
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ctkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogulian, politik rejim degisiklipi gibi kurum dist etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliia ve/veya vadeye yopun yatirim yapilmast sonucu
fonun bu varltfin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varhiklarin piyasa kosullar altinda belithi bir zaman
dilimi igerisinde aym anda defier kazanmas: ya da kaybétmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif ySnlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar

ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildifi dénemden somra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrage: Riski: Fon portfoyiine alman varliklann ihragoisinin yitkiimlitliklerini kismen
veya tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogiabilecek zarar thtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alman
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasitifinin ortaya ¢ikmas durumudur

11) Yapilandmilmig Yatirom Araglar Riski: Yapilandirilmig yatinm araglarina yapilan
yatiromin beklenmedik ve olagandigi geligmelerin yaganmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir, Yapilandimlmug yatinm araglarimin dayanak
varliklan Gizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmas: halinde, yatirime:
vade sonunda hicbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlarmin deferi baslangic
degerinin altina diigebilir. Yapilandinlmg yatirim araglarina yatiwum yapilmas) halinde karst taraf
riski de meveuttur. Yatirimes, yapilandiriimig yatirim araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk Glglisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandiritmig yatinm araglarinda
yatiimeilar thraggmm ddeme riskini de almaktadsr. Odeme riski ile ihrager kurumun yapilandirilmg
vatinm araglarindan kaynaklanan yitkiimliliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir.
Karg: taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihrageinin ve/veya varsa yatirim aracinm
yatirmm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas: kosulu aranmaktadir.
Olagandist korelasyon degigiklikleri ve olumsuz piyasa kogullarinda ortaya ¢tkabilecek likidite
soruniant yapandinlmig yatium araglan igin onemli riskler olugturmaktadir. Piyasa yapicihii
olmadig: durumlarda yapilandiritmig yatirim araglarnn likidite riski fist seviyededir.

3.2. Fonun maruz kalabilece§i risklerin dlgiimiinde kullandan yintem!ler sunlardur;

Fonun yatirim stratejisi ile yatirnm yapilan varliklarin yapisma ve risk diizeyine wygun bir
risk ySnetim sistemi olugturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski $lglimiinde Riske Maruz Deger Yontemi kullanthir. RMD,
belirli giiven aralifinda ve Slgiim siiresi iginde bir fon portfyiiniin kaybedebilecegi maksimum
degeri ifade etmektedir. RMD hesaplamasinda tek tarafl: %99 giiven arahi, 20 i3 giini elde tutma
stiresi, 250 ig giinit gﬁzlem siiresi kul!amhr

Plyasa nslnmr;,rﬁlg éud{e ﬁlliah;lan “Riske Maruz Deger Yintemi”, fon portfoy degermm
normal piyasa kosullan al ]yhgeg;r donem dahilinde maruz kalabilecei en yii sek zararn
x 3 ;'& "\; Al A4

belirli bir gitven arahgm&a dir.
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Karg: Taraf Riski: Fon karg: taraflarla gergeldestirilen sézlesmelerden kaynaklanan Sdeme
ve teslim yiikimiiliiklerini devamhi olarak yerine getirebilecek durumda olmahdir. Bu hususa iliskin
kontroller risk yOnetim stirecinin ayrilmaz bir parcasidir, Fonun nakit ekstresi, tiirev araglan
s6zlegmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan ddeme ve tiirev arag szlesmesinde yer alan Sdeme
tutarlan kargilagtinilarak mutabakat saglanir.

Fona dahil edilmesi digiiniilen, borsa dist repofters repo sézlesmelerinin karsa tarafin,
denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmas:, Yatinm Fonlarina
Iligkin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas, objektif
kosullarda yapilmasi, adil fiyat icermesi, fonun fiyat agiklama donemlerinde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeti
iizerinden nakde doniigtiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte olmas zoruntudur.

Portfiye riskten: korunma amaciyla smirh olarak dahil edilen borsa dig1 tilrev arag ve swap
stzlesmeleri nedeniyle maruz kalman karg: taraf riski fon toplam degerinin %10°unu asamaz.

Gergeklestirilen borsadist iglemlerde kars: taraf riski swap ve forward iglemlerde isleme sz
konusu olan nosyonel deferin fon toplam deferine oranlanmast ile hesaplanacaktir. Borsadig:
opsiyonlarda ise ilgili opsiyondan elde edilebilecek potansiye] maksimum karin fon toplam degerine
oranlanmasi ile karg: taraf riski hesaplanacaktir.

Likidite Riski: Fon portfoylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama islem hacimleri ile
ihrag tutarlarina pbre oranlant dikkate alinarak, fon portfdylerinin ne kadar sirede likidite
edilebilecegi tespit edilir, Fonun nakit ¢ikislarins eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte
likiditeye sahip olup olmadiff, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile Slgtilerek, olumsuz
piyasa koguliartnda yaganabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yonetim Kurulu bilgilendirilir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfSyiine kaldirag yaratan iglemlerden; tirev arag (vadeli islem ve opsiyen
sozlegmeleri), swap stzlesmeler ve ileri valrtit tahvil/bono alim islemleri dahil edilebilecektir.

PortfSye riskten korunma ve/veya yatnm amaciyla fonun titriine ve yatrim stratejisine
uygun olacak sekilde kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir,

Kaldirag yaratan iglemler nedeniyle fonun baglangic yatrimmdan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasthf bulunmaktadir,

Kaldirag yaratan iglemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi getirinin
kiyaslanmasi amact ile kullamlan referans portfSy getirisinden farklilasabilmektedir.

Kaldirag yaratan iglemlerin igerdigi riskler ile bu iglemlerin risk profifine olasi etkileri risk
yonetimi birimi tarafindan diizenli olarak izlenmekiedir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 8lglimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Goreli RMD ybntemi kullamlacaktir. Fon portfSyiinin riske maruz deger,
referans alinan portfSyiin riske maruz degerinin iki katimi asamaz.
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3.6. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayrt ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagtlan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramna “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100°diir,

3.7. Fon port{Syiine alinan yapilanduilomg yatinm araglarinin sakls tiirev arag niteligi tagiyip
tapumadifi Kurucu tarafindan deferlendirilerek s8z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandmloug yatinm aracuun sakls tlirev arag nitelipinde
olmasi halinde, risk dlglimtine iligkin clarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir,

IV, FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICK

4.1, Fon portfyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varbiklar Kurglun portfoy
saklama hizmetine iligkin ditzenlemeleri cercevesinde Portfoy Saklayicist nezdinde saklanir.

4.2, PorifSy Saklayicist’nm, fon porifSyiinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglan, ile diger varhiklarn Takasbank nezdinde ilgili fon admna
agtlan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlarm degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarthr veya stz konusu bilgitere Takasbank’m erisimine
imkén saglamr, Bu durumda dahi PortfSy Saklayicisi'min yitkiimliitik ve sorumlulugu devam eder.

4.3. For’un malvarhifi Kurucu’'nun ve Portfby Saklayicis’mn malvarhmdan ayndir,
Fon'un malvarhgs, fon hesabina olmas: gartiyla kredi almak, tiirev arag iglemleri veya fon admna taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat g8sterilemez ve rehnedilemez, Fon
malvarhf Kuorucunun ve Portfdy Saklayicisinin yénetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amacs da
dahi] olmak {izere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4, PortfSy saklayicisi; fona ait finansal varhiklarin saklanmas: ve/veya kayitlanm tutulmas:,
difer varhldarm aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlanmn tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicsy;

a) Yatimm fonlan hesabina katiima paylarinm ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigii hitktimlerine uygunlugunu,

b) Yatirm fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigi,
izabname hitkiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasim,

¢} Mevzuat ile fon ictliziifli, izahname hikiimlerine aykin olmamak gartiyla,
Kurucu/Yonetici’nin talimatlarmm yerine getirilmesini,

d) Fon’un varhklanyla ilgili islemlerinden dofan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasim,

¢) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtizifli, izabname hitkiimlerine uygun olarak
kullanilmasins,

f) Fon’un varhk alim satunlanam, portfoy yapismin, wlemlenmn mevzuat, fon igtiziigi,

izahname hitkiimlerine uygunluvgunn saglamakla yitkiimliidiir.
“p
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a) Fona ait variklarm ayn ayr, fona aidiyeti agikea belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak gekilde saklanmasint saglar,

) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklari ve bunlann hareketlerini fon bazmda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varhklan uhdesinde ve diger kurumnlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yikkiimlillikklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdifii zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarnn giderilmesini talep etmekle yiikiimitidtir, Katilma payr sahiplerinin
Kurucu veya Portfy Saklayicisina dava agma hakkr saklidir,

b} PortfSy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfSylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yikiumliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karsi
sorumludur,

4.7. PortfSy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayngtinlmasi, potansiyel gikar catismalanmin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, Onlenemiyorsa ybnetilinesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatirmcilarina agklanmasn
kaydiyla fona portfoy deferleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: am satimina
aracthk hizmeti ve Kurulca uygun goritlecek difer hizmetleri verebilir.

4.8. Portfdy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklann mutabakatim, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakhign ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiiriitiitken kargilasabilecegi ¢ikar
gatigmalannin tammlanmasim, nlenmesini, yonetimini, gdzetimini ve agiklanmasim saBlayacak
gerekli politikalar olugturmak ve bunlar: uygulamakla yitkiimltidiir.

4.10. Kurucu’nun iigiincl kigilere olan borglars ve yiikiimlilikleri ile Fon’un ayn: iigiincit
kigilerden olan alacaklan birbirlerine karst mahsup edilemez.

4.11. PortfSy saklama hizmetini ylriiten kurulug, yiikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay sahiplerine verdigi zararlardan soramludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfdy Saklayicist da Kurucw’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi htiktimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle
yikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya PortfSy Sakiayicisina dava agma bakk: saklidur.

4.13. PortfSy saklayicisi, portfSy saklama hizmeti verdigi portfylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildir.
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4.15. Portfty saklama stzlesmesinde porifoy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklanmm kapsarmim daraltie: hitklimlere ver verilemez,

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan deferlerinin toplanmdir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarm dilgiilmesi suretiyle hesaplanur,

5.2, Fon’un birim pay degeri, fon toplam degierinin fon toplam pay sayisina bolinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu dejer her is giin{i sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alun-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dofial afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢tkmesi, portfoydeki
varliklann ilgili oldufu pazann, piyasanm, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmass gibi
olaganisti durumlarn meydana gelmesi halinde, degerleme esaslaninin tespiti hususunda
Kurucw'nun ySnetim kurulu karar alabilir. Ayrica stz konusu olaylaria ilgili olarak KAPta agiklama

yapilir.

5.4. 5.3. numaralh maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarmin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimn alum satirni durdurulabilir.

8.5. Yurtdist borsalarda iglem gbren sermaye piyasas: araglari, yabanc: borglanma araclan,
borsa dis1 repo/ters repo islemlerine, tiirev araclara (swap, vadeli islem ve opsiyon sézlegmeleri),
yapilandinlmig yatiim araglarna iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karar ile belirlenen defierleme esaslan asagidaki gibidir:

Yabanci menkul kiymetlerin deZerleme fiyatlan igin veri saglayic: Bloomberg’in ilgili sayfalanna
bakilacaktir,

Buna gére;

Yabanci Borglanma Araclar1”, “Eurobond”, “Yabanci Kira Sertifikalar”, “Yurtdigmda
Ihra¢ Edilmis Kira Sertifikalar”mn degerlemesinde, Bloomberg veri dagittm ekranlarmda TSI
16.15-16.45 arasmda agiklanan temiz fiyat tizerinden ahg ve sati kotasyonlarimn ortalamasina (mid
fiyat), birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmg kirli fiyat baz alimir. Su kadar ki; bu
kirli fiyat kullamlarak menkul kuymetin i¢ verim oram: bulunur ve i¢ verim oram kullamilarak ilgili
menkul kiymetin degerleme fiyatina ulagihr. Alig veya satig kotasyonu bulunmamasi durumunda
veya tam i giinll olmayan giinlerde ise deferlemede kullamlacak fiyat, bir dnceki ig giinii
degerlemede kullanilan fiyatinmn ertesi is giintine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Borsada iglem gérmeyen yabanci borglanma araglan igin ihraget tarafinden ilan edilen alig ve satis
fiyatlarmm ortalamasi, Yapilandmlmig yatirsm araglars icin ihrage: tarafindan ilan edilen ahis fiyatt
kullandlacaktir.

Diger taraftan, yukanda yer verilen- yatirm araglart icin TSI 17:00’a kadar s6z komusu yatirm
aracimn iglem gordiigil bersa kapamms ise kapanis seansi uygulamas) bulunan piyasalarda iglem
goren varliklarm degeﬂw kapam}, seansinda olugan fiyatlar, kapamg seansinda fiyatin

olugmamas: duramunn fiyatlar kullanilyr.
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fleri Valorlit Tahvil ve Bono islemlerinin Degierlemesi

a) {leri valdrlii alinan Devlet ig Borglanma Senetleri (DIBS) val6r tarihine kadar diger DIBS*lerin
arasina dahil edilmez. Ileri valrlii satilan DIBS ler ise valér tarihine kadar portfy degeri tablosunda
kalmaya ve deZerlenmeye devam eder. ileri valérlii DIBS alim ve satim iglemleri ayn bir vadeli
islem s8zlesmesi olarak degerlenir, Islem tutarlart ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya

takasa bore olarak fakip edilir.

b) Ileri valorlii sozlesmenin degeri alig ve satig iglemlerinde aym ydntemle hesaplanirken islem alig
ise pozitif (), satis ise negatif (~) bir defer olarak portfdy degeri tablosuna yansir. Aym valérde ve
aym nominal defierde hem alig hem de satis yapilonts ise portfoy degeri tablosunda her iki iglem aym
degierde fakat alig islemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak géziikecektir. Bu sekilde agtip:
pozisyonu ters iglemle kapatmg olan fonlarda bu iglemler portfoy deferi fizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

¢) lleri valorlii islemlerin deferlemesi ise agagidaki formiile gdre yapilacaktur:

islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilegik Faiz/100)(vkg/365)

Vade Sonu Degier: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giintinde BIAS’ta valér tarihi islemin valor tarihi ile aym olan
islemlerin afulikh ortalama faiz orani, yoksa deperleme giinlinde BIAS’ta aym gin valdtlil
gergeklesen iglemlerin apulikh ortalama faiz oram, yoksa en son aym giin valorlit olarak iglem
gbrdiifti glindeki aymi glin valdrld islemlerin agirhkh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag

tarihindeki bilegik faiz oramdur.

Yapilandirihmsg  Yatwrrm  Araglarimin  Deferlemesi:  Yapilandinlomg yatirm  araglarinun
degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullanilir. Ilgili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat
(borsada hig iglem gegmemesi halinde nitelikli yatinmeilara arz/halka arz fiyati) kullanilir, Borsada
islem gérmeyen ancak veri dagitim kanallan aracilityla fiyat ilan edilmig yapilandinlmis yatinm
araglan igin degerlemede veri dagitum kanallaninda en son ilan edilen fiyat kullamilir,

Borsa Dist Repo ve Ters Repo Sozlegmielerinin Degerlemesi: Borsa dis: repo-ters repo
sbzlesmelerinde degerleme ilgili stzlesmede belirlenen faiz oran: i¢ verim oram olarak kuilamlarak

degerleme yapilir.

Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap Sbzlegymelerinin Deperlemesi: Borsa digi tiirev arag ve swap
stzlesmelerinin degerlemesinde ghincel fiyat kullamlir. PortfSye alim agamasinda borsa digt forward,
opsiyon ve swap szlegmelerinde giincel fiyat olarak karg: taraftan alinan fiyat kotasyonu kullamuler,

Ahls tarihinden baglamak iizere portfoydeki borsa digi tiirev arag ve swap sdzlesmelerinin
degerlemesinde;

Borsa digi opsiyon sozlesmelermde guncel fiyat olarak karg: tarafian alman degerleme fiyati
kullanilir. Borsa dis1 opsnyon sbzlesmeleri igin fonun fiyat aciklama donemlerinde; deferlemede
kullaniimak tizere giincel piyasafiyatinm bulunmadifi durumlarda ve kars: tarafian deferleme fiyati
almamadlgx durumlard - " ik fivat 3S aplanarak degeﬂemc yapilir. Teorik fiyat; Black&Schoies

antarak hesaplanur. Hesaplama
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i¢in opsiyon s6zlegmesinin yapisina ve dayanak varhiza gore Bloomberg OVML, Bloomberg OVME
sayfalart ya da uygun gorilebilecek difier hesaplama araglar/yazilimlan kullamlacaktir, Bu
yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik yiizdesel prim ahg/satiy kotasyonu varsayum ile
hesaplanan alig (bid) veya satig (ask) fiyat: kullamulacakirr.

Borsa dist forward sozlegmelerinde ve borsa dipy déviz swap sozlesmelerinde; giincel fiyat
olarak dayanak varhfm spot fiyati baz ahnarak hesaplanan teorik fiyat kullamiarak degerleme
yapilir, Teorik fiyat; dayanak varhigin spot fiyat: kullanilarak, degerleme giinii ile forward islemin
vade tarihi arasindaki giin sayis: ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlari kulianilmak suretiyle
hesaplamr. $u kadar ki dayanak varlif1 déviz olan bu tarz islemlerde veri saglayict Bloomberg'in
ilgili sayfalarindan forward degerleme igin hesaplanan degerler veya uygun gérillen benzer ilgili
programlardan forward degerleme icin hesaplanan degerler giincel fiyat olarak kullambr.

Borsa digt diger swap sozlesmelerinde; giincel fiyat olarak kars: tarafian alinan fiyat kullanilsr,
Borsa digt difer swap sOzlesmeleri i¢in fonun fiyat agiklama donemlerinde; degerlemede
kullamlmak fizere giincel piyasa fiyatimn bulunmadifn durumlarda ve karsi taraftan fiyat
almamadify durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir. Soyle ki; swap stzlesmeleri
nitelik agismdan pek gok farkl: form altinda yapilabileceginden, swap szlesmelerin degerlemesine
esas tegkil eden yerel faiz, yabanc: para cinsinden doviz, doviz kurlan ya da diger degerleme
faktorleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda, sézlesmenin
konusuna gore tahvil fiyatlamas: yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) yontemi gibi
bugtinkii deger hesaplama ydntemleri ile sézlesmelerin niteligine uygun diger genel kabul gormits
teorik fiyatlama yéntemleri kullamilacaktur. Dayanak varlifi/varliklan para birimi olan borsa dist
forward, opsiyon ve swap stzlesmelerinde degerlemede ilgili para biriminin spot fiyat1 olarak
degerlemedeki islem yoniine gére TCMB Déviz Satis Kuru veya TCMB Déviz Alig Kuru kullanilir,
Ilgxh para biriminin TCMB tarafindan ahm satima konu olmayan bir para birimi olmast duramunda
ise iglem yOniine gdre veri sagilayict Bloomberg’in ilgili sayfalarindan alinan déviz alis veya doviz
satig fiyatlars kullamlir, S6z konusu para birimi igin Bloomberg’in ilgili sayfalanindan Tirk Lirast
cinsinden fiyat elde edilemiyor ise kullamlacak kurlar “capraz kur” geklinde hesaplanir.

5.6 Borsa diginda taraf olunacak sézlegmelere iliskin olarak agafidaki esaslara uyulur:

a) Kari tarafinin denctime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)
olmasi,

b) Kargt tarafinimn Fon Teblii’nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmast,

¢} Herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat
igermesi,

d) Fonun fiyat agiklama dénemlerinde “glivenilir” ve *“dofrulanabilir” bir ydntem ile
degerlenmest,

e) Fonun fiyat agiklama donemierinde gergege uygun degeri iizerinden nakde dontigtiiriilebilir
ve sona erdirilebilir nitelikte olmast zoruntudur,

Borsa diginda taraf olunacak s6zlesmelerin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde
objektif kogullarda yapiimasmin ve adil bir fiyat icermesinin saglanmas: igin;

Borsa disinda taraf olunacak repo/ters repo sGzlegmeleri ile tiirev arag ve swap
sbzlesmelerinin yapﬁdxg; anda islemin karyi tarafindan alnan kotasyon ile Reuters,
Bloomberg ve Ma&iﬁs gia 1cilanmin ekranlanindan aym veya benzer dzellik gosteren
sozlesmelere 11 ferdin ﬂen kgtasyoniar baz alinarak yapxlacak karsilagtirma ile gerekli
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Amlen veri safilayicilarinda ilgili kotasyon bulunamayan durumlarda, kurscunun risk
bélimiiniin yapacafi teorik fiyat hesaplamalar baz alinarak kargilagtirma yapilsr,

Kurucunun Risk Yonetim Birimi tarafindan borsa disi tilrev arag stzlesmelerine iligkin
olarak; opsiyonlar icin Monte Carlo, Forward sSzlesmeler igin ise Interest Rates Differential,
swap sozlesmeleri igin de gelecekteki nakit akimlarmmn bugiine indirgenmesi y&ntemi
kullamlarak teorik fiyat hesaplamr,

Borsa diginda taraf olunacak stzlesmelerde izerinde anlagilan oran, kur ya da fiyatin basirethi
bir yatimmeidan beklenecefi gibi bu baz kotasyonlara ya da hesaplamalara yakin olmas
gerekmektedir,

VI. KATILMA PAYLARIN!N ALIM SATIM ESASLARI

Genel Esaslar

Katilma pay: satin abnmasinda ve fona iadesinde, Kurucunun bu izahnamede ilan edecegi
katilma pay: alim satininin yapilacag: yerlere bagvurularak alim satim talimati verilir. Bu
izahnamede belirtilmis olan esaslara gore saptanan fiyat iizerinden alm satimda
bulunulabilinir ve bu izahnamede belirtilen saatlerin diginda alim satim iglemi yapilamaz.

Yatirrmeilarin fon pay: alim satim talimatlan 1 pay ve katlar seklinde gergeklestirilir.
6.1. Katilma Pay: Alim Esaslan

Yatimmeilann BIST Borglanma Aracglari Piyasasi’nin agik oldufu gilnlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma payr alim talimatlari, bir énceki is giinii bu izahnamenin 5.2.
maddesinde yer alan esaslar gergevesinde hesaplanan ve o giin igin gegerli olan pay fiyat
iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanima Araglan Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar: Piyasasi’min kapah oldugu giinlerde iletilen talimatar, izleyen ilk
isgiinil yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gergeklestirilir.

6.2. Abmi Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir, Alym talimatlan pay sayis: ya da tutar olarak verilebilir.

TEFAS tizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin alun talimatlan pay sayis1 ya da
tutar olarak verilebilir. Alim talimatirun tutar olarak verilmesi halinde, talimat verilen tutara
denk gelen katlma pay: sayist TEFAS’ta eglestirilir. Tahsil edilen tutara denk gelen pay
adedinin {istiinde verilen katilma pay: ahm talimatian iptal edilir.

6.3. Katilma Pay: Satlm Esaslarx

Yatmmcﬂann BIST Borgi&nma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu g[inlerde saat 13:30°a
kadar verdﬂden kahima payl satxm talimatlar, bir Snceki i ii bu izahnamenin 5.2.
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maddesinde yer alan esaslar ¢ergevesinde hesaplanan ve o glin igin gegerli olan pay fiyat:
iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyvasasi’mmn acik oldugu glinterde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasmdan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araclart Piyasast’min kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isglinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyah {izerinden gergeklestirilir,

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan .

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinm, BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu
glinlerde saat 13:30"a kadar verilmesi halinde, talimatin verildigi islem giiniinde yatirumcilara
ddenir. lade talimatimn BIST Borglanma Araglan Piyasasi’'mn agik oldugu giinlerde saat
13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden islem giiniinde
yatirimetlara Gdenir,

6.5, Alim Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alun Satim Yerleri:

Katilma paylannm alun ve satimi kurucunun yam sira TEFAB’a dye olan fon dagitim
kuruluslan aracilignyla da yapithr. Uye kuruluslara asafiida yer alan linkten ulasilmas:
miimkiinddir.

https:/fwww takasbank.com tr/tr/Sayfalar/TEFASUveler.aspx

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fenun Malvarhindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri icin 6denen her tiirli icretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Ahinan kredilerin faizi,

4) Portféye alumlarda ve portfdyden satimlarda &denen aracilik komisyonlan, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfdy yonetim licreti,

6) Fonun mikellefi oldufu vergi ve e-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek
mensubu ticreti

7) Bagimmsiz denetim kuruluglanna ddenen denetim ticreti,

8) Mevzuat geredi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas ahnarak tiger aylik dénemlerin son i giiniinde fonun toplam degeri {izerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Kargilagtirma lgtitt giderleri,

11) KAP giderleri,

12} E-defter (mali muhﬁf; *E“.r$i me, kullanim ve bakim) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalan
nedenti ile 3denen }ume!; bedél},e@ "
13) Mevzuat uyanﬁcatu g ZOTUIY
14) E-vergi bey . kdfliiné
[}

1¢bi

Iok Not 171722 Sisli ISTANBUL
Zincirtkuyu V.D.524 052 3598



15) Tiizel kisi kimlik kodu (Legal Entity Identification Code ) giderleri
16) Kurulea uygun goriilecek diger harcamalar

7.1.1. Fon Toplam Gider Orant: Fondan kargilanan, yonetim {icreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplamimn tist siir1 yillik % 1,65°dir.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son i§ giinii itibartyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
orann ilgili ddneme denk gelen kisminn agihp asilmadigy, ilgili donem i¢in hesaplanan giinlilk
ortalama fon toplam deferi esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarm agildifinin tespiti halinde agan tutann ilgili donemi takip eden bes i§ giinil iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfy Saklayicis1 sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili yil iginde
takip edep donemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden disiiliir. Fon toplam
gider oran: limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar dismda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarlifiindan Sdenemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Oram: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam
deperinin ginlitk %0,00264’inden+BSMV (yiizbindeikivirgiilaltmigdort) [(yillik yaklagik 960,95
(vizdesifirvirgiildoksanbes)+BSMV] olusan bir yénetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay
sonunu izleyen bir bafia i¢inde, kurucu ile dafitict arasinda imzalanan sbzlesme gergevesinde
belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve dafiticilara fondan ddenecek olup, stz konusn
hususa iliskin bilgiye yatinmc: bilgi formundan ulagilabilir. Dagstic: Kurulugu ile sézlegme
olmamas1 derumunda Kurul tarafindan belirlenen ‘genel komisyon oram® uygulamr.

7.1.3. Fon Portféyiindeki Varliklarm Alin Satimma Aracibk Eden Kuruluglar ve
Aracilik iglemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfytinde yer alan Sabit Getirili Menkul Kiymetler, Takasbank Para Piyasasi
Isiemleri (TPP), Repo Ters Repo Pazar: Iglemleri ve Vadeli Islem Opsiyon Piyasast Islemleri (VIOP)
alun satimina Garanti Yatirmm Menkul Kiymetler A.$., Deniz Bank A.S., Deniz Yatinm Menkul
Kiymetler A.S., Is Yatrim Menkul Degerler A.S., Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve Osmanlt
Yatirim Menkul Degerler A.S., Ak Yatirim Menkul Degerler A.S, Turkish Yatinm Menkul Degerler
A.S, Alnus Yatinm Menkul Degerler A.S., aracilik etmektedir. Stz konusu aracilik iglemleri igin

uygulanan komisyon oranlar: asafida yer almaktadir.
1. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu (BSMV dahil):

Tahvil Bono Piyasast Iglem Komisyonu : Yiizbinde 8,40
Hagzine Ihalesi Islem Komisyonu : Yiizbinde 2.625

2, Takasbank Para Piyasasi iglem (TPP) Komisyonu (BSMV dahil):
BPP islem komisyonu : Yiizbinde 3.10* giin sayisi
3. Repo Ters Repo Pazar: Islem Komisyonu (BSMV dahil):

Ters Repo iglem komisyonu: Yitzbinde 2.10¥gilin say:s:

4, VIOP Piyasas Islemm Komisyonu (BSMV dahil):
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Yukanida belirtilnemis, yabanct borglanma araclant ve diier sermaye piyasast araglarn icin
islem yapilan iilke ve araci kuruma gore belirlenen tarifeler uygulamur,

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yil: esas alinarak, tiger ayhk donernlerin son is giiniinde Fon’un
net varhik degeri fizerinden %0,005 (yiizbindebeg) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti

Fon portféylinden kargilanir.

7.1.5. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlarin katilma pay1 ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon igin yapiimas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin

portfylerinden kargilamr.
7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarlipindan kargilanan saklama ticreti, fon hizmet birimi, risk yénetim hizmeti ve
diger giderlere iligkin giincel bilgilere yatirtme bilgi formundan ulagilabilir.

7.2, Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Agapda tahmini tutarlan gdsterilen katilma paylariun satigma iligkin giderler kurucu
tarafindan karsilanacakiir.

Gider Tiirit Tutan (T1)
Tescil ve {lan Giderleri | 5.000

Diger Giderler 5.000
TOPLAM 10,000

VII. FONUN VERGILENDIRILMES]
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanglarmn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayiht Kuramlar Vergisi Kanuou’nun
5'inci maddesinin 1 numaralt bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul kiymet yatinim fonlarmnm
portfdy igletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfdy igletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kuruvlan menkul kiymetler yatinm fonlanmin katilma paylarmin ilgili oldugu fona iadesi %10
oranmda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’mn ikinei maddesinin birinci fikrast kapsamindaki
mitkellefler ile miinhasiran menku! kiymet ve difer sermaye piyasas: arac: getirileri ile de@er artigt
kazanclan elde etmek ve bunlara bagh hakian kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikellefterden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlan ve yatmm ortakliklaniyla
benzer nitelikte oldugn H%gwe Mahye Bakanhgmca belirlenenler icin bu oran %0 olarak
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Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon kafilma
paylanmin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticard igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsamm digindadir.

Kuromlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mitkellef kurumlarm Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimf temsilcilerinin aracilif: olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegict 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanclan ile bu kurumlarin tam
mikellef kurumlara ait olup BIST’te islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢tkariimasindan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numarali fikrasinin altines
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tAbi tutulmayan kazanclari ve bu kurumlamn daimi
temsilcileri araciliiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanglari i¢in yillik veya $zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1, Fon'un hesap donemi takvim ylidir. Ancak itk hesap ddnemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yihin Aralik ayinn sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarm bafimsiz denetiminde Kurulun bafimsiz denetimle ilgili
dizenlemelerine uyulur. Finansal fablo hazirlama yiikiimitiliginiin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibartyla hazirlanan portfoy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz

denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bafimsiz denetime tabidir, Kurucu, Fonun yillik
finansal tablolariny, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarm son bildirim giiniiniin resmi tatil gliniine denk gelmesi halinde resmi tatil glintinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4, Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirimes bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumiuluk beyanlan, portfoy
dagthm raporlar) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlars, varsa performans {icretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasy gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan

(www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir,

Ayrica, fonun gegmis performansma, fonun portféy dagihmma, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirmcilardan belirli gartlar altinda tahsil edilecek icret ve komisyon
bilgilerine yaturimer bilgi formundan da ulagilmas: miimkiindir.

9.5, Portfly dagihm raporlan aylik olarak hazirlamr ve ilgili ay: takip eden alt: iy giinii iginde
KAP'ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bag:msm denetim raporuyla birlikte, bafamsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasmm tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucn tarafindan finapsal” rapbrlann kamuya aciklanmasina iligkin yonetim kurulu kararina
baglandif taribi 1z1e¥gn altines ag.igﬁnﬁ,mesal saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir,
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9.7. Portfby raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internct sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yi siireyle kkamuya
agik tututur, Sz konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satist
yapilan yerlerde, yatinmeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur,

9.8. Yatirmmcilarin yatinm yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasmi
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., L.1.2.1,, IL 1L,V .5.5,, V.5.6., V 5.7, VL. (6.5. maddesi
harig), VIL7.1. (aracalik komisyonlarmna iligkin alt madde harig) nolu bsliimlerindeki degisiklikler
Kurul tarafindan incelenerek onaylamir ve Kurucu tarafindan yapilacak izahname degisiklikleri
yiiriirliige giris tarihinden en az 10 ig glinii $nce KAP ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan
edilir. [zahnamenin diger btliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayi aranmaksizan kurucu
tarafindan yapilarak KAP'ta ve, Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degigiklikler her takvim yih sonunu izleyen alt is giinil i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9, Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

5.10. Portfoye yaplandirlmis yatinm aract dahil edilmesi halinde sz konusu yatirim
aracimin genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP*ta agiklamr,

9.11. Borsa dig1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfoyline dahil edilmesi halinde en geg
sozlegme tarihini takip eden is glinii i¢inde stzlegmenin vadesi, faiz oram, karg: tarafi ve kargi tarafin
derecelendirme nota KAP’ta agiklamir.

X- FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESH

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire Sngdriiimiis ise bu stirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriigiing aldiktan sonra alt1 ay sonrasi icin feshi
ithbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmest,

~ Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yitkiimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamunin yatirimeilann yararina olmayacagmn Kurulca tespit edilmis olmasi hallerinde
S0n4a erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfSyiinde yer alan varliklardan borsada iglem gérenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde doniigtitriiliir,

10.2. Fon mal varlif, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfive edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar: oraninda dafitilir. Tasfiye durumunda yalmzea katilma

pay1 sahiplerine $deme yapulabilir,

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul®un uygun gériigiinii aldiktan sonra
6 ay sonrast igin fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu stire sonunda hala Fon’a iade edilmemig
katilma paylannin bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin sati talimati beklenmeden pay
satislan yapilarak elde edxl len.tutarlar Kurucu ve katilma pay: alun satim yapan kurulug nezdinde
agilacak hesap]arda y difyg ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gorillen dlger
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i0.4. Kurucunun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi bagka bir portfoy
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfsy Saklayicisimn mali durumunun taahhiitlerini
kargtlayamayacak kadar zayiflamass, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kuracu fon varh@im Kurul
tarafindan uygun gorillecek baska bir portfOy saklayicisma devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir,

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu jle katlma pay: sahipleri arasmdaki iligkilerde Kanun, jlgili mevzuat ve
igtizitk; bunlarda hilkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil: Tirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 iincii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulansr.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon"un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gbre tespit
edilen katilma paymun birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylanim Fon’a geri
sattiklannda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylarin: almig olurlar. Hesap dénemi

sonunda ayrica temettli dagitiun 6z konusu degildir,

11.3. Katilma paylan miigteri bazinda MXK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracthk eden yatiim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her

zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
HALKA ARZI
12.1. Katilma paylar, izabnamenin ve yatirzmer bilgi formunun KAP'ta yayimm takiben

formda belirtilen sati§ baglangig tarthinden itibaren, izahname ve yatirimet bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar ¢ergevesinde yatirimetlara sunulur.

12.2. Katiima paylan karsiligs yatirmeilardan toplanan para takip eden iy giinil izahnamede
belirlenen varhklara ve islemlere yatinhr.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumiuluklarimiz gergevesinde
onaylaniz.
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