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Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 25/06/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
371362 sicil numarasi altinda kaydedilerek 30/06/2015 tarih ve 8852 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Garanti Portféy Yénetimi A.$. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine giére yonetilmek Hizere olugturulacak Garanti Portfoy Yirmiikinci
Serbest (Dviz) Ozel Fon’un katilma payllarmm ihracina nllskm bu izahname Sermaye Piyasas

izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarina iligkin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Gararnti Portféy Yonetimi A.$.’nin (www.garantibbvaportfoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’ nda (www.kap.org.tr)
yayimiammgtar.

Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanlgn
tarafindan doviz cinsinden ihrag¢ edilen borglanma araglam ve kira sertifikalam ile yerli
ihra¢gilarin déviz cinsinden ihrag edilen dig bor¢lanma araglar: (eurobond), ile diger para ve
sermaye piyasasi ara¢larina yatirim yapilacagindan yatirimeilar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmmin abm satimimn yapudign ortamlarda, semsiye fom
ietiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde licretsiz olarak yatirumcilara verilir.

BesuklagllST :
Besiktas V.D. 389 008 /67
Mersis No 0389 0097 4674 0014


CBagislayici
Daktilo Metni
03       09


ICINDEKILER

Kisaltmalar 2
I. Fon Hakkinda Genel Bilgiler . . ; 3
I1. Fon Port{Gyiiniin Yénetim, Yatirim Stratejisi ile Fon Portfoy Sinirlamalar ; 6
I1L. Temel Yatirim Riskleri ve Risklerin Olgiimii o — . 8
IV. Fon Portfdyiiniin Saklanmasi ve Fon Malvarliginin Ayriligs i - 12
V. Fon Birim Pay Degerinin, Fon Toplam Degerinin ve Fon Portfoy Degerinin Belirlenme
Esaslani....... ... .. Zos R T S e |
VI. Kaulma Paylarinin Ahm Satim Esaslari..................... e e G Kaale - - 1R 4E o e R
VII. Fon Malvarhgindan Kargilanacak Harcamalar ve Kurucu’nun  Karsiladig:
Giderler....... W . L LR 00 S8 - I o B are s T o o o g8 20
VIIL. Fonun Vergilendirilmesi.........................ccooocooii 22
IX. Finansal Raporlama Esaslari ve Fonla Igili Bilgilerin Agiklanma Sekli. v, i L 23
X. Fon’un Sona Ermesi ve Fon Varligimin Tasfiyesi...... L O R B ke o 24
XI. Katilma Pay: Sahiplerinin Haklar1............................c...oc 24
XIL. Fon PortfSyiintin Olugturulmasi ve Katilma Paylarinmn Satigt............................... 25
KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlari Sems1ye fon igtiiziigii ve fon izahnamesi
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | [I-14.2 sayili Yatinm Fonlarimn F inansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Teblig T
Fon Garanti Portfoy Yirmiikinci Serbest (Déviz) Ozel Fon
Semsiye Fon Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Kurul ) Sermaye Piyasas1 Kurulu
MKK ) Merkezi Kayit Kurulugu A .S.
Portfty Saklayicist T. Garanti Bankasi A.S.
PYS Tebligi II-55.1 sayili PortfSy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi s
Rehber Yatinm Fonlanina Iliskin Rehber o :
Saklama Tebligi [lI-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve B 4
o ) Bulunacak Kuruluglara [ligkin Esaslar Tebligi
Takasbank __| Istanbul Takas ve Saklama Bankas A. S.
| Teblig { I T g [I-52.1 sayih Yatinm Fonlarina [ligkin Esaslar Tebh N Ny
| TEFAS s Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu N N ad? ,_;;f"‘"
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartian KurghraF~
L |tarafindan  yiiriirliie konulmug olan Tirkiye Muha




| Stundanlén/Turki)e Finansal Raporlama Standartlars ile hinbara :

! .

| 1hekin el vie snrimian
|

|

uUSD | Amerikan Dolan
| Yonetici | Garanti Portfoy Yonetimi A.S
viop | Borsa Istanbul Vadeli islem ve Opsiyon Piyasas

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsihiginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin 11. béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfdyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

L.1. Fona fliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvam: Garanti Portféy Yirmiikinci Serbest (Déviz) Ozel
Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Garanti Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Fomn

Baglh Oldugu Semsiye Fonun Titril: Serbest Semsiye Fon

Stiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine ligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvam: Garanti Portfdy Yonetimi A.S.
Yetki Belgeleri! Portfy Ydoneticiligi ve Yatirim Danmymanihg

Faaliyetlerine fligkin Yetki Belgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.2-YD.2/1071

Portfy Saklayscisi’nin
Unvam: T. Garanti Bankas: A.S.
Portfy Saklama Faaliyeti [znine | Tarih: 27.06.2014
Iligkin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No: 20/649

1.2.2. letigim Bilgileri

Kurucu ve Yénetici Garanti Portfdy Yonetimi A.S. nin p ‘1\\-
Merkez adresi ve internet sitesi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No ;‘\ 2 ‘,
34340 Besiktay / IST. | g é
ol www.garantibbvaportfoy.com.tr Y NEA l;f
Telefon numaras: (212) 384 13 00 h DL
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' PYS Tebligi’'ne uyum ¢ergevesinde, Kwucu’nun 16,07.1997 tarih ve PYS/PY-148 saysh Portfy Yoneticiligi|yetki
belgesi ile 28.02.2001 tarih ve PYS/YD-2 sayih Yatiim Damgmanlig) yetki belgesi iptal edilerek, Kurucu’yaKan
40 me1 ve 55 inci maddeleri uyarinca duzenlenen 14.01.2015 tarih ve PYS$/PY 2-YD.2 1071 sayils Pon£ /
ve Yatirim Danigmanli@ Faaliyetlerine lligkin yetki belgeleri verilmigtir R |




| Portfty Saklayiciss T. Garanti Bankast A.$. nin i |

I Merker adres: ve internet witeei [ BTy | ROy TR ¥ 7% T e

a | 34340 Besiktay / [ST. |
| www.garantibbva.com.tr |

 (212) 31818 18

lelefon numaras
1.3. Kurucu Yéneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu liyeleri yetkili olup, yonetim kuruly
iiyelerine ve kurucunun diger yéneticilerine iliskin bilgiler agagida yer almaktadir

| Adi Soyadi | Gorevi | Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
2012 - Devam / BBVA Portfdy Yonetimi / Head
of Asset Management & Global Wealth
2012 - 2016 / Garanti Portfy Yonetimi A.S. /
. o Yénetim Kurulu Uyesi
Maria De La|Yonetim |0 0 o oranti Portfdy Yonetimi A S,
Paloma Piqueras | Kurulu / Yénetim Kurulu Baskan: 31
HERNANDEZ | Bagkant | 5000 Nisan - 2020 Hagiran / Garanti Portfoy
Yonetimi A.S. / Yonetim Kurulu Uyesi
2020 Haziran - Devam / Garanti Portfy Yonetimi
A.S./ Yonetim Kurulu Bagkam
2015 - 2020 Mart / Garanti Portfdy Yénetimi A.S.
Yonetim / Y6netim Kurulu Bagkan Vekili/Genel Miidiir
Kurulu 2020 Mart - 2020 Haziran / Garanti Portfdy
Bagkan Yonetimi A.$. / Yonetim Kurulu Bagkani/Genel
Mahmut KAYA | yexity | Madr &
Genel 2020 Haziran - Devam / Garanti Portfy Y&netimi
Miidiir AS. / Yénetim Kurulu Bagkan Vekili/Genel
Miidiir
2010 - 2012 / BBVA Portfdy Yonetimi / Head of
Quality Funds
Yéneti 2012 - Devam / BBVA Portfsy Yénetimi / Global
. Onetim
Eduardo Garcia Kurulu CIO 29
HIDALGO Uvesi 2015 - 2020 Mart / Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
y / Yonetim Kurulu Uyesi
2020 Haziran - Devam / Garanti PortfSy Yonetimi
A.S$./ Yonetim Kurulu Uyesi
2005 - Devam / T. Garanti Bankasi1 A.S. / Hukuk
Miisaviri
I¢ 2015 - 2020 / Garanti Portfdy Yénetimi A.S. / I¢
Kontrolden | Kontrolden Sorumlu Yonetim Kurulu Uyesi
Berna AVDAN Sorumlu 2020 Mart - 2020 Haziran / Garanti Portfoy,
Yonetim Yénetimi A.S. / Yonetim Kurulu Bagkan Vekili/ig
Kurulu Kontrolden Sorumlu Uye Pt
Uyesi 2020 Haziran - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi | XA
A.S. / I¢ Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu |  “weex
. LOvesly w o e g e
Yonetim . :
5 . 2001 - Devam / T. Garanti Bankasi A.S. / Aktif
Metin KILIC | Kurulu Pasif Yonetimi Midurlugd Direktorii
SR L RN

\



|l [ 2020 - Devam / Garanti Portféiv YVitnetimi A & /| :
| Viingtim Kol T lora
| 2015 - 2017 / Garanti Portfdy Yonctimi AS. /|
| Yaurim Yénetimi Genel Miidiir Yardimcisi _
2017 - 2019 / Garanti Portféy Yonetimi AS./
| Yonetim Kurulu Uyesi/Yatinm Yénetimi Genel |
] Genel | Miidtir Yardimeist .
Engin IREZ Miidiir | 2019 - 2020 / Garanti Portfoy Yonetimi A'S. /|20
' Yardimeisi | Yénetim Kurulu Uyesi/Genel Midiir Yardimeist |
|

| 2020 - 2021 / Garanti Portfoy Yonetimi AS. / |

| ’[ Yatinm Yénetimi Genel Miidiir Yardimeis: "
| J 2021 - Devam / Garanti Portfoy Yénetimi A.S. / J
i [ Genel Mudar Yardimeiss S
Genel I2\101(5 -Y2020./ T. BGaranti Bankast A S. / Direktor -
; oy akit Yonetimi Birimi
g eI hYA u?iur 2020 - Devam / Garanti Portfoy Yénetimi AS./ 2
|- A _a—r:nzmsn Genel Miidiir Yardimecisi i
G 2013-2021 Ak Portfdy Yonetimi A.S. Kurumsal
Eyiip GOLSON | Miidiir Bireysel Portfoy Yénetimi Béliim Bagkam 24
yup Yard 2021-Devam Garanti Portfdy Yénetimi Yatirun
arameist | v snetimi Genel Midir Yardimeist o

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankas: A.§. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon midiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Adi Soyadn | Gorevi Son 5 Yilda Yaptggisler (Yil-Sirket-Gérev) Tecriibesi
] 01.07.2004 - Devam/ T. Garanti Bankas AS.-

Murat Behtal | Fon Sermaye Piyasalan ve Hazine Operasyon Birimi 27

TUNCEL | Mudira | Poemays Hiyes Hin YR Blrim

1.S. Portfdy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az beg yillik tecriibeye sahip
portfSy yoneticileri tarafindan, yatinmei Iehine ve yatrime: gikarim gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar: gercevesinde
ybnetilmesi zorunludur.

Fon portf$yiiniin yonetimi igin gorevlendirilen portfdy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan ( www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir. c \
fy ¥ o \

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistem r, Bi
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi T. Garanti Bankasi A.S.
i¢ kontrol sistemi Garanti Portftly Yonetimi A S.
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| i ety Dirimi

|
| Aragtirma birimi [ Garanti Portfoy Yonetimi A.S J

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan yapimaktadir

1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

iletigim Bilgileri _

Sube | Garanti Portf5y Yonetimi A.$."nin yubesi bulunmamaktadir
Acente T. Garanti Bankasi A.S.

Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 34340 Besiktas / istanbul
_{ Www.garantibbva.com.tr - 0 (212) 318 18 18
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.
Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sok. No:1 34337
Besiktag/Istanbul

| www.garantibbvayatirim.com.tr - 0 (212) 384 10 10

. FON PORTFOYONUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay sahiplerinin haklarini koruyacak gekilde temsili, yonetimi,
ybnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiztik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
ylrttiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiirtitilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere digandan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz,

2.2, Fon portfoyii, kolektif portfoy yéneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar
¢ercevesinde yonetilir.

2.3. Fon, katilma paylari Tebli3’in ilgili hiiktimleri gercevesinde nitelikli yatinmcilara
tahsisli olarak satilacak serbest 6zel fon statiisiindedir. Fon portfdytine alinacak finansal varliklar
Kurul’un diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy
yOneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir.

Fon’un yatinm stratejisi uyarinca, Fon, toplam degerinin en az %80’i oraninda déviz_ve =

ddviz cinsi varlik ve islemlere yatirim yaparak d6viz bazinda getiri saglamay1 hedeﬂemeklﬁl@ u&“f-
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tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalar: ile yerlijihragg, N @
ddviz cinsinden ihrag edilen dig borglanma araglan (eurobond) ile diger para ve sermflye Ei fleid
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kapsamda, Fon toplam degerinin en az %80’i devaml olarak, T.C. Hazine ve Maliy (j

araglarina yatirilacaktr. u
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Bununla birlikte, Fon toplam degerinin geri kalan kismi ile;




- Fon portfoyiinde, yabanc: iilkelerde ihrag edilen kamu ve/veya 6zel sekiér borclanma
araciarig. ortakhik paviarina. deno sertitikglaring (ADRIGHRY  Lire coetifiloloms; .
fonlarina, borsa yatinm fonlarina, gayrimenkul yatrim ortakligi paylarina, menkul Kiymet yatirim
ortakligi paylarina, alun ve diger kiymetli madenlere ve bunlara dayal olarak ihrag edilen para ve
sermaye piyasasi araclarina yatirim yapilabilir

on porttyiinde TL cinsi varliklar ve islemlerle ilgili olarak: Yaurim Fonlari Tebligi nin
4. maddesi 2. fikrasinda belirtilen, Tiirkiye'de kurulan thraggilara ait paylar. dzel sektor ve kamu
borglanma araglar, eurobond, vadeli mevduat, kaulma hesabi, mevduat sertifikalari, potege
dayali/ipotek teminath menkul kiymetler, gelir ortakligi senetleri gelire endeksli senetleri, TCMB,
Hazine ve 1potek finansman kuruluglari tarafindan ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglari,
altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasas
araglari, kiymetli madenler édiing sertifikasi, fon katilma paylan, borsa yatirim fonlari, gayrimenkul
yatinm fonlari, girisim sermayesi yatirim fonlari, gayrimenkul yatirim ortakhig1 paylari, menkul
kiymet yatirim ortaklig1 paylan, repo, ters repo islemleri, kira sertifikalar, gayrimenkul sertifikalari,
varantlar, Takasbank para piyasas: ve yurtici organize para piyasasi, islemlen: ile kurulca uygun
gorillen diger yatinm araglanina yatinm yapilabilir.

- Aynica, fon portfoyiine yapilandinlmug yatinm araglari, ikraz igtirak senetleri, varliga dayah
menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler ve krediye bagli menkul kiymetler (Credit Link
Notes-CLN) dahil edilebilir. Fon ayrica Krediye Dayali Swap Sozlesmesi (CDS) s6zlesmelerinde
uzun veya kisa pozisyon alabilir. Ek olarak, borsa dig1 yapilandinilmis yatirm araclan ile kamu ve
ozel sektor dig bor¢lanma araglan dahil edilebilir.

Fon portf&ytine déviz/kur, finansal endeksler ve emtia da dahil olmak iizere Yatirim Fonlart
Tebligi’nin 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayal1 forward, swap, sakl tiirev,
varant ve sertifikalari, vadeli iglem ve opsiyon sbzlegmeleri dahil edilebilir. Fon, opsiyon
stzlegmelerinde alim ve satim yéniinde iglem yaplabilir.

Fon, Tebligin 25. maddesi uyarinca, Tebligin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portfdy ve
iglem sinirlamalarina tabi degildir. Fon, tiim para birimleri cinsinden olan yerli ve/veya yabanci her
tirlii yatinm aracina yatirim yapabilecektir.

Fon &dilng menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga satis
gergeklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim hisse senetleri 6diing islemine konu edilebilecektir.
Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayr 6diing menkul islemlerine dair Teblig’in 22.
maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing iglemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatinm
Fonlarna iliskin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmigtir.

Fon, stzlesmelere konu olan varliklarin ilgili tilkenin yetkili kurulusunda saklanmas: sartiyla
yurt disinda borsa dis1 repo sézlesmelerine taraf olabilir ve yurt dis1 bankalarda mevduat

hesaplarina yatirim yapabilir. "' '
2.4. Yonetici taratindan, Fon portfylinde yer alabilecek varlk ve islemler igi i
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asgari ve azami simrlama getirilmemis olup, Tebliz’in 4. madde 2. fikrasinda :)g @ﬂ,- y
enstriimanlara yatirim yapabilecektir. \ >

2.5. Fonun esik degeri %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi’dir.

TL cinsinden ihrag edilen A grubu paylar igin egik deger getirisi, BIST-KYD 1
Mevduat USD Endeksi’nin dénem bagi ve dénem sonu degerinin ilgili giinlerde TC
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aciklanan doviz ahis kuru dikkate alinarak TI 'ye g¢evrilmesi sonucu hesaplanan TI. hazinda
geursidair. USD cinsinden thrac edilen R arihn nastlor foin oo DILT 7V | AyhiicMevd
Endeksi nin hesaplama dénemindeki getirisidir

Performans Tebligi uyarinca. Fon serbest fon oldugu igin Performans Tebligi’nde belirlenen
esik deger alt sinirina iliskin esaslar uygulanmaz

2.6. Portféye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla yurt i¢i ve yurtdisi iilkelerde 1slem
goren ortaklik pay1, borglanma araglari, déviz/kur emtia, kiymetli madenler, faiz, finansal endeksler
ve lon portfyiine ahinabilecek diger varliklara dayali tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sGzlegmeleri), varant ve sertifikalari, ileri valorlii tahvil/bono ve alun alim islemleri, yapilandirilmig
yaurim araglan, sakli tiirev arag, forward ve swap iglemleri dahil edilebilir

Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarmm_ hesaplanmasinda, Rehber’in “Serbest Fonlara
iliskin Esaslar” ¢ergevesinde “Kaldirag Yaratan Islemlere iliskin Esaslar” bashginda yer alan
sinirlamalara uyulur.

2.7. Portfoye borsa disindan tiirev arag (forward, opsiyon), repo-ters repo ve swap
stzlesmeleri dahil edilebilir.

Borsa dis1 sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfSyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin kars taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmast, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun
fiyat agiklama d6nemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde dénistiiriilebilir olmas:
zorunludur.

Ayrica, borsa digindan tiirev arag (forward, opsiyon), repo-ters repo ve swap sézlesmesi karg:
tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun
fiyat agiklama dénemlerinde “glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi
zorunludur.

2.8. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindir.

2.9. Portfoye dahil edilen yabanc: yatirim araglarimi tanitic: genel bilgiler: Fon portfoyiine,
yabanc: tilkelerde gerek kamu gerekse de &6zel sektér tarafindan ibrag edilen ve bu iilkelerde iglem
goren bor¢lanma araglarina, ortaklik paylarina, depo sertifikalarina, kira sertifikalarina, yatinm fonu
katilma paylarina (serbest fonlar dahil) ve borsa yatirim fonu katilma paylarina, gayrimenkul yatirim
ortaklif1 paylarina, menkul kiymet yatirim ortaklig1 paylarina, altin ve diger kiymetli madenler ile
bunlara dayal olarak ihrag edilen sermaye piyasasl araglarina yer verilebilir. Portfoye dahil edilecek
depo sertifikalar1 Amerikan Depo Sertifikalari (American Depository Receipt-ADR) ve Global Depo
Sertifikalan (Global Depository Receipt-GDR)’dir. Portfoye yalmzca Diinya Bankas: (The World
Bank) dyesi iilkelerde kurulu yabanci fonlar dahil edilebilecek olup, diger yabanc: yatirim araglaes.... .
ile ilgili herhangi bir iilke sinirlamasi bulunmamakiadir. ”,,v"’ :\: Eg‘ Q:,' % ‘Q\a\

o

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldfu gt EARH
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagiti 0 kemallars- ) §
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tébﬁ,gi“”’ .;n, Sy

diizenlemeleri gercevesinde gergege uygun degeri {izerinden nakde doniistiirtilebilecek \\iu(é ikte
likiditasyona sahip olmasi sartlanyla, yurtdiginda borsa digindan fon portfiiyiine dahil edj nesi .. ¢
miimk tindr, "
RANTI POR IMIAS
/;ﬁ e _.g.‘f



Fon portfoytine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurt disinda ihrac edilen horelnnwa
araclan ve kira certifikalars alinahilivr Haili arocin doracacing baliol. 1 |_ 1 . .

bulundurulur

2.10. Portfoye Diinya Bankasi (The World Bank) iivesi iilkelerde kurulu yabanci yatirim
fonlar1 ve borsa yaurim fonlan katilma paylan dahil edilebilir

2.11. Fon portftyiine yurtiginde ve yurtdisinda ihrag edilmis yapilandinlnug yaurim araglar;
fonun yaurim stratejisine ve risk yapisina uygun olmast. borsada islem gormesi, ihraggisinin ve/veya
varsa yatinm aracinin, yaturim yamlabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmas) ve
derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmas: ve yetkilendirilmis bir
saklayici kurulug nezdinde saklanmas kosuluyla dahil edilebilir.

Tiirkiye’de ihrag edilmig yapilandinilmig yatirim araclar igin borsada islem gérme sart
aranmaz. Bununla birlikte ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmast, fiyaimin veri dagitim
kanallar: vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte
likiditasyona sahip olmasi zorunludur.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCOM{)

Yatrimcilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiiglere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baglangig
degerinin altina dilgebilecegini yatinmcilar géz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler suniardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarimin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sbzlegmelere iliskin tagmnan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay fiyatlan ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
* dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasiligim ifade etmektedir. et

g % 09
¢- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortakhk pay: dahil edilmesi falinde
portfSyiinde bulunan ortaklik paylannin fiyatlarinda meydana gelebilece de'i 1klgr
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir. %,

e

¥
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¢- Kar Payir Oram Riski: Fon portfSyiine kara katihm olanagi saglayar}\bféﬁkémhﬁkﬁr o
iirtinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar payr miktarinda piyasalarda me F
gelebilecek kar pay1 oram degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.
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d- Kira Sertifikas: Fiyat Riski: Fon portfyiine kira sertifikas1 dahil edilmesi halinde Lirn
serunkalarinin fivatlarinda mevdana oelehilacel dadiail-lil lar nadoniola oo O o
kalacag zarar olasihigini ifade etmektedir

e- Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfoyiine altin ve/v ya diger kiymetli maden dahil
edilmesi halinde, alun ve/veya diger kiymetli madenlerin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degigiklikler nedeniyle porttéyiin maruz Kalacag: zarar olasihgini ifade etmektedir.

f- Emtiays Dayah Tiirev Araglar Riski: Fon portidyiine emtiaya dayal tiirev araglarin
dahil edilmesi halinde. séz konusu emtia degerlerinde yaganabilecek degisimler nedeniyle
olusan riski ifade eder

2) Karyn Taraf Riski: Kargi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag¢ Yaratan iglem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlt
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatinmi ile baslangi¢ yatinmmnin tizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basanisiz yonetim, personelin hatal ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagyma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur,

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar: altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

iy

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarimn satildi dSnemden sonra mevzuatta vq}.dﬁ ' 9&*\

otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesfriskldﬁ,_\ \§
#) 2

9) ihragen Riski: Fon portfyiine alinan varhklarin ihraggisimn yﬁkﬁmlﬁlﬁﬂ;ler%j i\g(;gggpe &
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalinf‘-i\fagij&elg:eﬁ‘_a o 4!
NG

10) Yapulandirilmig Yatirim Araglar Riskis Yapilandirilmig yatinm arac;lamia ‘yapﬂhﬂ""
yatinmlarin degeri, dayanak varligim ters fiyat hareketleri sonucunda baglangigtaki yatinm degerinin
altma dgebilecegi gibi vade icinde ve/veya vade sonunda tamaminin da kaybedilmesi miimk 'mlﬂiir.

10



Yaplan geregi dayanak varliklarina gore daha karmagik bir yap igerebilir, yarattiklan kaldirag
sebehivie davanak varhiklarimn fizeninde petiri ovnak it varatahiliv

Yapilandirilnug yaurim araglarina yapilan yatirnmlarda kargi taraf riski ve ihrageimin kredi
riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicisimin bulunmadigi yapilandirilmis yatinim araglart, olumsuz
piyasa kosullarina bagl olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir

11) Aqiga Satis Riski: Fon portt6yu igerisinde agiga saus yapilan finansal enstrimanlarin
piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6diing kargiligi ve/veya dogrudan agiga satis imkanlarimn
azalmasi durumunu ifade etmektedir

12) Baz Riski: Fonun iginde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varhigin vadeli iglem
fiyati ile spot fiyati arasindaki fiyat farklihg degisimini ifade etmektedir. Vadeli islem
stzlesmelerinde ilgili vade sonunda vadeli iglem fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
vadeli islem sozlesmelerinde iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde
vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in
stzlegme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

13) Opsiyon Duyarhlik Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal {iriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarhlik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigy ilgili finansal varhigin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olugturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi l¢mektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varhifinin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk 8l¢iimlerinde biiylik 6nem tagiyan zaman faktoriinii ifade eden
gbsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degigiminin 6l¢iistidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
ylizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6lgiistidiir.

14) Teminat Riski: Tirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tlirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasihiginin ortaya ¢ikmas: durumudur.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullamlan yéntemler sunlardsr:

Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olugturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6lgiimiinde Riske Maruz Deger Yontemi kullamilir. RMD
hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven araligi, 1 giinliik elde tutma siiresi, 250 is giinii gozlem siiresi

kullanilir.

Kredi Riski: Fon portfdyline dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tagiyan ﬁnapgi‘lﬁh&eﬁ ‘
igin, ihraggimin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfSyiine dahil edilmek istenilep kredjgpiski
tagiyan Uriinlerin ihraggis: igin kredi derecelendirme kuruluslan tarafindan veril ge
degerlendirilerek fon portfoylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilfir iGi
verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 6l¢lim sistemleri kullamlabilir.

stzlegmelerinin karg: tarafin, denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, arac1 kurum
olmasi, Yatinm Fonlarina Iligkin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendi



notuna sship olmasi, objektif kogullarda yapilmasi, adil fivat icermesi, fonun fivat acikisma
aonemlennde  oiiveniliv ve dadrnlanahific hir vBintamla  doforlarsoel Lm0 '
donemlerinde gergege uygun degeri tizerinden nakde doniistiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte
olmasi zorunludur

Karg: taraf riski, forward ya da swap gibi iirtinler igin bagh bulunduklan finansal endekse
gore poziuf ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap iiriinler igin karg1 taraf riskine esas olan
rakam giinliik olarak elde edilen kar zarar rakamlarinin toplanudir. (karlar pozitif, zararlar negatit
olarak ele almir) Opsiyon iglemleri igin karsi taraf riskine esas olan deger opsiyonun pozitif
degeridir. Uriinler kars: taraf riski hesaplamasinda alindiklan kuruma gore hesaplamaya dahil edilir.
Her bir kurum ve tiriin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler kurum bazinda netlestirilerek
pozisyon biyiikliigiine ulagilir. Kurum bazinda netlestirildikten sonra ulagilan pozitit pozisyon
biiyiikliigiiniin fon toplam degerine boliimii ile kars: taraf riski degerine ulagihr ve ulagilan kars:
taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portfyilinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda varligin tiiri,
varlik grubunun kendine 6zgii 6zelligi, likidite gegmisi (ortalama islem hacmi), serbestligi, piyasa
biiyiikluigii, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylk ve kesinligi gibi faktorler dikkate alinarak
ayrigtinlmstir. S6z konusu faktorler 151ginda her enstriiman grubu i¢in risk y6netim prosediirtinde
oranlar belirlenmistir. Belirlenen oranlar uygulanarak yiiksek kaliteli likit varliklar hesaplanmakta
ve fon portfdylerinin ne kadarmin likidite edilebilecegi tespit edilmektedir. Fon portfoylindeki
yliksek kaliteli likit varliklarin toplulagtirilarak fon toplam degerine oranlanmasi sonucu bulunan
portfBylin likidite oram glinliik olarak izlenmektedir. Ayrica stres dénemlerinde fonda olast nakit
¢ikiglarimi kargilayabilecek likit varliklarin analizi yapilarak olumsuz piyasa kosullarinin yagandign
d6nemlerde yasanabilecek likidite riski konusunda Yonetim Kurulu bilgilendirilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan Iglemler

Fon portfSytine riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla kaldirag yaratan islemlerden;
ortaklik pay:, ddvizZkur, kiymetli madenler, emtia, faiz, finansal endeksler ve Teblig’in 4.
maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayali tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmesi), sakl: tiirev arag, varant ve sertifikalan, yapilandirilmig yatinm araglan, forward, ileri
valorlii tahvil/bono ve altin alim islemleri ve swap islemleri dahil edilir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Slgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak RMD Yéntemi kullamlacaktir. Serbest fon olmasi sebebiyle fonun
RMD limiti bulunmamaktadir.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayr1 ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonugggfgﬁm‘

degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %200’ diir. yar |8
g ;
3.6. Fon portfytine alinan yapilandiriimis yatirim araglarinin sakls tiirev ardt: n pg J
tasimadig1 Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevs e
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig yatinm aracimin sakh tiirev ¢ liginde
olmas: halinde, risk 6l¢iimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulaunur. & faw ; P4




4.1. Fon portfyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portiy
saklama hizmetine 1hskin diizenlemelen cercevesinde Porttiyv Saklawiciss nezdinde caklanir

4.2. Portfey Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasast araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde
ilgilt fon adina agtlan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann disinda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya soz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portféy Saklayicist’min yiikiimliliik ve
sorumlulugu devam eder

4.3. Fon'un malvarhigi Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicisi’min malvarligindan ayridir
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi gartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarh@ Kurucunun ve Portfoy Saklayicisimin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlanna
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. PorttSy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmast,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlanimin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfdy saklayicisi;

a) Yatirim fonlan hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigti hiikkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziia,
izahname hiikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon ictliziigli, izahname hitkkiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucw/Yénetici’nin talimatlarimin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklanyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasim,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtlizli3ii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullamlmasini,

1) Fon’un varlik alm satimlarinn, portfdy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziign,
izahname hiiklimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimluidiir.
4.5. Portfoy saklayicisi;

‘&f‘#;ﬁ\.mw.

. . &I 4 X
a) Fona ait varliklarin ayrn ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kay, \febﬁm

ugramayacak sekilde saklanmasim saglar. N\ 8
b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar ve bunlarin hareketlefni ﬁ @ 5

diizenli olarak takip eder. i, N2 &
¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutaka2 gzgfkeg‘fq? ‘§"’
aktifleriyle iligkilendiremez. T

cone e

4.6. a) Portfoy saklama hizmetini yiriten kurulus, yiikiimliiltklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi htikiimlerinin i li
nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yikiimliidiir. Katilma pay: sahiple iin
Kurucu veya Portféy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.
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piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir

) Portfy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve lgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiiktimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine Kkargs
sorumludur

4.7. Port{oy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristinlmasi, potansiyel ¢ikar catismalarinin dizgiin bir sekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, 6nlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatinmcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portféy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr alim satinuna
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfdy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklig: ile yapar.

4.9. Portfdy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiiritiirken karsilagabilecegi ¢ikar
¢atigmalarinin tanimlanmasim, 6nlenmesini, y6netimini, gézetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalar1 olusturmak ve bunlan uygulamakla yiiktimlidiir.

4.10. Kurucu’nun tiglincii kisilere olan borglan ve yiiktimliiliikleri ile Fon’un aymn liciinci
kigilerden olan alacaklan birbirlerine karst mahsup edilemez.

4.11. PortfSy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimlaliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portféy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hikiimlerinin ihlli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
ylikiimlidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava a¢ma hakki saklidar.

4.13. Portftiy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portftly Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfsy saklayicisiin Kanun ve Saklama Tebligi
htikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltic1 hitkiimlere yer verilemez.
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V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERIN
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fot
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinrhesi
suretiyle hesaplamir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde beli



ilkeler gergevesinde hesaplanir ve hem Tiirk Lirasi (TL) hem de Amerikan Dolari (USD) cinsinden
katihbma navlarimin alim.ecatim varlerinda ilan adiliz A (ehgy Fam boatileg g ol Lo ) :
Turk Lirasi cinsinden, B Grubu fon katilma paylarinin birim pay deperi ise Amerikan Dolar: (u SD )
cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylarin Amerikan Dolar (USD) cinsinden degerinin
hesaplanmasinda: ilgili giin i¢in TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteliindeki
Amerikan Dolan (USD) déviz alig kuru esas alinir. Yurt igi ptyasalarda yarim giin tatil olmasi

durumunda en son ilan edilen kur iizerinden hesaplama yapilir

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi. portfoydeki
varhklarn ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya gikmasi gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.,

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir,

5.5. Degerleme esaslanina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu y6netim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan asagidaki gibidir.

1) Borsa g1 Tdirev Arag ve Swap Sozlesmelerine {ligkin Degerleme

Portiye alinmasi agamasinda tiirev arag ve swap szlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullamlir. Forward ve swap islemlerinde giincel fiyat nakit akimlarinin bugtline indirgenmig
degeridir. Fonun fiyat agiklama d6nemlerinde; Forward ve swap sozlesmeleri i¢in nakit akimlarmin
bugiine indirgenmesi yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

Nakit akimlarimn bugiine indirgenmesi yénteminde;

- Spot Dayanak Varlik i¢in: Dayanak varligin déviz/kur olmasi durumunda, fonun alacakl
oldugu para birimi i¢in degerleme giiniindeki TCMB ahs kuru, borglu oldugu para birimi i¢in ise
TCMB satig kuru; diger durumlarda ise dayanak varligin spot fiyats,

- Faiz Oranlani I¢in: llgili para birimlerinin dncelikle Reuters’dan, bu kaynaktan veriye
erisilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen LIBOR ve
zimni faiz oranlan baz alinacaktir.

Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlan kullamlarak degerleme giiniine
indirgenir. Indirgenmis nakit akislariun Tiirk Lirasi degeri yukanda belirtilen spot fiyat aracilif ile
hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplarm degerleme giinii igin forward ve/veya swap stzlesmesini
degerini g6stermektedir.

2) FEurobond, Yabamc: Kira Sertifikalam ve Yabanen Borglanma
Degerlemesi

S6z konusu araglarin degerlemesinde, Bloomberg HP sayfasinda degerleme tatthi f;’t_ikip’*:”\rf- &
eden isglinii saat 10:00°da degerleme tarihinde en son ilan edilen Mid Price fiyat, bmyggigwr*”’
bulunmamasi durumunda ise, bir dnceki giintin degerleme fiyatinin ertesi is giliniine i¢ verimle
ilerletilerek hesaplanan fiyat kullanilir. TCMB’nin ilan ettigi para birimleri iizerinden ihra¢ edilmi
yabanc para ve sermaye piyasasi araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi igin belirlengn ]

dviz alig kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri i¢in Reuters, Bloomberg ve diger




veri dagitim kanallarimn ilgili sayfalarindan alinan doviz ahs fiyatlan kullamhir. Bu tiir durumlarda
defierlemede kullanilan kur hilgigini tevsik edicr heloeler Kjprueu nezdinde muhataza adiljr

3) Yabanci Hisse Senedi, Depo Sertifikalar, Yabanc: Piyasalarda lslem Géren; Yatirsm
Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylam ve Yatirim Ortakhklarimmn
Paylarinin Degerlemesi

S6z konusu araglarin degerlemesinde, degerleme tarihini takip eden isgiinii saat 10:00’da
degerleme tarihindeki Bloomberg ekranimin HP sayfasinda agiklanan borsa kapams fiyati, bu fiyatin
olmamasi durumunda son alig fiyati, borsamn kapali olmasi durumunda ise bir énceki degerleme
tiyat kullanilir.

4) Borsa Disi1 Repo-Ters Repo iglemlerinin Degerleme Esaslar:

Borsa digi repo - ters repo sozlesmeleri vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir.

5) Yabanc: Futures Sézlesmelerinin Degerlemesi

ligili borsanin internet sayfasindan veya sézlesmenin Bloomberg' de yayinlanan o giin igin
aciklanan en son uzlasma fiyati, uzlagma fiyatinin bulunmamasi durumunda son iglem fiyati, iglem
gergeklesmemesi durumunda son alig fiyati, borsanin kapali olmasi1 durumunda ise bir dnceki
degerleme fiyat1 kullanir.

6) Opsiyon Stzlegmelerinin Degerlemesi

Opsiyon stzlesmelerinde giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Fonun fiyat
agiklama dénemlerinde, degerlemede kullamlmak iizere giincel piyasa fiyatimin bulunmadif
durumlarda ve karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda; opsiyonlar igin
Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadifi durumlarda ise opsiyonun
tzelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon yntemi veya genel kabul gérmiig bir
fiyatlama modeli aracilifiyla hesaplama yapilir. Aksi belirtilmedikge sirasiyla Bloomberg, Reuters,
Superderivatives veri dagitim kanalindan temin edilen veriler kullamilacaktir.

7) Yapilandirilmig Yatirnim Araglarinin Degerleme Esaslar
Yapilandirilmig yatirm araglarinin degerlemesinde sirasiyla;
o Borsada ilan edilen fiyat,

» Borsada islem gegmemesi halinde, veri dagitim kanallar1 araciligiyla ilan edilen giincel
fiyat,

* Degerleme giiniinde islem gegmemesi ve veri dagitim kanallarinda fiyat ilan ediln -fi'-'-'-cf

halinde yapilandinlmig yatinm aracinin yapisina en uygun fiyatlama yéntemi
teorik fiyat degerlemede kullanilir.

8) lleri Valorlii Tahvil/Bono {slemlerinin Degerleme Esaslar:

Ileri valérlii alinan Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DiBg) valér tarihine \': adat’ 'err
DiBS’lerin arasina dahil edilmez. ileri valérli satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portid
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. [leri valorli DIBQ allm ve satinlislemleri
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ayr1 bir vadeli iglem sozlegmesi olarak degerlenir. Iglem tutarlari ise valér tarihine kadar takastan
alacak veva takaga hove olarak takin edilir

Ilen valorli szlesmenin degeri alis ve sauyg islemlerinde aymi yontemle hesaplanirken iglem
alis 1se pozitif (+), satiy 1se negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni valdrde
ve ayni nominal degerde hem aliy hem de satis yapilmig ise portfoy degeri tablosunda her iki iglem
aym degerde fakat alig iglemi pozitif (+) saug islemi is¢ negatif (-) olarak goriinecektir. Bu sekilde
agtigl pozisyonu ters iglemie kapatmig olan fonlarda bu iglemler portfoy degeri iizerinde bir etki
yaratmayacakur

?leri valorlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gére yapilacaktir
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1-+Bilesik Faiz/100) (Vk&/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST te valér tarihi iglemin valér tarihi ile aym olan
islemlerin agirlikli ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde BIST’te aymi giin valdrlii
gergeklesen iglemlerin agirhkl ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valorlii olarak islem
gordiigi giindeki aym giin valorlii islemlerin agirhkli ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir.

Ileri Valérlii Yurtdiginda ihrag Edilen Borglanma Araci Islemlerinin Degerleme Esaslari

i. Degerleme glintinde valor tarihi i¢in iglem fiyat1 bulunuyor ise bu islem fiyat,
ii. Degerleme giiniinde valdr tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en giincel fiyatin
valor giintine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullamlir.

9) fleri Valsrli Altn Iglemlerinin Degerleme Esaslar

Ileri valérlii altin iglemlerinde,

i. BIST’in Giinlik Biilteni’'nde ilgili valérliis USD/ons [(T+1) ild (T+9)] islemleri igin
agiklanan agirlikli ortalama fiyatin kullamlmasi,

ii. S6z konusu iglemlerin portfSye aliminda ahs fiyatinin, alim tarihinden baglamak {izere ise
BIST’te degerleme giinti itibariyle olugan fiyatlanmin; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
Maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanmasi,

iii. Degerlemenin asagidaki bentler uyarinca yapilmas: gerekmektedir.

a) lleri valérlii alinan altin iglemleri valér tarihine kadar diger Altin Menkul Kiymetlerinin
arasina dahil edilmez. [leri valdrlii satilan Altin’lar ise valdr tarihine kadar portfoy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valérlii Altin alim ve satim iglemleri ayn bir vadeli iglem
sbzlesmesi olarak degerlenir. [glem tutarlan ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

b) Ileri valérlii sézlesmenin degeri alig ve satig islemlerinde aym yéntemle hesaplanirken
islem alis ise pozitif (+), sat§ ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna yansir. Aym
valdrde ve ayni nominal degerde hem alig hem de satis yapilmug ise portfoy degeri tablosiind;
iki islem aym degerde fakat alis islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak g&fli

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tilrev arag sozlegmelé
“adil bir fiyat” igerip icermedigi; forward ve swap iglemleri igin *“nakit aklmlafnm




indirgenmesi” yontemi kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamilacak fiyat
wraminda karailactirma vamlarak angivonlar icin “Rlack & Schalee aneivon modeli. Binam madali
veya Monte Carlo simiilasyonu yéntemi” yontemlerinden opsiyonun tipine uygun olan metot
kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ilec degerlemede kullanilacak fivat arasinda karsilastirma
yapilarak kontrol edilir

Vadeli kur ile spot kur arasindaki farka forward ve/veya swap points denir. Islemde
kullanilan forward ve/veya swap points’in aym iglem kuru ve islem vadesi igin adil ve tarafsiz
kurumlarin kotasyonlarn kullamilarak hesaplanan ahig-satis forward ve/veya swap points bandinda
olmasi gerekmektedir. Bu uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward Calculator, Reuters Swap
Points and Outrights veya giivenilirligi test edilmis benzer ekranlar aracilii ile yapilir

Forward ve swap islemlerinin spot dayanak varlik fiyaumn, Bloomberg ve Reuters gibi
bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilarinin islem saatinde yayinladigi en diigiik en yiiksek spot
dayanak varlik fiyat bandinda olmasi gerekmektedir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerinin adil fiyat igerdiginin kontrolii
Risk Yonetimi Birimi tarafindan yapilir. Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sézlesmelerine
iliskin olarak, ilgili s6zlesmenin faiz oranlarinin borsada islem goren benzer vade yapisina sahip
s6zlegmelerin faiz oranlarina uygun olmasi esastir. Bu tiir s6zlesmelere taraf olunmasi durumunda,
en geg sbzlegme tarihini takip eden is giinii icinde s6zlesmenin vadesi, faiz oram, kars: tarati ve karg
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler sézlesme tarihini miiteakip
bes yil stireyle saklanir.

Borsa dig1 opsiyon sbzlesmelerine iligkin olarak, karg: tarafimn verdigi kotasyon ile Risk
Y&netimi Birimi tarafindan hesaplanan fiyat karsilagtinlir. Fon fiyati hesaplarken degerlemede
kullanilmak {izere kars: taraftan fiyat kotasyonu alindig1 durumlarda s6z konusu fiyat degerlemeden
kullanilmadan 6nce fiyatin uygunlugu yeterli ve genel kabul gbérmiis bir fiyatlama modeli
aracilifiyla ve Kurucu Risk Yonetim Prosediiri YK Karan gergevesinde degerlendirilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, katilma paylann sadece 6nceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmig fon
olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katiima paylarimin tahsisli olarak satilacagi
nitelikli yatinmci vasfini haiz kigiler Kurucu tarafindan 26.07.2021 tarihli 2021-7-26-276438 sayili
yazi ile Kurul’a bildirilmistir.

Fon katilma paylari A Grubu ve B Grubu olarak ikiye ayrilmugtir. Pay gruplarina iligkin
detayl bilgiler izahnamenin 6.8. no.lu maddesinde yer almaktadir.

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet B Grubu payin fiyat1 (birim pay degeri) 1
Dolan (USD), bir adet A grubu payin fiyati (birim pay degeri) ise bir 6nceki is giin
tarafindan belirlenen Amerikan Dolar1 (USD) Déviz Alig Kuru esas alinarak hesapl
kargilig) TL dir.

gercevesinde, Tirk Lirasi ve Amerikan Dolarn (USD) cinsinden hesaplamr ve ilan edilir.
paylarin Amerikan Dolari (USD) cinsiden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin igin TC
tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolar (USD) doviz ajns
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esas alinarak B Grubu Paylarn degieri tespit edilir. Fon’un birim pay degen, giinliik olarak tespit
dalie vre ilan edilir. NDévi7 cincinden alinan naviar doviz cnsinden nakae Cevriiirken, 1 urk Liras
olarak alman paylar Tiirk Lirast olarak nakde gevrili

on’un satis baslangug tarihi . 08/ 10/ d
senel Ksasla

Katllma pay: satin alinmasi veya fona iadesinde. Kurucu’ya ve Dagitict Kurulus T. Garanti
Bankast A.S. subelerine bagvurularak ahm satum talimati venlebilir

Kurucu’nun veya fon katilma pay alim saum aracilik s6zlegmesi imzaladig: aract kurulusun
kendi adina yapacag islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim saum talimatlarina alim ve satim
talimatlari igin ayri ayn olmak {izere miiteselsil sira numarasi verilir ve islemler bu oncelik sirasina
gore gerceklestirilir,

6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslar:

Fon tutarim1 temsil eden fon kaulma paylari Teblig'de tammlanmus olan Nitelikli
Yatinmeilara satilir. Serbest yatinm fonlarimin katilma paylarmin alim satimu konusunda yetkili
kuruluslar, satis yapilan yatimeilanin Teblig’de belirlenen nitelikli yatinme: vasiflarim haiz
olduklarina dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla yiikiimlidiirler. Fona ilk
girisi sirasinda katihimcilardan Nitelikli Yatmme olduklarina dair beyan dagitic tarafindan alimr.

Yatirimeilarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma pay: alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat1 iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu glinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isgiind yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari sadece tutar olarak verilir. Talimat tutar olarak verildiginden
belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayist fon fiyati agiklandiktan sonra
hesaplanur.

A Grubu katilma paylarimn alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar,
gerceklestigi tarihe kadar yatirime: adina nemalandinlmak suretiyle katilma pay1 al
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bulunacak pay fiyat lizerinden yerine getirilir

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise. ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getiriliz

BIST Borglanma Araglart Piyasasi'nin kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar 1izleyen ilk
is giinu yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden gergeklestirilir

6.4. Satum Bedellerinin Odenme Esaslar:

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatimn, BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu
giinlerde saat 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde,
jade talimatimn BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra
verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden tigiincii islem giiniinde yatinmcilara 6denir.

6.5. Abm Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Ahm Satum Yerleri:

A ve B Grubu Katilma paylarmin alim ve satimi kurucunun yani sira T. Garanti Bankas1 A.§.
aracithigiyla da yapilir. Kurucu ile T. Garanti Bankasi A.S. arasinda Fon katilma paylanmin alim-
satimina aracilik sozlegmesi imzalanmustir.

T. Garanti Bankasi A.S.’ye ait bilgilere agagida yer alan linkten ulasiimasi miimkiindiir.

www.garantibbva.com.tr

6.6. Giris Cikis Komisyonlar:: Fon Paylarma herhangi bir giris veya ¢ikis komisyonu
uygulanmayacaktir.

6.7. Performans Ucreti: Fon’dan herhangi bir performans iicreti tahsil edilmeyecektir.

6.8. Pay Gruplar

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olmak iizere iki gruba aynlmigtir. A Grubu paylar,
fiyat: TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden 6deme yapilarak alinip satilan paylan, B Grubu paylar
ise fiyatt Amerikan Dolan (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden 6deme
yapilarak alinip satilan paylan ifade eder. Bu gergevede, Tiirk Lirasi (TL) cinsinden katilma pay1
alim satim talimatlan1 A grubu katilma paylan ile; Amerikan Dolari (USD) cinsinden katilma pay1
alim talimatlar ise B grubu katilma paylan ile gergeklestirilir.

Pay gruplan arasinda gegis yapilamaz. TL ve Amerikan Dolart (USD) 6den
fon payinin, fona iade edilmesi durumunda Sdeme ayni para cinsinden yapilir.

Pay gruplarina uygulanan yénetim iicreti oraninda farkhilik bulunmamakiz
VII. FON MALVALRLI(THNDAN KARSILANACAK HARCAM '
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarh@ndamn ilanan Harcamalar /,) _
1 }L;

- ) .



Fon varlinindan vanmlahilecek harcamalar asagmida ver almaktadir

) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirt tcretle

) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transterinde 0 n tirlil vergi, re 0 ‘onla
Alinan kredilerin faizi,
) Portfoye alimlarda ve portiyden satinlarda 6denen aracihik komisyonla banci para

cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portiby yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina ddenen denetim ticreti,

8) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

9) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalari
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

10) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

11) Takvim yili esas alinarak iiger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

12) Esik deger giderleri,

13) KAP giderleri,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,
15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yometim Uecreti Oram: Fon toplam degerinin giinlik %0,000822'sinden
(milyondasekizvirgiilyirmiiki) [yillik yaklagik %0,30 (yilzdesifirvirgtilotuz)] (BSMV dahil) olugan
bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile
dagitic1 arasinda imzalanan szlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve
dagiticiya fondan ddenir.

7.1.2. Fon _Pnrtfﬁyiinde}kﬁ Varliklarin Alim Sattmina Aracithk Eden Kuruluglar ve
Aracihik Islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfbyiinde yer alan varliklarin alin satimmna T. Garanti Bankasi A.S. (Borglanma
Araglan) , Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. (Pay Senedi, Yabanci Pay Senedi, Yabanc: BYF,
VIOP ve Yurt disi borsalarda iglem goren tiirev arag iglemleri) ve Is Yatinm Menkul Degerler A.S.
(Yabanci Pay Senedi, Yabanci BYF ve Yurt dig1 borsalarda islem gdren tiirev arag iglemleri) aracilik
etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

1) Pay ve Varant Komisyonu: %0,01 (onbindebir) - %0,03 (onbindeii¢) arahginda degigen
oranlar uygulanir

2) Sabit Getirili Menkul Kiymet ve Borsa Para Piyasasi Islem Komisyonu: Fo BIST
Borglanma Araglan Piyasasinda ve Takasbank Para Piyasasi’nda e*l'g@gn%%
islemler iizerinden, Borsa Istanbul ve Takasbank tarifesi uygulanir. ‘ \

3) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP iglemler Aracilik Ucreti: Sabit Gefirli Rul \
Kaymetler igin 0,00001 (yiizbindebir); ters repo iglemlen i¢in 0,00 O)% ] /

5 B

4) Yabanci Piyasalarda Yapilan Menkul Kiymet Iglem Ucreti: Fon adina

licret taritesi uygulanir.
5) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen
komisyonlar aynen uygulanmaktadir.



6) VIOP islem Borsa Komisyonu: Borsa istanbul tarifesi uygulamr
N Kivmetli Madenler Barsa Komisyonu: Bi57 wriiesi uyguiaii

Oranlara BSMV dahil degildir

7.1.3. Kurul Uereti: Takvim yili esas alinarak. Giger ayhk donemlerin son 1y giiniinde Fon’un
net varlik degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraminda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portfyinden kargilani

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma payi ihrag giderleri harig olmak tizere, Semsiye Fon igin yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam deperleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarn
portfoylerinden kargilamir.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan kargilanan saklama icreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgiler
asagidaki tabloda sunulmustur.

Asagidaki tabloda yer alan ticret, gider ve komisyonlar Fon’un getirisini dogrudan etkiler.
Tabloda yer alan tutarlar bir hesap donemi boyunca Fon’dan tahsil edilmektedir.

Fon’dan Kargilanan Giderler (Yilhk) %

Yonetim ticreti 0,30
- Kurucu 0,105
- Fon Dagitim Kurulusu 0,195
Saklama ficreti 0,02
Diger giderler (Tahmini) 0,15
Toplam Giderler (Tahmini) 0,47

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlar gosterilen katilma paylarmin satisina iliskin giderler kurucu
tarafindan kargilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar (TL)
Tescil ve ilan Giderleri | 10.000
Diger Giderler 10.000 . m"ﬂ\\‘\
TOPLAM 20.000 iy W S \
NG %
: - . e ]
VIil. FONUN VERGILENDIRILMESI  \J933/ ;3‘ /j
4 ‘b(: !‘n.:\-a\r" & QL--" /
8.1. Fon Portfoy igletmeciligi Kazanglarimn Vergilendirilmesi Ty L '

a) Kurumlar Vergisi Dilzenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanynu’nun
Sinci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarmca, menkul kiymet yatnm fgnlarmin

\




b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanglan, Gelir
Veraiol Koenuni’nun aeciel &7 maddesinin (§) numarali bengdi uyarined, 7ol Utwiigda ZClil VoL pint

tevtikatina tabidit
8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarn Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yaurim fonlarnin katilma paylarimn ilgili oldugu fona iadesi %10
oramnda gelir vergisi tevlikatina tabidir, KVK’nim ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikelletler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artig
kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortaklhiklariyla
benzer nitelikte oldupu T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulanir.!"!

Amerikan Dolar1 (USD) iizerinden alim satim gergeklestirilen B Grubu katilma paylarinin
doviz cinsinden anapara kur farki gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin ilgili diizenlemeleri dikkate alur.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca fon katilma
paylarimn fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsamm digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsamimda kesinti yapilnug kazanglan ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta iglem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasimn altinci
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tébi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlarnn daimi
temsilcileri aracilignyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tibi
tutulmus kazanglar i¢in y1llik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

92. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz deeti ef ilgi
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliliZtintin bulund i_h
dbneminin son giinii itibanyla hazirlanan portfSy raporlar: da finansal tablolarla irlg(
denetimden gegirilir. .

\"\:.:‘” l’ I,i;‘ )
ENEIS 2 g
E pipagin S A
9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla dzel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu} an.:.igx‘.:yil[yg,-l»‘
finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ &4 Er.

Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tati
takip eden ilk is giinti son bildirim tarihidir.

(M Ayrintil bilgi igin bkz. www.gib.gov.ir
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DA Qameive fom ictilziidiine. bn jzahnameve. Dagimsiz deneiim rapoiuyia Wiiiinew
finansal raporiara (Finansal tablolar, sorumluluk beyaniari), fon gideriermne gk briguiere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan ( p.org.tr) ulagilmas) miimkiindiir

9.5. Finansal raporlar, bagunsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
emsil ve ilzama yetkili kiginin imzasin tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasma iliskin yonetim kurulu kararina
baglandigy tarihi izleyen altinci ig giini mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir. Finansal
tablolar ayrica s6z konusu agiklamay1 miiteakip 10 15 gtini icerisinde kaulma pay1 sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir,

9.6. Portfdy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
acik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satig
yapilan yerlerde, yatinmeilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.7. Yatirimcilarin yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin .1.1., .1.2.1,, II, 1I.,V.5.5., V.5.6., V1. (6.5. maddesi harig
olmak iizere), VIL.7.1. (aracihik komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) no.lu bélimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri ylirtirliige
giris tarihinden en az 30 giin 6nce katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir.
izahnamenin diger bolimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu
tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilicr ve yapilan

degisiklikler her takvim y1ili sonunu izleyen alt: is giinil iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fon’a iligkin reklam ve ilan verilemez.

9.9, Borsa dig1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
sdzlesme tarihini takip eden ig glind i¢inde sézlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

9.10. Fon portfoyiine yapilandinimig yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatinm

aracinin genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanur.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire ongoriilmilg ise bu siirenin sona e

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gorisiinii aldiktan sonra alt1 ay
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi

veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikimliliiklerini kargilayamaz durumda olmas1 ve benzer nedlenlerle

fonun devarminin yatirimeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi i /‘
0
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Fonnn enna ermes) halinde ion poriiovunie yer alan \rdfill&iuldull VOTrsaud ;qiwu 5(.:1\,.“;,,.
borsada. borsada islem gdérmeyenler ise borsa disinda nakde donugruraiur

0.2. Fon mal varhg. igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gire tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma payi sahiplerine paylari oraninda dagrtihr. Tasfiye durumunda yalmzea katilma
pay sahiplerine ddeme yapilabilir

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu nun Kurul’un uygun gorisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasl igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katlma paylarinin bulunmasi halinde, katilma pay sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satilar yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payi alim satimi yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gorillen diger
sermaye piyasas: araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir porttdy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligim Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfdy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

Xl. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictliziik; bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanununun 502 ili 514 iincii maddeleri hitklimleri kiyasen uygulanur.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylanm Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar stire icin fonda olugan kardan paylarim almig olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitum s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

3.C.
XII. FON PORTFOYONUN OLUSTURULMASI VE KATILMA \&L _ 3
SATISI N\ i

| &
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12.1. Katilma paylari, izahnamenin KAP’ta yayimim takiben izahnamede beltitifen Qﬁ?&&: f}
esaslar gergevesinde nitelikli yatinmcilara sunulur. ki

12.2. Fon, katilma paylan sadece 6nceden belirlenmig kisi veya kuruluglara tahsis edilmig
fon olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylarinin tahsisli olarak satil
nitelikli yatirimei vasfim haiz kigiler Kurucu tarafindan 26.07.2021 tarihli 2021-7-
yaz1 ile Kurul’a bildirilmistir.




11 2 U atidma navlan karahiin vatinmerlardan tonlanan nara, 1aKip eaen iy glina izannancas

belirlenen varhklara ve islemlere yaurihr.

izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde

onaylanz.
26 /07 /2021
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