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GARANTI PORTFOY YiRMIBIRINCi SERBEST (DOViZ) OZEL FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA iLiSKIN
IZAHNAME

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
371362 sicil numaras: altinda kaydedilerek 30/06/2015 tarih ve 8852 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olugturulacak Garanti Portfoy Yirmibirinci
Serbest (Diviz) Ozel Fon’un katilma paylarmn ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrag edilecek katilma paylarmna iliskin yatirmm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Garanti Portféy Yonetimi A.S.’nin (www.garantibbvaportfoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)

yaymmlanmigtir.

Fon’un yatinm stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanh
tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen bor¢lanma araglan ve kira sertifikalar ile yerli
ihraggilarm déviz cinsinden ihrag edilen diy borglanma araglar (eurobond), ile diger para ve
sermaye piyasas: araclarina yatirim yapilacagmmdan yatinmeilar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimn alm satiminin yapildiga ortamlarda, semsiye fon
igtiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmecilara verilir.
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ViOP Borsa Istanbul Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 kargiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin II. béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagl: olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona fligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvam: Garanti Portfoy Yirmibirinci Serbest (Doviz) Ozel
Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirli: Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfdy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine fliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvan: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgeleri! Portfoy Yoneticilifi ve Yatinm Damsmanhf
Faaliyetlerine fliskin Yetki Belgesi

Tarih: 14.01.2015

No: PYS/PY.2-YD.2/1071
Portfoy Saklayicisi’mn
Unvan: T. Garanti Bankas: A.S.

Portfsy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 27.06.2014
Iligkin Kurul Karar Tarihi ve Numaras1 | No: 20/649

1.2.2. fletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Garanti Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2
34340 Begiktag / IST.
www.garantibbvaportfoy.com.tr
Telefon numarasi: (212) 384 13 00

belgesi ile 28.02.2001 tarih ve PYS/YD-2 sayili Yatlru;l Damigsmanlif yetki belgesi iptal edilerek, Kurucu’ya
40 mc1 ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 14.01.2015 tarih ve PYS/PY.2-YD.2 1071 sayih Ponﬁiy Yo
ve Yatinm Damgmanlif1 Faaliyetlerine iliskin yetki belgeleri verilmistir.

Besiktag V.D, 389 00974
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Portfy Saklayicisi T. Garanti Bankasi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2
34340 Begiktag / IST.
www.garantibbva.com.tr

Telefon numarasi: (212) 3181818

1.3. Kurucu Yéneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
liyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadur:

Ada Soyada Gorevi Son 5 Yilda Yaptign isler (Y 1-Sirket-Gorev) Tecriibesi
2012 - Devam / BBVA Portf6y Yonetimi / Head
of Asset Management & Global Wealth
2012 - 2016 / Garanti Portfdy Yonetimi A.S. /
. . Yonetim Kurulu Uyesi
Maria De La)Yénetim | 016" 2020 Mart / Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Paloma Piqueras | Kurulu / Yonetim Kurulu Baskan 31
HERNANDEZ | Bagkan: i . .
2020 Nisan - 2020 Haziran / Garanti Portfdy
Yénetimi A.S. / Yonetim Kurulu Uyesi
2020 Haziran - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi
A.S. / Yonetim Kurulu Bagkam
2015 - 2020 Mart / Garanti Portfy Yénetimi A.S.
Yonetim / Yonetim Kurulu Bagkan Vekili/Genel Miidiir
Kurulu 2020 Mart - 2020 Haziran / Garanti Portfoy
Mahmut KAYA Bas].ga.n Ytzne:.timi A.S. / Yonetim Kurulu Bagkam/Genel 28
Vekili/ Miidiir
Genel 2020 Haziran - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi
Miidiir AS. / Yonetim Kurulu Bagkan Vekili/Genel
Miidiir
2010 - 2012 / BBVA Portfoy Yonetimi / Head of
Quality Funds
Yénetim 2012 - Devam / BBVA Portfy Yénetimi / Global
Eduvardo Garcia Kurulu CIO 29
HIDALGO Ovesi 2015 - 2020 Mart /"Garanti PortfSy Yonetimi A.S.
y / Yonetim Kurulu Uyesi
2020 Haziran - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi
A.S. / Yénetim Kurulu Uyesi
2005 - Devam / T. Garanti Bankas1 A.S. / Hukuk
Miisaviri
I¢ 2015 - 2020 / Garanti PortfSy Yoénetimi A.S. / Ig
Kontrolden | Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu Uyesi a
Sorumlu 2020 Mart - 2020 Haziran / Garanti Portfoy
Perma AVDAN | Yonetim | Yonetimi A.S. / Yonetim Kurulu Baskan Vekilyly | Z # 5+ C.
Kurulu Kontrolden Sorumlu Uye »
Uyesi 2020 Haziran - Devam / Garanti PortfSy Yonetimi 1 \ £
A.S. / I¢ Kontrolden Sorumlu Y&netim Kurulu " P2 P
Uyesi O, Plrashy o
Metin KILIC | Koo | 2001 - Devam / T. Garanti Bankas: A.S. / Ak
etin KILIC Oyesi | Pesif Yonetimi Midirliga Direkitri 26 '
GARAYTI POBFFOY AS.
befiy® Mah.@' r Cagg:2
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2020 - Devam / Garanti Portféy Yonetimi A.S. /
Yonetim Kurulu Uyesi

2015 - 2017 / Garanti Portfdy Yonetimi A.S. /
Yatinm Yonetimi Genel Miidiir Yardimcis

2017 - 2019 / Garanti Portfdy Yonetimi A.S. /
Yonetim Kurulu Uyesi/Yatinm Yonetimi Genel
Genel Miidiir Yardimcist

Engin IREZ Miidiir 2019 - 2020 / Garanti Portfdy Yonetimi A.S. /|20
Yardimeist | Yonetim Kurulu Uyesi/Genel Miidiir Yardimeis
2020 - 2021 / Garanti PortfSy Yonetimi A.S. /
Yatirim Yo6netimi Genel Miidiir Yardimcis

2021 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. /

Genel Miidiir Yardimeisi
Genel 2015 - 2020 / T. Garanti Bankas:1 A.S. / Direktdr -
; Sy Nakit Yonetimi Birimi
Kivang FIDAN | MU0 = | 5020 - Devam / Garanti Portfdy Yonetimi A.S. / 28
Genel Miidiir Yardimcisi
Genel 2013-2021 Ak Portfoy Yonetimi A.§. Kurumsal
AT QT ] Bireysel Portfoy Yonetimi Boliim Bagkam
Eytip GULSUN l;(/l;lrcclhu:nclsl 2021-Devam Garanti Portfy Yonetimi Yatinm 28
Yonetimi Genel Miidiir Yardimcisi
1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankas1 A.S. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

AdiSoyadr | Girevi Son § Yilda Yaptijx Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
- 01.07.2004 - Devam/ T. Garanti Bankas1 A.S.-
Murat Behliil | Fon

TUNCEL Mudiri | Sermaye Piyasalan ve Hazine Operasyon Birimi 27
Miidiirii
1.5. Portfdy Yoneticileri

Fon malvarhginin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatiim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaminda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatiimei lehine ve yatirimci cikanni gozetecek sekilde PYS Tebligi
dtizenlemeleri, portfoy ybnetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar1 gergevesinde
yoOnetilmesi zorunludur.

Fon portfSyiiniin yonetimi igin gérevlendirilen portfy ybneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

s"pg ¥

WS
1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Digsaridan Temin Edilen Sistemlet, Bﬁtitlﬁ]ef" \‘-.
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

¥ - x4
Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum »'\ :*"4. ,f’-?)",. o ‘}”
R (AR
Fon hizmet birimi T. Garanti Bankas:1 A.S. " | “
i¢ kontrol sistemi Garanti Portféy Yonetimi A.S.
M AS.
s
5 Besiktag V.D. 389 00
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Risk Yonetim sistemi Garanti Portfoy Yénetimi A.S.

Teftiy birimi Garanti PortfSy Yénetimi A.S.

Arastirma birimi Garanti Portfy Yénetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarmin bafimsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

Tletigim Bilgileri

Sube Garanti PortfSy Yénetimi A.S.’nin subesi bulunmamaktadir.

Acente T. Garanti Bankas: A.S.

Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 34340 Besiktag / Istanbul
Www.garantibbva.com.tr - 0 (212) 318 18 18

Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.

Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sok. No:l 34337
Besiktag/Istanbul

www.garantibbvayatirim.com.tr - 0 (212) 384 10 10

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklanim koruyacak gekilde temsili, yénetimi,
ybnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
ytiritiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar lizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portf8y yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portfSyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY$ Teblizi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfyiine dahil edilebilecek varhk ve haklara iligkin Teblig’de yer alan simirlamalar
cergevesinde ySnetilir,

2.3. Fon, katilma paylan Teblig’in ilgili hitkiimleri gergevesinde nitelikli yatinnmcilara
tahsisli olarak satilacak serbest 6zel fon statiisiindedir. F. on portf6yline alinacak finansal varliklar
Kurul’un diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portfoy
yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yOnetilir.

Fon’un yatiim stratejisi uyarinca, Fon, toplam degerinin en az %80’ oramn
ddviz cinsi varlik ve iglemlere yatirim yaparak d6viz bazinda getiri saglamay: hedefle
kapsamda, Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak, T.C. Hazine ve Mali
tarafindan doviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile yerl§i
dgviz cinsinden ihrag edilen dis borglanma araglan (eurobond) ile diger para ve se
araglarina yatirilacaktir.

Bununla birlikte, Fon toplam degerinin geri kalan kismu ile; GA

llye Mah.Aylr Cad Wo*
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- Fon portfdyiinde, yabanci iilkelerde ihrag edilen kamu ve/veya ozel sektdér bor¢lanma
araglarina, ortakhk paylarina, depo sertifikalarina (ADR/GDR), kira sertifikalarina, yatinm
fonlarina, borsa yatinm fonlarina, gayrimenkul yatirm ortaklign paylarina, menkul kiymet yatirim
ortakhifx paylarina, altin ve diger kiymetli madenlere ve bunlara dayah olarak ihrag edilen para ve
sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilir.

- Fon portfoyiinde TL cinsi varhiklar ve islemlerle ilgili olarak; Yatirim Fonlar Tebligi’nin
4. maddesi 2. fikrasinda belirtilen, Tiirkiye’de kurulan ihraggilara ait paylar, 6zel sektor ve kamu
borglanma araglan, eurobond, vadeli mevduat, katilma hesabi, mevduat sertifikalan, ipotege
dayalv/ipotek teminath menkul kiymetler, gelir ortakliga senetleri, gelire endeksli senetleri, TCMB,
Hazine ve ipotek finansman kuruluglan tarafindan ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglar,
altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayah olarak ihra¢ edilen sermaye piyasasi
araglar, kiymetli madenler 8diing sertifikas, fon katilma paylar, borsa yatirim fonlari, gayrimenkul
yatinm fonlan, girigim sermayesi yatirim fonlan, gayrimenkul yatnm ortakh@ paylari, menkul
kaymet yatirim ortakhig paylari, repo, ters repo islemleri, kira sertifikalari, gayrimenkul sertifikalari,
varantlar, Takasbank para piyasasi ve yurtici organize para piyasasi, iglemleri ile kurulca uygun
goriilen diger yatirim araglarina yatinm yapilabilir.

- Ayrica, fon portfSyiine yapilandiriimg yatirim araglan, ikraz istirak senetleri, varhiga dayah
menkul kiymetler, varhk teminath menkul kiymetler ve krediye bagh menkul kiymetler (Credit Link
Notes-CLN) dahil edilebilir. Fon ayrica Krediye Dayah Swap Stézlesmesi (CDS) sozlegmelerinde
uzun veya kisa pozisyon alabilir. Ek olarak, borsa dis1 yapilandirilmg yatirim araglan ile kamu ve
ozel sektdr dis borglanma araglan dahil edilebilir.

Fon portfdyiine doviz/kur, finansal endeksler ve emtia da dahil olmak {izere Yatirim Fonlarn
Tebligi’nin 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayah forward, swap, sakli tiirev,
varant ve sertifikalan, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri dahil edilebilir. Fon, opsiyon
stzlesmelerinde alim ve satim yoniinde islem yapilabilir.

Fon, Tebligin 25. maddesi uyarinca, Tebligin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portfdy ve
islem simirlamalarina tabi degildir. Fon, tim para birimleri cinsinden olan yerli ve/veya yabanci her
tiirlii yatinm aracina yatinm yapabilecektir.

Fon &dilng menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agifa satig
gergeklestirebilir. Fon portfyiinde bulunan tiim hisse senetleri 6diing islemine konu edilebilecektir.
Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayr 6diing menkul islemlerine dair Teblig’in 22.
maddesindeki simrlamalara tabi degildir. Odiing iglemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatinm
Fonlarina fliskin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

Fon, s6zlesmelere konu olan varliklanmn ilgili tilkenin yetkili kurulugunda saklanmas: gartiyla
yurt diginda borsa dis1 repo sozlesmelerine taraf olabilir ve yurt dis1 bankalarda mevduat/katilma
hesaplarina yatirim yapabilir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varhk ve islemler igj
asgari ve azami simrlama getirilmemis olup, Teblig’in 4. madde 2. fikrasindafyeg,

enstriimanlara yatirim yapabilecektir. | s_‘i 2\ 3 !
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aciklanan d6viz alis kuru dikkate alinarak TL’ye gevrilmesi sonucu hesaplanan TL bazinda
getirisidir. USD cinsinden ihrag edilen B grubu paylar i¢in ise BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD
Endeksi’nin hesaplama dénemindeki getirisidir.

Performans Tebligi uyarinca, Fon serbest fon oldugu igin Performans Tebligi’nde belirlenen
esik deger alt simirina iligkin esaslar uygulanmaz.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla yurt i¢i ve yurtdis: tilkelerde islem
goren ortaklik pay1, borglanma araglar, déviz/kur, emtia, kiymetli madenler, faiz, finansal endeksler
ve fon portfoyiine alinabilecek diger varhklara dayal1 tiirev arag¢ (vadeli iglem ve opsiyon
stzlesmeleri), varant ve sertifikalari, ileri valorlii tahvil/bono ve altn alim islemleri, yapilandiriimig
yatirim araglari, sakh tiirev arag, forward ve swap islemleri dahil edilebilir.

Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlanmn_ hesaplann_aasmda, Rehber’in “Serbest Fonlara
liskin Esaslar” gergevesinde “Kaldirag Yaratan Iglemlere iligkin Esaslar” baghginda yer alan
simrlamalara uyulur.

2.7. PortfSye borsa digindan tiirev ara¢ (forward, opsiyon), repo-ters Tepo ve swap
sdzlesmeleri dahil edilebilir.

Borsa dis1 sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfSyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin kars: taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun
fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri fizerinden nakde doniistiiriilebilir olmas
zorunludur.

Ayrica, borsa digindan tiirev arag (forward, opsiyon), repo-ters repo ve swap sozlegsmesi karg:
tarafimin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmas: ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi
zorunludur.

2.8. Fon hesabina kredi alinmas: miimkiindiir.

2.9. Portfoye dahil edilen yabanc: yatirim araglarim tanitic: genel bilgiler: Fon portfGyiine,
yabanc: tilkelerde gerek kamu gerekse de 6zel sektér tarafindan ihrag edilen ve bu iilkelerde islem
goren bor¢lanma araglarina, ortakhk paylarina, depo sertifikalarina, kira sertifikalarina, yatirim fonu
katilma paylarina (serbest fonlar dahil) ve borsa yatinm fonu katilma paylarina, gayrimenkul yatirrm
ortaklif1 paylarma, menkul kiymet yatim ortakhifh paylarina, altin ve diger kiymetli madenler ile
bunlara dayah olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina yer verilebilir. PortfSye dahil edilecek
depo sertifikalar1 Amerikan Depo Sertifikalar (American Depository Receipt-ADR) ve Global Depo
Sertifikalan (Global Depository Receipt-GDR)’dir. Portfoye yalmzca Diinya Bankas: (The World
Bank) iiyesi iilkelerde kurulu yabanci fonlar dahil edilebilecek olup, diger yabanci yatirim araclan
ile ilgili herhangi bir iilke simirlamas: bulunmamaktadir.

Yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglarimin ve kira sertifikalarimin, tabi olg
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanmas:, fiyatimn veri dagifim
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlafpa
diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecely it ®ate
likiditasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdiginda borsa digindan fon portfyiine dahil ®dijni H;r“,.,}
miimkiindiir. . :
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Fon portfyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurt disinda ihrag edilen bor¢lanma
araglan ve kira sertifikalar alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur.

2.10. Portféye Diinya Bankasi (The World Bank) iiyesi {ilkelerde kurulu yabanci yatinm
fonlan ve borsa yatirim fonlan katilma paylan dahil edilebilir.

2.11. Fon portfyiine yurtiginde ve yurtdiginda ihrag edilmis yapilandirilmig yatinim araglan;
fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada iglem gérmesi, ihraggisinin ve/veya
varsa yatirim aracimn, yatrim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmasi ve
derecelendirme notunu igeren belgelerin Yénetici nezdinde bulundurulmas: ve yetkilendirilmis bir
saklayic1 kurulug nezdinde saklanmasi kosuluyla dahil edilebilir.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandinlmig yatinm araglan igin borsada iglem gérme sarti
aranmaz. Bununla birlikte ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatimin veri dagitim
kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiirtilebilir nitelikte
likiditasyona sahip olmasi zorunludur.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmecilar Fon’a yatinmm yapmadan &nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecedi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: disiislere bagli olarak yatinmlarinin degerinin baglangi¢
degerinin altina diigebilecegini yatiimcilar goz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarm, ortaklik
paylanimn, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayah tiirev
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlan ve d6viz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayal: varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, sz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasiigim ifade etmektedir.

c- Ortakhk Pay:1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi
portfoytinde bulunan ortakhik paylanmn fiyatlaninda meydana gelebilecek
nedeniyle portfylin maruz kalacag zarar olasihgim ifade etmektedir.

¢- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfdyiine kara katilim olanag saglayan“ ar‘x’kap K.\ ¢
iirtinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar payr miktarinda piyasalarda meydana: °
gelebilecek kar pay1 oram1 degigimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir. , etk



d- Kira Sertifikas: Fiyat Riski: Fon portfoyiine kira sertifikas1 dahil edilmesi halinde, kira
sertifikalarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz
kalacag zarar olasihgim ifade etmektedir.

e- Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfoyline altin ve/veya diger kiymetli maden dahil
edilmesi halinde, altin ve/veya diger kiymetli madenlerin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz kalacag zarar olasithgini ifade etmektedir.

f- Emtiaya Dayah Tiirev Araclar Riski: Fon portfdyiine emtiaya dayal tiirev araglarin
dahil edilmesi halinde, stz konusu emtia degerlerinde yasanabilecek degisimler nedeniyle
olusan riski ifade eder.

2) Kary1 Taraf Riski: Kars: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yliktimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda Sdemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varhklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfOyiine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas: halinde, baslangic yatirim ile baglangi¢ yatirmminin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatimmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig kaldirag
riskini ifade eder.

S) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasilifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, baganisiz yonetim, personelin hatal ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidr.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

9) ihragg Riski: Fon portfSyiine alinan varliklarin ihraggisimin yiikiimliliikle ¥ni
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini if
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Yapilan geregi dayanak varliklarina gore daha karmagik bir yap: igerebilir, yarattiklan kaldirag
sebebiyle dayanak varliklarinin iizerinde getiri oynakhg yaratabilir.

Yapilandinlmig yatinm araglarina yapilan yatinmlarda kars: taraf riski ve ihraggimin kredi
riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicisiin bulunmadign yapilandinlmis yatiim araglan, olumsuz
piyasa kosullarina bagh olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.

11) Aqiga Satig Riski: Fon portfSyii igerisinde agiga satis yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle 6diing karsilif1 ve/veya dogrudan agiga satig imkanlarinm
azalmasi durumunu ifade etmektedir.

12) Baz Riski: Fonun iginde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varhigin vadeli islem
fiyat1 ile spot fiyat arasindaki fiyat farklihgn degisimini ifade etmektedir. Vadeli islem
sbzlesmelerinde ilgili vade sonunda vadeli iglem fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak
vadeli islem s6zlesmelerinde islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde
vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayis ile burada Baz Deger’in
sozlesme vadesi boyunca gisterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

13) Opsiyon Duyarhhik Riski: Opsiyon portfSylerinde risk duyarliliklar: arasinda, igleme
konu olan spot finansal tirlin fiyat degisiminde ¢ok farkh miktarda risk duyarhihk degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildify ilgili finansal varhgin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi goéstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhgn fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degigimi 6lgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varliimin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olugturdugu degisimdir. Theta; risk 6l¢limlerinde biiyiik 6nem tasiyan zaman faktoriinii ifade eden
gOsterge olup, opsiyon fiyatimin vadeye gore degisiminin 6lgiisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin ol¢iistidiir.

14) Teminat Riski: Tiirev araglar izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamas: veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasihgimn ortaya ¢ikmasi durumudur.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullamilan yéntemler sunlardr:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmugtur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6l¢limiinde Riske Maruz Deger Yéntemi kullamilir, RMD
hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven aralif, 1 giinliik elde tutma siiresi, 250 ig giinii gobzlem siiresi
kullamlir.

Kredi Riski: Fon portfoyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tagiyan finansal ) :
i¢in, ihraggmin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfSyiine dahil edilmek istenilen kgpedi .ﬁ@ o
tastyan triinlerin ihraggis1 icin kredi derecelendirme kuruluglan tarafindan verilmig }fredi o ( T
degerlendirilerek fon portfSylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ibraggilar, ici 2
verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 6l¢tim sistemleri kullamlabilir. % o

e

=
3
Ay’
&
&

[

-

e
Karyt Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diisiiniilen, borsa dis1 tiirev arag ‘ﬁ'%#”f"e;wf’

sbzlesmelerinin karg1 tarafin, denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, arac vb

olmasi, Yatinm Fonlarina Iligkin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendi
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notuna sahip olmasi, objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat icermesi, fonun fiyat a¢iklama
donemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat aciklama
donemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte
olmasi zorunludur.

Karg taraf riski, forward ya da swap gibi tiriinler igin bagli bulunduklari finansal endekse
gore pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap tiriinler icin kars: taraf riskine esas olan
rakam giinliik olarak elde edilen kar zarar rakamlarinin toplamdir. (karlar pozitif, zararlar negatif
olarak ele alimr) Opsiyon islemleri iin kars:1 taraf riskine esas olan deger opsiyonun pozitif
degeridir. Urlinler kars1 taraf riski hesaplamasinda alindiklar kuruma gore hesaplamaya dahil edilir.
Her bir kurum ve tiriin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler kurum bazinda netlestirilerek
pozisyon bilytikliigtine ulagilir. Kurum bazinda netlestirildikten sonra ulagilan pozitif pozisyon
bitytikliigiiniin fon toplam degerine boliimii ile kars: taraf riski degerine ulasihr ve ulagilan karsi
taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portfdytinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda varhgn tiiri,
varlik grubunun kendine 6zgti 6zelligi, likidite gegmisi (ortalama islem hacmi), serbestligi, piyasa
bilyiiklugi, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylik ve kesinlizi gibi faktorler dikkate alinarak
aynigtirilmgtir. S6z konusu faktérler igiginda her enstriiman grubu igin risk yonetim prosediiriinde
oranlar belirlenmistir. Belirlenen oranlar uygulanarak yiiksek kaliteli likit varhklar hesaplanmakta
ve fon portfylerinin ne kadarmn likidite edilebilecegi tespit edilmektedir. Fon portfoytindeki
yiiksek kaliteli likit varhiklarin toplulastinlarak fon toplam degerine oranlanmasi sonucu bulunan
portfSyiin likidite oram giinliik olarak izlenmektedir. Ayrica stres dénemlerinde fonda olas1 nakit
gikiglarim karsilayabilecek likit varliklarin analizi yapilarak olumsuz piyasa kosullarinin yasandifi
dénemlerde yaganabilecek likidite riski konusunda Yénetim Kurulu bilgilendirilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan lslemler

Fon portfSyiine riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla kaldirag yaratan islemlerden;
ortakhk payl, dovizkur, kiymetli madenler, emtia, faiz, finansal endeksler ve Teblig’in 4.
maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayah tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sbzlegmesi), sakl tiirev arag, varant ve sertifikalari, yapilandinlmg yatinm araglan, forward, ileri
valorlii tahvil/bono ve altin alim iglemleri ve swap islemleri dahil edilir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 6lgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ercevesinde Mutlak RMD Yéntemi kullanilacaktir. Serbest fon olmasi sebebiyle fonun
RMD limiti bulunmamaktadir.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayri ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramna “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %200°diir.

3.6. Fon portfSyiine alinan yapilandirilmig yatirim araglarmin sakli tiirev arag niteligi
tasimadii Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edigl
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig yatirim aracinin sakh tiirev arag fhi
olmas: halinde, risk 8l¢iimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

Shetiye Mah.Ayt t Cad.NpY.
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4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfy Saklayicisi nezdinde saklanur.

4.2. Portfoy Saklayicisi’'nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adma agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann diginda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya soz konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkan saglamir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yiikiimliilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhg Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicis’nin malvarhgindan ayndur.
Fon’un malvarhg, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhg Kurucunun ve Portfoy Saklayicisimin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimin tahsili amaci da
dahil olmak iizere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varhklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varhklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarimin tutulmasi, varhk ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfdy saklayicisi;

a) Yatinm fonlan hesabina katilma paylarmnin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigli hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatmm fonu birim katlma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon i¢tiiztgg,
izahname hitkiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ictiizigl, izahname hitkiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Y 6netici’nin talimatlarmin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasim,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiizigd, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasin,

f) Fon’un varlik alm satimlarmm, portfdy yapisimn, islemlerinin mevzuat, fon ictiizigt,
jzahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimliidiir.
4.5. Portfdy saklayicisi;

a) Fona ait varhklarm ayn ayn, fona aidiyeti agikca belli olacak, kayip ve hasara
upramayacak gekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varhklari, haklan ve bunlarin hareketlerini fon bazinda-.,.
diizenli olarak takip eder. S W

c) Fona ait varhklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve ke‘gdj\"' * Y
aktifleriyle iligkilendiremez. : ;

4.6. a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliklerini yerine geti
nedeniyle Kurucu ve katilma pay sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kuruc&,‘_
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitktimlerinin
nedeniyle dogan zararlarn giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma payi sahiple

Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakks saklidur.
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b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfSylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfby Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars:
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstirilmasi, potansiyel ¢ikar ¢atigmalaninin diizgiin bir gekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, 6nlenemiyorsa ynetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatinmcilarina agiklanmas:
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfdy saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya konu varliklarm mutabakatini, bu
varhklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortaklig1 ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicis1 portfoy saklama hizmetini yliriitiirken kargilagabilecegi cikar
¢atismalarinin tanimlanmasini, 6nlenmesini, yénetimini, gozetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimliidiir,

4.10. Kurucu’nun iigiincii kisilere olan borglan ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym ii¢lincii
kisilerden olan alacaklar birbirlerine kars: mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, PortfSy Saklayicisindan; Portf6y Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihl4li nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimltidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfty Saklayicisina dava agma hakk: sakhdir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfSylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfsy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars:
sorumludur.

4.15. Portfdy saklama sozlesmesinde portfdy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hitktimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamim daraltic hitktimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI
%
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S.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarn Finansal Raporlama Tebligi’ndefpe
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fén
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarn diigtilmesi suretiyle hesaplamr.
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ilkeler cergevesinde hesaplanir ve hem Tiirk Liras (TL) hem de Amerikan Dolan (USD) cinsinden
katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir. A Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri
Tiirk Liras: cinsinden, B Grubu fon katilma paylarimn birim pay degeri ise Amerikan Dolan (USD)
cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylarin Amerikan Dolan (USD) cinsinden degerinin
hesaplanmasinda; ilgili giin i¢in TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki
Amerikan Dolan (USD) doviz ahg kuru esas almir. Yurt igi piyasalarda yarim giin tatil olmasi
durumunda en son ilan edilen kur fizerinden hesaplama yapihr.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢tkmesi, portfoydeki
varliklarn ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya gikmasi gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanmn tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gorillmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin ahm satimi durdurulabilir.

5.5, Degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate almarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan asagidaki gibidir.

1) Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap Sozlegsmelerine Iligkin Degerleme

Portfoye alinmasi agamasinda tiirev arag ve swap s6zlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanihr. Forward ve swap islemlerinde giincel fiyat nakit akimlarmin bugiine indirgenmig
degeridir. Fonun fiyat agiklama dénemlerinde; Forward ve swap sozlesmeleri i¢in nakit akimlarinin
bugiine indirgenmesi ydntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullamlir.

Nakit akimlarnin bugiine indirgenmesi ynteminde;

- Spot Dayanak Varlik i¢in: Dayanak varligin déviz/kur olmasi durumunda, fonun alacakl
oldugu para birimi igin defierleme giiniindeki TCMB alig kuru, borglu oldugu para birimi i¢in ise
TCMB satig kuru; diger durumlarda ise dayanak varlifin spot fiyat,

- Faiz Oranlan igin: ilgili para birimlerinin ncelikle Reuters’dan, bu kaynaktan veriye
erisilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen LIBOR ve
zimni faiz oranlan baz alinacaktir.

Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlar1 kullamlarak degerleme giiniine
indirgenir. indirgenmis nakit akiglarnin Tiirk Liras1 degeri yukarida belirtilen spot fiyat aracihg ile
hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplamm deZerleme glinii j¢in forward ve/veya swap s6zlesmesinin
degerini gostermektedir.

2) Eurobond, Yabana: Kira Sertifikalarm ve Yabana Borglanma Araglarmin

Degerlemesi T

S6z konusu araglarin degerlemesinde, Bloomberg HP sayfasinda degerleme
eden isgiinii saat 10:00°da degerleme tarihinde en son ilan edilen Mid Price fiyat,
bulunmamas: durumunda ise, bir onceki giintin deferleme fiyatimn ertesi is giintine i

et &

ilerletilerek hesaplanan fiyat kullamhr. TCMB’nin ilan ettiZi para birimleri lizerinden i edilimig -
yabanci para ve sermaye piyasasi araclari, TCMB tarafindan ilgili yabanc: para birimi igin belirlenen . . - :
doviz alis kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri i¢in Reuters, Blooml?‘erg ve diffez:. = -

Y
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veri dagitim kanallarinin ilgili sayfalarindan alnan dgviz ahs fiyatlan kullamhr. Bu tiir durumlarda
degerlemede kullamlan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

3) Yabana: Hisse Senedi, Depo Sertifikalari, Yabanci Piyasalarda islem Géren; Yatirom
Fonu Katilma Paylan, Borsa Yatinm Fonu Katiima Paylari ve Yatinm Ortakhklarimn
Paylarinin Degerlemesi

S6z konusu araglanin degerlemesinde, degerleme tarihini takip eden isglinii saat 10:00°da
degerleme tarihindeki Bloomberg ekraninin HP sayfasinda agiklanan borsa kapams fiyati, bu fiyatin
olmamas: durumunda son ahs fiyati, borsamn kapal1 olmas: durumunda ise bir énceki degerleme
fiyat1 kullamlir.,

4) Borsa Dig1 Repo-Ters Repo islemlerinin Degerleme Esaslar

Borsa dis1 repo - ters repo stzlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir.

5) Yabanci Futures Sézlesmelerinin Degerlemesi

Igili borsanin internet sayfasindan veya sézlesmenin Bloomberg' de yayinlanan o giin igin
agiklanan en son uzlagma fiyati, uzlasma fiyatinin bulunmamas: durumunda son islem fiyati, islem
gergeklesmemesi durumunda son ahg fiyati, borsanmn kapali olmasi durumunda ise bir &nceki
degerleme fiyati kullamlir,

6) Opsiyon Sizlesmelerinin Degerlemesi

Opsiyon sézlesmelerinde giincel fiyat karg: taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Fonun fiyat
agiklama donemlerinde, degerlemede kullamlmak iizere glincel piyasa fiyatinin bulunmadiz
durumlarda ve kars1 tarafian fiyat kotasyonu almamadigs durumlarda; opsiyonlar igin
Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadigi durumlarda ise opsiyonun
ozelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon yontemi veya genel kabul gormiis bir
fiyatlama modeli araciligiyla hesaplama yapulir. Aksi belirtilmedikge sirasiyla Bloomberg, Reuters,
Superderivatives veri dagitim kanalindan temin edilen veriler kullamlacaktir.

7) Yapilandirilmg Yatirmm Araglarimin Degerleme Esaslan
Yapilandinlmig yatinm araglarinin degerlemesinde sirasiyla;
* Borsada ilan edilen fiyat,

* Borsada iglem gegmemesi halinde, veri dagitim kanallan araciigiyla ilan edilen giincel
fiyat,

8) ileri Valérlii Tahvil/Bono Islemlerinin Degerleme Esaslan

. ! . i 2
Ileri valérlii alhinan Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine -kadar ‘&g&:,,‘,x
DIBS’lerin arasma dahil edilmez. ileri valérlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portf
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valérlii DIBS ahm ve satim iglemlg
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ayn bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Iglem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

fleri valorlii s6zlesmenin degeri alis ve satig islemlerinde aymi yontemle hesaplanirken islem
alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfSy degeri tablosuna yansir. Aym valdrde
ve aym nominal degerde hem alis hem de satig yapilmus ise portfdy degeri tablosunda her iki iglem
aym degerde fakat alg islemi pozitif (+) sati islemi ise negatif (-) olarak goriinecektir. Bu sekilde
agtif1 pozisyonu ters islemie kapatmy olan fonlarda bu islemler portfoy degeri izerinde bir etki
yaratmayacaktir.

neri valérlil iglemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST te valor tarihi iglemin valdr tarihi ile aym olan
islemlerin agirhkh ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde BIST’te aym giin valorlii
gerceklesen islemlerin agirlikh ortalama faiz orami, yoksa en son aym giin valorli olarak islem
gordiigti giindeki aym giin valorli islemlerin agirhkli ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdar.

fleri Valorlii Yurtdiginda fhrag Edilen Borglanma Araci Iglemlerinin Degerleme Esaslan

i. Degerleme giintinde valor tarihi iin iglem fiyat bulunuyor ise bu islem fiyati,
ii. Degerleme giinlinde valor tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en giincel fiyatin
valor giiniine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullanmlir.

9) lleri Valorlii Altin islemlerinin Degerleme Esaslan

ileri valdrlii altin iglemlerinde,

i BIST’in Ginliik Biilteni’nde ilgili valorlt USD/ons [(T-+1) ila (T+9)] iglemleri igin
agiklanan agirlikh ortalama fiyatin kullamlmas,

ii. S6z konusu iglemlerin portfdye aliminda als fiyatimn, ahm tarihinden baglamak fizere ise
BIST’te degerleme giinii itibariyle olugan fiyatlarnimn; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
Maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanmasi,

jii. Degerlemenin asagidaki bentler uyarinca yapilmasi gerekmektedir.

a) fleri valorli alinan altin islemleri valor tarihine kadar diger Altmn Menkul Kiymetlerinin
arasina dahil edilmez. ileri valorlii satilan Altin®lar ise valdr tarihine kadar portfoy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. fleri valérlii Altin alim ve satim islemleri ayr bir vadeli iglem
sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa bor¢
olarak takip edilir.

b) lleri valérlii sozlesmenin degeri alig ve satig islemlerinde ayn: yontemle hesaplamrken
islem ahsg ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayn
valérde ve aym nominal degerde hem alis hem de sati yapilmig ise portfoy degeri tablosu.}pda‘fff' e,
iki iglem aym degerde fakat alh iglemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak goziikegektif. u‘: N
sekilde agtign pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu iglemler portfoy degeri i‘#ergxdf%:\ \

(e E

Vi

etki yaratmayacaktir.
ANy
5.6. Borsa disinda taraf olunacak sdzlegmelere iliskin olarak asagidaki esaslara u '_'b;'::i;-_._q».‘.-\ :"\ L ’
-.\:‘ RY .._,7"‘
Kurucu nezdindeki Risk Y6netimi Birimi tarafindan borsa dis1 tiirev arag sbzlesmelerini "")"
“adil bir fiyat” igerip igermedigi; forward ve swap islemleri i¢in “pakit akimlarnmin bygiing/
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indirgenmesi” yontemi kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat
arasinda kargilagtirma yapilarak, opsiyonlar i¢in “Black&Scholes opsiyon modeli, Binom modeli
veya Monte Carlo simiilasyonu y6ntemi” y&ntemlerinden opsiyonun tipine uygun olan metot
kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamilacak fiyat arasinda karsilagtirma
yapilarak kontrol edilir.

Vadeli kur ile spot kur arasindaki farka forward ve/veya swap points denir. Islemde
kullamlan forward ve/veya swap points’in aynt iglem kuru ve islem vadesi i¢in adil ve tarafsiz
kurumlarin kotasyonlar: kullamlarak hesaplanan alig-satig forward ve/veya swap points bandinda
olmas: gerekmektedir. Bu uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward Calculator, Reuters Swap
Points and Outrights veya giivenilirligi test edilmis benzer ekranlar aracilip1 ile yapilir.

Forward ve swap iglemlerinin spot dayanak varlik fiyatimn, Bloomberg ve Reuters gibi
bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilarimin iglem saatinde yayinladign en diisiik en yliksek spot
dayanak varlik fiyat bandinda olmas: gerekmektedir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo s6zlesmelerinin adil fiyat igerdiginin kontrolii
Risk Yé6netimi Birimi tarafindan yapilir. Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo szlesmelerine
iligkin olarak, ilgili sézlesmenin faiz oranlarimin borsada islem géren benzer vade yapisina sahip
sozlesmelerin faiz oranlarna uygun olmas: esastir. Bu tiir s6zlesmelere taraf olunmasi durumunda,
en geg s6zlesme tarihini takip eden is giinii iginde sozlesmenin vadesi, faiz oram, karg tarafi ve karg
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanarak: ilgili bilgi ve belgeler s6zlesme tarihini miiteakip
bes yil siireyle saklanir.

Borsa dis1 opsiyon s6zlesmelerine iligkin olarak, karg1 tarafinin verdigi kotasyon ile Risk
Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan fiyat karsilagtinhr. Fon fiyati hesaplarken degerlemede
kullamlmak tizere karg taraftan fiyat kotasyonu alindipn durumlarda séz konusu fiyat degerlemeden
kullamlmadan &nce fiyatin uygunlugu yeterli ve genel kabul gormiis bir fiyatlama modeli
aracih@iyla ve Kurucu Risk Yénetim Prosediiri/ YK Karan gergevesinde degerlendirilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, katilma paylan sadece onceden belirlenmiy kisi veya kuruluslara tahsis edilmig fon
olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylanimn tahsisli olarak satilacag
nitelikli yatinmc: vasfim haiz kigiler Kurucu tarafindan 26.07.2021 tarihli 2021-7-26-558682 sayili
yaz1 ile Kurul’a bildirilmistir.

Fon katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak ikiye aynlmgtir. Pay gruplarna iliskin
detayli bilgiler izahnamenin 6.8. no.lu maddesinde yer almaktadir.

Fon sati§ baslangi¢ tarihinde bir adet B Grubu payin fiyati (birim pay degeri) 1 Ameri
Dolar1 (USD), bir adet A grubu paym fiyat (birim pay degeri) ise bir nceki is giiniinde
tarafindan belirlenen Amerikan Dolar1 (U SD) D6viz Ahs Kuru esas alinarak hesaplanac
karsilign TL dir.

Takip eden giinlerde Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
sayisina boliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay
gergevesinde, Tiirk Liras1 ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplamir ve ilan edilir. B ;
paylarm Amerikan Dolann (USD) cinsiden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin i¢in TC
tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolan (USD) déviz alig
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esas alinarak B Grubu Paylarin degeri tespit edilir. Fon’un birim pay degeri, giinlik olarak tespit
edilir ve ilan edilir. Déviz cinsinden alinan paylar déviz cinsinden nakde gevrilirken, Tiirk Liras:
olarak alinan paylar Tiirk Liras: olarak nakde gevrilir.

Fon’un satis baslangig tarihi ..08. /..10.. /2021°dir.
Genel Esaslar

Katilma pay: satin alinmasi veya fona iadesinde, Kurucu’ya ve Dagitict Kurulus T. Garanti
Bankasi A.S. subelerine bagvurularak alim satim talimat: verilebilir.

Kurucu’nun veya fon katilma pay1 alim satim aracilik sézlesmesi imzaladif araci kurulusun
kendi adina yapacag islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim talimatlarina alim ve satim
talimatlar i¢in ayn ayr olmak {izere miiteselsil sira numarasi verilir ve islemler bu 6ncelik sirasina
gore gergeklestirilir.

6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslar

Fon tutarmi temsil eden fon katilma paylanm Teblig'de tammlanmg olan Nitelikli
Yatirimeilara satilir. Serbest yatinm fonlarimn katilma paylanmin ahm satim konusunda yetkili
kuruluslar, satis yapilan yatinmcilarin Teblig’de belirlenen nitelikli yatinmei vasiflannm haiz
olduklarma dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla yiikiimliidiirler. Fona ilk
girisi sirasinda katilimcilardan Nitelikli Yatirimel olduklarina dair beyan dagitic: tarafindan alinur.

Yatinmeilann BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn agik oldugu gilnlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma pay: alim talimatlan talimatmn verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati fizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Ahm talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan sadece tutar olarak verilir. Talimat tutar olarak verildiginden
belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyat agiklandiktan sonra
hesaplanir.

A Grubu katilma paylarinin alm talimatimin karsih§inda tahsil edilen tutar, pay aliml -
gerceklestigi tarihe kadar yatirime adina nemalandinimak suretiyle katilma pay1 ahminda W{C ‘\_

B Grubu katilma paylarinin alim talimatinin kargihiginda tahsil edilen tutar nem : ?‘1 ‘}

6.3. Katilma Pay:1 Satim Esaslar1

’,

Yatirimeilarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat< '13':-3,
kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk, hesaplamg Iz

’ Lj.
Besiktag V.D. 389 009 7
Mersui No 0389 0097 467 o0y 4

19


CBagislayici
Daktilo Metni
  08       10


bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borg¢lanma Araglan Piyasasi’’min agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar Piyasasi’mn kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
is ginii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: {izerinden gergeklestirilir,

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay: bedelleri; iade talimatimin, BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu
giinlerde saat 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giiniinde,
iade talimatinm BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra
verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden tigiincil islem giiniinde yatinmecilara 6denir.

6.5. Alm Satima Araciik Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:

A ve B Grubu Katilma paylarimn alim ve satim1 kurucunun yam sira T. Garanti Bankas1 A.S.
aracihfiyla da yapilir. Kurucu ile T. Garanti Bankas: A.S. arasinda Fon katilma paylarinin alim-
satimina aracilik s6zlesmesi imzalanmgtir.

T. Garanti Bankas1 A.§.’ye ait bilgilere agagida yer alan linkten ulasilmas1 miimkiindiir.

www.garantibbva.com.tr

6.6. Giriy Cikas Komisyonlar:: Fon Paylarina herhangi bir giris veya ¢ikig komisyonu
uygulanmayacaktir.

6.7. Performans Ucreti: Fon’dan herhangi bir performans iicreti tahsil edilmeyecektir.

6.8. Pay Gruplan

Fon katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olmak tizere iki gruba ayrilmigtir. A Grubu paylar,
fiyat: TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden deme yapilarak alimip satilan paylari; B Grubu paylar
ise fiyat1 Amerikan Dolar1 (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden 6deme
yapilarak almp satilan paylan ifade eder. Bu gergevede, Tiirk Lirast (TL) cinsinden katilma pay1
alim satim talimatlann A grubu katilma paylan ile; Amerikan Dolari (USD) cinsinden katilma pay1
alim talimatlar ise B grubu katilma paylan ile gergeklestirilir.

Pay gruplan arasinda gegis yapilamaz. TL ve Amerikan Dolar: (USD) 6denerek saj
fon payimn, fona iade edilmesi durumunda deme aym para cinsinden yapilir. '

Pay gruplanna uygulanan y6netim {icreti oraninda farklilik bulunmamaktadir,

VII. FON MALVARLI(;]NDAN KARSILANACAK HARC
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER -

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Besiktag / ISTAN
. Begiktas V.D. 389 009 746
Mersis No: 0389 0097 467(

20



Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadur.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfSyden satimlarda Sdenen aracihik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz sati§ kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy y6netim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarma 6denen denetim iicreti,

8) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

9) E-defter (mali miihiir, argivieme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan

nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

10) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

11) Takvim yih esas almarak ticer ayhk dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

12) Esik deger giderleri,

13) KAP giderleri,

14) Mevzuat uyarmca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay giderleri,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

71.1. Fon Yonetim Ucreti Oram: Fon toplam degerinin giinlik %0,000822'sinden
(milyondasekizvirgiilyirmiiki) [yillik yaklasik %0,30 (ylizdestfirvirgiilotuz)] (BSMV dahil) olusan
bir ySnetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile
dagitic1 arasinda imzalanan sdzlesme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gére kurucuya ve
dagitictya fondan 6denir.

7.1.2. Fon Portfbyiindeki Varbklarm Alm Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik iglemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarn alim satimina T. Garanti Bankas1 A.S. (Borglanma
Araglar) , Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. (Pay Senedi, Yabanci Pay Senedi, Yabanci1 BYF,
VIOP ve Yurt dis1 borsalarda islem goren tiirev arag islemleri) ve Iy Yatinm Menkul Degerler A.S.
(Yabanci Pay Senedi, Yabanci BYF ve Yurt dis1 borsalarda islem goren tiirev arag iglemleri) aracilik
etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar agagida yer almaktadir:

1) Pay ve Varant Komisyonu: %0,01 (onbindebir) - %0,03 (onbindeiig) arahfinda degisen
oranlar uygulanir

2) Sabit Getirili Menkul Kiymet ve Borsa Para Piyasasi Islem Komisyonu: Fon adina BIST
Borglanma Araglan Piyasasinda ve Takasbank Para Piyasasi’nda gergeklestirilen
islemler tizerinden, Borsa Istanbul ve Takasbank tarifesi uygulanir. e

3) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP Islemler Aracilik Ucreti: Sabit Getirili } ekl . {7 h"%‘
Kiymetler igin 0,00001 (yiizbindebir); ters repo iglemleri i¢in 0,000003 (mily indatic)——_
VIOP’da islem géren s6zlegmeler igin 0,00005 (yiizbindebes) 7 a x 2

4) Yabanci Piyasalarda Yapilan Menkul Kiymet Islem Ucreti: Fon adina yabanci iyig‘\ n/ _:;.‘
borsalarda gergeklestirilen iglemler iizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gegirtt Olap, .. & /
ficret tarifesi uygulamr. e %4 ey D

5) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edil

komisyonlar aynen uygulanmaktadr. g

<
o ¥

étet e

a
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6) VIOP islem Borsa Komisyonu: Borsa Istanbul tarifesi uygulamr
7) Kiymetli Madenler Borsa Komisyonu: BIST tarifesi uygulamr.

Oranlara BSMYV dahil degildir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yil1 esas alinarak, iiger aylik dénemlerin son i gliniinde Fon’un
net varhik degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portfoyiinden karsilanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlann katilma pay: ihrag giderleri harig olmak fizere, Semsiye Fon i¢in yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfylerinden kargilamr.

7.1.5. Karsithk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarhgindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgiler
agagidaki tabloda sunulmustur.

Asagidaki tabloda yer alan ticret, gider ve komisyonlar Fon’un getirisini dogrudan etkiler.
Tabloda yer alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmektedir.

Fon’dan Karsilanan Giderler (Yillik) %

Yonetim iicreti 0,30
- Kurucu 0,105
- Fon Dagitim Kurulugu 0,195
Saklama iicreti 0,02
Diger giderler (Tahmini) 0,15
Toplam Giderler (Tahmini) 0,47

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlan gosterilen katilma paylarinin satigina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutamn (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 10.000

| Diger Giderler 10.000
TOPLAM 20.000

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESi

8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanclarmim Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisidan: 5520 sayil1 Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlaring
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir. .

Ve Mah Ayt4r CagNpR./
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b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy igletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral1 bendi uyarinca, %0 oraminda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasas1 Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlanmn katlma paylarnmn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1
kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim fonlan ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanhginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak

uygulanir.[!]

Amerikan Dolan (USD) iizerinden alim satim1 gergeklestirilen B Grubu katilma paylarinin
d6viz cinsinden anapara kur farki gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhg:’nin ilgili diizenlemeleri dikkate alinir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarnm fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciliga olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglar: ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta iglem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senctlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral: fikrasimn altinci
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglann ve bu kurumlarm daimi
temsilcileri aracihgyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanglan i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik aymnin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolann bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz deneti ~ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliginin bulundugt ‘ﬁgﬂtygs
d6neminin son giinii itibariyla hazirlanan portfoy raporlan da finansal tablolarla/birli

g1ms1z
denetimden gegirilir. : a 1{(‘ 4,; .
2 &

B AR

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kuni‘gu,:l‘ﬂ’o\pl‘!tﬁyﬂhkr,‘
finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde K_XI:‘tarlian ed;qr:f
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi-fatil gfntinii

takip eden ilk ig giinii son bildirim tarihidir. '

uL»
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9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari), fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas) miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tastyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarm kamuya agiklanmasmna iligkin yonetim kurulu kararma
baglandif1 tarihi izleyen altinc is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklamir. Finansal
tablolar ayrica s6z konusu agiklamay: miiteakip 10 is giinii igerisinde katilma pay1 sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla génderilir.

9.6. Portftyy raporlar1 digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlamir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
a1k tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satig1
yapilan yerlerde, yatirimeilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.7. Yatnmcilarin yatinm yapma karanm etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1.,1.1.2.1.,, I, ITL.,V.5.5., V.5.6., VI. (6.5. maddesi harig
olmak iizere), VIL7.1. (aracilik komisyonlarma iliskin alt madde hari¢) no.lu boliimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri ytiriirliige
girig tarihinden en az 30 giin 6nce katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir.
Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu
tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yil1 sonunu izleyen alt1 is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fon’a iliskin reklam ve ilan verilemez.

9.9. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfyiine dahil edilmesi halinde en geg
sbzlesme tarihini takip eden i giinii i¢inde s6zlesmenin vadesi, faiz oram, kars1 tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanur.

9.10. Fon portfSyiine yapilandirnlmis yatirim arac: dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aracinin genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklamr,

X. FON'UN SONA ERMES] VE FON VARLIGININ TASFIYESi

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngdriilmiis ise bu siirenin sona ermdfsi, )

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gbriisiinii aldiktan sonra alt1 ay @fg
ihbar etmesi, llt e 2

- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi, e T

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflam iflas.ef

veya tasfiye edilmesi, Wamrits
- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmas1 ve benzer nedenle

fonun devaminin yatinmeilarin yararma olmayacaginin Kurulca tespit edilmig olmasi
hallerinde sona erer. -
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Fonun sona ermesi halinde fon portfdyiinde yer alan varliklardan borsada islem g&renler
borsada, borsada iglem gormeyenler ise borsa disinda nakde doniigtiiriiliir.

10.2. Fon mal varhg, igtiiziikk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan oraninda dagitihir. Tasfiye durumunda yalmzca katiltma
pay: sahiplerine deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gériigiinii aldiktan sonra
6 ay sonras igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarmin bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi yapan kurulus nezdinde
acilacak hesaplarda yatinmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasas: araglarinda nemalandinilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi bagka bir portfoy
yOnetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklaylclsmm mali durumunun taahhtitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhglm Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i§m keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 il4 514 tincti maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulamr.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katilma paymn birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olusan kardan paylarin1 almig olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlarn hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PA M
SATISI AT

12.1. Katilma paylari, izahnamenin KAP’ta yayimim takiben izahnamede f)ehaﬂéﬁ usp\i\ves
esaslar ¢ercevesinde nitelikli yatinmcilara sunulur. \ , \ 2 ,\/, j
{7 ¥4 . ‘
12.2. Fon, katilma paylan sadece 6nceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsls Q‘\dlhlﬂﬁ‘
fon olarak adlandinlan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylarimn tahsisli olarak satiléith 2
nitelikli yatinme: vasfini haiz kigiler Kurucu tarafindan 26.07.2021 tarihli 2021-7-26-538682 sa
yaz ile Kurul’a bildirilmigtir.
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12.3. Katilma paylan karsihigi yatinmeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylanz.

26/07/2021

GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

istfetiye Mah Aytar Cafl No:g
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