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Yap Kredi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyvasasi Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayamilarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul. ili Ticaret Sicili
Memurlugu'na 470218 sicil numaras: altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayihi
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde (TTSG) ilan edilen Yap1 Kredi Portfiy Yonetimi A.S.
Serbest Semsiye Fonu ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere
olusturulacak Yapi Kredi Portfiy Balat Serbest (Diviz) Fon’un katilma pavlarimm ihracina
iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 29/05/2018 tarihinde onaylanmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarma iliskin yatrim kararlar izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Yap Kredi Portféy Yonetimi A.S.'nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ile Kamuvu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda
(www kap.org.tr) vayimlanmistir. izahnamenin nerede yvayimlandi@ hususunun tescili ve
TTSG de ilan tarihine iliskin bilgiler yatirimer bilgi formunda ver almaktadr.

Fon’un yatinm stratejisi dogrultusunda agwhklh olarak Hazine Miistesarh@ tarafindan
diviz cinsinden ihra¢ edilen bor¢lanma araclan ve kira sertifikalan ile verli ihragcilarin
diiviz cinsinden ihrag¢ edilen para ve sermaye piyasasi araclarima yvatinm yapacagindan
yatirnmailar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin alim satimmin yapildign ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigli  ve yatinimer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirnmeilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon kaulma pawvi karsihifinda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inanch miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin 1.
billiimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portféyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylari Semsiye Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir,

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvani: Yapt Kredi Portftiy Balat Serbest (Doviz) Fon

Adr: Balat Serbest (Doviz) Fon

Bagli Oldugu Semsive Fonun Unvani: | Yapr Kredi Portfty Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Fon

Bagh Oldugu Semsive Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Stresizdir

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicisi Haklanda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yinetici 'nin

Unvani: Yapi Kredi Portfiy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portféy  yoneticiligi  ve yatinm  damsmanhg
faaliyetlerine iliskin vetki belgesi. "

Tarih: 13.05.2015

No: PYS/PY.17-YD.9/391

Portfoy Saklayicist 'min
Unvani: Yapi ve Kredi Bankasi A.S.
Portfoy Saklama Faaliyet Iznine | Tarih: 03.02.2015

lligkin  Kurul Karar Tarihi ve | No: 3/101

Nurmarast

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yanetici Yapi Kredi Porifiy Yinetimi A.S. 'nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Yapi Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent 34330

[stanbul / Tiirkiye
www.vapikrediporifoy.con.ir

e ey

Telefon numarasi: (0212 385 48 48
Portfiy Saklayicist Yapi ve Kredi Bankasi A.S. "nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Yapm Kredi D Blok Plaza Biiyiikdere Cad. Levent

34330 Besiktas-Istanbul
www_vapikredi.com.tr
Telefon numarasi: | 02123397000

Ul “pYS Teblifi'ne uyum cercevesinde, Kurucu'nun 08/03/2007 tarih ve PYS/PY/25-20 savih_Porifis
Yoneticiligi ve 08/03/2007 tarih ve PYS/YD/10 sayili Yaturim Damismanh@) vetki belgeleri iptal edilerek
Kurucu'va Kanun®un 40 mner ve 55 inci_maddeleri uvarimea diizenlenen 13/05/2015 tarih ve PYS/PY.17-

YD.9/391 savili Portféy Yonetimi ve Yatiim Damsmanlii vetki belgesi verilmistir.”/API KRED| PORTFOY YONETIMI A.5.
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1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu dyeleri yetkili olup, yinetim kurulu
iivelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asafida yer almaktadir:

Damsmanhg Genel
Miidiir Yardimcisi

Damsmanhi Genel Midiir Yardimeis:

2019-2020 Yapm Kredi Portfoy Yonetimi
A.S. Ozel Portfoy Yonetimi ve Serbest
Fonlar Grup Miid{irii
2015-2019 Yapr Kredi Portfsi" Mipety

Adi Sovadi Girevi Son 5 Yilda Yapti@ isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Gorev) (vil)
Bahar Seda Y onetim Kurulu | 2014-Devam Yapi ve Kredi Bankasi AS. | 26 Yil
[KIZLER Baskan (lg | Finansal Raporlama ve Muhasebe Grup
Kontrolden Direktérii
Sorumlu  Ydnetim | 2012-2014 Yapr ve Kredi Bankasi A.S.
Kurulu Uyesi) Finansal Raporlama ve Muhasebe Direktorii
2010-2012 Yapr ve Kredi Bankasi A.S.
Piyasa Riski Yonetimi Direktorii
Ahmet Yaénetim Kurulu | 2016-Devam Yam ve Kredi Bankasi A.S. | 19 Yil
CILOGLU Bagkan Yardimeist | Planlama ve Kontrol Grup Direktérii
2010-2016 Yapm ve Kredi Bankasi A.S.
Biitge ve Planlama Direktori
Miige PEKER | Yénetim  Kurulu | 2020-Devam Yapi Kredi Portfoy Yonetimi | 27 Yl
Uyesi/Genel Miidiir | A.S. Genel Miidiir
2014-2020 Yapr Kredi Portfoy Yénetimi
A.S. Yaunm Fonlan ve Ozel Portfiy
Y onetimi Genel Miidiir Yardimeis:
2006-2014 Yapr Kredi Portféy Yonetimi
A.S. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Grup
Miidiiri
Mehmet Giiglii | Emeklilik Fonlan 2020-Devam Yap Kredi Portfiy Yonetimi | 22 Yl
COLAK Genel Midiir A.S. Emeklilik Fonlart Genel Miidiir
Yardimcisi Yardimcisi
2019-2020 Yapr Kredi Portféy Yinetimi
A.S. Emeklilik Fonlars Hisse Senedi Fonlari
Grup Midiiri
2015-2019 Yapr Kredi Porttéy Yonetimi
A.S. Ozel Portféy Yonetimi Grup Miidiird
2014-2015 Yam Kredi Portfoy Ydonetimi
A.S. Ozel Portfoy Yonetimi Boliim Miidiirii
Okan Yatinm Fonlan ve | 2020-Devam Yap Kredi Portfoy Ydnetimi | 25 Yil
UZUNOGLU Ozel Portfoy | A.S. Yatinm Fonlan ve Ozel Portfoy
Yonetimi Yonetimi Genel Midiir Yardimeis
Genel Midiir | 2018-2020 Yap Kredi Portloy Yonetimi
Yardimcisi A.S. Yatrim Fonlan Ozel Portféy Yonetimi
Hisse Senedi Fonlart Grup Miidiirii
2014-2017 Yap Kredi Portfoy Yonetimi
A.S. Emeklilik Fonlar Hisse Senedi Fonlar
Grup Miidiirii
Umit Satig, Pazarlama ve | 2020-Devam Yapi Kredi Portfoy Ydnetimi | 19 Y1l
ERSAMUT Yatirim A.8. Satng, Pazarlama ve Yaunm
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A.S. Yatinnm Fonlan Ozel Portfy Yénetimi
Sabit Getirili Menkul Kiymetler Grup
Miidiirii

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet binmi Yaps ve Kredi Bankasi A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gérevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadi Gérevi | Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
Ismi DURMUS Miidiir 2010-Devam Yapi ve Kredi Bankasi A.S. 23 Yul
Fon Hizmet Mudiirii

1.5. Portfoy Ydneticileri

Fon malvarh@mn, fonun yaunm stratejisi dogrultusunda, fonun vatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaminda en az bes yillik tecritbeve sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatinmer lehine ve yaunmer gikanm gozetecek sekilde PYS
Tebligi dizenlemeleri, portfty yénetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dikiimanlan
¢ergevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portféyiiniin ybnetimi ig¢in gorevlendirilen portfty voneticilerine iliskin bilgilere
KAP'ta ver alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap.org.tr) ulasiimas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Yapi ve Kredi Bankast A.S.

i¢ kontrol birimi Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.

Risk yonetim sistemi Yap1 Kredi Portféy Yanetimi A.S.

Teftis birimi Yap1 Kredi Portféy Yonetimi AS.
Arastirma birimi Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlarimin bagimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETiMI, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1, Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarimi koruyacak sekilde temsili, yinetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin i¢tiizilk ve izahname hitkiimlerine uygun olarak
viiriitiilmesinden sorumludur. Kurueu fona ait varhklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuatl ve igtiiziie uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmava
yetkilidir, Fonun faaliyetlerinin yirtitiilmesi esnasinda portfiy yineticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.
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2.2. Fon portfoyil, kolekuif portféy yineticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoviine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig'de yer alan siirlamalar
gergevesinde yonetilir.

2.3. Fonun yatinm stratejisi déviz cinsinden para ve sermaye pivasas: araglanna yatinm
yapilmasi tizerine kuruludur. Bu dogrultuda fon toplam degerinin en az %80'1 T.C. Hazine ve
Maliye Bakanhg tarafindan diviz cinsinden ihrag edilen bor¢lanma araglar ve kira sertifikalar ile
yerli ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasas) araglarindan olusacakur,
Fon toplam degerinin azami %20°si TL veya yabanci para cinsinden diger para ve sermaye
pivasasi araglarina vatinlabilir.

Fon yaturim stratejisi olarak ddviz cinsi varliklara yaunm yaparak doviz cinsi mutlak getiri
hedeflemektedir.

Fon déviz cinsi varliklar ve islemler olarak; Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortaklig
{daresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurtdisinda ihrag edilen
Eurobond’lara, sukuk ihraglarma. Tirkiye'de ihrag edilen doviz cinsinden/dévize endeksli
borclanma senetlerine, Tiirk &zel sirketlerinin ihrag ettigi eurobond’lar ve sukuklar dahil déviz
cinsi borglanma senetlerine, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve dzel sektér borglanma
araglanina (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veva benzer yapidaki diger borglanma
araglan). gelismig ve gelismekte olan iilkelerdeki sirketlerin pay senetleri ile Amerikan ve Global
Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis ve gelismekie olan iilkelerin bu iilkelerde ihra¢ edilmig
yabanci fonlarn katilma paylan ve altin ve diger kiymetli madenleri ile bu madenlere dayal olarak
thrag edilen sermaye piyasas: araclarina, emtiaya dayah tiirev iriinlere yatinm yapabilecektir.
Ayrica, fon portfiyiinde, stzii gegen tiim varhiklara ve/veya bu varhklar {izerinden olusturulan
endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistil tiirev araglara; yurtiginde ve/veya yurt disinda
kurulmug Borsa Yaunm Fonlar, Gayrimenkul Yatrim Fonlar ve Girigim Sermayesi Yatirim
Fonlari dahil olmak {izere yvaturnim fonlani ile her tiirlii yatimm ortakh@ paylarma da yer
verilebilecektir.

Fon piyasa sartlan uygun oldugunda cesitli SWAP sozlesmeleri yapabilir, varliga dayali
menkul kivmetlere (asset-backed securities), kredi temerriitiine bagli tahvillere (Credit Link Notes
- CLN), ipotege dayali menkul kiymetlere (mortgage-backed securities) ve yapilandinlms yatinm
araglarinda uzun veya kisa pozisyon alarak yatinm yapabilir. Fon ayrnica Krediye Dayah Swap
Sizlesmesi (CDS) sbzlesmelerinde uzun veya kisa pozisyon alabilir.

TL cinsi varlik ve islemler i¢inde: kamu ve &zel sektér borglanma araglari. varliga dayal
menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler, yurt disinda thrag olan TL cinsi menkul
kivmetler, ortakhk paylan, varantlar, yapilandinilmig yatinm araglan. sertifikalar, borsa yatirim
fonlan, gayvrimenkul yatirnm fonlar ve girigim sermayesi yatinm fonlan dahil yatinm fonu katilma
paylar, yatrim ortakhiklan paylarn, repo, ters repo yer alabilir. Bu varliklara dayali veya bu
varliklardan olugan endekslere dayali, borsada veya tezgahiistii piyasada islemler vapilabilir,
VIOP ta islem goren vadeli stzlesmeler ve opsiyonlar fona dahil edilebilir,

Aynca yatinm amagh olarak ve/veya riskten korunmak amaciyla verli ve yabanc
sirketlerin ortaklik paylarinin dahil oldugu endekslere dayal borsa yatinim fonlar ile tiirev araglara
vatrim vapilabilir.

2.4, Ydnetici tarafindan, Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami bir
sintrlama getirilmemis olup, Teblig'in 4.2'nci maddesinde ver alan tiim enstriimanlara yatinm

yApabileeakhy. 1API KREDI PORTFOY Y
Leven! Mahatesl Come

Mo RS 3330 Baglk .
B  yapikrediportio
Mersis No:0-5700-1780-98001 4
L Sici No- 4707 1R 17807




2.5. Fonun esik degeri %100 BIST-KYD Ozel Sektor Borglanma Araglan Eurobond USD
Endeksi'dir. USD cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igin esik deger getirisi, BIST-KYD Ozel
Sektor Borglanma Araglant Eurobond USD Endeksi'nin hesaplama donemine denk gelen getirisi
ile hesaplanmakitadir. TL cinsinden ihrag edilen A grubu paylar igin esik deger getirisi ise endeksin
dénem basi ve dénem sonu degerinin ilgili giinlerde TCMB tarafindan agiklanan déviz alig kuru
dikkate alimarak hesaplanan TL bazinda getirinin hesaplama donemine denk gelen getirisi ile
hesaplanmaktadir,

2.6. Fon ddiing menkul kiymet alabilir, verebilir. kredili menkul kiyvmet iglemi ve agiga
satig gergeklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan verli ve yabanc: borglanma araglarm verli ve
vabanci bankalara kredi islemleri i¢in teminat olarak verebilir, kredi karsihig alinan ve teminat
olarak verilen menkul kiymetleri kredi kullamlan ve yurtdisi saklama vetkisine haiz olan kurum
nezdinde saklayabilir. Fon portféyiinde bulunan tiim ortakhk paylan 6diing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayr &diing menkul iglemlerine dair
Teblig'in 22.Maddesi'ndeki simirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar
ise Yatirim Fonlarma [liskin Rehber’in 4.2.5. Maddesi nde belirtilmistir.

Fon , taraf olunan ters repo sozlesmelerine konu sermaye piyasast araglarini, fon portfoyiindeki
sermaye piyasast araglarinin ddiing verilmesi kapsaminda teminat olarak alinan varliklan ve repo
islemleri ¢ercevesinde fon portfGyiine dahil edilen nakdi ilave kaldirag yaratmak iizere yeniden
yatirima yonlendirebilir. Bu kapsamda Fon yerli ve vabanci borsalara kote menkul kiymetler,
borsa vatinm fonlan, borglanma araglan ve borsa i¢i ve disi tiirev araglara kaldiragh vatinm
yapabilir.

2.7. Fon hesabina kredi almmasi miimkiindiir,

2.8. Fon portfoyline riskten korunma ve/veya vatirim amagh vurtigi ve diginda islem goren
diviz, faiz, ortaklik payi, kiymetli madenler, finansal endeksler, sermaye piyasasi araclarina dayali
tiirev araglar (vadeli islemler ve opsiyon stzlesmeleri), sakli tiirev araclar, varant ve sertifikalar
dahil edilebilir. Fon ileri valdirlii borglanma araglan islemleri ve ileri valtrld alun islemlerine taraf
olabilir. Tiirev islemler hem tezgahiistii pivasalar araciifnyla hem de organize piyasalar
araciligivla yapilabilecektir.

Fon portfoyiine riskten korunma ve/veva yatinm amagh borsa disindan faize dayal swap
stzlegmeleri, alm yoniinde dayana@i faiz swap™ olan opsiyon (swaption) stzlesmeleri ve diger
swap stzlesmeleri dahil edilebilir.

Portfiiye alinan tiirev araglarm Fon’un yatinm stratejisine uygun olmasi zorunludur.
Repo/Ters Repo pazarindaki iglemlerin vami sira menkul kivmet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ters repo islemleri vapilabilecektir.

Kaldirag kullanimi;

e Tiirev arag sozlesmeleri ve swaplar gibi belirli bir teminat, prim ya da ddeme karsilii nispi
islem vapilabilmesine imkan taniyan kaldirach islemlere yatnm yapilarak,

o Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo
Pazan'nda repo yoluyla fon temin edilerek,

e Kredi kullamlarak Kredili menkul kivmet alimi ve agiga satis gibi diger bor¢lanma
yintemlerivle gergeklestirilebilir.

Kaldirag varatan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi vamlirken dayanak varhgin pivasa fiyan

olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslar r,:»zrr{,;ﬁ'v.fesu‘u:igI EEEEIIE DE?FEQ% Eﬁﬁﬁl?lr
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Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatinm vaptigi para ve sermaye piyasasi va da
diger finansal varliklar teminat olarak gésterebilir,

2.9. Portfoye borsa disindan tiirev arag, swap, repo-ters repo siézlesmeleri dahil edilebilir.
Borsa disi stizlesmeler fonun vatinm stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Stizlesmelerin karsi taraflanmin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi
bir iliskiden etkilenmevecek sckilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fivat icermesi ve
fonun fivat agiklama donemlerinde ger¢ede uygun degeri tizerinden nakde déniistiiriilebilir olmas:
zorunludur, Ayrica, borsa dig tiirev arag ve swap sozlesmeleri, repo-ters repo sozlesmeleri karst
tarafimn denetime ve giizetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)olmas: ve fonun
fivat agiklama ddnemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir™ bir vontem ile degerlenmesi
zorunludur.

2.10. Portfoye dahil edilen yabaner yatinm araglarim tanitici genel bilgiler:

Fon portféyiine, yabanci bor¢lanma araglari, yabanci borsa yatinm fonlan ve Kkira
sertifikalar ile borsaya kote edilmis yabanci ortaklhik paylar alinabilir.

Yabanci bor¢lanma araglarimin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan
vetkilendirilmis bir saklayicr kurulug nezdinde saklanmasi, fivatinin veri dagiim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemelen ¢ergevesinde gercege uygun degeri {izerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmas: sartlariyla, borsa disindan fon portféyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfiyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus vurtdisinda ihrac edilen borglanma
araglarimin ve kira sertifikalari alinabilir. 1lgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici
nezdinde bulundurulur.

2.11. Fon portfiyiine asagida belirtilen gelismis ve gelismekie olan iilkelerde ihra¢ edilmis
yabanci fonlann katilma paylan dahil edilebilir:

ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya. Belgika, Avusturya, Kanada,
Avustralya, Isvigre, Malta, Liksemburg, Norveg, Ispanya. Hollanda, ltalya. Singapur, Finlandiya,
Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiva, Ekvator, Misir, Sili,
Endonezya, lsrail, Giiney Kore, Isvee, Singapur, Yeni Zellanda. Macaristan, Cek Cumhuriyeti,
Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusva, Giney Afrika, Ukrayna, Uruguay,
Veneziiella, Vietnam iilkelerine ait olanlar alinabilir.

2.12. Fon portfoyiine yapilandinlmigs yatinm araglan  dahil edilebilecek olup.
vaptlandinlmis yatinm araglanmin; Fon'un vatnm stratejisine ve risk yvapisina uygun olmasi.
ihraggisimin ve/veya varsa yatinm aracimun, Fon Tebligi™ nin 32. maddesinde belirtilen vatirim
vapilabilir seviveye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren
belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldugu otorite tarafindan vetkilendirilmis bir
saklayicr kurulug nezdinde saklanmasi gereklidir. Yurt disinda ihrag edilmis olmasi durumunda
borsada iglem gérmesi sarti aramr, Tirkiye'de ihra¢ edilmis olmasi durumunda, ihrag belgesinin
Kurulea onaylanmis olmast, fiyatimin veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi. fonun fivat
agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergefie uygun
degeri {izerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditeve sahip olmasi zorunludur.

Yapilandinlmg vatrim araglarimin dayanak varhklan, 6zel sektér ve kamu borglanma
araglar, ortakhk paylan. faiz, diviz, altn, diger kiymetli madenler ve finansal endekslerden
olusabilmekte olup. séz konusu dayvanak varhklarm getirisi ile birlikte bir tu.n:v aracin
kombinasyonundan olusan yvapilandinlmis vatinim araglan da purlfbic dew: éﬁeﬂﬂﬁb
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Yapilandirilmig borglanma araglarinin getirisi temelde igeriginde bulunan dayanak varhigin
getirisine baglh olmakta ve dayanak varlik ile birlikte kullanilan tiirev enstriimanin getirisinin
bileskesinden olusan bir getiriyi bu varliklann riski dogrultusunda sunmaktadir.

I1I. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMI{!

Yatinmcilar Fon'a yatinm yapmadan once Fon'la ilgili temel vatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek de@isimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiiglere bagl olarak yvatrimlarimin degerinin baslangig
degerinin altina diisebilecegini yatinmeilar goz oniinde bulundurmahdir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylanmn, diger menkul kiymetlerin, doviz ve divize endeksli finansal araglara dayal tiirev
siizlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan ve doviz kurlanndaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, $6z konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vh)
dahil edilmesi halinde, so6z konus varhiklarin degerinde pivasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféviine dahil edilecek déviz cinsinden varliklara iliskin olarak déviz
kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagn zarar
olasihgm ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portféyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortakhk paylanmin fivatlaninda mevdana gelebilecek degisiklikler
nedenivle portféyiin maruz kalacag zarar olasihgmi ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kars: tarafin stzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamas riskini ifade etmekedir,

3) Likidite Riski: Fon portféytinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir,

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stizlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérli
tahvil/bono ve altin ahm iglemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag¢ varatan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic vatirimi ile baslangi¢ yatinmimn {izerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangig yatirnmindan daha yitksek zarar kaydedebilme olasihgi kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasthgin ifade eder, Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, bagsanisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal aletler, rekabet kosullary, politik rejim degisikligi gibi kurum disi
etkenler de olabilir.
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6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ithtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve dizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde mevdana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9 Yapilandinlnig Yatirim Araar Riski: Yapilandinlmis yatirim araclarima yapilan
yatinmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade icinde veya vade
sonunda tamamimin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapuandimlmus yatmm  araglanmin davanak
varhklan f{izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde,
vatinmer vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlarin degeri
baglangi¢ degerinin altina diisebilir. Yapilandinlous vatinm araglarina vatirim vapilmas: halinde
kars) taraf riski de meveuttur. Yatirnmer, yapilandinlmg yatinm araglarma iligkin olarak sirketin
kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk Blgiisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandinlmis
vatunim araclaninda yvatrnmeilar ihrageimin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihragg
kurumun yapilandinlmis vatinm araglanndan kaynaklanan yikiimliiliklerini yerine getirememe
riski ifade edilmektedir, Kars: taraf riskini minimum sevivede tutabilmek adina ihragginin ve/veya
varsa yatirim aracinin yatirim yapilabilir seviveye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi
kosulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz pivasa kosullarnda ortaya
¢ikabilecek likidite sorunlan yvapilandirilmis vatimm araglan igin dnemli riskler olusturmaktadr.
Piyasa yapicilifn olmadign durumlarda yapilandinlmig yatirim araglanmin likidite riski {ist
sevivededir,

10) Thracer Riski: Fon portféyviine alinan varliklarin ihraccisimin vidktimliliiklerini kismen
veyva tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

11) Kiymetli Madenler Riski: Fonun iginde yer alan kiymetli madenlerin fiyatlanindaki
hareketler nedeniyle kiymetli madenlerin ve kiymetli madenlere dayali finansal araglara iliskin
pozisyon durumuna bagh olarak maruz kalinabilecek zarar olasihgidir.

12) Aqia Satis Riski: Fon portfiyii adina agiga satisi yapilan finansal araclann pivasa
likiditesinin daralmasi sebebiyle geri alimi yapilarak iade imkanlarimin azalmasi durumunu ifade

eder.

13) Baz Riski: Fonun i¢inde ver alan vadeli isleme konu olan dayanak varligin vadeli islem
fivati ile spot fiyati arasindaki fiyat farkhhg degigimini ifade etmektedir. Vadeli islem
stzlesmesinde ilgili vade sonunda vadeli islem fivat: ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
vadeli islem stzlesmelerinde islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda ge¢en zaman icerisinde
vadeli fivat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmekiedir. Dolayist ile burada Baz
Deger’in sdzlesme vadesi boyunca gisterecedi degisim riskini ifade etmektedir.

14) Opsiyon Duyarhibk Riski: Fonun i¢inde ver alan opsivon sézlesmelerinin degerim
etkileyen temel faktdrler (fiyat oynakhg, spot fiyat, kullamm fiyau, vadeye kalan siire, risksiz faiz
orant, kar payr) bulunmaktadir. Opsivon stzlesmesinin fivau ile fivata etki eden faktérler
arasindaki iliskinin dlgiisiinde, sézlesme wvadesi boyunca gésterecegi dedisim riskini ifade
etmektedir. Delta, finansal kiymetin fivatinda meydana gelen bir birimlik defisim karsisinda
opsiyon fiyatimn kag birim degisece@ini gostermekiedir, Gamma, finapsghikdpnetid fnéimriakicir
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birim degismeye bagh olarak deltada meydana gelen degismeyi olgmektedir. Theta. opsiyonun
vadeye kalan giin sayisindaki bir giinliik degigim karsisinda opsiyonun degerinde meydana gelen
degisimi Slgmektedir. Vega, opsivonun altinda yer alan finansal kiymetin volatilitesinde meydana
gelen bir birimlik degisimin, opsiyonun fiyatinda meydana getirecegi degisimi dlgmektedir. Rho,
faiz oramindaki bir binmlik degisim karsisinda opsivonun fiyatinda meydana gelecek degisimi
dlemektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullanilan yintemler sunlardur:

Fonun yatinim stratejisi ile yaturim vapilan varhiklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur,

Sirket tiirev araclardan kaynaklanan riskleri de icerecek sekilde, fon portfoyiiniin igerdigi
tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk dlgiim mekanizmasi olarak
secmis ve risk yonetim sistemini de bu 6lgliim modelini esas alarak olusturmustur. RMD, belirli
giiven araliginda ve dlglim siiresi iginde bir fon portfoyiiniin kaybedebilece@i maksimum degeri
ifade etmektedir. RMD. piyasa fiyvatlanndaki hareketler nedenivle edilecek zarar limitini degil,
belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz Deger, giinliik
olarak, tek tarafli %99 giiven aralifinda. tarihsel gézlem yontemi, 20 is giinii elde tutma siiresi ve 2
villik (500 15 giinil) g6zlem siiresi kullanilarak hesaplanir.

Portfdye dahil edilen borsa disi tiirev ara¢ ve swap sozlesmeleri kars: taraf riskine vol agar,
Karsi taraf riski Rehber’de belirlenen piyasaya gére ayarlama (mark to market yéntemine gore)
yontemi ile hesaplamir. Kars: taraf riski. fon toplam degerinin % 200’ {in{i asamaz.

Diger risk faktorlerine dair olgtimler mevzuatta, fonun bagh oldugu semsive fonun
igtiiziglinde ve bu izahnamede yer alan fon simirlamalar dogrultusunda élgiiliir.

Likidite riski hesaplamalarinda portfdyiin i¢inde yer alan sermaye piyasas: araglarimin
tarthsel 1glem hacim ortalamalar degerlendirilir. Degerlendirme siirecinde, her bir ortakhik pay
igin son 500 ig giintinde olusan giinliik islem hacimlerinin ortalamasi ile o ortaklik payinin fon
portfdyiindeki miktart karsilastinlir; her bir borg¢lanma araci igin son 250 is giiniinde, 123 is
giiniinde ve 20 15 giiniinde olusan giinliik iglem hacimlerinin ortalamasimin yiiksek olani ile o
borglanma aracimin fon portféyiindeki miktar: karsilagtirilir.

3.3. Kaldirac Yaratan islemler

Fon portléyiine kaldirag yaratan iglemlerden; Tiirev Ara¢ (Vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), Sakl Tiirev Arag, Swap Sozlesmesi, Varant, Sertifika, ileri Valérli Tahvil Bono
Alim [slemleri, lleri Valérli Alun Alim Islemleri, Yapilandirilnus Yatrmm Araclan dahil
edilebilecektir.

3.4. Kaldiag varatan islemlerden kaynaklanan riskin élgtimiinde Rehber'de belirlenen
esaslar cercevesinde Mutlak RMD yontemi kullanilacaktir. Fon portféyiiniin riske maruz degeri,
fon toplam degerinin %25 ini asamaz.

3.5. Kaldirag varatan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayn ayrn hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oramina “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti fon toplam

serinin %250 sidir. . =
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3.6. Fon portfiyiine alman yapilandinlms yatinm araglarimin sakhi tiirev ara¢ niteligi
tasiyip tagimadi@n Kurucu tarafindan degerlendirilerek stz konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig vatinm aracimin sakh tiirev arag
niteliginde olmasi halinde, risk tlglimiine iliskin olarak Rehber’de ver alan esaslar uygulanr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portféy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfy Saklavicist nezdinde saklanir.

4.2. Portfiy Saklayicisi'min, fon portféyiinde ver alan ve Takasbank'in saklama hizmeti
verdi@i para ve sermaye piyasasi araglar, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerckmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar
ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veva stz konusu bilgilere
Takasbank'in erisimine imkan saglamr, Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi'min yitkiimliiliik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarhg Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi'min malvarhfindan ayridir.
Fon'un malvarligi, fon hesabina olmas: sartivla kredi almak, tiirev arac islemleri veva fon adina
taraf olunan benzer nitelikieki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarma devredilmes: halinde dahi baska bir amacla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarimin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez. iizerine ihtivati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklanin saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varliklann aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarimn tutulmasi, varhk ve
nakit hareketlerine iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfiy saklayicisi;

a) Yatinm fonlar hesabina katlma paylarimin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon igtiiziigl hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm [onu birim katilma payir veya birim pay deferinin mevzuat ile fon igtiiztgi,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtliziigl, izahname hilkiimlerine avkirn olmamak sartivla,
Kurueu/Ydnetici'nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varhklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

¢) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigl, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullamImasini,

) Fon'un varhk alim satmlanimin, portféy yvapisin, iglemlerinin mevzuat, fon igtiiziigii,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiiktimliiddr,

4.5. Portfoy saklayicisi:

a) Fona ait varhklanin ayn ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak. kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kaynt diizeninde, fona ait varliklari, haklart ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varhiklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktiflerivle iliskilendiremez.
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4.6.a) Portfoy saklama hizmetini viiriiten kurulus, viikiimliiliiklerini verine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, PortfGy
Saklayicisindan: Portféy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
ihldli nedenivle dogan =zararlarin giderilmesini talep etmekle yikiimlidiir. Katlma pay
sahiplerinin Kurucu veya Portfty Saklayicisina dava agma hakk: saklidar.

b) Portfiy saklayicisi, portfiy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicist, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini verine getirmemesi nedenivle katilma payi sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Porifoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstirilmasi, potansivel cikar ¢atismalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi.
onlenmesi, dnlenemivorsa vinetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon vatmmeilanna agiklanmasi
kaydiyla fona portfiy degerleme. operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr ahm satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varhklarin mutabakatim, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veva vatinim ortakhig ile vapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiirltiirken karsilasabilecegi ¢ikar
catismalanmin tamimlanmasini, énlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalar olusturmak ve bunlar uygulamakla yiiktimliidiir.

4.10. Kurucu'nun tgiineii kisilere olan bor¢lan ve yiikiimliliikleri ile Fon'un aym {igiincii
kisilerden olan alacaklar birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portfty saklama hizmetini yiiriiten Kurulug, yiikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payvi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur,

4.12. Kurucu. Portféy Saklayicisindan: Portféy Saklavicisi da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yilkiimliidiir. Kaulma payr sahiplerinin Kurucu veya Portféy Saklayicisina dava agma hakki
saklidir.

4.13. Portfiy saklayicisi, portfiiy saklama hizmeti verdigi portféylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfty Saklayicisi, 6362 savili Sermaye Piyvasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiiktimliiliiklerini yerine getirmemesi nedenivle katnlma payi sahiplerine kars:
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama stzlesmesinde portféy saklayicisiin Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklannin kapsamin daralticr hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri". portfoydeki varhiklarn Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degen'" i‘-:e Fon
Portftiy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarnn digti Knesi rarcstin
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5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
surctiyle hesaplamir. Bu deger her is giinli sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarimin alim-satim yerlerinde ilan edilir. A
Grubu fon katlma paylarimin birim pay degeri Tiirk Lirasi cinsinden, B Grubu fon katilma
paylarinin birim pay degeri ise Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplanir. B Grubu paylarin
Amerikan Dolan (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin i¢in TCMB tarafindan
saat 15:30°da ilan edilen g&sterge niteligindeki Amerikan Dolan (LISD) déviz alis kuru esas alinir.
Yurtigi piyasalarda yanm giin tatil olmasi ve TCMB tarafindan kur ilan edilmedigi durumlarda en
son ilan edilen kur kullanthr,

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki
varhklarnin ilgili oldugu pazarnn, pivasanin. platformun kapanmasi. bilgisavar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek nemli bir bilginin ortaya
gikmast gibi olaganiistii durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslannin tespiti
hususunda Kurueu'nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica stz konusu olaylarla ilgili olarak
KAPta aciklama yapilir,

5.4. 5.3. numarall maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde.
kattlma paylanimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katlma paylarmin alim  satimu
durdurulabilir.

5.5. Portftydeki varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak. Finansal Raporlama Tebligi
uvarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslari asagidaki gibidir:

ileri Valirlii Altin ve Giimiis Alm Islemleri

[leri valérlii altin ve giimiis alim islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik
biilteninde bu islemi degerlemek iizere bulunan fiyat ile, fiyat bulunmadig: takdirde Takasbank
uygulamasina paralel olarak, (T+1) giiniinde degerleme islem yapilan giinkii islem fiyat ile yapilir.
Bu sekilde fon portfdyiine birden fazla fiyattan iglem yapilmas: durumunda, degerleme yapilan
islemlerin agirhkh ortalama fiyat ile yapihr. T+2 ve daha ileri valorlii islem yapilmasi halinde,
islem tarihinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Pivasasi giinliik biilteninde ver alan
degerleme fiyat ile, bulunmuyorsa degerleme valor tarihinden islem tarihine dogru gidilerek BIST
Kiymetli Madenler Piyvasas: giinliik biilteninde bulunacak ilk fivatla yapilir.

Yabanci Ortaklhik Payvlar ve Yabane: Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan

Yabanct ortakhk paylanmn ve yabanci borsa yatinm fonu katlma paylarimn
degerlemesinde veri almacak Oncelikli veri dagium kanali Reuters'dir. Reuters’dan veri
alinamamas) durumunda Bloomberg'den veri alimir. Degerleme aninda paylann ilgili borsada ilgihi
degerleme giiniine iliskin kapams fiyati olusmusgsa kapams fivati. iglemler devam ediyorsa,
Tiirkive saati ile 17:00 — 18:00 saat arabifinda Reuters’dan, Reuters’dan veri alinamamasi
durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giinkii tiim iglemlerin agirlikli ortalama fiyvau
kullanilir.

Degerleme giintinde ilgili borsada islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki kapanis
fivati kullamlir.

Eurobond, Yabanc Borclanma Araclar, Yabaner Kira Sertifikas:

Borsa disinda yapilan dis bor¢glanma araglan, yabanci borglanma araglan ve yabanci Kira

sertifikalarimin  degerlemesinde veri alinacak fnceiikli Veri rﬂgfﬁﬂ‘éna'ﬁﬁ?«% “%ﬂgﬁmirg'dir
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Bloomberg’den veri alinamamas) durumunda Reuters’dan veri alir. Tirkiye saati ile 16:30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin ahg/satis fiyatnin ortalamast alimr. Degerlemede
kullamlacak kirli fivat, temiz fiyaun {izerine degerleme tarihine kadarki birikmis kupon faizinin
eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde alig/satis fivati olusmamis kiymetlerin degerleme
fiyati ise. bir 6nceki degerleme fiyatinin son degerleme tarihindeki i¢ verim oranmi (islemis faizin
eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandirilmms Yatirim Araclan

Yapilandinlmug vaunm araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapanis fiyatinin
kullanilmas: esastir.

Kapamg fiyatimin olmamasi durumunda Tiirkive saati ile 17:00 — 17:30 saat arahifinda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fivat bulunamamas) durumunda Reuters’dan alinacak olan o giinki
tiim islemlerin agirhikli ortalama fiyati kullanilir.

Agirhkly ortalama fivata ulasilamamasi durumunda 6ncelikli olarak Bloomberg'de.
Bloomberg'den veri alimamamast durumunda Reuters’da ilan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel fiyatlan kullanilarak hesaplanan) kullanilir,

Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fivat ilan edilmemesi halinde
ihraggr tarafindan saglanan alig ve satg kotasyonlarmmn ortalamasi alinarak hesaplanan giincel
fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yamlir.

Tiirkiye'de ihrag edilip borsada islem gérmeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca onaylanan)
tncelikli olarak Bloomberg'de, Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda Reuters’da ilan
edilen giincel fiyat kullanilir. Degerleme giintinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat
ilan edilmemesi halinde ihragg tarafindan saglanan ahs ve satis kotasyonlarinin ortalamasi
almarak hesaplanan giincel fivat. Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir,

Yukandaki yontemlerle degerleme fiyvau elde edilememesi durumunda bir oneeki
degerleme giiniinde kullanilan degerleme fivat kullamlir.

Forward Sizlesmeleri

Borsa disi forward iglemler dayanak varlifin spot fivati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlenmektedir. Dayanak varhigin spot fiyati olarak; forward sozlesmenin konusunun déviz
olmasi durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankasi alis ve satis kuru ortalamasi,
borglanma araglan igin ise. degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik agirhkl ortalama fivati
kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki
giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve déviz pivasa faizleri ile (dayanak varhgin doviz olmas:
durumunda ise oncelikli olarak Bloomberg. Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda
Reuters’dan alinacak olan “swap point™ kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulasilacakur. Farkl
dayanak varhiklarimin kullanilmast durumunda ise piyvasa fivatim en iyi yansitacak yontemler
kullanilir.

Swap Sizlesmeleri

Borsa disinda taraf’ olunan swap stzlesmelerinin  degerlemesinde oncelikli olarak
Bloomberg terminalleri, Bloomberg terminallerine erisilememesi durumunda Reuters terminalleri
kullanilir. Degerleme giiniinde swap sézlesmesinin dederi vadedeki para birimlerinin ilgili faiz
oranlan kullamlarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akislarinin Tiirk Lirasi cinsi karsihigidir.
Tiirk Lirasy cinsi karsihik hesaplamirken. indirgenmis nakit akiginin Fon™un varlign (alacagi) olmas
durumunda TCMRB alis kuru, Fon'un yiiktimltligii (borcu) olmasi durumunda, TCMB satis kuru
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Futures Sozlesmeleri

Yabaner futures stzlesmelerinin degerlemesinde, ilgili borsamin internet sayfasindan veva
stzlesmenin Reuters’da yayinlanan o giin i¢in agiklanan en son uzlasma fivau, uzlasma fivatumn
bulunmamasi durumunda son islem fiyati, islem gerceklesmemesi durumunda son ahg fiyat,
borsanin kapali olmasi durumunda ise bir 6nceki degerleme fivati kullanilir.

Borsa Disi Opsivon Sozlesmeleri

Borsa diginda taral olunan opsiyon sozlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisimin fival verememesi
halinde (resmi tatil, v.b.) bir 6nceki degerleme fiyat kullanilir,

Borsa Ihsi Repo ve Ters-Repo Siizlesmeleri:

Borsa digi repo-ters repo sozlesmeleri, vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir.

Yatirim Fonu Katilma Paylar

Yatirim Fonu kaulma paylannin degerlemesinde ilan edilen son fivat kullanilir,
5.6. Borsa disinda taral olunacak sézlesmelere iliskin olarak asafidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev arag stzlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip icermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli
goriilmezse genel kabul giiren bir opsiyon fivatlama yéntemi kullamlir; Forward sézlesmeler igin
Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslara gére bulunan dayanak varlik spot degerleri,
degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayist ve ilgili para birimlerinin
pivasa faiz oranlan veya oOncelikli olarak Bloomberg'den, Bloomberg’den veri alinamas
durumunda Reuters’dan alinan “swap point” kullanilmak suretivle, ve Swap stzlesmeleri igin ise
“bugiinkii deger hesaplama yontemleri” kullamilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullamlacak fiyat arasinda karsilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Adil fiyat dogrulamasinda opsiyon sézlesmesinin fon portfoyiine dahil edilmesi ncesinde
ve degerlemesinde opsiyon saglayicisi tarafindan verilen fivat kullamlir. Bu fiyvat, Kurucu
nezdindeki bafimsiz Risk Yonetimi birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatla karsilasurihr.
Kargtlastirmanin  fonun lehine sonuglanmamasi halinde, karsilastirmaya konu farkin kabul
edilebilir seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatin %20°si kullanihr. Opsiyonun igsel degerinin
hesaplanan teorik fivatin %107unun alunda kaldigy durumlarda farkin kabul edilebilir sevivesi
toplam deger {izerinden hesaplanir. Bu durumda, farkin toplam deerinin fon toplam degerine
orani olarak binde bir seviyesi kullanilir. Farkin seviyenin {izerinde olmasi durumunda. opsiyon
saglayicis tarafindan verilen fiyat Yonetim Kurulu'nun gerekeeli karari ile kullanlr,

Borsa Ihsi Repo ve Ters-Repo Sizlesmeleri:

Borsa digi repo-ters repo stzlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolii asagidaki sekilde
yapilir:

Borsa Disi Repo-Ters Repo Stizlesmeleri igin adil fiyat, BIST Borglanma Araglar Pivasas:
Repo-Ters Repo Pazari'nda aym giin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz oranidir.Séz konusu
sozlegsmelerin portféye dahil edilmesi agamasinda. ilgili vadede BIST de islem gegmemis olmas:
va da o andaki pivasa kosullarinin ortalama faiz oram ile islem vapmak igin uygun olmamasi
durumunda portfoyy yéneticisi tarafindan en az iki mali kurulustan fivat teklifleri alimir. Adil fivat
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alinan fiyatlann ortalamasidir. Bu  hususa  iliskin - yontem wve siiregler Kurucu'nun
sorumlulugundadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak ikiye aynlmisur. Pay gruplarina iliskin
detayh bilgiler izahnamenin (6.6.) nolu maddesinde yer almaktadir.

Fon saus basglangi¢ tarihinde bir adet B Grubu payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1
Amerikan Dolan (LISD), bir adet A Grubu payin nominal fiyati (birim pay degeri) ise anilan
tarihte TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolan (USD) doviz ahs kuru esas alinarak
hesaplanacak 1 USD karsih@ Tiirk Liras) (TL) dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri. fon toplam degerinin katilma paylarinin
sayisina boliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukanda belirlenen pay gruplan
gergevesinde, Tiirk Lirasi ve Amerikan Dolari (USD) cinsinden hesaplamr,

B Grubu paylann Amerikan Dolar (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin
igin hesaplanan TL cinsi pay fivamn TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gbsterge
niteligindeki Amerikan Dolari (USD) déviz alis kuruna boliinmesi suretiyle tespit edilir.

Fon katilma pay) alim satimina iligkin birim pay degeri, giinliik olarak hesaplanip her is giinil
alim satm yerlerinde ilan edilir. Déviz cinsinden alinan paylar déviz cinsinden nakde cevrilirken
Tiirk Liras: olarak alinan paylar Tiirk Lirasi olarak nakde ¢evrilir.

Kurucu'nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim kaulma payr alim saum
talimatlarina alim ve satim talimatlan igin ayr ayn olmak iizere miiteselsil sira numaras: verilir ve
islemler bu 6ncelik sirasina gore gergeklestirilir.

Yatinmeilarin Fon pay alim satim talimatlan 1 pay ve katlan seklinde gergeklestirilir.
Fona katilma ve fondan avrilma icin baska sart yoktur,

Fonun sati baglangig tarithi 25/06/2018 dir.

6.1. Katilma Payi1 Alim Esaslan

Fon'a sadece “Nitelikli Yaurimer"lar yaturim yapabilir, Yatinmeilann fon payr aliminda A
grubu ve B grubu paylar igin alt limit 5.000 pay’dir.

Yaurimeilarin yurtici ve yurtdisi pivasalann agik oldugu giinlerde saat 13.30°a (vanm
giinlerde 10.30) kadar verdikleri katilma payr alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden talimatin verilmesini takip eden is giinii verine
getirilir.

Yurtici piyasa olarak BIST Pay Pivasasi; yurtdisi pivasa olarak Amerika igin New York
Stock Exchange Borsalan dikkate almir.

Yurtigi ve yurtdisi pivasalarin agik oldugu giinlerde saat 13.307dan (varim giinlerde 10.30)
sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fivati hesaplamasindan sonra fﬁ%FPﬂ% l::ul u:l1|1r ve
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izleyen hesaplamada bulunan pay fivat fizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci is
giiniinde yerine getirilir.

Yurti¢i piyasalarm acik oldugu giinlerin belirlenmesinde BIST Pay Pivasasi'nin tam giin
agtk oldugu: yurtdisi piyasalarin agik oldugu giinlerin belirlenmesinde ise Amerika Birlesik
Devletleri'nde New York Stock Exchange ortaklik payi pivasasi ile bankalarin ve bono piyasasinin
birlikte agik oldugu giinler dikkate alinir.

Yurtigi ve/veya yurtdisi pivasalarin kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar, yurtigi ve
yurtdhigi piyasalarin birlikte agik oldugu ilk is giinit yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fivau
lizerinden gergeklestirilir. Yurtici pivasalarda yanm giin tatil olmasi durumunda, gergeklesme
valorii yanim giine denk gelen talimatlar, 1zleyen ilk is giinii gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alm talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatn kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma payr bedellerini en son ilan edilen saus fivauna %20°ye kadar ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay) bedellerini islem giinii tahsil etmek {izere en son
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul
edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyati agiklandikian sonra hesaplanir,

Alim talimatimin karsith@inda tahsil edilen tutar, bu izahnamede belirlenen esaslar
gergevesinde. katlma payi aliminda kullamlir. A grubu paylar nemalandinlacak olup, B grubu
paylar nemalandinlmayacakur.

TEFAS fizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in alim talimatlar pay savisi va da
tutar olarak verilebilir. Dagiticr kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, ahs islemine
uygulanacak fivatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen
satig fivanna %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katlma pay: bedellerini islem
giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es
deger kivmet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatm tutar olarak verilmesi halinde ise. en son ilan edilen katlma pay: satis fiyatindan
%20 marj diigiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen kaulma payi
sayisi TEFAS'ta eglestirilir. Nihai katlma pay: adedi fon fiyau agiklandiktan sonra hesaplanir.
Tahsil edilen tutara eg deger adedin tistiinde verilen katilma pay: alim talimatlan iptal edilir.

A grubu katulma paylarmin alim talimatmn kargilhiginda tahsil edilen tutar o giin igin
vaunmer adina Yapr Kredi Portfoy Para Piyasasi Fonu'nda nemalandinlmak suretiyle bu
izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma payr aliminda kullamlir, Bahse konu
nemalandirma, sadece kurucu tarafindan yapilacak iglemlerde gegerli olup; TEFAS™ta gerceklesen
islemlerde nemalandirma igin dagiticr tarafindan belirlenecek vatrim araci kullanilacakur,

B grubu pay alm talimat veren vatnmcilardan tahsil edilen tutarlar
nemalandirilmavacakuir,
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6.3. Katilma Payi Satim Esaslan

Yatmmeillann yurtigi ve yurtdisi pivasalanin agik oldugu giinlerde saat 13.30°a (vanm
giinlerde 10.30) kadar verdikleri katilma payi satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fivati Gizerinden talimatin verilmesini takip eden tgiineil is giiniinde
yerine getirilir.

Yurti¢i ve yurtdisi piyasalarin agik oldugu giinlerde saat 13.30"dan (varim giinlerde 10.30)
sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat tizerinden talimatin verilmesini takip eden dérdiincii is giiniinde
yerine getirilir.

Yurtigi ve/veya yurtdisi pivasalanin kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar, yurtigi ve
yurtdigt piyasalarin birlikte agik oldugu ilk is giint yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyau
tizerinden gergeklestirilir. Yurtigi piyasalarda yanim giin tatil olmasi durumunda, gergeklesme
valoril yanim giine denk gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gergeklestirilir. Yurtdisi piyasa is
giinlerinin belirlenmesinde Amerika Birlesik Devletleri tatil giinleri dikkate alinir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, yurtici ve vurtdisi pivasalarm agik oldugu giinlerde
saat 13.30a (yarnim giinlerde 10.30) kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden
fictincdl is glniinde, iade talimatimin yurti¢i ve vurtdisi piyasalann agik oldugu giinlerde saat
13.30°dan (yanm giinlerde 10.30) sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden
dérdiineii i giintinde yatinmeilara ddenir. lade talimatimin verildigi giinden 6deme giiniine kadar
gecen siirede BIST Pay Piyasasi agik olmakla birlikte pay takas islemlerinin gergeklesmedi@i giin
olmast durumunda; 6deme, pay piyasasi takas islemlerinin gergeklesmedigi giin sayisi kadar
ertelenir. Emir gergeklesme is giinlerinin hesaplanmasinda Amerika Birlesik Devletleri tatil giinleri
dikkate alinir.

6.5. Alim Satima Aracihik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katlma paylarimin alm ve satmi kurucunun yam sira TEFAS"a iiye olan fon dagitim
kuruluglan araciligiyla da vapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasilmasi miimkiindiir,

hitps:/www.takasbank.com.tr/tr/Savialar/TEFAS-Uvcler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sozlesmesi imzalamig olan kurumlarin unvam
ve iletisim bilgileri asagida yer almaktadir

Unvan Adres Iletisim Bilgileri

Yapr Kredi Bankasi | Yap ve Kredi Bankasi A.S. Genel | www.yvapikredi.com.tr
AS. Miidiirlik Yap: Kredi Plaza D Blok | 0212 339 70 00
34330 K:18 Levent/Istanbul

Levent 199, Biiyiikkdere Caddesi wpiiealanionml
(Odea Bank A.S. No:199 Kat:33-39 34394 Sisli / ww.odeabank.com.tr

Istanbul APLRRED, PORTEO YONET

AS
Lavent Mahaties ak
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Aktif Yatinm Bankasi
AS.

Biiyilkdere Caddesi  No:
Zincirlikuyu Sisli 34394 Istanbul

163

www.aktifbank.com.tr
0212 340 80 00

Burgan Bank A.S.

Maslak Mahallesi Eski Biliyiikdere
Caddesi No:13 PK:34485 Sariyer /
[stanbul

www.burgan.com.tr
0212 371 3737

Avazaga Mah. Cendere Cad, No:

Alternatif Menkul www.alternatiFyatirim.com.tr
£ . 109M D Blok 34485 :
Degerler A.S. Sanyer/lstanbul 02123155800
Ayazaga Mah. Cendere Cad. No: liattat o
Alternatif Bank A.S. | 109M 2D Blok 34485 E’;‘;";;l ;‘g‘; [’m K. com L
Sartyer/Istanbul
Turkish Yatirim Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak www.turkishyatinm.com.ir

Menkul Degerler A.S.

No: 1A/52 Polat Plaza A Blok Kat:
4 Sisli / Istanbul

0212315 10 00

Turkish Bank A.S.

Esentepe Mah. Ali Kaya Sok. Polat
Plaza A Blok 1A/52 34394 Sisli -
|stanbul

Ak Portfoy Yonetimi
A.S.

Sabanci Center Hazine Binasi Kat 1
34330 4. Levent
Besiktas - Istanbul

www.akportfoy.com.ir
0212 3852700

Halk Yatinm Menkul
Degerler A.S.

Barbaros Mahallesi Mor Siimbiil
Sok. WBC Is Merkezi No:9 Ig Kapi
No:21 Atagehir/Istanbul

www halkvatirim.com.tr
0216 285 09 00

QNB Finans Portfoy | Esentepe  Mahallesi  Biyiikdere | www.qnbfp.com
Yénetimi A.S. Caddeleri Kristal Kule Binasi | 021233671 71
No:215 Kat 6 Sisli/Istanbul
Maslak Mah. Biiyiikkdere Cad. | www.osmanlimenkul.com.tr
Osmanli Menkul
Degerler A.S. No0:257/69 Nurol Plaza 34398 | 0212 366 88 00

Sariver / [stanbul

Katilma pay1 satin alinmasi veya Fon'a iadesinde, Kurucunun merkezi ile izahnamenin bu
maddesinde belirtilen katilma payr alim satimimn yapilabilecegi dagitics kurumlarn asagidaki
islem kanallar araciligy ile alim satim talimati verilir.

Merkez ve | internet Cagni Mobil : :
Kurumlar Subeler Bankaciligi | Merkezleri | Kanallar Internet Adresi
;:EIE:;:? :f‘%ﬂdl X X X o www. vapikredi.com.tr
Edsea Bank X X X x www. Odeabank com.ir
g:r?l:as?’ilg =l X X X www.aktithank.com.tr
iuggan Bank X X x x www.burgan.com.tr
Alternatif —— T
ikl X X X X www.alternabiimenkul.com.tr
Degerler A.$.
Alternatif www.alternatifbank.comutr
Bank AS. | X = X
Turkish . .
Vatitii X X - - www.turkishvatirim.com
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Menkul
Degerler A.S.

Turkish Bank
AS.

Ak  Portfy | Sadece
Yiinetimi A.S. | Merkez

Halk Yatirim
Menkul x X X X
Degerler A.S.

www. halkyatirim.com.tr

QNB  Finans
Portiéy X - - -
Yonetimi A.S.

www.gnbfp.com

Osmanl
Menkul X X - = www.osmanlimenkul.com.tr

Degerler A.S.

6.6. Pay Gruplan:

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlmistic. A Grubu paylar,

fiyatt TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden ddeme yapilarak alimp satilan paylan: B Grubu paylar
ise fiyatt Amerikan Dolan (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden Gdeme
yapilarak alimip satilan paylan ifade eder. Bu gergevede, Fon vatinmeilan tarafindan verilen Tiirk
Lirasi (TL) cinsinden katilma payi alim talimatlar: A grubu katilma paylar ile;: Amerikan Dolan
(USD) cinsinden katilma pay: alim talimatlan ise B grubu katilma paylan ile gerceklestirilir.

Pay gruplan arasinda gegis vapilamaz. TL veya Amerikan Dolarn (USD) tdenerek satn

alman fon payimn, fona iade edilmesi durumunda 6deme ayni para birimi cinsinden yapilir,

Pay gruplarina uygulanan yvénetim ficreti oraminda farkhihik bulunmamaktadir.

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE

KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfndan Karsilanan Harcamalar

Fon varhigindan vapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir,

1) Saklama hizmetleri igin édenen her tiirlii {icretler,

2) Varhiklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlti vergi, resim ve komisvonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfovden satimlarda Gdenen aracihik komisyonlan, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB dviz sats kuru iizerinden TL've ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfdy yonetim {icreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti.

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri.

9) Takvim wili esas alinarak iiger ayhk donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderlen

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni
ile 6denen hizmet bedeli

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere |I1$km noter onayi giderleri

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu Gideri APIKRED| POKTEOY YORETIMI A5
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16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar

7.1.1. Fon Yinetim Ucreti Orami: Fon toplam degerinin giinlik %0,0022’sinden
(milyonda yirmiiki) [yillhik yaklasik %0.80 (hinde sekiz] "inden olusan bir yinetim iicreti tahakkuk
ettirilir. Bu dicret her ay sonunu izleven bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan
stizlesme cergevesinde belirlenen paylasim esaslarna gore kurucuya ve dagiciya fondan
odenecektir.

Fon'dan tahakkuk ettirilecek yonetim ficreti oram her iki pay grubu i¢in de aymidir.

Dagitict ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamas) durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel
komisyon oram™ uygulanir.

7.1.2. Fon Portfiyiindeki Varhklarm Ahm Sattimma Aracih Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyilinde yer alan varhiklarm alim satimmna Yap Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S. ve Yapr ve Kredi Bankasi A.S§. (Pay Senetleri, BPP, Borglanma Araglar, Repo/Ters Repo,
Mevduat, Doviz alim satim islemleri igin) aracilik etmektedir. Fon portfGyiine yapilan borglanma
araglart alim satim islemlerine ise ayrica, ING Bank N.V., Citibank London Branch, GFI
Securities Limited, Continental Capital Markets SA, BGC Brokers LP, Barclays Bank PLC,
Merrill Lynch International, Morgan Stanley& CO INTL PLC, Banca Promos SPA, Adamant
Capital Partners AD, Is Yaurnnm Menkul Degerler A.S. ve Goldman Sachs International aracihik
etmektedir. Fon portféyiine yapilan yabanci menkul kiymet alim satim islemlerine ise Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A . aracilik etmektedir.

Séz konusu aracihik islemleri igin uygulanan komisyon oranlart asagida yer almaktadir:

l. Yurt I¢i Pay Senedi Pivasas: ve Varant Islemleri Komisyonu:
a) Pay Senedi ve Varant Alim Satim Islemleri: [lgili kurumun komisyon tarifesine gére
BSMV harig 0,00009 ve 0,0005 arahifinda degiskenlik giistermektedir.

!\J

Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: BIST Borglanma Araglar: Piyasasi Kesin
Alim Satim Pazarinda gergeklesen islemler igin BIST tarifesi gegerlidir.

a) Tahvil-Bono Piyasasi Islem Komisyonu: 0.000015 + BSMV

b) Tahvil-Bono Piyasasi Islem Komisyonu (14:00-17:30 arast islemler): 0.00002 + BSMV
¢) lleri valérlii Tahvil-Bono Pivasas: Islem Komisyonu: 0,00001 + BSMV

d) Hazine lhalesi Islem Komisyonu: 0

3. Repo-Ters Repo Pazan [slem Komisyonu:

a) O/N Repo-Ters Repo: 0,0000075 + BEMV

b) O/N Repo-Ters Repo (14:00-17:30 arasi islemler): 0.00001 + BSMV

¢) Vadeli Repo-Ters Repo: 0,0000075*Giin Sayisi + BSMV

d) Vadeli Repo-Ters Repo (14:00-17:30 arasi islemler): 0,00001*Giin Savisi + BSMV

4. Takasbank Para Pivasasi Islem (TPP) Komisyonu:
a) Takasbank Para Piyasasi (7 giinden uzun vadeli): 0.00000276*Giin Sayis1 + BSMV
b) Takasbank Para Piyasasi (1-7 giin arasi vadeli): 0,00002208 + BSMV

(API KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.
Levent Manhalicesl aK
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5. Yabanct menkul kiymet islem komisyonu: [lgili kurumun komisyon tarifesine gore 0,0001
ile 0,0014 arahiginda degiskenlik gistermektedir.

6. VIOP komisyonu: 0,00028 + BSMV
7. Uluslararasi Tahvil Pazan iglemleri komisyonu: 0,00001 + BSMV

8. Odiing menkul kiymet islem komisyonu: Islemin vadesine giire BSMV harig 0.0000375
(yazbinde 3,75) ile 0,0048 (onbinde 48) arah@inda degisir.

9. Kiymetli Madenler Pivasasi [slem Komisyonu: BIST Kiymetli Madenler Piyasasi'nda
gerceklesen islemler icin BIST tarifesi gecerlidir.

a) Alun: 0.00010 + BSMV

b) Giimiis: 0,00015 + BSMV

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim vili esas alinarak, iier ayvhik donemlerin son ig giiniinde
Fon'un net varhk degeri tizerinden %0.005 (yiizbindebes) oraminda hesaplanacak ve Gdenecek
Kurul Ucreti Fon portfoyiinden karsilamr

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsive Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulus
giderleri ile fonlarn katilma payi ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsive Fon igin yapilmasi
gereken tiim giderler Semsive Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlarm portféylerinden karsilanir.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhfindan karsilanan saklama ficreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
vatirimet bilgi formundan ulasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asafida tahmini ttarlan gosterilen kaulma paylarmin satisma iliskin giderler kurucu

tarafindan karsilanacaktr.

Gider Tiirii Tutar: (TL)
Tescil ve llan Giderleri | 2000
Diger Giderler* 7000
TOPLAM 9000

*Diger giderler = Yasal defier teminleri + ISIN kodu masraft + MKK ihrag bedeli + Kaye masrafi
VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 5'inci maddesinin | numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm
fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglan., Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oranminda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

fAPI KREDI PORTFOY YONETIMI 4.5
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8.2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermave Piyasasi Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarnnmin kaulma paylarimin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraminda gelir vergisi teviikatina tabidir, KVK nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi arac) getirileri ile deger artisi
kazanglan elde etmek wve bunlara bagh haklan kullanmak amacivla faalivette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim fonlan ve yatinm ortakhiklanyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanr.!"!

Amerikan Dolan (USD) {izerinden alim satimi gergeklestirilen B Grubu katilma paylarmnin
diviz cinsinden anapara kur farki gelirlerinin vergilendirilmesinde Malive Bakanhai nin ilgili
diizenlemeleri dikkate alimr.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylaninin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilbk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler. bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarica dar miikellef kurumlann Tiirkiye'deki
i5 yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracih@ olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglan ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan ortaklik paylarinin elden ¢ikanlmasindan saglanan ve gecici 67 nci maddenin (1) numarali
fikrasinin altinei paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglarn ve bu
kurumlann daimi temsilcileri araciliivla elde ettikleri tamami gegici 67 nei madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmug kazanglan igin yillik veya dzel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKiN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama vikkiimliiliginin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giini itibariyla hazirlanan portféy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3, Fonlar tasfive tarihi itibaniyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yvillik
finansal tablolanini, ilgili hesap doéneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil glniine denk gelmesi halinde resmi tatil
gliniinii takip eden ilk is glinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictliziigiine. bu izahnameve. yatinmer bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portféy dagilim
raporlart) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara,
performans ticretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere
fonun KAP ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www . kap.org.tr) ulasiimas: miimkiindiir.
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Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portféy dagihmina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatinmeilardan belirli sartlar alunda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yvatinme bilgi formundan da ulasiimasi miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar. baimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tasivan bir vazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararina
baglandigi tarihi izleven altine: is giinii mesai saati bitimine kadar KAP ta agiklanir.

9.6. Portfoy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes wil siireyle
kamuya agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma
pay1 saust vapilan verlerde, vatunimeilann incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.7. Yatrimcilarin yatinm yapma karanm etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., L.1.2.1., 11, [1L..V.5.5.. V.5.6., VL. (6.5.
maddesi harig), VIL.7.1. (aracihk komisyonlarina iliskin alt madde haric) nolu béliimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP'ta ve Kurucu'nun
resmi internet sitesinde vayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG'de ilan edilmez.
|zahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin kurucu
tarafindan vapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir,

9.8. Fona iligkin olarak vapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinmer tammina ve sausin yalmzca gerekli kogullar saglayan nitelikli yatnmeilara
vapilacag hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.9. Fon portféyiine yapilandinlmig vatirim araci dahil edilmesi halinde séz konusu yvatirim
aracinin genel tzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta aciklanir,

9.10. Borsa disi repo-ters repo islemlerinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde sozlesmenin vadesi, faiz orani, karst tarafi ve karss
tarafin derecelendirme notu KAP ta agiklanir.

9.11. Portfoy dagilim raporlan aylik olarak hazirlamir ve ilgili ayi takip eden alt1 is giinii
iginde KAP ta ilan edilir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngériilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériisiinii aldiktan sonra alt ay sonrasi i¢in feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamimn yaurnimeilarin yararina olmayacagimin Kurulca tespit edilmis olmasi
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Fonun sona ermesi halinde fon portfiiyiinde yer alan varliklardan borsada islem gérenler
borsada, borsada islem gormevenler ise borsa disinda nakde déniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varlifii, ictiiziik ve izahnamede vyer alan ilkelere gire tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar oraminda dagitihir. Tasfive durumunda valmizea katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfive islemlerine iliskin olarak, Kurucu'nun Kurul'un uygun gorisiini aldiktan
sonra 6 ay sonrast i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu stire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis kaulma paylanmn bulunmasi halinde, katilma payr sahiplerinin satig talimati
beklenmeden pay satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payi alim satimi yapan
kurulug nezdinde agilacak hesaplarda yaurimcilar adina ters repoda veyva Kurul tarafindan uygun
goriilen diger sermaye pivasas: araglarinda nemalandirilir. Fesih ithbarindan sonra veni katilma
pay1 ihrag edilemez. Tasfiye amindan itibaren hi¢bir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir porticy
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisimin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhigim Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfdy saklayicisina devreder,

10.5. Tasfiyenin sona ermesi fizerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a bildirilir.

XI1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katlma payi sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtitziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 {incii maddeleri hiikktimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon'da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen kaulma payimin birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylarim Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylanim alous olurlar. Hesap
dénemi sonunda ayrica temettii dagitimi séz konusu degildir.

11.3. Kaulma paylan yatinmer bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup. tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.
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XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylart izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP ta yaymum takiben
formdaki esaslar gercevesinde ve formda belirtilen sans baslangig tarihinden itibaren, izahname ve

vaturime: bilgi formunda belirtilen usul ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli vatinmetlara sunulur.

12.2. Kaulma paylan karsih@ yatinmelardan toplanan para, takip eden is giinii
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirihr.

Izahnamede ver alan bilgilerin dogrulugunu kanuni vyetki ve sorumluluklarimz
cercevesinde onaylanz. 04/10/2021

Yap Kredi Portfoy Yénetimi A.S.
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