Personelin departman bazinda kirtlimi 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 30.06.2021
tarihleri itibariyla agagidaki gibidir:

BOLUMLER 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020 | 30.06.2021
BASIN PLANLAMA 2 2 2 1
DESTEK 11 11 11 11
ICERIK 3 3 3 3
PERFORMANS PLANLAMA 8 14 14 47
PLANLAMA 68 73 74 74
STRATEIJI 14 14 11 7
YONETIM 4 3 3 6
TOPLAM 110 120 118 149

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar:

18.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin Ihracermin paylarma yonelik sahip olduklar:
opsiyonlar hakkinda bilgi:
Yoktur.

18.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personelin Thrage’mmm paylarma yénelik sahip
olduklar1 opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.3. Personelin Ihrager’ya fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirlii anlasma
hakkinda bilgi:

Yoktur.
19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. Thrager’nin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyla
sermayedeki veya toplam oy hakk: igindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %5 ve
fazlasi olan gergek ve tiizel kisiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla ortakhk yapisi veya
bdyle kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

Sirket’in 08.04.2021 tarihinde gergeklestirilen son genel kurul toplant1s1 ve son durum
itibar1yla, Sirket’in giincel pay sahipligi asagidaki gibidir: /,«""”_ £y
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Tablo:1 Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Ortagin; Sermaye Pay1 / Oy Hakki
Ticaret Unvany/ 08/04/2021 02/11/2021
Adi Soyad: (TL) (%) (IL) (%)
Ilbak Holding A.S. 22.782.500 %65,00 22.782.500 %65,00
Banun Erkiran Citak 12.266.098 %34,996 12.266.098 %34,996
Diger 1.402 %0,004 1.402 %0,004
TOPLAM 35.050.000 %100,00 35.050.000 %100,00
Tablo:2 Dolayh Pay Sahipligine Iliskin Bilgi
Ortagin; Sermaye Pay1/ Oy Hakki
Ticaret Unvany/ 08/04/2021 02/11/2021
Adi Soyadi (TL) (%) (TL) (%)
Mustafa lbak 11.391.250 %32,50 11.391.250 %32,50
Murat Ilbak 11.391.250 %32,50 11.391.250 %32,50
Banun Erkiran Citak 12.266.098 %34,996 12.266.098 %34,996
Diger 1.402 %0,004 1.402 %0,004
TOPLAM 35.050.000 %100,00 35.050.000 %100,00

Murat ilbak ve Mustafa Ilbak’imn, Ilbak Holding A.S.’nde %50 - %50 ortaklig1 bulunmaktadir.

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlasi olan
gercek ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklar1 farklh oy haklarna iliskin bilgi veya
bulunmadigina dair ifade:

Sirket sermayesindeki veya toplam oy hakki igindeki dogrudan paylari %S5 ve fazlast olan iki
ortak bulunmaktadir. Bu minvalde sermayede yiizde %35 payi bulunan Banun Erkiran Citak
(B) grubu paylar1 elinde bulundurmakta olup, (B) grubu paylar oy hakkinda herhangi bir
imtiyaz saglamamaktadir.

Bununla beraber Sirket sermayesinde %65 pay: bulunan Ilbak Holding A.S. asagidaki tabloda
yer aldig1 sekilde tiim (A) grubu paylar elinde bulundurmaktadir. Bu cergevede Ilbak Holding
A.S’nin yonetim kuruluna aday gostermede (y6netim kurulu tiyelerinin %2’sinin A/gi*ubmpay\
sahiplerinin g&sterecegi adaylar arasindan segilmesi) ve oy hakkinda (Sirket ge,rfel kui'ﬁlllnga
her bir pay bagina 5 oy hakk:) imtiyazi bulunmaktadir.
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19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Grubu Nama/ Imtiyazlarm tiirii Bir Payin Toplam Sermayeye
Hamiline [(Kimin sahip oldugu)| Nominal (TL) Oram
Oldugu Degeri (TL) (%)
A Nama Yonetime aday 1 3.505.000 %10
gosterme imtiyazi
Genel kurulda oy
imtiyazi
B Hamiline - 1 31.545.000 %90
TOPLAM 35.050.000 %100

19.4. Thracermin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak Ihrager’nmn yonetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da Ihracer’yr kontrol edenlerin adi, soyadi, ticaret
unvani, yonetim hakimiyetinin kaynag1 ve bu giiciin kétiiye kullanilmasini engellemek
icin alinan tedbirler:

Izahname’nin 19.1. maddesinde belirtildigi iizere Sirket’in dogrudan y&netim kontrolii {lbak
Holding A.S.’dedir. A Grubu imtiyazli paylarin tek sahibi olan Ilbak Holding’in y&netim
hakimiyetine sahip olmasinin kaynagi, sahip oldugu A ve B Grubu paylar ile birlikte oy
haklarinin ¢ogunluguna sahip olmasidir. Ayrica, malik oldugu A Grubu paylarin ySnetim
kurulu iiyelerinin yartsini1 aday gosterme imtiyazi da bulunmaktadir.

Hakimiyetin kétiiye kullanilmasini engellemek adina Esas Sozlesme’de 6zel bir hiikiim
bulunmamaktadir. Yonetim héakimiyetinden kaynaklanan giictin kétiiye kullanilmasini
engellemek igin TTK, SPK diizenlemeleri ve Kurumsal Yonetim Ilkeleri diginda alinan
tedbirler bulunmamaktadir.

19.5. Ihrager’nim yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek
anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:
Yoktur.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %S5 ve fazlasi olan
gercek kisi ortaklarin birbiriyle akrabalk iliskileri:

Dolayli pay sahiplikleri %5’in {izerinde olan Murat Ilbak ve Mustafa [lbak kardestirler. Diger
ortaklarin herhangi bir akrabalik iligkisi bulunmamaktadir.

20. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKiLI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER

HAKKINDA BILGILER

20.1. izahnamede yer alan hesap donemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla

yapilan islemler hakkinda UMS 24 ¢er¢evesinde ayrintih aciklama:

Sirket, halka arz1 takiben iligkili taraf islemlerine iligkin esaslar1 Kurul diizenlemelerine uygun

olarak belirleyecektir, ‘""':: \“‘q{

a) Iliskili taraf islemlerinin niteligi: ) / Q’wi’ 7Y

Iligkili taraf islemleri; Grup sirketleri arasinda yayin bedelleri, masraf sléfllep

adat faizleri ve finansman ihtiyaci kapsaminda gergeklestirilmistir. éﬁ{fﬂ-@
‘(m,?@za

b) iliskili taraf bakiyeleri q._\“ PRC It

Verilen tarihler itibariyla Sirket’in iligkili taraflara olan ticari bor¢lar1 ve 111$k1h tal}aﬂarla.mal
“ve hizmet aliplan i
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30.06.2021 .
Alacaklar Borvi’:ik_g\ , ) «,, ?

lliskili Taraflar Kisa vadeli Uzun Vadeli Kisa vadeli " Uzun Vadeli

Ticari ol:::;;in Ticari olei ::];in Ticari olTnf ::':in Ticari ol:::;;in
Ilbak Holding A.S. 1.343.243 - - - - - - -
Banun Erkiran - - - - - 106.097 - -

izyon Re

thlal::tA.sfdam 6.000.864 ) i . ) ) ) )
fvsr Yatirim Holding 560.000 ; ) ) 60.000 ) . )
Ibrahim Sahin - - - - - 7.592 - -
Atakan Kural - - - - - 7.592 - -
Unal Kavrazhi -l 3.925.526 - - - - - -
Ahmet {lbak - - - - 1.334 - - -
Toplam 7.904.106 3.925.526 - - 61.334 121.280 - -

Ilbak Holding’in Sirket’e olan kisa vadeli ticari borcu 1.343.243 TL olup, ilgili tutar cari
hesap islemleri ile hareketli olacaktir. Vizyonkent’in kisa vadeli ticari olan 6.000.864 TL’lik
tutart pesin ddenmis yaym bedelidir ve bir sene igerisinde gergeklesecek yayimn bedelleri ile

kapatilacaktir.

Unal Kavrazli, Maya Medya’nin %50 ortagr olup, 3.925.527 TL’lik diger alacak tutar1 6nceki
donemlerde Maya Medya’min Unal KAVRAZLI’dan olan diger alacak tutarindan
olugmaktadir. Bu tutar senetli borg olarak bulunmaktadir ve yil sonuna kadar senet iade edilip
nakit olarak ddenecektir.

31.12.2020
Alacaklar Borglar
1ligkili Taraflar Kisa Vadeli Uzun Vadeli Kisa Vadeli Uzun Vadeli
Ticari Ticari Ticari Ticari Ticari Ticari Ticari Ticari
olmayan olmayan olmayan olmayan
Ilbak Holding A.S. - 82.102.559 - - - 2.683.559 - -
Banun Erlaran - 10.248.861 - - - 1.708.739 - .
Citak
Kentvizyon Medya
iletisim Pazarlama 301.255 - B B - - 12.744.000 -
AS.
Vizyonkent Reklam - - - 6.000.864 - - - -
Pazarlama A.S.
PL Reklameihk
Ticaret ve Sanayi - - - - - - 1.959.924 -
AS.
Fokus Ingaat ve 500.495 . . - - . - .
Turizm Sanayi A.S.
ibrahim Sahin - 4.000 - - - 11.326 - -
Atakan Kural - 4.000 - - - 11.326 - -
Toplam 801.750 | 92.359.420 - 6.000.864 - 4.414.950 | 14.703.924 -
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31.12.2019

Alacaklar

Borglar

Kisa Vadeli

Uzun Vadeli

Kisa Vadeli

Uzun Vadeli

iliskili Taraflar

Ticari

Ticari olmayan

Ticari

Ticari olmayan

Ticari

Ticari olmayan

Ticari

Ticari olmayan

Maya Medya

4.401.894

13.216.056

7.506.110 -

21.495.925

ilbak Holding A.S.

86.516.322

68.890.000 -

14.242.320

49.490.000

Banun Erkiran
Citak

2.917.014

BBM Biiyiik Bask:
Merkezi Matb. ve

ilet. Paz. San. Tic.
A.S.

5.000.000

Kentvizyon Medya
Iletisim Pazarlama
A.S.

32.750.000

125.000 -

ilbak Yapi ve
Medya Hiz. San.
A.S.

30.000.000 -

Vizyonkent Stréer

13.000.864 -

19.093.175

Vizyonkent Reklam
Pazarlama A.S.

4.750.000 -

5.605.000

Fors Medya
Iletisim Paz. Ve
Tie.

1.700.000 -

3.120.460

Magna Iletisim ve
Medya A.S.

100.000 -

Citypole Reklam
Pazarlama San.
Tic. A.S.

295.763

3 Mecra Reklam ve
Turizm San. ve Tic.
A.S.

68.254

2212

[Ibak Turizm
Isletmeleri ve
Yatirim A.S.

610.000

Universite Medya
Pazarlama A.S.

227.501

25.055

Maks Medya
Planlama ve
Satinalma Hiz. A.S.

5.695.000

Toplam

4.401.894

107.649.392

158.696.974

125.000

60.504.674

525.476

58.940.515

3
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31.12.2018
Alacaklar Borglar
Kisa Vadeli . Uzun Vadeli Kisa Vadeli Uzun Vadeli
Ticari R Ticari . Ticari . Ticari

ili;kili Taraflar Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan

A Holding - 68.296.508 | - | 98472599 - 16.59.683 | - | 14.668.757
Banun Erkiran
Citak - 2.479.795 - - - - - -
Maya Medya - 239.087 - 18.206.110 772.533 22.414.340 - -
Universite
Medya - 26.631 - - 100.000 - - -
Pazarlama A.S.
Ilbak Yapi ve
Medya Hiz. San. - - - 30.000.000 - 1.216.269 - -
A.S.
Vizyonkent
Reklam - - - 13.000.864 - 18.401.598 - -
Pazarlama A.S.
Kentvizyon
Medya Iletisim - - - - - 7.870.000 - -
Pazarlama A.S.
BBM Biiyiik
Baska Merkezi
Matb. ve Ilet. - - - 5.000.000 | 1.965.000 - - -
Paz. San. Tie.
AS.

Fors Medya
Iletisim Paz. San. - - - 1.700.000 | 2.607.384 - - -
Tic.

Magna lletisim
ve Medya A.S.
Citypole Reklam
Pazarlama San. - - - - - 94483 - -
Tic. A.S.
Maks Medya
Planlama ve

Satinalma Hiz. 8.040.000
AS.

Belya Ankara
Bas. Yay. Tes.
isl. Tem. Teks.
Ins. Org. ith,
ihr. San. Ve Tic.
A.S.

PL Reklameihik
Tic. ve San. A.S. - - - 1.419.000 - 25.055 - -

Toplam - 71.042.021 - 167.898.573 | 5.444.917 | 76.488.428 ~ 14.668.757

- - - 100.000 - - - -

- - - - - 1.830.000 - -
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©) Iliskili Taraf islemleri:

Iligkili taraflarla olan islemlere iliskin bilgiler asagidaki gibidir:
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30.06.2021
. Hizmet Hizmet Finansman Diger
Iligkili Taraflarla Olan islemler gelirleri/ Yonetim gelirler/
Alimlan Satislar: . . .

(giderleri) (giderler)
Ilbak Holding A.S. -10.609 18.369 -3.965.062 - e
Biiyiik Baski Merkezi Matb.ve II. Paz.
San Tic. A.S. ~42.698 165 i .

. O ,0' )
it:snthyon Medya Iletisim Pazarlama -804.044 ) . ﬂ/} o ‘} /},;._:..Q_\ |
" \ e i
flbak Yap: ve Medya Hiz. San. Tic, A.S. - ; ) 1 5£ 5907 1 Vggf' 3k
PL Reklameilik San Tic A.$ -42.225 - - B2 E »‘?‘M
Vizyonkent Reklam Pazarlama A.S. - 42 - - s o
IIXI;C Gida Uriinleri Ing. Teks.San Tic ) 65.642 ) )

Maks Medya Planlama ve Satinalma - 504.759 - -
Toplam -899.577 588.977 -3.965.062 -1.115.570
31.12.2020
. Hizmet Hizmet Finansman Diger
1ligkili Taraflarla Olan Islemler gelirleri/ Yonetim giderleri | gelirler/
alimlar satiglary . . .
(giderleri) (giderler)
BBM I.iiiyuk Baski Merkezi Matb. ve Ilet. Paz. -350.991 55038 ) -495 .
San. Tic. A.S.
Ilbak Holding A.S. -80.528 11.875 3.684.484 -537.880 -
I1bak Turizm Igletmeleri ve Yatirim A.S. - 3.078 - - -
lesak Yap1 ve Medya Hizmetleri San. ve Tic. . ) ) -2.442.906 ;
Kentvizyon Medya Iletlslm ve Pazarlama A.S. | -2.175.967 521.302 - - -
Zlgks Medya Planlama ve Satin Alma Hizm. . 191.809 ) . )
PL Reklamailik Ticaret ve San. A.S. -283.309 96.070 - - -
Universite Medya Pazarlama A.S. -18.830 - - - -
Toplam -2.909.625 879.372 3.684.484 -2.981.281 -
31.12.2019
. . Finansman — Diger
iliskili Taraflarla Olan islemler Hizmet | Hizmet | = .y | Yometim | ters
alimlar satiglar: . . giderleri .
(giderleri) (giderler)
Ilbak Holding A.S. -30.019 - 475.445 -20.617.628 -
3. Mecra Reklam ve Turizm San. Tic. A.S - - -5.530 - -
I‘Zlasks Medya Planlama ve Satin Alma Hizm. ) 1.518.815 ) . .
Vizyonkent Reklam Pazarlama A.S. -748.398 91.957 - - -
Universite Medya Paz. A.S. -128.185 12.819 - - -
Fors Medya Iletisim Paz. ve Tic. AS. -529.613 94.803 - - -
PL Reklamcilik Tic. San. A.$ -1.234.461 358.044 - - -
Citypole Reklam Pazarlama San. Tic. A.S. -189.513 18.937 - - -
Tlbak Yapi ve Medya Hiz. San. ve Tic. A.S. - - - -2.505.642 -
BBM Biiyiik Baski Merkezi Matb. ve ilet. Paz. ‘
San. Tic. A.S. . p -1.00}, 8 100.698




R T
Kentvizyon Medya Iletisim ve Pazarlama A.S. | -3.748.961 581.087 - N d o
Maya Medya - 2.683.144 - S, 21617236
Ilbak Turizm Isletmeleri ve Yatirim A.S. - 6.300 - - -
Toplam -7.612.038 | 5.466.604 469.915 -23.123.270 | -161.236
31.12.2018
. . Finansman e Diger
Tligkili taraflarla olan islemler Hizmet Hizmet gelirleri/ Y-onetms gelirler/
alimlari satiglar1 . . giderleri .
(giderleri) (giderler)

itbak Holding A.S. -6.482.148 - -728.450 -19.236.633 -
Universite Medya Paz. A.S. -498.556 71.176 - - -
Fors Medya Iletisim Paz, ve Tic. A.S. -3.089.601 605.889 - - 2.250
Maya Medya ' - 4.556.861 - - -
PL Reklameihk Tic. San. A.S -1.605.715 202.089 - - -
Citypole Reklam Pazarlama San. Tic. A.S. -410.596 49.659 - - -
ilbak Yap1 ve Medya Hiz. San. ve Tic. A.S. - - - -1.841.810 -
BBM Biiyiik Baslka Merkezi Matb. ve Ilet.

Paz. San, Tic. A.S. -1.263.997 132.284 - - -
Kesnthyon Medya Iletisim ve Pazarlama 777.176 73.151 } ) _
Ilbak Turizm Isletmeleri ve Yatirmm A.S. -8.300 - - - -
Toplam -14.136.089 | 5.691.109 -728.450 -21.078.443 2.250

20.2. Iliskili taraflarla yapilan islerin Ihraccr’nin net satis hasilati icindeki payl1

hakkinda bilgi:

Bagimsiz Denetimden Ge¢cmis

30 Haziraﬁ

31 Arahk
2018 2019 2020 2021
Tliskili taraflara hizmet satislar1 5.691.109 5.466.604 879.372 588.977
Net satiglar 710.963.406 | 715.362.709 | 519.987.832 364.052.031
Net satiglara oram %0,80 %0,76 %0,17 %0,16

Sirket’in 30 Haziran 2021 doneminde net satiglart 364.052.031 TL, Sirket’in iligkili taraflara
yapmug oldugu satis tutar1 588.977 TL olup, satiglarin 30 Haziran 2021°de sona eren dénemde

net satiglara olan oram %0,16°dr.

Bagimsiz Denetimden Gegmis

31 Arahk 30 Haziran
2018 2019 2020 2021
;‘l‘lﬂl‘;g:lmﬂ”d““ hizmet 14.136.089 | 7.612.038 | 2.909.625 899.577
Net satislar 710.963.406 | 715.362.709 | 519.987.832 364.052.031
Net satislara oram 1,99% 1,06% %0,56 %0,25

Tigare* 71 Ma: 715037 \
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30.06.2021 tarihi itibartyla Sirket’in iligkili taraflardan yapmis oldugu alimlarin tutar: 899.577
TL olup, net satiglara olan orani %0,25tir.

21. DIGER BILGILER
21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Izahname tarihi itibariyla Sirketsin cikarilmig sermayesi 35.050.000 TL’dir. S6z konusu
¢ikarilmis sermayenin tamami muvaazadan ari bir sekilde tamamen 6denmistir.

21.2. Kayith Sermaye Tavani:
Sirket’in kayitlt sermaye tavani 175.000.000 TL’dir.

21.3. Dénem bas1 ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisinin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla sermayenin %
10’undan fazlasi ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Fiili dolasimda pay bulunmamaktadir. Sirket’in ayni sermayesi bulunmamaktadir.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayls1 ve niteligi
hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.5. Thracer’min paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan
veya bagh ortakhiklarmm sahip olduklari Ihraggr paylarmin adedi, defter degeri ve
nominal degeri:

Yoktur.

21.6. Varanth sermaye piyasasi araglari, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasas1 araglarmm miktar1 ve déniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarma iligkin bilgi: -

Yoktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlagma ile
opsiyona konu olmasi kararlastirilmis sermaye piyasasi araglar1 ve séz konusu opsiyon
hakkinda iligkili kisileri de i¢eren bilgi:

Yoktur.

21.8. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla yapilan
sermaye artirimlart ve kaynaklar ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay
gruplari ve pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iligkin bilgi:

30.11.2020 tarihli genel kurula kadar sirket sermayesinde herhangi bir artig yapilmamus olup;
anilan genel kurulda Sirket sermayesi 50.000 TL’den 35.050.000-TL’ye ¢ikartiimistir. S6z

konusu sermaye artiriminda artirlan tutar olan 35.000.000 TL sirket rtak}am tangfmdan
nakden taahhiit edilmis ve nakden sirket ortaklar tarafindan odenmlﬁtlf L
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Artirim Artirnm Ticaret )
Oncesi Sonrasi Bedelli Artirim Siciline TTSG llan
Sermaye Sermaye Artirnm (TL) Kaynag Tescil Tarihi
(TL) (TL)
50.000
(Kurulug 35.050.000 35.000.000 Nakit 14.12.2020 17.12.2020
Sermayesi)

21.9. Thraggr’min son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatiry jélya satls \;,,,;
suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu 1$le lerg nu,
olan paylarin tutari ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur. \~ £y ,%_\-ﬁ‘f,«“ "’ o

A

bagvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Sirket'in paylari mevcut durum itibariyle Borsa’da islem gérmemektedir. Halka arz edilmesi
planlanan paylarin Borsa’da islem gérmesi yoniinde bagvuruda bulunulmustur.

21.11. izahnamenin hazirlandig1 y1l ve bir 6nceki yilda eger Ihraggi halihazirda halka
aclk bir ortakhk ise Thracernm paylar1 iizerinde iiciincii Kkisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile séz konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar:
hakkinda bilgi:

Yoktur.
21.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Tam metni Ek - 1°de verilen ve www.kap.org.tr internet adresinde yer alacak olan Esas
Sozlesme ve 09.03.2021 tarih ve 2021/01 sayili yonetim kurulu i¢ ydnergesi Ek - 2’de yer
almaktadir.

Sirket’in amag ve faaliyetlerine iligkin bilgi Esas Sézlesme’nin “Amag ve Konu” baslikh 3.
maddesinde yer almaktadir. Esas Sozlesme’nin 3. maddesi igbu Izahname’nin 21.13.
béliimiinde detayh olarak anlatiimigtir.

Yonetim kuruluna ve komitelere iligkin 6nemli bilgiler Sirket Esas Sozlesmesi’nin “YOnetim
Kurulu ve Siiresi” baglikli 7. Maddesinde yer almakta olup, isbu Izahname’nin 21.14.
boliimiinde detayli olarak anlatilmistur.

Olagan ve olagantistii genel kurul toplantlsmm yapilmasina iligkin usuller ile toplantilara
katilim kosullar hakkinda bilgi Esas S6zlegme’nin “Genel Kurul” baglikli 11. maddesinde yer
almakta olup, isbu Izahname’nin 21.17. béliimiinde detayl olarak anlatilmugtir.

Yonetim Kurulu, TTK nin 367. maddesi uyarinca hazirlanan i i¢c yonerge ile Sirket’in digariya
kars1 temsil ve ilzam yetkisine sahiptir. Yonetim Kurulu gerekli gordiigii zaman ve sartlarda
bir karar veya sozlesme kapsaminda bu yetkilerinin tamamini veya belli bir boliimiinii
devredebilir.

21.13. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihracci’nm amag
ve faaliyetleri: ’

Slrket Esas Sozlegme& Konusu” baghklt 3. maddesi uyarinca

“Slrket in Maksa
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Sirket’in amag ve konusu 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu (Tirk Ticaret Kanunu) ve 6362
sayili Sermaye Piyasasi Kanunu (Sermaye Piyasas Kanunu) ve ilgili mevzuata uymak
kaydiyla medya hizmetleri, reklamcilik, reklamlarin hazirlanmas: ve yapiumi, reklamlarin
yayimnlanacagi mecralarin miisteriler igin rezerve edilmesi, satin alinmasi, kiralanmasi ve
ticlincti kisilere satilmasi, her nev’i televizyon programlarinin alinip satilmasi, promosyon, .
baski hizmetleri gibi tanitim ve halkla iliskiler hizmetlerinin verilmesi ile ilgili ,hﬁr‘/tubr(lﬁ‘zf ;
faaliyette bulunmak Ihraggi’nin baglica ana amag ve faaliyet konularim olustu Akta oluﬁf/“’@"‘jf
Ihragg1 Esas Sozlesmesinde belirtilen konularda faaliyet gosterebilir. Q £/ o
NG
i'.\ b ] @ \c‘%’ ;E’: e :
Sirket Esas S¢zlesmesi’nin “Y6netim Kurulu ve Siiresi” baslikli 7. maddesi uyarll}éqﬁl?ketﬁli ‘\: :»f‘ !
isleri ve idaresi genel kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasf?t@v?uatl
hiiktimleri ile Sermaye Piyasast Kurulu’nun diizenlemeleri ¢ergevesinde 1/2’si (A) Grubui‘pay™"
sahipleri arasindan veya gdsterecekleri adaylar arasindan secilecek en az § (bes) en gok 7
(vedi) (dokuz) tiyeden olusan bir ydnetim kurulu tarafindan yiiriitiiliir. Herhangi bir siipheye
mahal vermemek adma, 5 (bes) liyeden olusan yonetim kurulunun 2 (iki) tyesi, 6 (alt1)
liyeden olusan ydnetim kurulunun 3 (ii¢) iiyesi ve 7 (yedi) iiyeden olusan y6netim kurulunun
3 (iig) tiyesi A Grubu pay sahipleri veya gosterecekleri adaylar arasindan segilir.

21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:

Yonetim kurulunda gérev alacak bagimsiz iiyelerin sayisi ve nitelikleri SPK’nin kurumsal
yonetime iligkin diizenlemeleri basta olmak iizere sermaye piyasast mevzuatina gore tespit
edilir. (A) Grubu pay sahiplerinin gdsterecegi adaylar arasmdan segilecek yonetim kurulu
tiyeleri, s6z konusu bagimsiz iiyeler haricindeki iiyelerden olacaktr.

Yénetim kurulu tiyeleri en ¢ok ii¢ yil igin segilirler, gorevi sona eren ydnetim kurulu tiyeleri
tekrar segilebilirler. Bir iiyeligin herhangi bir nedenle bosalmas: halinde, yonetim kurulu,
Turk Ticaret Kanunu’nun 363’iincii maddesi geregince bosalan liyeligi tayin etmis bulunan
pay grubunu temsil eden Yonetim Kurulu iiyelerinin aday gosterecegi ve kanuni sartlar1 haiz
bir kimseyi seger ve ilk genel kurulun onayina sunar. Bylece segilen iiye eski iyenin gérev
siresini tamamlar. Genel kurul lizum goriirse, ySnetim kurulu iyelerini her zaman
degistirebilir. Bu kapsamda, yonetim kurulu tiyeleri, esas sozlesme ile atanmig olsalar dahi,
giindemde ilgili bir maddenin bulunmasi ve giindem maddesi olarak yer almasa dahi hakli bir
sebebin varlig1 halinde, genel kurul karariyla her zaman gérevden alinabilir.

TTK ve sermaye piyasasi mevzuat: uyarinca, riskin erken saptanmasi komitesi dahil olmak
lizere, y6netim kurulunun kurmakla yiikiimlii oldugu komitelerin olusumu, gérev alanlar ve
calisma esaslari Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Kurumsal Yénetime Iliskin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine
gore gergeklestirilir. Yonetim Kurulu, TTK ve sermaye piyasast mevzuatina uygun olarak,
gerekli gorecegi konularda komiteler ve alt komiteler olusturur.

Esas Sozlesme’nin “Yénetim Kurulunun Ucreti” baslikli 12. maddesine gore yonetim kurulu
liyelerine isbu esas sézlesme hiikiimleri gergevesinde genel kurulca kararlagtirilacak aylik
veya yillik iicret veya huzur hakki verilir. Yénetim kuruluna iliskin ticretler genel kurul
tarafindan belirlenir.

“Sirketin Temsili” baglikli 9. madde kapsaminda Sirket’in yénetimi ve disartya karsi temsili
yonetim kurulunca ifa edilir. Sirket tarafindan verilecek biitiin belgelerin ve yapilacak
sozlesmelerin gegerli olabilmesi i¢in, bunlarin Sirketin unvani altina konulmug ve Sirketi
temsil ve ilzama yetkili kisi veya kigilerin imzasini tagimas: gereklidir.

yetkisinin tamaguni veya bjrkusmymu bir veya dahh fazla murahhas iiyeye veya miidiir olarak

PCILETIS)MA VE MENY..
’ﬂ‘.i}’.METLE kI BAN, TIC, L5
BalimdmgG\Mkh, Barbaros By
JASBAANN e, Nqza |s Merk. c]g -
~ | WNo:14 K: 910 34375 testiceasi WA

P <n ik
Bogazigi Kurumlar V.D.: 72303718,
Ticaret SicH Mo: 776233

Yonetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 370’)'%& maddesine gore Sirket’i temsil ve idare
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tiglincii kigilere devredebilir. En az bir yonetim kurulu iiyesinin temsil yetl}}sknlg haiz @lm\QSI /
sarttir. Temsile yetkili kisileri ve bunlarm temsil sekillerini gosterir karar tléaret src111nde"?
tescil ve ilan edilmedikge, temsil yetkisinin devri gegerli olmaz. Temsil yetklsmln
sinirlandirilmasi, iyiniyet sahibi figlincii kisilere karsi hiikiim ifade etmez; ancak, temsil
yetkisinin sadece merkezin veya bir subenin iglerine 6zgiilendigine veya Dbirlikte
kullanilmasina iligkin tescil ve ilan edilen sinirlamalar gegerlidir. Tiirk Ticaret Kanunu’nun
371. 374. ve 375’inci maddesi hiikiimleri saklidir.

Yonetim kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 367’ nci maddesi hitkmii geregince diizenlenecek
bir i¢ yonerge ile yonetimi, kismen veya tamamen bir veya birkag yonetim kurulu iiyesine
veya liglincii kisiye devredebilir. Tiim belge ve s6zlesmelerin gegerli olmasi i¢in bunlarin bir
imza sirkiileri ile yetkili kilinmig olan olanlar tarafindan girket tinvani veya kasesi altina
atilacak imza ile imzalanmalari zorunludur. Yénetim kurulu, gorev siirelerini gegen
sozlesmeler, vekaletnameler bagta olmak iizere, Sirket faaliyetlerini yerine getirmek adina
gerekli her tiirlii evraki imzalayabilir.

Esas Sozlesme’nin “Yonetim Kurulu Toplantilar1 ve Kararlar” baglikli 8’inci maddesi
geregince, Yonetim Kurulu Bagkani ve/veya Baskan Vekili diger biitlin yonetim kurulu
tiyelerine en az 5 (bes) giin 6nceden davette bulunarak yonetim kurulunu toplantiya ¢agirmak
ve/veya tartigilmasini istedigi konulari sz konusu toplantilarin giindemine koymak hakkina
sahiptir.

Yonetim kurulu toplantilari sirket merkezinde yapilir; ancak ydnetim kurulu ile toplantilar
Tiirkiye i¢inde veya diginda belirlenecek bagka mahallerde de toplanabilir.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 1527. maddesi uyarinca yonetim kurulu toplantilarinin elektronik
ortamda yapilmas: miimkiindiir. Sirket, Ticaret Sirketlerinde Anonim Sirket Genel Kurullari
Disinda Elektronik Ortamda Yapilacak Kurullar Hakkinda Teblig hiiklimleri uyarinca hak
sahiplerinin bu toplantilara elektronik ortamda katilmalarina ve oy vermelerine imkén
tantyacak Elektronik Toplanti Sistemini kurabilecegi gibi bu amag¢ i¢in olusturulmusg
sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak toplantilarda Sirket esas s6ézlesmesinin bu
hitkmii uyarinca kurulmug olan sistem {izerinden veya destek hizmeti alinacak sistem
tizerinden hak sahiplerinin ilgili mevzuatta belirtilen haklarini Teblig hiikiimlerinde belirtilen
cergevede kullanabilmesi saglanir. Yonetim kurulu toplantt ve karar nisab1 Sermaye Piyasast
Kanunu ve TTK’ya tabidir. YoOnetim kurulunda alinacak kararlara iligkin olarak sermaye
piyasasi mevzuatinda yer alan hiikiimler saklidur.

Uyelerden herhangi biri tarafindan toplantt yapmaya iliskin talep sunulmadig: takdirde,
Yonetim Kurulu kararlari, Yonetim Kurulu tiyelerinden birinin belirli bir konuda yaptigi,
karar seklinde yazilmig Onerisine, isbu Esas Sozlesmede belirtilen  yonetim kurulu karar
nisabini olugturacak iiye sayismin yazili onayr alinmak suretiyle de verilebilir. Ancak bu
durumda ayni Onerinin tiim yonetim kurulu iiyelerine yapilmis olmasi bu yolla alinacak
kararm gegerlilik sartidir.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 392°nci maddesi uyarinca, her yonetim kurulu tiyesi Sirket’in her
tirlli is ve islemine yonelik olarak bilgi talep edebilir, soru sorabilir ve incelemede
bulunabilir. Yonetim kurulu iiyelerinin, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 392°nci maddesinden
kaynaklanan haklari kisitlanamaz ve kaldirilamaz.
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21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve: iﬁl?lgiﬁﬁlﬁmﬁqkl{inda
N v,

%Q?‘"ﬂ-ﬂn..a ..-*"";‘?/
Sirket sermayesi (A) grubu ve (B) grubu paylar olmak iizere iki pay grubund“atilmistir. (A)
Grubu paylarin yonetim kuruluna aday gosterme ve genel kurulda oy imtiyazi bulunmaktadir.

Sirket’in genel kurullarinda her bir (A) grubu pay sahibine 5 oy hakk: vermektedir.

Sirket Esas S6zlesmesi’nin “Paylarin Devri” baslikli 20. maddesi uyarinca (A) grubu paylarin
lgtincii kisilere ya da Sirket’te pay sahibi olan gergek veya tiizel kisilere devri halinde, s6z
konusu paylar 6ncelikli olarak diger (A) Grubu pay sahiplerine Snerilecektir. Yénetim kurulu,
Sirket’in faaliyet konusunun gergeklesmesi isletme konusu veya ekonomik bagimsizlik
bakimindan Sirket’in, bagl ortakliklarinin veya istiraklerinin ticari faaliyetlerine zarar verme
potansiyeli bulunan kisilere veya tiizel kisilere yapilan imtiyazlt pay devirlerini nemli sebep
olmasi nedeniyle reddetme hakkina sahiptir. Anilan halde, devredene, devre konu paylari,
bagvurma amindaki gergek degeriyle, Sirket’in devreden digindaki pay sahipleri veya Sirket
hesabma veya figlincii kigiler hesabina almayi onererek Tiirk Ticaret Kanunu’nun 493.
maddesi hitkmiine uygun olarak onay istemi reddedilebilir. Sirket’in sermayesi, gerektiginde
Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati hiikiimleri ger¢evesinde artirilabilir veya
azaltilabilir. Yeni pay ¢ikarilitken, (A) Grubu nama yazili paylarm ¢ikarilmig sermaye
igindeki orani muhafaza edilir ve yapilacak sermaye artirmlarinda (A) Grubu paylar
kargiliginda (A) Grubu, (B) Grubu paylar karsiliginda (B) Grubu paylar ihrag edilir. Mevcut
pay sahiplerinin tamaminin yeni pay alma haklarinin kisitlanmas1 durumunda (B) Grubu pay
cikarilacaktir. -

(A) ve (B) Grubu paylar herhangi bir simirlamaya tabi olmaksizin serbestge devrolunabilir.
(A) Grubu paylardan herhangi birinin, herhangi bir sebeple Borsa’da islem gorebilir nitelikte
paya doniistiirilmesi i¢in, bu paylarm (B) grubu paya doniisiimii i¢in esas sdzlesme
degisikligi yapilmast ve esas sozlesme degisikliginin genel kurulca onaylanmasi
gerekmektedir.

Borsa’da iglem géren ve gorecek olan (B) Grubu paylarin devrine kisitlama getirilemez.
21.16. Pay sahiplerinin haklarmm ve imtiyazlarinin degistirilmesine iliskin esaslar:

Pay sahiplerinin hak ve imtiyazlarinin degistirilmesi i¢in TTK hiikiimleri uyarinca genel kurul
toplanarak esas s6zlesme degisikligi yapilmas: gerekmektedir.

Ozel olarak, Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Esas Sézlesmenin Degistirilmesi” baglikhi 16.
maddesi uyarinca esas s6zlesme degisikligi imtiyazli pay sahiplerinin haklarin: ihlal ediyor ise
ilgili genel kurul kararinin imtiyazli pay sahipleri kurulunca onaylanmas: gerekir.

Bunlar haricinde 6zel bir durum veya diizenlenme bulunmamaktadir.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantismin yapilmasma iliskin usuller ile
toplantilara katilm kosullar1 hakkinda bilgi:

Esas Stzlesme’nin “Genel Kurul” baglikli 11. maddesi uyarinca;

a. Davet gekli; Sirket Genel Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi mevzuat
hiikiimlerine gére olagan ve olaganiistii toplanir. Genel kurul toplantilarina katilim daveti ve
genel kurullara iliskin her tiirlii diger bildirim Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde yapilir.

Genel Kurul toplanti ilani, mevzuatta éngbriilen usullerin yani sira, elektronik haberlesme

dahil her tiirlii iletigim vasitasi kullanilmak suretiyle ilan ve toplant: giinleri hari¢ olmak iizere

Genel Kurul toplant1 tarihinden' asgarj, ti¢ hafta 'o;?c vapilir. Genel Kurul toplantitar: igin
i

yapilacak ¢agrilar@ iligkin Serpfay& Piyasast Kanund’nun 29’uncu maddesi saklidir.
) ¢

ah.Ba‘ bacas Bulvlr o 1, /L’y/ } g 3 : AP @
chn 5lf, Koza I\ .CBlx | | WAL A
M0:14 K: 9-10 34349 Degretrs o menfoL BeseGiER A.5.

] Pl 1 R
Bogazigi Kurumiar V.D.: 723032713~ ~

Ticaret Sizil Np: 716933



iy,

9% - ,ﬁri’,{ ' :y‘,{) ,’\‘
4.5{! ‘\Z 9«t \ui;}'; ‘:\\
gf = .-"E"f?}f'%%i@[ \
‘ ,

1] i A%
ANV WS
v A&k

%,

¥, R I
b. Toplant: Vakti; Olagan genel kurul sirketin hesap devresi sonundgﬁgﬁlg_t,a‘f‘éw&‘xayni‘gt%ﬁsinde
ve senede en az bir defa; olaganiistii genel kurullar ise sirket islerinin g‘enelggrdigL hallerde ve
zamanlarda toplanir. T

bt
-
AR -

c. Toplant: yeri; Genel Kurul $irketin merkez adresinde veya Sirketin merkezinin bulundugu
sehrin elverisli bir yerinde toplanir.

d. Oy Verme Ve Vekil Tayini; Genel kurul toplantilarinda her bir (A) grubu pay, sahibine 5
(bes) oy hakka verir. Her bir (B) grubu pay, sahibine 1 (bir) oy hakk: vardur. Pay sahibi genel
kurul toplantilarina kendisi katilabilecegi gibi pay sahibi olan veya olmayan bir temsilci de
yollayabilir. Vekaleten oy kullanilmasinda, sermaye piyasasi meyzuati ve ilgili mevzuata
uyulacaktir.

Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin pay sahibi oldugunu kanitlayan
belgeleri veya pay senetlerini Sirket’e, bir kredi kuruluguna veya bagka bir yere depo edilmesi
sartina baglanamaz.

Onemli nitelikteki islemlere taraf olanlarin, iligkili taraf olmasi durumunda, Genel Kurul
Toplantilarinda iligkili taraf oy kullanamaz. '

e. Miizakerelerin yapilmas:i ve karar nisabi; Sirket genel kurul toplantilarinda Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 409 uncu maddesinde yazili hususlar miizakere edilerek gerekli kararlar alinir.
Genel kurul toplantilart ve bu toplantilardaki karar nisabr Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasas1 Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Kurumsal Yonetim Ilkelerine tabidir.

Genel Kurul Toplanti Bagkanligi gorevi, Yonetim Kurulu Baskani tarafindan; onun
yoklugunda Yénetim Kurulu Bagkan Vekili tarafindan yerine getirilir.

Olagan ve Olagantistii genel kurul toplantilarinda oy haklari, fiziki veya elektronik ortamda
kullanilabilir.

Pay sahibinin temsiline iligkin olarak Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasast mevzuatinda
yer alan diizenlemelere uyulur. Genel kurul toplantisinda elektronik ortamda katilmaya iligkin
haller saklidir.

f. Elektronik genel kurul; Sirketin genel kurul toplantilarina katilma hakk: bulunan hak
sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 1527 nci maddesi uyarinca elektronik
ortamda da katilabilir. Sirket Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel
Kurullara [liskin Yonetmelik hitkiimleri uyarinca hak sahiplerinin genel kurul toplantilarina
elektronik ortamda katilmalarma, goriis agiklamalarima, &neride bulunmalarina ve oy
kullanmalarina imkan taniyacak elektronik genel kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag
i¢in olusturulmug sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim genel kurul
toplantilarinda esas sézlesmenin bu hiikmil uyarmca, kurulmus olan sistem iizerinden hak
sahiplerinin  ve temsilcilerinin, amlan yonetmelik hiikiimlerinde belirtilen haklarini
kullanabilmesi saglanur.

g. Toplantilarin isleyisi ve i¢ yonerge; Genel Kurulun galisma usul ve esaslari, Genel Kurulun
onayladig i¢ y6nerge ile belirlenmesini miiteakip tescil ve ilan edilir.

En az bir ybnetim kurulu iiyesi, finansal tablolarin hazirlanmasinda sorumlulugu bulunan
yetkililerden en az biri ve giindemde 6zellik arz eden konularda agiklamalarda bulunmak
lizere konuya vakif en az bir yetkili Genel Kurul toplantisinda hazir bulunur.
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21.18. Thragernm yénetim hakimiyetinin el degistirmesinde geci}c%&éiﬁtpl’éﬁe ¢ ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi: R L, Maam VB

. ‘\: & s “__{r__’.l:;r
Sirket Esas Sézlesmesi gergevesinde Thrager’nin yonetim hakimiyetinir?"‘éla-.;degi-,stir"rnesinde
gecikmeye, ertelemeye ve engellemeye neden olabilecek herhangi bir hiikiim

bulunmamaktadir.
21.19. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Sirket Esas S6zlesmesi’nin “Paylarin Devri” baglikli 20. maddesi uyarinca (A) grubu paylarin
tigtincti kigilere ya da Sirket’te pay sahibi olan gergek veya tiizel kisilere devri halinde, s6z
konusu paylar 6ncelikli olarak diger (A) Grubu pay sahiplerine 6nerilecektir.

Yonetim kurulu, Sirket’in faaliyet konusunun gergeklesmesi isletme konusu veya ekonomik
bagimsizlik bakimindan Sirket’in, baglt ortakliklarinin veya istiraklerinin ticari faaliyetlerine
zarar verme potansiyeli bulunan kisilere veya tiizel kisilere yapilan imtiyazli pay devirlerini
onemli sebep olmasi bedeniyle reddetme hakkma sahiptir. Anilan halde, devredene, devre
konu paylari, basvurma anindaki gercek degeriyle, Sirket’in devreden disindaki pay sahipleri
veya Sirket hesabina veya tigtincii kigiler hesabina almay1 dnererek Tiirk Ticaret Kanunu’nun
493. maddesi hitkmiine uygun olarak onay istemi reddedilebilir.

Borsa’da islem goren ve gérecek olan (B) Grubu paylarin devrine kisitlama getirilmesi esas
sozlesme tahtinda miimkiin degildir.

21.20. Sermayenin artirilmasina ve azaltilmasmna iliskin Esas Sozlesme’de ongoriilen
kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde sz konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Sermayenin artirilmasina ve azaltilmasina iligkin esas s6zlesmede ongoriilen kosullarin
yasanmn gerektirdiginden daha agir degildir. Diger ifade ile Esas Sozlesme’de agirlagtiriimig
nisap hiikiimleri bulunmamaktadir.

22. ONEMLI SOZLESMELER
Medya Ajansi Sozlesmeleri:

Sirket, miisterileri ile sozlesmelerini Medya Ajansi Sozlegmesi baglig1 altinda matbu
hiikiimler igeren ancak is 6zelinde ve miisterilerden gelen talepler neticesinde sekillenen
sdzlesmeler gergevesinde yiiriitmektedir. S6z konusu sézlesmeler, uluslararast ve/veya ulusal
ve/veya yerel yayin kuruluslarindan miisteriler adina medya planlamast yapma, reklam yeri
planlama ve satinalma konularina iliskin olarak diizenlemektedir.

Bu s6zlesmeler kapsaminda Sirket; (a) miisteri'nin uluslararasi ve/veya ulusal ve/veya yerel
tiim mecralarda ve yaymn kuruluslarmda medya planlama islerinin tamamindan, miisterinin
verdigi bilgiler (brief) dogrultusunda planlama igin &n hazirlik caligmasi yapmayi, 6lgiilebilen
mecralarda verilere dayali tahminlerde bulunmay, detayli medya planlar: hazirlamayi, medya
planlarint reklam yayimlanmadan &nce elinde olacak sekilde miisteriye gondermeyi,
miigterinin yazili onayin almayi ve plan revizyonlarim yapmak da dahil olmak tizere sorumlu
olmayi, (b) miisteri adina medya saticilartyla reklam siiresi ve yeri satin almakla ilgili
gortigmeleri yiirlitmeyi ve miisteri ile reklam yaym imkanlari, stratejik ve taktik hedefler,
biitgeler ve ilgili diger konulari her bir kampanya igin ayr1 ayn istisare ederek varilacak
mutabakat sonucu alinan kararin miisterinin ilgili birimince yazili olarak onaylanmasini
takiben reklam siirelerini ve yerlerini bu mutabakat uyarinca satin almay1 ve siparislerini

vermeyi, (c) medya saticilary xg yaymn kuruluslap:‘ild misteri adina yapilacak sozlesmeleri,
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yayin kuruluglarindan miigteriye ait reklam yayinlarina iligkin olarak g;\ekecek'f: rquz’i"r‘gw \(_éf
migteriye ait reklamlarin yaym kuruluglar tarafindan siparise uygun ‘blagalg"igaylmlanlf)
yayimlanmadigini kontrol etmeyi ve kampanya sonunda bir rapor haline getiférek-miisteriye
sunmay iistlenir. Bu kapsamda Sirket, sézlesmenin yiiriirliikte oldugu siire boyunca yukarida
belirtilen yiikiimliiliiklerine ek olarak (a) medya planlamasi ve satin almasina iligkin her tiirlii
tavsiyede bulunmak ve medya firsatlari hakkinda gorlis bildirmek gibi danismanlik
hizmetlerini vermeyi, (b) sektor tarafindan ortaklasa kullanilan aragtimalarin ve/veya
Ajans'm kendi imkanlar ile yaptirdigi ve ek iicrete tabi olmayan aragtirmalarin ve/veya
miigteri'nin yaptirdig1 ve sonuglarini Sirket’le paylastig: aragtirmalarm bulgularini kullanarak
tiiketici analizleri yapmay, (c) miisterinin belirleyecegi ve Sirket’e yazili olarak bildirecegi
rakip firma listesi dogrultusunda her planlama ayini takip eden belirli bir giin igerisinde ve
sektor tarafindan ortaklasa kullanilan tarife bazinda kamuya agik medya yatirimi takibi
verilerini kullanarak rekabet raporlar1 hazirlamay: ve miisteri'ye géndermeyi, (d) miisterinin
talebi durumunda yaratici ajans toplantilarina katilmays, (¢) Belirlenen aylik ve yillik bazda,
ulusal ve uluslararasi1 medya ortami dinamiklerinin incelendigi durum degerlendirme
raporlarini hazirlamay1 ve miisteriye géndermeyi iistlenir.

S6z konusu sdzlesmelerin ddeme kosullarinda genel olarak, miisterinin reklamlar1 igin
milgterinin onayladigt medya alimlarmin bedellerinin miigteri tarafindan Sirket’e eksiksiz
olarak ve zamaninda Sdenmesi sartiyla, Sirket yaym ticretlerini 6demektedir. Miisterinin
Sirket’e eksiksiz olarak ve zamaninda &deme yapmamasi halinde, Sirket’in medya
kuruluglarina s6z konusu reklamlarmn karsiligini veya bunlardan kaynaklanan gecikme faizini
6deme yiiktimliiliigii olmamaktadir.

Miigterinin Sirket’e Sdemelerini zamaninda yapmamasi nedeniyle olusabilecek gecikme
faizinden kendisine kusur yiiklenmedigi miiddetce Sirket’in herhangi bir sorumlulugu
olmamaktadir.

Sozlesmelerde risturn odemelerine iliskin diizenlemeler séz konusu olabilmektedir; bu
kapsamda miisterinin agik ve yazili onay1 dogrultusunda Sirket’in gergeklestirdigi satin alma
vb. iglemler nedeniyle Sirket’e kesilen ve Sirket tarafindan da miigteriye yansitilan tiim
faturalarin, KDV hari¢ bedelinin iizerinden belirlenen meblaglara/sinirlara ulagan harcama
karsiligindaki oranda, risturn payi, Sirket tarafindan miigteriye geri ddeme yapilabilmektedir.

Sézlesmeler genel olarak belirli bir tarih ‘arahgl i¢in diizenlenmekte olup, bu siirenin sona
ermesi itibartyla kendiliginden sona ermektedir.

Lisans ve isbirligi Soézlesmeleri

Sirket’in hali hazirdaki faaliyet konular1 arasmda medya ve reklamcilik hizmetleri,
reklamlarin yaymlanacag) tiim mecralarin miisteriler igin rezerve edilmesi, satin alinmasi,
kiralanmasi, Uglincii kisilere satilmasi, her nevi televizyon programlarinin alinip satilmasi,
igerik is birliklerinde bulunulmasi, bu hususta promosyonlar yapilmas1 gibi tanitim
hizmetlerinin verilmesi yer almaktadir.

Bu minvalde Sirket’in mevcut ig agin1 genisletmek adina yerli veya yabanct mengeli sirketler
ile lisans ve isbirligi s6zlesmeleri akdedilmektedir. S6z konusu sozlesmeler ¢ergevesinde °
Sirket tarafindan, lisans veren sirketlerin Tiirkiye’deki miigteri portfoyiine erisim saglanarak
bahsi gegen faaliyet konular gergevesinde Sirket tarafindan hizmet sunulmaktadir. Yine s6z
konusu sozlesmeler kapsamunda lisans veren sirket tarafindan, sozlesmede belirlenen siirelerle
lisans verene ait magkglar altinda hizmet\yerilmektedir.
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Kira Sozlesmeleri

Sirket ve bagli ortakliklarmin merkez ofisi, Balmumcu Besiktag Istanbul adresinde
bulunmakta olup Ilbak Yap: ve Medya Hizmetleri Sanayi Ticaret A.S’den kiralanmigtir. Ilgili
kira sozlesmesi, 01.01.2021 tarihinde bir yil siire ile gegerli olacak sekilde tekrar imza altina
alinmig olup, bir yilin sonunda taraflarca feshedilmedigi takdirde otomatik olarak birer yil
stire ile uzayacak sekilde diizenlenmistir. PC Iletisim igin kira tutari aylik 68.112 TL + KDV
seklindedir. Ayrica Sirket’in bagli ortakliklar1 SM Medya igin 22.136 TL + KDV; BL lletisim
igin 3.406 TL + KDV; UP Iletisim Igin 68.112 TL + KDV ve Maya Medya igin 33.840 TL +
KDV olmak tizere aylik kira tutar1 sz konusudur.

Sirket’e ait Tuzla Istanbul adresinde bir fabrika bulunmakta olup, s6z konusu fabrika iigiincii
kisilere ve/veya Sirket'in grup sirketi oldugu yapmin igerisindeki diger sirketlere
kiralanmaktadir. S6z konusu kira sézlesmeleri, belirli siirelerle akdedilmekte olup, sdzlesme
stiresi sonunda taraflarin mutabik kalmast halinde ek protokollerle yenilenmektedir. Soz
konusu kira sézlesmelerinin grup disinda kalan 3. kisilerle yapildig1 hallerde kefalet, teminat
mektubu gibi teminatlar alinmaktadir. Fabrika binasinin 2 kat1 Reis Makine A.S. tarafindan
kiralanmustir ve aylik 166.883 TL + KDV kira tutar1 alnmaktadur. Diger kat1 BBM Biiyiik
Baski Merkezi Matbaacilik ve Iletisim Pazarlama A.S. tarafindan kiralanmig ve aylik 80.000
TL + KDV kira tutar alinmaktadur.

23. iI{RACCI’NIN FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. Ihragenm Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar ﬁyarmca
hazirlanan ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar1 ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlari: :

Sirket'in muhasebe/finansal raporlama standartlar1 ve bagimsiz denetime iliskin diizenlemeleri
gergevesinde hazirlanan ve Izahname’de yer almasi gereken 31 Aralik 2018, 31.12.2019,
31.12.2020 ve 30.06.2021 tarihli mali tablolar1 ve bunlara ilisgkin bagimsiz denetim gériisit
Izahname'nin ekinde yer almaktadir.
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23.2. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemlerinde bagimsiz denetimi
gergeklestiren kuruluslarin  unvanlari, baimsiz denetim goriisii ve denetim

kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

Bagmmsiz Denetim
Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlu
Finansal Tablo Dénemi Kurulusunun Adresi Denetginin/Sorumlu Goriis
Ticaret Unvani Ortak Bas Denetcinin
Adi Soyada
Eski Biiyiikdere
BDO Denet
1 Ocak — 31 Aralik 2020 Cad. No: 14 Park
Bagimsiz Denetim .
1 Ocak - 31 Aralik 2019 Plaza Kat: 4 Selguk SAHIN Olumlu
ve Danigmanlik
1 Ocak - 31 Aralik 2018 s Maslak 34398
AS.
Istanbul/Tiirkiye
Barbaros Mah,
Ahlat Sk. Varyap
1 Ocak — 30 Haziran 2021 BM Bagimsiz ]
Meridien Sitesi E Mehmet KOG .-Olumly.
Denetim A.S. B i
Blok Kat:35 P2l I L
. & a3k N
Atasehir ~Istanbul & IS %
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Rotasyon, esas olarak belirli bir denetim miisterisine, belirli bir siire denet?m:ﬁlizmeti

~

verildikten sonra, olusabilecek yakinlik tehdidini- Snlemek amaciyla belirli bir str&=E

miigterinin denetiminin {istlenilmemesi anlamina gelmekte olup, rotasyon siirelerine iliskin
diizenlemeler 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanununun 400’{incii maddesi ile Bagimsiz Denetim
Ydnetmeliginin 26’nc1 maddesinde yer almaktadir.

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununun 400’{incii maddesinin ikinci fikrasina gore, on yil iginde
ayni girket i¢in toplam yedi yil denetgi olarak segilen denetgi ii¢ y1l gegmedikge denetci olarak
yeniden segilemez.

2018 - 2019 yillar1 DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
(Deloitte) tarafindan denetlenmis, SPK’ya yapilan halka agilma amagli esas s6zlesme
degisikligi bagvurusunda bu rapor kullanilmustir.

Sirket’in son 7 yil bagimsiz denetim faaliyetlerini yiiriiten Deloitte, yukarida bahsedilen
rotasyon ilkesi geregi 2020 yilnin bagimsiz denetim raporunu hazirlamamustir.

Sirket 2020 yil1 i¢in BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danigmanlik A.S.’yi bagimsiz denetgi
olarak atamig ve halka ag1lma bagvurusu igin BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danigsmanlik
A.S. tarafindan 2018 - 2020 yillarma ait denetim gecirmis, konsolide ve SPK mevzuatina
uygun goriis iceren rapor hazirlanmigtir.

Sirket 01 Ocak 2021-30 Haziran 2021 tarihleri arasindaki ara dénem mali tablolarinin
bagimsiz denetime tabi tutulmas: ve sozii edilen ara dénem igin rapor olusturulmak {izere,

sunulan sartlar ve takvimin uygunluu nedeniyle, BM Bagimsiz Denetim AS.yi
yetkilendirmistir.
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23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihracc;l’nm ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek &nemli degisiklikler
(iiretim, satiy, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gellsmelerl dg*

icermelidir) veya s6z konusu hususlarin bulunmadig: hakkinda ifade: /;/f AL "f‘ "'g
Y
~ Yoktur. N 5‘! e i‘fgi:ﬁg@,m\ ?BZJ *;

23.4. Proforma finansal bilgiler: g\‘ = G \\'“\?x /, ,.,:- ;l;

Denetlenmemis proforma konsolide finansal tablolar Maya Medya satin ahmmm%&l 12’2013 P fgf'"}

31.12.2019 ve 31.12.2020 finansal tablolarina yansitmak amaciyla ha21rlanm1$t1r %y 3::;;:1 v»’ '

Proforma 31 Arahk

Varhklar 2018 2019 2020

Dénen Varhklar

Nakit ve Benzerleri 33.378.973 | 14.962.823 | 29.909.298

Finansal Yatirimlar - 3.577.371 570.553

Ticari Alacaklar 226.965.662 | 287.791.159 | 174.764.612
-lligkili Taraflardan Ticari Alacaklar - 4.401.894 801.750
-lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar | 226.965.662 | 283.389.265 | 173.962.862

Diger Alacaklar 108.917.692 | 142.659.540 | 100.314.990
-lligkili Taraflardan Diger Alacaklar 54.688.235 | 86.153.467 | 74.741.470
-lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 54.229.457 | 56.506.073 | 25.573.520

Pesin Odenmis Giderler 24.457.598 | 31.178.895 | 45.860.027

Diger Donen Varliklar 1.791.748 2.451.321 1.175.838

Toplam Dénen Varhklar 395.511.673 | 482.621.109 | 352.595.318

Duran Varhklar

Ticari Alacaklar - - -

-lligkili Taraflardan Ticari Alacaklar - - -
-lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar - - -

Diger Alacaklar 168.082.705 | 158.696.974 | 6.000.864
-lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 167.898.573 | 158.696.974 | 6.000.864
-lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 184.132 - -

Yatirim Amagli Gayrimenkuller - - 57.266.501

Maddi Duran Varliklar 683.182 1.446.879 2.892.411

Kullanim Hakki Varliklari - 2.860.417 4.549.773

Serefiye - - -

Serefiye Disindaki Maddi Olmayan Duran 1.516.983 1.470.589 1.191.941

Varliklar

Pesin Odenmis Giderler 4.964.157 7.881.079 346.107

Ertelenmis Vergi Varligi 116.450 - 156.573

Toplam Duran Varhklar 175.363.477 | 172.355.938 | 72.404.170

Toplam Varlklar 570.875.150 | 654.977.047 | 424.999.488
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Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler T
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 11.338.054 11.254.778 15.338.905
zun Vadeli B i
}(Jmm?;i or¢lanmalarin Kisa Vadeli i i 3.483.909
%ﬁéﬁgllﬂsllgglermden Kaynaklanan i 1.487.891 494.740
Ticari Borglar 396.912.814 | 457.472.437 | 282.783.146
-lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 5.444.917 125.000 -
~Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 391.467.897 | 457.347.437 | 282.783.146
gilrlgﬁrilara Saglanan Faydalar Kapsaminda 986.850 357 171 1.551.175
Diger Borglar _ 58.946.205 | 40.899.684 4.887.725
-lliskili. Taraflara Diger Borglar 54.074.087 | 39.008.749 4.414.950
-lliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 4.872.118 1.890.935 472.775
Ertelenmis Gelirler 14.733.059 4.829.441 28.160.076
Donem Kér1 Vergi Yiikiimliiliigi 5.666.030 1.035.955 8.327.783
Kisa Vadeli Karsiliklar 890.731 1.112.920 1.357.328
-Calisanlara Saglanan Fay. Iliskin K.V. 281715 434311 841712
Karsiliklar
-Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 609.016 678.609 515.616
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 9.067.473 16.118.359 8.957.201
TOPLAM KISA VADELI
YVUKUMLULUKLER 498.541.216 | 534.568.636 | 355.341.989
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar - 488.277 3.792.923
Kiralamalardan Kaynaklanan Yiiktimliiliikler - 1.652.557 5.244.264
Ticari Borglar ' - 1.507.840 14.777.906
-lliskili Taraflara Ticari Borglar - 525.476 14.703.924
-lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar - 982.364 73.982
Diger Borglar 14.668.757 | 58.940.515 -
-lligkili Taraflara Ticari Borglar 14.668.757 | 58.940.515 -
-liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar - - -
Ertelenmis Gelirler 37.409.582 - -
Uzun Vadeli Karsiliklar , 879.802 937.700 984.053
-Calisanlara Saglanan Fayda. lliskin U.V. $79.802 937700 984.053
Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yuktimliiliigu 1.625.455 33.064.091 2.132.416
TOPLAM UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER 54.583.596 | 96.590.980 | 26.931.563
TOPLAM YOKUMLULUKER 553.124.812 | 631.159.616 | 382.273.552
Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 550.000 550.000 35.550.000
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g:;[(?;(l Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin 10.147.797 | 10.1 &jg?,: j;_“ 2«8‘3 §f2f59
Birikmis Diger Kapsamli Gelir (+/-) -29.680 -19.798 %2z <108.875
-K/Z Yeniden Smiflandirimayacaklar (+/-) -29.680 -19.798 -108.875
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 710.310 710.311 1.193.976
Geemig Yillar Karlary/Zararlar (+/-) - 6.577.353 9.851.306 15.685.033
Doénem Net Kari/Zarar (+/-) -205.442 2.577.815 23.241.102
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - - -
TOPLAM OZKAYNAKLAR 17.750.338 | 23.817.431 | 42.725.937
TOPLAM KAYNAKLAR 570.875.150 | 654.977.047 | 424.999.488
01 Ocak - 31 Aralik
KAR VEYA ZARAR KISMI 2018 2019 2020
Hasilat 981.345.427 | 1.016.725.282 | 630.332.982
Satislarin Maliyeti (-) -914.806.635 | -942.628.650 |-571.246.718
BRUT KAR/ZARAR (+/-) 66.538.792 | 74.096.632 | 59.086.264
Genel Yonetim Giderleri (-) -49.654.154 | -55.891.591 | -15.036.725
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 29.182.457 | 18.485.220 | 36.414.378
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -47.722.792 | -25.286.044 | -42.319.934
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI (+/-) -1.655.697 | 11.404.217 | 38.143.982
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - 62.376 139.260
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - - -
FINANSMAN GIDERI (GEL ONCESI
FAALIVET KARL (2 AlgARI)IRD -1.655.697 | 11.466.593 | 38.283.242
Finansman Gelirleri 14.263.305 2.203.940 1.481.986
Finansman Giderleri (-) -10.981.667 | -8.919.505 | -10.690.404
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI DONEM KARI (ZARART) 1.625.941 4.751.028 | 29.074.824
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri -1.831.383 -2.173.214 | -5.833.726
-Déonem Vergi Gideri/Geliri -519.513 -38.526 -8.291.777
-Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri -1.311.870 | -2.134.688 2.458.051
DONEM NET KARI/ZARARI (+/-) -205.442 2.577.814 | 23.241.098

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:

BM Bagimsiz Denetim A.S.tarafindan hazitlanan Sirket ve bagli ortakliklarina ait &zet
kombine proforma finansal bilgiler, 31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 tarihlerine iliskin 6zet

kombine proforma finansal durum tablosu, 6zet kombine proforma kar ve

ilgili dipnotlardan olugmaktadir.

Kapsam:

ya zarar tablosu ve

“Grup yonetimi ekteki 6zet kombine proforma finansal bilgileri, Grup'un 31 Aralik 2020,
2019 ve 2018 tarihleri itibariyle finansal tablolarini hazirlarken uyguladigr muhasebe
politikalarina uygun ve 2 no'lu dipnotta agiklanan esaslara gore hazirlanmas: ve diiriist bir
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finansal bilgilerinin Grup tarafindan dipnotlarda yer alan aciklamalar;, varsapim

Y

bildirme, ozet kombine proforma finansal bilgilerini hazirlamak icin kullamlan ve onceden

. tarafimizca  hazirlanmus raporlar iizerinde giincelleme ve yenileme yapimas: anlamina
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gelmemektedir. Mahiyeti nedeniyle ézet kombine proforma finansal bilgiler varsayimsal bir
durumu ele almaktadir ve bu nedenle Grup'un 31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 tarihleri
itibariyle gercek finansal durumunu veya aym: tarihlerde sona eren yla ait gercek faaliyet
sonuglarim  gostermemektedir. Bu  giivence raporu kapsamindaki  ¢alismalarimiz,
"Uluslararas: Giivence Sozlesmeleri Standardi — 3000: Tarihsel Finansal Bilgilerin
Denetlenmesi ve Gozden Gegirilmesi Disinda Giivence Sozlesmeleri” standard: cercevesinde
gerceklestivilmistiv. Calismalarimiz  ozet kombine proforma  finansal bilgilere iligkin
diizeltmelere dayanak/kaynak teskil eden esaslarin bagimsiz denetimini kapsamamus olup;
Grup yonetimiyle goriismek suretiyle, ézet kombine proforma finansal bilgilere iliskin yapilan
diizeltmelerin bu diizeltmelere dayanak/kaynak teskil eden ve dipnotlarda belirtilen esaslarla
karsiastirdmasint icermistir. Bu kapsamda ¢alismalarimiz 6zet kombine proforma finansal
bilgilerin dipnotlarda belirtilen esaslara gore ve Grup'un muhasebe politikalarwyla tutarl
olarak hazirlamp hazirlanmadigy ile onemli yanhshk icerip icermedigine dair makul bir
giivence saglamak icin gerekli olan bilgi ve agiklamalar: edinmeye yonelik olarak planlanmig
ve gerceklestirilmigtir.”

Gortis:

“Gorigimiize gore, ilisikteki 31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle ozet kombine
proforma finansal bilgiler 1 ve 2 no'lu dipnotlarda belirtilen islem ve esaslara ve Grup'un
ayni donemde konsolide finansal tablolarim hazwlarken uyguladigi muhasebe politikalariyla

uygun olarak hazirlanmistir. Goriigiimiiz bu bagimsiz giivence raporumuzda belirtilen esaslar
cergevesinde olusturulmus ve bu esaslarla simrlidir.

Ozet kombine proforma finansal bilgiler Grup tarafindan; dipnotlarda yer alan agiklamalar,
varsayimlar, tahminler gibi esaslar baz alinarak hazirlanmuistir. 1 no'lu dipnotta agiklanan
islemin daha erken bir tarihte gergeklesmis olmasi durumunda olusacak finansal durumu
yansutmayabilir. Ayrica ilisikteki ozet kombine proforma finansal bilgiler, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlart cergevesinde Grupun finansal
durumunu ve performansint dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadigina iliskin goviis
sunabilmek icin gerekli bilgi ve dipnotlari icermemektedir.

Bu rapor halka arz amagly izahname igin hazwrlanmis olup, baska bir amagla kullanilamaz.”

23.6. Thracer’nin Esas Sozlesmesi ile kamuya acikladig diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar pay1 dagitim esaslari ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo déonemleri
itibariyla kar dagrtimi konusunda almis oldu@u kararlara iligkin bilgi:

Kar payi dagitim kararinda, karin dagitim gekline ve zamamna, ySnetim kurulunun &nerisi
lizerine Sirket genel kurulu tarafindan karar verilir. ilgili diizenlemeler ve mali imkanlar
elverdigi siirece, piyasa beklentileri, Sirket'in uzun vadeli stratejileri, istirak ve bagl ortaklar:
sermaye gereksinimleri, yatirim ve finansman politikalari, karlilik ve nakit durumu dikkate
almarak; ilgili mevzuat cergevesinde, karin dagitilacagi yilda hesaplanan dagitilabilir net
dénem karinin {Gigte birinin pay sahiplerine ve kara katilan diger kisilere dagitiimasi
hedeflenmektedir.

Esas Sozlesme'nin 15. maddesine gore Sirket'in faaliyet dénemi sonunda tespit edilen
gelirlerden, Sirket genel giderleri ile muhtelif amortisman gibi Sirketge Sdenmesi ve ayrilmasi
zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi gereken zorunlu vergiler
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diigtildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda gériilen dénem kari, va:;;*gegmisiyl_ugr
zararlarinin diigiilmesinden sonra kalan miktar asagidaki sira ve esaslar dahilinde dagitifit.
Genel Kanuni Yedek Akge:

a.Sermayenin %20'sine ulagincaya kadar, %5'i kanuni yedek akgeye ayrilir.

Birinci Kar Payi;

b.Kalandan varsa yil iginde yapilan bagig tutari ilavesi ile bulunacak tutar {izerinden, Sirket’in
kar dagitim politikalar1 ¢ergevesinde ilgili mevzuatlarin gerekliligine uygun olarak birinci kar
pay1 dagitilir

¢. Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul, kar paymin; %5’inin yOnetim kurulu
iiyelerine ve ortaklik ¢aliganlarina dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

Ikinci kar payr;

d.Net donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan
kismu, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay olarak dagitmaya veya Tiirk
Ticaret Kanunu' nun 521'inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdig1 yedek akge olarak
ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge;

e.Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmas: kararlagtinimts olan kisimdan,
sermayenin %3'i oraninda kar payi diigiildiikten sonra bulunan tutarin %10'u Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 519. maddesinin ikinci fikras: uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir.

Kar pay1, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlann ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, Yonetim Kurulunun bu konudaki
teklifi iizerine Genel Kurulca kararlastirilir.

Sirket, 13 Aralik 2018 tarihinde gergeklesen 2017 hesap yilina iliskin olagan genel kurul
toplantisinda 2017 dénem net karmnin heniiz dagitilmamis olan 4.939.835 TL'lik temettiiniin

zorunlu yasal yedekler ayrildiktan ve vergi kesintileri diigiildiikten sonra  kalan
4.680.493TL yi sirket ortaklarina 6denmesine iligkin karar almstur.
Ortaklar Pay Adedi | Pay Oram | Briit Kar Pay: | Stopaj Oram | Stopaj Tutari | Net Kar Pay1
Ilbak Holding 32.500 %65,00 3.210.893 %0,00 - 3.210.893
Banun Erkiran Citak 17.498 %35,00 1.728.745 %15,00 259.312 1.469.433
ibrahim Sahin 1 %0,00 99 %15,00 15 84
Atakan Kural 1 %0,00 99 %15,00 15 84
Toplam 50.000 | %100,00 | 4.939.835 4.680.493

Sirket, 30 Aralik 2019 tarihinde gergeklesen 2018 hesap yilina iliskin olagan genel kurul
toplantisinda 2018 dénem net karmnin heniiz dagitilmamis olan 260.186 TL’lik temettiiniin
zorunlu yasal yedekler ayrildiktan ve vergi kesintileri diigiilditkten sonra kalan 246.520TL’yi
sirket ortaklarina denmesine iligkin karar almistur.
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Ortaklar Pay Adedi | Pay Oram | Briit Kar Pay1 | Stopaj Oram | Stopaj Tutar1 | Net Kar Pay:
fIbak Holding 32.500 %65,00 169.121 %0,00 - 169.121
Banun Erkiran Citak | 17.498 %35,00 91.055 %15,00 13.658 77.396
Ibrahim Sahin 1 %0,00 5 %15,00 1 4
Atakan Kural 1 %0,00 5 %15,00 1 4
Toplam 50.000 %100,00 260.186 246.526

Sirket, 08.04.2021 tarihinde gergeklesen genel kurulda 2020 ddnem net karinin dagitilmasina
karar vermistir. 15.04.2021 tarihinde 2020 hesap yilina ait dénem net karindan 15.604.566 TL
tutar dagitilmistir. Stopaj vergilerinin diigiilmesinin ardindan ortaklar 14.785.326 TL kar payi

almigtir.

Ortaklar Pay Adedi | Pay Oram | Briit Kar Pay1 | Stopaj Oram | Stopaj Tutari | Net Kar Pay1

ilbak Holding 22.782.500 | %65,00 10.142.968 %0,00 - 10.142.968

Banun Erkiran Citak | 12.266.098 | %35,00 5.460.974 %15,00 819.146 4.641.828

Ibrahim Sahin 701 %0,00 312 %15,00 47 265

Atakan Kural 701 - %0,00 312 %15,00 47 265
35.050.000 | %100,00 15.604.566 819.240 14.785.326

ve tahkim islemleri veya s6z konusu hususlarin bulunmadig: hakkinda ifad

Yoktur.

23.8. Izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:

Yoktur.

é(

24. IHRAC VE HALKA ARZ EDIiLECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER

24.1. Thrag edilecek ve/veya Borsa’da islem gorecek paylarm ISIN (uluslararasi menkul
kiymet tanimlama numarasi) veya baska benzer tammmlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarina iliskin bilgi:
Banun Erkiran Citak’a ait mevcut paylardan halka arz edilecek paylara iliskin bilgi asagidaki
tabloda sunulmaktadir.

.....

Nama/ Pay Bir P
ir Paymn
Hamiline |, Sayisinn g oplam Sermayiye
Grubu . (Imtiyazlar|Pay Sayisi| Grup Pay | Nominal Oram
Oldugu Sayisma \po5ori (TL) (L) (%)
Oram* (%) &
B Hamiline | Yoktur |1.540.659 4,88 1,00 1.540.659 4,40

(*) Ortak satig1 yoluyla halka arz edilecek paylarin mevcut grup pay sayisi ve sermaye
icindeki oran1 verilmistir.

Sermaye artirimi yoluyla ihra¢ edilerek halka arz edilecek paylara iligkin bilgi asagidaki
tabloda sunulmaktadir.
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Nama/ Pay .
Hamiline |, Sayismm | Bir Payin Toplam | Sermayeye
Grubu . |Imtiyazlar|Pay Sayisi1| Grup Pay | Nominal Oram
Oldugu | Sayisma |posorg o[ T (%)
Orani* (%) g
B Hamiline | Yoktur |[9.950.000| 31,54 1,00 9.950.000| 28,39 |

(*) Sermaye artirimi yoluyla ihrag edilece paylarin mevcut grup pay sayisi ve sermaye
i¢indeki orani verilmistir.

B grubu paylara iliskin imtiyaz bulunmamaktadir.

Paylara iligkin ISIN kodu Kurul onayinin ardindan alinacaktir.

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirinunin kaynaklar: hakkmda bilgi:
I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacaktir.

b) I¢ kaynaklardan artirlarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar
ile ilgili bilgi: - -

I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacaktir.

A b

c¢)  Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari: g;? « g{@,{g@ }1‘
s ":T’, P ¢ [~ I

Bedelsiz olarak verilecek pay bulunmamaktadir. \k\h © ¢ »QLZ/ T

sermaye piyasast mevzuat1 kapsaminda olusturulmusgtur.
24.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Sirket’in paylarimin kaydilestirme esaslari gergevesinde MKK nezdinde kaydilestirilmesi
planlanmaktadir.

24.4. Paylarin hangi para birimine gore ihrag¢ edildigi hakkinda bilgi:

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek paylar, ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca pay sahiplerine agagidaki haklari
saglamaktadir:

e Kardan pay alma hakki (SPKn Madde 19 ve TTK Madde 507):

Her pay sahibi, kanun ve esas s6zlesme hiikiimlerine gore; pay sahiplerine dagitilmasi
kararlagtirilmis net dénem karina, pay1 oraninda katima hakkini haizdir. Kardan pay alma
hakki, Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 gercevesinde ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak kardan pay alma hakkin ifade eder. SPKn’nun 19.
maddesi hiikmii ve SPK’nin I1-19.1 say1li Kar Pay1 Tebligi (“Kar Pay1 Tebligi”’) kapsaminda;

Halka ag¢ik ortakliklar, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari
cercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Kurul halka agik
ortakliklarin kar dagitimi politikalarma iligkin olarak, benzer nitelikteki ortakliklar bazinda

farkli esaslar bejigleyebilir.
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pay1 ayrilmadik¢a baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi
sahiplerine, yonetim kurulu tiyelerine ve ortaklik ¢aligsanlarina kardan pay dagitilmasina karar
verilemeyecegi gibi, belirlenen kar pay1 6denmedikge bu kigilere kardan pay dagitilamaz.

Thragg1, meveut durum itibariyla, Sirket Esas Soézlesmesi’nin 15. maddesinde yer alan kar
dagitimma iligkin hiikiimlerini uygulamaktadir.

i Thrager’nin karindan pay alma hakk: ve hakkin dogdugu kesin tarih(ler)
ile 6deme zamani: Sirket’in kar elde etmesi ve genel kurul tarafindan séz
konusu kardan kar payi dagitilmasina dair karar alinmasi durumunda;
dagitilacak kar payi, dagtim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine ihrag ve
iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Yatirimeilar kar payr dagitmama riskinin farkinda olarak yatinm Kkarart
almalidir.

ii. Kar payr hakkimin zamanagimma ugradig: tarih: 2308 sayili Sirketlerin
Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye Intikali
Hakkinda Kanun hiikiimleri uyarinca, Ortaklar ve kara katilan diger kimseler
tarafindan tahsil edilmeyen kar payi bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil
edilmeyen kar pay1 avansi bedelleri dagitim tarihinden itibaren beg yilda zaman
asimma ugrar. Bununla birlikte, 2308 sayilh “Sirketlerin Miiruru Zamana
Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda
Kanun’un zamanagimimi diizenleyen hiikiimleri Anayasa Mahkemesi'nin
20.6.2019 tarih ve 30807 sayili Resnii Gazete’de yayimlanan, 10.4.2019 T.,
2018/136 E. ve 2019/21 K. sayili Karari ile iptal edilmistir.

Bedelsiz pay olarak dagitilan kar paylarinda zaman agimi bulunmamaktadir.

jii. Kar payr hakkimin kullanimina iliskin sinirlamalar ve disarida yerlesik
pay sahipleri i¢in prosediir: Kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevecut paylarin
tiimiine ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate almmaksizin esit olarak dagitilir.
Hakkin kullanimi ile ilgili herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir. Yurt dist
yerlesik pay sahipleri, yurt i¢i yerlesik pay sahipleri ile ayn1 haklara sahiptir.

Paylar1 MKK nezdinde ve yatirim kuruluglari altindaki yatirimer hesaplarinda
kayden saklamada bulunan ortaklarin kar payir ddemeleri MKK aracilii ile
yatirimcilarin hesaplarina aktarilmaktadir.

Tam ve dar miikellef tiizel kisiler, kar pay: almak {izere yapacaklar1 miiracaatta
miikellefiyet bilgilerini ibraz etmekle ylikiimlidiirler. Kar dagitiminda, sermaye
piyasast mevzuati ile belirlenen siirelere uyulur. Kar Pay1 Tebligi uyarinca, kar
pay1 dagitim iglemlerine en ge¢ dagitim karari verilen genel kurul toplantisinin
yapildig1 hesap dénemi sonu itibariyla baglanmasi gerekmektedir.

iv. Kar payr orami veya hesaplama yontemi, 6demelerin donemleri ve
kiimiilatif mahiyette olup olmadid1: Kar payr oran1 ve hesaplama yontemi,
O6demelerin donemleri ve kiimiilatif mahiyette olup olmadigi konusunda
Sermaye Piyasas1 Mevzuati, TTK, SPK diizenleme ve kararlari, vergi yasalari,
ilgili diger yasal mevzuat hiikiimleri ve Sirket esas sdzlesmesine uyulur.

Kar pay:1 dagitiminda imtiyazli pay bulunmamaktadir.

e Azmlik haklan (TTK Madde 411, 412, 420, 439, 531, 559): Sermayenin en az
yirmide birini olugturgn pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri
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ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasini veya genel k%“%u\l«%aggn!topll_a‘yri%‘ii:ak
ise, karara baglanmasini istedikleri konulari giindeme koymasiu istéyebiliffer. Pay
sahiplerinin ¢agri veya giindeme madde konulmasina iligkin istemleri yodnetim kurulu
tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giinii iginde olumlu cevap verilmedigi takdirde,
aynt pay sahiplerinin bagvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya ¢agrilmasma Sirket
merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir. Finansal tablolarin
miizakeresi ve buna bagli konular, sermayenin en az yirmide birine sahip pay sahiplerinin
istemi {izerine, genel kurulun bir karar almasina gerek olmaksizin, toplanti bagkaninin
karartyla bir ay sonraya birakilir. Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde,
sermayenin en az yirmide birini olusturan veya paylarinin itibari degeri toplam1 en az bir -
milyon Tiirk Lirast olan pay sahipleri ii¢ ay i¢inde Sirket merkezinin bulundugu yer asliye
ticaret mahkemesinden 6zel denet¢i atanmasini isteyebilir.

Hakli sebeplerin varliginda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri,
sirketin merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden sirketin feshine karar
verilmesini isteyebilirler. Kurucularin, ydnetim kurulu liyelerinin, denetgilerin, sirketin
kurulusundan ve sermaye artrimindan dogan sorumluluklari, sirketin tescili tarihinden
itibaren dort yil gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin gecmesinden sonra
da sulh ve ibra ancak genel kurulun onayiyla gecerlilik kazanir. Bununla beraber, esas
sermayenin yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranm onaylanmasma karg1
iseler, sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.

e Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn madde 29, 30, Vekaleten Oy
Kullanilmasi ve Cagr1 Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi (11-30.1), TTK madde 414,
415, 419, 425, 1527): Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarim
herhangi bir kurulug nezdinde depo etmesi sartma baglanamaz. Paylar1 kayden izlenen halka
acik ortakliklarin genel kurul toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan
pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde ad: yer alan pay
sahipleri kattlabilir. Bu listede adi bulunan hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula
katilirlar. Paylar1 kayden izlenen anonim ortaklik genel kurullarina elektronik ortamda
katim, MKK tarafindan saglanan elektronik ortam iizerinden gergeklestirilir. Pay sahibi,
paylarindan dogan haklarimi kullanmak i¢in, genel kurula kendisi katilabilecegi gibi, pay
sahibi olan veya olmayan bir kisiyi de temsilcisi olarak genel kurula yollayabilir.

* Oy hakki (SPKn Madde 30, TTK Madde 434): Her pay sahibi sadece bir paya
sahip olsa da en az bir oy hakkini haizdir. Pay sahipleri, oy haklarin1 genel kurulda, paylarin
toplam itibari degeri ile orantili olarak kullanir. isbu halka arz kapsaminda halka arz
edilmeyecek A grubu pay sahiplerinin veya vekillerinin her bir pay i¢in 5 (bes) oy hakki
bulunmaktadir.

* Bilgi alma ve inceleme hakki (SPKn Madde 14, TTK Madde 437): Finansal
tablolar, konsolide finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu, denetleme
raporlari ve y6netim kurulunun kar dagitim onerisi, sermaye piyasasi mevzuatl uyarmca
kamuya ilan edilir, genel kurul toplantilarindan en az ii¢ hafta 6nce Sirket’in merkez ve
subelerinde, pay sahiplerinin incelenmesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar
bir yil siire ile merkezde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agtk tutulur. Her pay sahibi,
gideri Sirket’e ait olmak tizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi
genel kurulda, yonetim kurulundan, Sirket’in isleri; denetgilerden denetimin yapilma sekli ve
sonuglart hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii, Sirket’in bagli sirketlerini de
kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakiminda 6zenli ve gercege
uygun olmalidir.
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® Ozel denetim isteme hakki (TTK Madde 438): Her pay sahibi‘}e@igy‘f sahipligi
haklarmin kullanilabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma ve inceleme Hakkf daha
once kullanmlmamugsa, belitli olaylarm &6zel bir denetimle agtkliga kavusturulmasini,

giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir.

Genel kurul istemi onaylarsa, Sirket veya her pay sahibi otuz giin icinde, girket merkezinin
bulunduBu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denetci atanmasini isteyebilir.

e Iptal davasi acma hakk: (SPKn Madde 18/6, 20/2, TTK Madde 445 ve 446):

Yénetim kurulunun kayith sermaye sistemine iliskin esaslar gergevesinde aldig: kararlar
aleyhine, genel kurul kararlarinin iptaline iligkin hiikiimler cergevesinde yonetim kurulu
liyeleri veya haklar ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin icinde
ortaklik merkezinin bulundugu yerin ticaret mahkemesinde iptal davast agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gére zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi lgiide
yOnetim kurulu tiyeleri ve hazirladiklart raporlarla simnirl olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara donem finansal tablolarinmn gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmas: nedeniyle dagitilan kar
pay1 avansinin dogru olmamasindan dogan zararlar igin ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kar pay1 avansinin kararlagtirildigi ve
8dendigi hesap donemi i¢inde pay iktisap etmis bulunan kisilere kars1 sorumludurlar. Hukuki
sorumluluk doguran hallerin varligi halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu iiyeleri
tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde, iptal davas: agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunun veya bulunmas, olumsuz oy kullanmisg olsun ya
da olmasin; gagrmin usuliine gdre yapilmadigmi, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini,
genel kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy
kullandiklarmi, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykiriliklarin genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren
pay sahipleri, kanun veya esas sdzlegme hiikiimlerine ve 6zellikle diiriistliik kuralina aykiri
olan genel kurul kararlari aleyhine, karar tarihinden itibaren ii¢ ay icinde iptal davasi
acabilirler. ;

* Yeni pay alma haklar1 (SPK’nin II-18.1 sayih Kayith Sermaye Sistemi Tebligi
ve Pay Tebligi, TTK Madde 461): Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarinin
sermayeye oranina gére, alma hakkina haizdir. Ancak, Esas Sozlesme’nin 6'nci maddesi
uyarinca Yonetim Kurulu sermaye artirimi kararinda yeni pay haklarint kisitlamaya yetkilidir.
Yeni pay almaya iliskin haklarin kullanim islemleri MKK tarafindan gergeklestirilir. SPKn
madde 18 uyarinca, kayith sermaye sisteminde, gikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri
ddenmedikge veya satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikarilamaz.

* Bedelsiz pay edinme hakki (SPKn Madde 19, SPK’nin VII-128.1 sayith Pay
Tebligi): Sirket’in sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki meveut paylara
dagrtilir.

¢ Ortakliktan ayrilma hakki (SPKn Madde 24, SPK’nmn Seri I1-23.3 sayill
Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrilma Hakki Tebligi): Onemli nitelikteki islemlere iligkin
genel kurul toplantisma katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplanti
tutanagina isleten pay sahipleri, paylarin1 Sirket’e satarak ayrilma hakkina sahiptir.

¢ Ortakhktan c;lkarma ve satma hakki (SPKn Madde 27, SPK’nin Seri I1-27.3
sayih Ortakhktan Cikarma ve Satma Haklar1 Tebligi): Pay alim teklifi sonucunda veya
birljlkte hareket/€dmelfide dahil olmak iizere bagka bir sekilde sahip olunan paylarin Sirket’in
' 148 '
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oy haklarmin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina ulagmasi durumundae paya ‘sahlp—:'ly

olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini Sirket’ten ¢ikarma hakki doB4f Bu
kisiler, SPK tarafindan belirlenen siire iginde, azinlikta kalan ortaklarin paylarmn iptalini ve
bunlar karsilig1 ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasini Sirket’ten talep edebilirler.
Ctkarma hakkinin dogdugu durumlarda azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakk:
dogar. Bu pay sahipleri kurulca belirlenen siire igerisinde, paylarmin adil bir bedel
kargilifinda satm alinmasini oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip
olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edilebilir.

¢ Tasfiyeden pay alma hakki (TTK Madde 507): Sirketin sona ermesi halinde her
pay sahibi, esas sozlesmede sona eren sirketin mal varliginin kullanilmasina iligkin, baska bir
hitkiim bulunmadig: takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara pay: oranmda katilir. Esas
Sozlesme’nin 21. maddesi uyarinca, Sirket’in sona ermesi, tasfiyesi ve buna bagl islemler
hakkinda Tiirk Ticaret Kanunu, sermaye piyasasi mevzuati ve ilgili mevzuat hiiktimleri
uygulanir.

24.6. Paylarm ihracma iliskin yetkili organ kararlar::

Sirket, halka arz kararim 18.03.2021 tarih ve 2021/07 sayili yonetim kurulu karart ile almustir.
08.04.2021 tarihli genel kurulda esas sozlesme tadili ve yonetim kurulunun degismesi ile bu
karar iptal edilmis ve yeni ySnetim kurulu ile karar yenilenmistir. Buna gore; Sirket’in
13.04.2021 tarih ve 2021/13 sayil1 Yonetim Kurulu Karar1 kapsaminda:

1. 18.03.2021 tarih ve 2021/07 say1l1 Yonetim Kurulu Karari’nm iptaline,

2. Sirketimizin 175.000.000- Tiirk Liras1 kayithh sermaye tavami igerisinde olmak iizere;
Sirketimizin ¢ikarllmis sermayesinin tamami nakit karsihig olarak 35.050.000 Tiirk
Liras’ndan, toplam 9.950.000 Tiirk Lirasi kadar artirilarak 45.000.000 Tiirk Lirasi’na
cikarilmasina,

3. Artirilmasina karar verilen 9.950.000 Tiirk Lirasi’na tekabiil eden 9.950.000 adet (B)
Grubu imtiyazsiz paylarin, mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin tamamen kisitlanmasi
suretiyle Sermaye Piyasas1 Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Tebligleri ve ilgili mevzuat
cercevesinde halka arz edilmesine,

4.  Sirketimiz ortaklarindan Banun Erkiran Citak’m sahibi oldugu (B) Grubu paylardan
1.540.659 Tiirk Liras1 nominal degerli, 1.540.659 adet paylarin halka arz edilmesi talebinin
uygun goriilmesine ve Sermaye Piyasast Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili teblig
hiikiimleri dogrultusunda ortak satig1 yoluyla halka arz edilmesine,

5. Halka arzin Borsa’da Satig — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi ile Borsa
Istanbul A.S.’de, Sermaye Piyasast Kanunu, SPK Tebligleri ve ilgili mevzuat gergevesinde
gergeklestirilmesine,

6.  Yukaridaki maddelerde aciklandify tizere SPK diizenlemeleri kapsaminda halka arz
edilecek paylarin Borsa Istanbul A.S.'de halka arzina aracilik i¢in Global Menkul Degerler
A.S.'nin yetkllendlrllmesme

7. Halka arz sa‘us fiyatinin, Global Menkul Degerler A.S.’nin hazirladigi Fiyat Tespit
Raporu dogrultusunda ve ilgili rapordakl kriterler ¢ergevesinde, belirlenmesine,

8.  Sermaye Piyasast Kurulu ve Borsa Istanbul A.S.'nin ilgili diizenlemeleri kapsaminda
Sirketimizin paylarinin halka arz1 i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa Istanbul A.S., Merkezi
Kayit Kurulusu A.S. ve ilgili diger kurumlar nezdinde gerekli bagvurularin yapilmasina ve

; |Kurum af V.D. N it}
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9. Yukaridaki hususlar kapsaminda her tiirlii gerekli bagvurularin ve 1$1em\ém yapllmaSI P
icin imza sirkiilerinde Sirket’i temsile yetkili olan kigilerden herhangi ikisinin musfereken
atacaklar1 imzalari ile Sirket’i en genis sekilde temsil etmeye yetkili kilinmasin

oy birligi ile karar verilmisgtir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya
pay sahibinin haklarmi kullanmasma engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi:

Halka arz edilecek beheri 1 TL nominal degerli B grubu hamiline yazili 11.490.659 TL
nominal tutardaki paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya pay sahibini
haklarmi kullanmasina engel olacak kayitlar bulunmamakta ve ayrica paylar iizerinde intifa
hakk: bulunmamaktadir.

24.8. Thrag edilecek paylara iliskin zorunlu pay alim teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarina iliskin kurallar hakkmnda bilgi:

Halka agik ortakliklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarinin iktisap
edilmesi halinde s6z konusu paylarin veya oy haklarmin iktisabmin kamuya agiklandig
tarihte pay sahibi olan diger ortaklarin paylarint satin almak iizere teklif yapilmasi zorunlu
olup, halka agik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iligkin
esaslar Kurul’un pay alim teklifine iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

- Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak tizere baska bir sekilde
sahip olunan paylarin halka agik ortakligin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulagmasi durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta
kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakk: dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire
icinde, aznlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsiligi ¢ikanlacak yeni
paylarin kendilerine satilmasini ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24 iincii
maddesi ¢ercevesinde belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar gercevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri a¢isindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
stire iginde, paylarmin adil bir bedel karsiliginda satin alinmasini oy haklarinin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla
birlikte hareket edenlerden talep edebilirler. TTK’nin 208 inci maddesi halka agik ortakliklara
uygulanmaz.

SPKn’nun 23’iincli maddesinde yer alan &nemli nitelikteki iglemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri,
paylarini halka agik ortakliga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortakligin
niteligine gore, ayrilma hakkini, ayrllma hakkimna konu 6nemli nitelikteki islemin kamuya
agiklandig tarihte sahip olunan paylar i¢in kullanilabilmesine iligkin esaslar1 belirlemeye
yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylari pay sahibinin talebi iizerine, Kurulca belirlenecek
esaslara gore adil bir bedel lizerinden satin almakla yiikiimliidiir. Halka ac¢ik anonim
ortakliklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkina iligkin esaslar Kurul’un &nemli nitelikteki
islemler ve ayrilma hakkina iliskin diizenlemelerinde yer almaktadr.

Pay sahibinin SPKn’nun 23’iincii maddesinde belirtilen dnemli nitelikteki islemlere iliskin
genel kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasma haksiz bir bigimde izin
verilmemesi, ¢agrinin usuliine gore yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi
héllerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme
sart1 aranmaksizin bir nceki paragraftaki hiikiim uygulanir.
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25. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR “ 4

25.1. Halka arzin Kosullari, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi.ve”
halka arza katilmak i¢in yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

.
§
H
[
&

.....

Halka arzin baglamas: dncesinde, SPK haricinde, halka arz edilen Sirket paylarinin Borsa’da
islem gorebilmesi igin Borsa Istanbul’un uygun goriisiiniin alinmas1 gerekmektedir. Sirket
paylarinin, halka arz sonrasinda, Borsa [stanbul’da iglem gériip gérmeyecegine iliskin Borsa
Istanbul’un goriisiine isbu izahnamenin 1 no’lu bsliimiinde yer verilmistir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka arz edilen paylarin nominal degeri 11.490.659 TL olup, halka arz sonrasi ¢ikarilmus
sermayeye oran1 %25,53 olacaktir.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilim hakkinda bilgi
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:
Halka arz edilecek paylar igin 2 (iki) is giinii boyunca talep toplanmasi planlanmaktadir.

Halka arzin 2021 yilinin ikinci yarisinda yapilmasi planlanmaktadir. Talep toplama baglangig
ve bitis tarihleri SPK ve Borsa Istanbul onaylarinin ardindan Tasarruf Sahiplerine Satis
Duyurusu ile KAP’ta, Sirket’in internet adresinde (www.pciletisimmedya.com) ve Global
Menkul Degerler’in internet adresinde (www.global.com.tr) yayimlanacaktir.

25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satis yontemi ve bagvuru sekli:

Sirket paylarinin halka arzi Global Menkul Degerler tarafindan “Borsada Satig — Sabit Fiyatla
Talep Toplama ve Satig Yontemi” ile BIAS Birincil Piyasa’da gergeklestirilecektir. Halka arz
edilecek paylar i¢in 2 (iki) is giinii boyunca talep toplanmasi planlanmaktadir. Talep
toplamanin ikinci gilinii sonunda satig yapilip dagitim gergeklestirilmek suretiyle halka arz
sona erdirilecektir. Bu siirenin baglangi¢ ve bitig tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine
satig duyurusunda belirtilecektir. Halka arzdan pay almak isteyen yatirimcilarin, Borsa
Istanbul’da iglem yapmaya yetkili yatirim kuruluslarina bagvuruda bulunmasi gerekmektedir.

Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili yatutm kuruluglarmin listesi Borsa Istanbul’un
internet sitesinde (www.borsaistanbul.com) ve SPK’nin internet sitesinde (www.spk.gov.tr)
yer almaktadir.

Borsa Istanbul’da gergeklestirilecek arzda yatirimcilarin emirleri birincil piyasa islem
saaatleri igerisinde duyurulan tek fiyat seviyesinden BISTECH Platformu iizerindeki Pay
Piyasas1t Alim Satim Sistemi’ne gonderilecektir. Paylarin ihracina iligkin s6z konusu fiyat
sisteme tanimlidir, bagka bir fiyattan sisteme emir girilemez.

Halka arzda kredi kart1 ile 6deme yoluyla talepte bulunulmayacaktir.
Borsa [stanbul Biringjl Piyasa’da talep toplama saatleri 10.30 — 13.00 araligindadir.
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MKK sicil numarasi kullanilarak yatirimer bazinda teklestirme esasina gore ayni ve/veya
farkli araci kurumlardan iletilen ancak aynt MKK sicil numarasina sahip olan yatirimci
emirlerinden, sadece zaman Onceligi kuralina gore Oncelige sahip ilk emre dagitim
yapilacaktir. Ayn1 MKK sicil numarasina sahip miikerrer girilen diger emirler dagltlma konu
edilmeyecektir.

Talep toplamanin sona erdigi an itibariyla MKK sicil numarasi bulunmayan hesaplardan
iletilen emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Dagitimda tek fiyat girilebilecegi igin Borsa Istanbul uygulamalar1 ¢ergevesinde fiyat onceligi
s0z konusu olmay1p, zaman 6nceligi kurali gegerlidir.

Dagitim, birincil piyasa siiresinin bitisini takiben Borsa Istanbul tarafindan belirlenen
zamanda, Pay Piyasas1 seansinin tamamlanmasinin ardindan otomatik olarak yapilir. Dagitim;
gelen emirlerin sayisi, emir bityiikliigii, hesap sayisi, halka arz edilen paylarn miktar1 gibi
faktorlerin etkilerine gére sonlanacaktir.

Dagitim sirasinda ti¢ durum sz konusu olabillir:

Denge: MKK sicil numarasi kullanilarak yatirimei bazinda teklestirme esasina gore dagitima
konu edilmeyecek emirler gikarildiktan sonra mevcut talebin satilacak miktara egit olmasi,

Az talep: MKK sicil numarast kullanilarak yatirimer bazinda teklestirme esasina gore
dagitima konu edilmeyecek emirler ¢ikarildiktan sonra mevcut talebin satilacak miktardan az
olmasi,

Fazla talep: MKK sicil numaras: kullanilarak yatirimer bazinda teklestirme esasina gore
dagitima konu edilmeyecek emirler ¢ikarildiktan sonra mevcut talebin satilacak miktardan
fazla olmasi.

Denge ve az talep durumlarinda dagitima konu her emir tam olarak karsilanacaktir. Fazla
talep durumunda dagitima, dagitima konu oldugu tespit edilen emirlerden zaman 6nceligine
sahip ilk emirden baslanacaktir. Dagitim, zaman 6nceligine gore siralanmis her emre sirayla
birer lot dagitilarak satilacak miktar tamamlanana kadar devam edecektir.

Islemler, dagitim tamemen bittikten sonra gerceklesecektir. Dagitimin yapildig1 her bir emir
ne kadar kargilanmigsa, ona iliskin s6zlesme biiyiikliigii de o kadar olacaktir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Halka arz, Borsa Istanbul Birinci Piyasa’da “Borsada Satis Yontemi” ile yapilacagindan
Borsa Istanbul iliyesi yatinm kuruluglari araciligy ile halka arza katilan yatirimcilarin
hesaplarinda bulunan bakiye ile alim yapmalari gerekmektedir.

Halka arza katilan yatirimcilarin 6dedikleri pay bedelleri, tahsilati yapan yatirim kuruluslari
tarafindan Global Menkul Degerler’in Takasbank hesabina aktarilcaktir. Halka arz edilen
paylarin bedelleri tahsil edildigi giin veya en geg ertesi is giinii halka arz i¢in agilmig olan 6zel

banka hesaplarina yatirilacaktir. - ﬂ .

Pay bedellerinin yatirilacag: Sirket banka hesap numarasi agagida belirtilmigtir: /f Tl

Hesap sahibi : PC Iletigim ve Medya Hizmetleri Sanayi Ticaret A.S. ‘”‘ (\C\)’%ﬁ 3
Banka : Garanti Bankas1 A.S. | 2! \,ﬁ? 4 712 i
Sube : Beyoglu Ticari Sube ‘ %; ; &[ : ;: “ :/ “ 7

IBAN No : TR67 0006 2001 6710 0006 2987 79 . T
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Halka arzdan pay almak isteyen yatirimcilarin, Borsa Istanbul’da islem yapmya yetkih
yatirim kuruluslarina bagvuruda bulunmas: gerekmektedir.

Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili yatrim kuruluslarmin listesi Borsa Istanbul’un
internet sitesinde (www.borsaistanbul.com) ve SPK’nin internet sitesinde (www.spk.gov.tr)
yer almaktadir.

d) Paylarin dagitim zamam ve yeri:

Dagitim talep toplamanin ikinci ig giinii birincil piyasa islem saatinin ardindan Borsa Istanbul
tarafindan belirlenen zamanda otomatik olarak yapilir.

Yatirimctlarin gergeklesen islemlerinin takasi (T+2) seklinde iglemi izleyen ikinci is giiniidiir.

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin séz konusu paylari Sermaye Piyasast Mevzuat1
cercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair
aciklama:

Asagidaki sartlarin olugmasi durumunda Sirket veya Global Menkul Degerler halka arz: iptal
edebilecektir.

e  Yasama, yiiriitme veya sermaye piyasalar ile ilgili karar almaya yetkili organlar
tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle kaynaklanan yiikiimliiliiklerin Sirket ve
Aract Kurum tarafindan yerine getirilmesini imkansiz kllacak veya Onemli lglide
gliclestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi,

e  Halka arzi esasliolarak olumsuz etkileyecek Slgiide miicbir sebep, savas hali, yangin,
deprem, su baskini, ayaklanma, yaygin terdr eylemleri, enerji kithigs, hitkiimet darbesi
ve/veya halka arza etki edebilecek tabi afet ve uluslararasi ihtilaflarin meydana
gelmesi,

e  Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin
halka arz edilen paylarn pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda olmasi
nedeniyle yeterli talebin olusmayacagim ve piyasalarin durumu itibariyla halka arzdan
beklenen faydanin gerceklesmeyeceginin 6ngériilmesi,

e  Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararas: sermaye ve finans piyasalarini, Sirket’in
faaliyet gosterdigi sektorii ya da Sirket’in mali biinyesini ciddi etkileyerek halka arzin
basarisini engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya ¢ikmasi,

e  Sirket’in yonetici ve ortaklar1 ile Sirket hakkinda paylarin pazarlanmasin
etkileyebilecek derecede onemli bir sorugturma ve/veya dava agilmasi ile Sirket
ve/veya Ortaklar aleyhine, halka arzi 5nemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek
herhangi bir sorusturma, dava ve icra takibi agilmasi,

e  Sirket ve/veya Aract Kurum tarafindan, halka arz edilen paylarin satiginda yeterli
talebin olugsmayacaginin veya yeterli derinlikte bir piyasasinin olugmayacaginin
Ongoriilmesi hali, _

e Halka arz satig siirecinin baglamasindan dagitim listesinin onaylanmasina kadar
gecen silirede 6nemli bir sebebin ortaya ¢ikmasi.
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Izahname ve Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile agiklanan konularda degisikliklerle ilgili<”

Sermaye Piyasasit Kurulu’nun II-5.1 Izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi’nin 24’iincii maddesi
hiiktimleri saklidir. : :

25.1.5. Karsillanamayan taleplere ait bedeller ile yatirimeilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Paylar, “Borsada Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig Yontemi” ile satisa
sunulacagindan yatirimcilarin nihai satis fiyati iizerinde Sdeme yapmasi durumu ortaya
¢ikmayacaktir. Dagitim islemleri Pay Piyasasi Prosediirii 4. maddesi cergevesinde
gergeklestirilir. Karsilanamayan pay bedelleri dagitim islemlerinin tamamlanmasin takip
eden en geg bir is giinii igerisinde iade edilir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:

Talep edilecek pay miktar1 1 (bir) lot (1 TL) ve katlar1 seklinde olmasi gerekmektedir. Talep
edilecek azami pay miktar1 ise halka arz edilen toplam pay miktari ile sinirlidir.

25.1.7. Yatirimcilarn satin alma taleplerinden vazgegme haklarma iliskin bilgi:

“SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satiga
baglamadan 6nce veya satig siiresi iginde yatrimcilarin yatirim kararini etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum fhrage: veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is glinii i¢inde
Sermaye Piyasasi Kanunu’'nda yer alan esaslar cergevesinde Kurulca onaylanir ve
izahnamenin degisen veya yeni eklenen hususlara iliskin kismi yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan once pay satin almak igin talepte
bulunmus olan yatirimeilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren iki is giinii iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.”

Ayrica Izahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatinmcilar, talep toplama siiresi
iginde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarmn teslim yontemi ve siiresi:

Jhrag edilecek paylar kaydilestirme esaslari gercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami iki
is glinii igerisinde teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuglarmm ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarmimn satisina iliskin diizenlemelerinde
yer alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii
igerisinde Kurul’'un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasma iliskin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur. :

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkma Iligkin Bilgiler

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklart 13.04.2021 tarih ve 2021/13 sayili yonetim kurulu
karari ile sermaye artrimui yoluyla ilk halka arz gergeklestirilmesi amactyla tamamen
kisitlanmugtir. :

5
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25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gi;rg:ek ve/veya tiizel kisilerin adi, is adresleri
ve bir payin satin alma fiyat1 ile bu kisilerin Ihraggi ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur.

25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirilip nemalandirilmayacagi,

nemalandirilacaksa esaslar:

Nemalandirilmayacaktir.

25.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Isim Sirket

Oguz Akal Ilbak Gida Perakende Isletmecilik ve Ins. San. Tic. A.S
Alev Polat Girgin [Ibak Gida Perakende Isletmecilik ve Ins. San. Tic. A.S
Ahmet Ercekin Ilbak Holding A.S

Ayse Seker Ilbak Holding A.S

Baris Ilgaz [Ibak Holding A.S

Giilgin Karakas Ilbak Holding A.$

Giilgin Ulutiirk Ilbak Holding A.S

Hiiseyin ilhan Ilbak Holding A.S

Melike Akalin [lbak Holding A.S

Mine Ding Vardar Ilbak Holding A.S

Murat ilbak Ilbak Holding A.S

Mustafa {lbak [Ibak Holding A.S

Nihal Sezen IIbak Holding A.S

Nurdan Demir Ilbak Holding A.S

Onur Demirci [Ibak Holding A.S

Piar Alparslan Ilbak Holding A.S

Seda Kurtulug Ilbak Holding A.S

Selguk Salman Ilbak Holding A.S

Selin Sarag Ilbak Holding A.$

Zeynep Karaduman Ilbak Holding A.S

Ahmet Samiloglu Maya Medya Hizmetleri ve Iletisim Damismanlign A.S
Ozlem Agtepe Maya Medya Hizmetleri ve Iletisim Damismanlig A.$
Rabia Esin Okutan Maya Medya Hizmetleri ve Iletisim Damigmanlig1 A.S
Zeynep Berk Maya Medya Hizmetleri ve Iletisim Danigmanlig A.S
Alp Negri PC iletisim ve Medya Hizmetleri Sanayi Ticaret A.S.
Atakan Kural PC lletisim ve Medya Hizmetleri Sanayi Ticaret A.S.
Ayca Tiirsan PC Iletisim ve Medya Hizmetleri Sanayi Ticaret A.S.
Ayse Sanem Eren PC lletisim ve Medya Hizmetleri Sanayi Ticaret A.S.
Banun Erkiran Citak PC lletisim ve Medya Hizmetleri Sanayi Ticaret A.S.
Barig Tiirer PC llefisim ve Medya Hizmetleri Sanayi Ticaret A.S.
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PC lletisim ve Medya Hizmetleri Sanayi Ticaré"tkA?.S::;

Burcu Bana s
Can Sengezer PC lletisim ve Medya Hizmetleri Sanayi Ticaret A.S.
Elif Akgiil PC lletisim ve Medya Hizmetleri Sanayi Ticaret A.S.
Elif Yazict PC lletisim ve Medya Hizmetleri Sanayi Ticaret A.S.
Ibrahim Sahin PC lletisim ve Medya Hizmetleri Sanayi Ticaret A.S.
Kazim Ali Kiremitgioglu PC Iletisim ve Medya Hizmetleri Sanayi Ticaret A.S.
Kenan Kuralay PC lletisim ve Medya Hizmetleri Sanayi Ticaret A.S.
Merve Kalkan PC lletisim ve Medya Hizmetleri Sanayi Ticaret A.S.
Mete Ikiz PC Iletisim ve Medya Hizmetleri Sanayi Ticaret A.S.
Ozgiir Tirpan PC lletisim ve Medya Hizmetleri Sanayi Ticaret A.S.
Ozlem Dénmez PC lletisim ve Medya Hizmetleri Sanayi Ticaret A.S.
Sevil Kog Tarik PC lletisim ve Medya Hizmetleri Sanayi Ticaret A.S.
Tolga Ayar PC lletisim ve Medya Hizmetleri Sanayi Ticaret A.S.
Yusuf ilbak PC lletisim ve Medya Hizmetleri Sanayi Ticaret A.S.
Ece Yilmaz SM Medya ve lletisim Hizmetleri A.S.

Elif Verim SM Medya ve Iletisim Hizmetleri A.S.

Hatice Deli SM Medya ve lletisim Hizmetleri A.S.

Selen Ari6z SM Medya ve lletisim Hizmetleri A.S.

Tugba Odabas SM Medya ve lletisim Hizmetleri A.S.

Arif Topgu UP lletisim ve Medya Hizmetleri A.S

Derya Goren UP Iletisim ve Medya Hizmetleri A.S

Erdem Yiiriik UP lletisim ve Medya Hizmetleri A.S

Murat Akdemir UP lletisim ve Medya Hizmetleri A.S

Kaan Biilbiiloglu Veritas Bilgi ve Iletisim Hizmetleri Tic. A.S

Murat Cam SMMM

Av. Dilek Balioglu Balioglu Hukuk Biirosu

Bahar Vergili BDO Denet Bagimsiz Denetim A.S

Bartu Yildirim BDO Denet Bagimsiz Denetim A.S

Burak Giilgen BDO Denet Bagimsiz Denetim A.S

Erdogan Erdemir BDO Denet Bagimsiz Denetim A.S

Fatma Kaymak BDO Denet Bagimsiz Denetim A.S

Fatma Kilig BDO Denet Bagimsiz Denetim A.S

Selguk Sahin BDO Denet Bagimsiz Denetim A.S

Sercan Ozkok BDO Denet Bagimsiz Denetim A.S

Yagmur Dogan BDO Denet Bagimsiz Denetim A.S

Zeynel Direk BDO Denet Bagimsiz Denetim A.S

Aslihan Karakus BM Bagimsiz Denetim A.S.

Gokhan Ayaydin BM Bagimsiz Denetim A.S.

Mehmet Kog¢ BM Bagimsiz Denetim A.S.

Cenk Gelirli BM Bagimsiz Denetim A.S.

Adem Celik BM Bagimsiz Denetim A.S.

Umit Aladag BM Bagimsiz Denetim A.S.

Ticaret Sicil No: 715022
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Aslihan San Sarigoban Global Menkul Degerler A.S.

Bahar Laf¢i Global Menkul Degerler A.S.

Engin Kiigiik Global Menkul Degerler A.S.

Fatih Nazmi Dogan Global Menkul Degerler A.S.

Giilseyma Dogangay Global Menkul Degerler A.S.

Hakan Tan Global Menkul Degerler A.S.

Hiilya Eroglu Global Menkul Degerler A.S.

Kadir Berkay Aytekin Global Menkul Degerler A.S.

Nusret Hakan Ozsoy Global Menkul Degerler A.S.

Ozlem Sahin Global Menkul Degerler A.S. ‘
Selim Sahin Global Menkul Degerler A.S. =
Veli Giirkan Kizilgiines Global Menkul Degerler A.S.

Ziilfiye Tiifekei - Global Menkul Degerler A.S.

25.2. Dagitim ve tahsis plani:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede ayni anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. Thragernm bildigi 6lgiide, Thracer’nin ana hissedarlar veya yonetim kurulu
iiyeleri ile yonetimde soz sahibi Kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde
bulunma niyetinin olup olmadig: veya herhangi bir kiginin halka arz edilecek paylarin
yiizde besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iligkin bilgi:

Yoktur.
25.2.3. Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslart:

Paylar, “Borsada Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile satisa
sunulacagindan herhangi bir yatirimer grubuna tahsisat bulunmamaktadir.

a) Yatirnmci grubu bazinda tahsisat oranlar:
Yoktur.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat
degisikliginde miinferit dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler:
Yoktur.

¢) Bireysel yatinmeiar ve IThrager’mmn c¢alisanlarina iligkin tahsisat grubunda

tahsis edilen nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak
dagitim yontemi/yontemleri:

Yoktur.

d) Tahsisatta belirli yatinmer gruplarina veya belirli diger gruplara
tamnabilecek ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Yoktur.

) Tek bir bireysel yatirrmerya dagitilmas: ongériilen asgari pay tutar:
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f) Miikerrer talep olmas: halinde uygulanacak esaslar:

Borsa diizenlemeleri uygulanir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullar1 ve erken sonlandlrllabilééék
tarihler: o

Yoktur. :

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen
talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasima araci olan yetkili kurulus
bazinda belirlenmesinin miimkiin olup olmadig: hakkinda bilgi:

Yoktur.

25.2.4. Talepte bulunan yatirimeilara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis pay miktarmin
bildirilme siireci hakkmda bilgi:

Paylar, “Borsada Satig — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile satisa
sunulacaktir. Yatirimeilarin alim emirleri araci kurumlar vasitasiyla Borsa Istanbul sistemine
gonderilecektir. Dagitim, halka arzin ikinci giiniindeki Birincil Piyasa iglem siiresinin bitisini
takiben, Borsa Istanbul tarafindan yapilacaktir. Yatiimeilar alim emirlerinin gergeklesip
gergeklesmedifini pay alun emirlerinin  gonderdikleri araci  kurumlar vasitasiyla
Ogrenebileceklerdir.

25.2.5. Ek satis islemlerine iligkin bilgi:
Yoktur.
25.3. Paylarn fiyatmin tespitine iliskin bilgi

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir paym satis fiyat: ile talepte bulunan yatirmmemin
katlanacag maliyetler hakkinda bilgi )

1 (bir) TL nominal degerdeki 1 adet B grubu hamiline paymn satig fiyati 9,50 TL olarak
belirlenmistir.

Talepte bulunan yatirimeilardan, talepte bulunulmas: sebebiyle ayrica bir {icret
alinmayacaktir. Ancak yatirimeilar, talepte bulunmak i¢in hesap agmak, virman ve EFT islemi
gerceklestirmek gibi konularda talepte bulunacaklari araci kurumlarin belirledigi ¢esitli
maliyetlere katlanmak zorunda kalabilirler. Halka arzda diger yetkili kuruluglar tarafindan
tahsil edilebilecek iicret, komisyon vb. maliyetler hakkinda yatirimeilarin  talepte
bulunacaklari arac1 kurumdan bilgi almalar1 gerekmektedir.

Yatirimeilann katlanacagi diger maliyetler asagidaki gibidir:

s
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25.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullanilan yéntemler ile satis fiyatimn belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatinm kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

Fiyat tespit raporu izahname ekinde yer almaktadir.

Halka arz fiyatinin belirlenmesinde kullanilan yontemler Piyasa Carpanlart Analizi ve
Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi Yéntemi (INA)’dir. Bu yontemlere iliskin agiklamalar
fiyat tespit raporunda yer almaktadir.

Halka arz fiyatinin belirlenmesine iligkin olarak Global Menkul tarafindan hazirlanan fiyat
tespit raporu, halka arzin baglayacag tarihten en az ii¢ giin dnce KAP’ta (www.kap.org.tr)
ilan edilecektir. Halka arz fiyatinin belirlenmesinde nihai sorumluluk Halka Arz Edenler’e
aittir.

25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkimin kisitlanmasmmdan
dolayr menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklar1 13.04.2021 tarih ve 2021/13 sayili yonetim kurulu
karar1 ile tamamen kisitlanmigtir. Yeni pay alma haklari halka arz sebebiyle ve halka arz
kapsaminda satilacak paylar i¢in talepte bulunan yatirimcilar lehine tamamen kisitlanmustr.
Sirket’e yeni yatirimcilarin yatirim yapabilmesinin saglanmasi ve daha genis bir yatirimet
tabanina ulagma imkanlarina sahip olunmasi amaglanmigtir.

Yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan dolay1 Sirket dogrudan, mevcut ortaklar-ise dolaylt
olarak menfaat saglayacaktir. Sirket, sermaye artirimi ile fon elde edecektir. Meveut ortaklar
ise Sirket’in elde ettigi fonu kullanmasi sonucunda faaliyetlerin /d “meydana:. gelebilecek
karlibktan dolayr hem kar pay1 elde edebilir, hem de Slrk ay]%ﬁmfm degerlenme&
sonucunda sermaye kazanci saglayabilecektir. Y




25.3.4. Thrager’min yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi kisilerin veya iliskili
kigilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) ge¢mis yil ile
icerisinde bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip
olduklar1 Thragg1 paylar icin Gdedikleri veya 6deyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin
karsilastirilmasi:

Yoktur.

25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Araciik

25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:
Halka arza aracilik islemlerini Global Menkul Degerler gergeklestirecektir

£ S

Adres : Yesilce Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No: 65/1 34418 Kag1thane/Istagbu1

Telefon £ 212 244 55 66 ﬁq &
Faks 1212 244 55 67 B

Internet adresi : www.global.com.tr & . E Zon. {%Zi
Yurt disinda herhangi bir satig yapilmayacaktir. "a,j“ i % h:;v :
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25.4.2. Halka arzin yapilacad iilkelerde yer alan saklama ve édeme kuru luslarlmn
isimleri:
Halka arz sadece Tiirkiye’de gergeklestirilecektir.
25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Halka arz “En iyi gayret aracil1ig1” yontemi ile gerceklestirilecek olup, satilamayan paylar igin
Global Menkul yliklenimde bulunmayacaktir.

25.4.4. Aracilik sézlesmesi hakkmda bilgi

Sirket, paylarini halka arz edecek ortaklar ve Global Menkul Degerler A.S. arasindaki Halka
Arza Aracilik Sozlesmesi 01 Subat 2021 tarihinde imzalanmigtir. S6z konusu sézlesme,
taraflar1 tanitici bilgiler, s6zlesmenin konusu, halka arz edilecek paylarla ilgili bilgiler,
aracilifin tiirli, taraflarin hak, yiikiimliiliikk ve taahhiitleri, aractlik komisyonu ve masraflar,
vergi, resim, harg ve diger yiikiimliiliikler, sati, paylarin teslimine iligkin hiikiimler ile igbu
[zahname’de belirtilen aracilik ve halka arz iptal kosullarmna iligkin hiikiimler icermektedir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Halka arz eden pay sahibi sahip oldugu Sirket paylarinin halka arzinda 1.540.659 TL nominal
degerde pay satarak, pay satis1 geliri elde edecektir.

Sermaye artirimi yoluyla halka arz edilecek 9.950.000 TL nominal degerli paylarin satig1 ile
Sirket halka arz geliri elde edecektir

Halka arza aracilik eden Global Menkul Degerler A.S. halka arza aracilik hizmetinden
komisyon geliri elde edecektir, BM Bagimsiz Denetim A.S. ve BDO Denet Bagimsiz
Denetim ve Damigmanlik A.S. bagimsiz denetim ticreti ve Balioglu Hukuk Biirosu raporlama
ve danigmanlik iicreti alacaktir. S6z konusu maliyetler, isbu Izahname’nin 28 numarali “Halka
Arz Geliri ve Maliyetleri” boliimiinde ayrintilt olarak agiklanmigtir.

Global Menkul Degerler ile Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Global
Menkul Degerler’in halka arz isleminden elde edecegi komisyon geliri diginda halka arzla
ilgili herhangi bir ekonomik ¢ikari bulygmamaktadir. Global Menkul Degerler ile Sirket
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sermayesinin %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle herhangi bir s6zlesme
bulunmamaktadir.

BM Bagimsiz Denetim A.S. ve Sirket arasinda sermaye iligskisi bulunmamakla birlikte
denetim iglemi diginda halka arzla ilgili herhangi bir ekonomik g¢ikari bulunmamaktadir. BM
Bagimsiz Denetim A.S. ile Sirket sermayesinin %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle
herhangi bir s6zlesme bulunmamaktadir.

BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danigmanlik A.S. ve Sirket arasinda sermaye iligkisi
bulunmamakla birlikte denetim islemi diginda halka arzla ilgili herhangi bir ekonomik ¢ikar1
bulunmamaktadir. BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Damgmanlik A.S. ile Sirket
sermayesinin %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle herhangi bir sézlesme
bulunmamaktadir.

Balioglu Hukuk Biirosu ile Sirket arasinda sermaye iligkisi bulunmamakla birlikte
danigmanlik ve raporlama iglemi diginda halka arzla ilgili herhangi bir ekonomik ¢ikar1
bulunmamaktadir. Balioglu Hukuk Biirosu ile Sirket sermayesinin %5 ve daha fazlasina sahip
pay sahipleriyle herhangi bir s6zlesme bulunmamaktadir.

,.
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Bu tiizel kigiliklerin diginda halka arzla ilgili herhangi bir danigmanlik ahm};a/ aki & e{;

herhangi bir bagka sdzlesme bulunmamaktadir. I3 f.j)
i{ =3 @ﬁ’ 7
™ :%« \Pann

26. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER { + «*;“i-““‘\ *éﬁ_.,.

26.1. Paylarin Borsada islem gormesi icin bagvuru yapilip yapilmadig: ve bllm\yorsa e‘n
erken islem gérme tarihleri:

Sirket paylar1 hentiz Borsa’da islem gérmemektedir.

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul’un ilgili pazarinda iglem gdrmesi igin
27.08.2021 tarihinde basvuru yapimustir. Paylarm islem gdrmesi icin Borsa Istanbul
tarafindan bu yonde karar g¢ikmasi gerekmektedir. Bu karar almmmadik¢a halka arz edilen
paylarin borsada islem g6rme imkan1 olmayacaktir.

Bu nedenle, izahnamenin onaylanmasi, halka arz edilecek paylarm Borsa Istanbul’da islem
gérecegi anlamina gelmemektedir. Paylarin satigmin tamamlanmasinin ardindan Borsa
Istanbul’un ilgili pazarinda islem g6rmesi Borsa Istanbul mevzuatinin ilgili hiikiimleri
kapsaminda Borsa Istanbul’un verecegi olumlu karara baghdir.

26.2. Thrager’min aymi grup paylarinin Borsa’ya kote olup olmadigma/borsada islem
goriip gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi:

Yoktur.

26.3. Borsa’da islem gérmesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- S6z konusu paylarla aym1 grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirimcilara
satisa konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Ihragermmn baska bir grup paymm veya sermaye piyasasi araclarinin
tahsisli/nitelikli yatirnmeilara satiga ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarmmn
sayisi, nominal degeri ve 6zellikleri hakkinda ayrintil bilgi:

Yoktur.




26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihigin esaslari:
Yoktur.

26.5. Fiyat istikrar islemlerinin planlanip planlanmadig:

Fiyat istikrar1 iglemlerinin gergeklestirilmesi planlanmaktadir. Bu kapsamda Sirket ile Global
Menkul Degerler arasinda 15.09.2021 tarihinde “Fiyat Istikrarmi Saglayict Isglemler
Sézlesmesi” imzalanmistir. ‘

26.5.1. Fiyat istikran islemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin olmadigina
iliskin aciklama: "

Global Menkul Degerler A.S. Sirket paylarmna yonelik olarak fiyat istikrari iglemlerinde
bulunmay1 planlamaktadir. Ancak, Global Menkul Degerler A.S., fiyat istikrar1 islemlerini
kesin olarak yerine getirecegine iligkin herhangi bir taahhiit vermemektedir. Global Menkul
Degerler A.S., fiyat istikrar1 iglemlerine hi¢ baglamayabilecegi gibi, fiyat istikrar1 islemlerinde
bulunmasi halinde de, gerekgesini agiklamak suretiyle, bu islemi istedigi her an sona
erdirebilir.

26.5.2. Fiyat istikrari islemlerinin gerceklestirilebilecegi zaman arahg:
Paylarin Borsa’da iglem gérmeye baglamasindan itibaren 10 is giintidiir.

26.5.3. Fiyat istikrarmna iliskin islemleri gergeklestirebilecek araci kurumun ticaret
unvanr:

Global Menkul Degerler A.S.

26.5.4. Fiyat istikrarma iliskin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarinin diisebilecegine
iliskin aciklama:

Fiyat istikrarini saglayici islemler en fazla 26.5.2. numarali maddede belirtilen siireyle
sinirhdir. Pay fiyati, fiyat istikrarini saglayici iglemler sonucunda yiikselmis olsa bile, bu
siirenin bitiminden sonra tekrar diisebilir.

26.5.5. Fiyat istikrarim saglayici islemlerin amaci:

Fiyat istikrarin1 saglayici islemlerde amag, pay fiyatinin halka arz fiyatinin altina diismesi
halinde alimda bulunarak fiyat istikrarina belli bir siireyle katkida bulunmaktir. Ancak bu
islem, herhangi bir fiyat taahhiidii niteliginde degildir ve fiyat istikrar1 islemlerinin
gergeklestirildigi donemde paym piyasa fiyat1 piyasa kosullarina gore olmasi gereken fiyata
gore yiiksek olabilmektedir. Fiyat istikrarmi saglayici iglemlerde halka arz fiyatinin iizerinde
emir verilemez.

26.5.6. Fiyat istikran islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullanilacak kaynagin
niteligi:

Fiyat istikrar1 iglemlerine iligkin tiim sorumluluk, bu islemleri gerceklestiren araci kurum
Global Menkul Degerler A.$.’ne aittir. Global Menkul Degerler A.S. fiyat istikrar

islemlerinde yabanci kaynak kullanacaktir. Ilbak Holding, fiyat istikrar:i islemleri igin
10.000.000 TL fon ayiracaktir.

26.5.7. Yatirimcilarmn karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Yoktur.
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27.1. Paylarlm halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:
Halka Arz Eden : Banun Erkiran Citak

Adres : Barbaro§ Bulvari Morbasan Sokak Koza C Plaza Balmumcu /
Besiktag / Istanbul

Paylarini halka arz edecek ortak Banun Erkiran Citak, Sirket’in Yonetim Kurulu Bagkani’dir.
27.2. Paylarin1 halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri

Sirket ortaklarindan Banun Erkiran Citak, sahip oldugu 12.266.098 TL nominal degerli
paylarindan 1.540.659 TL nominal degerli paylarim ortak satig1 yoluyla halka arz edecektir.
Halka arz edilecek 1.540.659 TL nominal degerli pay sermayenin %4,40’ma denk

gelmektedir.

Mevcut Mevcut Hﬂl:; Pay Halslff:l::::
Ortak Pay Pay Edilecek Satrs Pay
Tutari Oram Paylar Orani Tutart
(TL) (%) ) (%) Pl

Banun A
Erkiran 12.266.098 | 34,996 1.540.659 4,40 10.725.439

Citak

27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarmmn artirlmamasina iliskin
taahhiitler:

a) Ihrace tarafindan verilen taahhiit:

Sirket; Yonetim Kurulu’nun 06.05.2021 tarihli ve 2021/17 sayili karari ile Sirket paylarmin
Borsa’da iglem gérmeye baslamasindan itibaren 180 giin siireyle paylarin Borsa fiyatindan
bagimsiz olarak,

a. bedelli sermaye artirimu gergeklestirilmeyecegini,

b. Sirket paylarinin Borsa’da islem gérmeye baslamasindan sonra s6z konusu olabilecek olasi
pay geri alimlar1 neticesinde maliki olunan Sirket paylarini, paya déniistiiriilebilir menkul
kiymetleri, pay alma haklarini veya paya dayali diger menkul kiymetleri (Borsa iizerinden
veya Borsa diginda) satilmayacagini, satma taahhiidiinde bulunulmayacagini,
devredilmeyecegini, rehnedilmeyecegini veya bu paylar iizerinde sair surette tasarrufta
bulunulmayacagni,

c. dolasimdaki pay miktarinin artmasina sebep olunmayacagini,

d. bu sonuglar1 dogurabilecek bagkaca herhangi bir islem yapilmayacagimi ve y6netim
kontroliine sahip olduklar1 herhangi bir istirak ya da bagh ortaklik veya bunlar adina hareket
eden kisiler tarafindan da bu sinirlamalara uyulmasinin saglanacagni

taahhiit etmigtir.
b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket’in mevcut ortaklarindan Ilbak Holding, holding yénetim kurulunun 18.03.2021 tarihli
ve 2021/03 saylh karar1 ile; Banun Erkigan Citak, Ibrahim Sahin ve Atakan Kural 16.08.2021
h Borsa’da igslem gormeye baslamasindan itibaren

cgazi |K'u umilar V.D. Nc} 72305397182
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180 giin siireyle paylarin Borsa fiyatindan bag’,umsiz olarak, Borsa’da dolagimdaki pay
miktarinin artmasina yol agacak sekilde; e

a. higbir sekilde Borsa’da satisa veya halka arza konu edilmeyecegini, _ : 1
b. bu dogrultuda bir karar alinmayacagin, V

c. Borsa’ya veya SPK’ya veya yurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin
diizenleyici kurum, Borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagini,

d. bu siire boyunca ileride yéni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir aglklarha
yapilmayacagini, 1

e. bu suretle dolasimdaki pay miktarinin artirlmayacagin ve

f. Borsa disinda yapilacak satislarda, satisa konu paylarin da bu sinirlamaya tabi olacaginin
alicilara bildirilecegini

taahhiit etmislerdir. ‘ | -
c) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler: "

Sirket’in mevcut ortaklarindan ilbak Holding, holding yénetim kurulunun 18.03.2021 tarihli
ve 2021/03 sayili kararmna istinaden; Banun Erkiran Citak, Ibrahim Sahin ve Atakan Kural
16.08.2021 tarihli beyanlan ile; SPK’min VII-128.1 sayitll Pay Tebligi’nin 8. maddesi
uyarinca; PC Iletisim paylarimin Borsa’da islem g6rmeye baglamasindan itibaren bir yil
stireyle (i) elinde bulundurdugu Sirket paylarim halka arz fiyatmin altindaki bir fiyattan
Borsa’da satmayacagini ve bu paylarin halka arz fiyatinin altinda Borsa’da satilmasi sonucunu
doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacagin, (it) s6z konusu paylarin kismen
veya tamamen Pay Tebligi’nin ilgili hiikiimlerine uygun olarak satilmas: veya devredilmesi
durumunda Kurul’'un 6zel durumlarin kamuya aciklanmasina iligkin diizenlemeleri
gergevesinde 6zel durum agiklamasi yapilacagim ve (iii) sahip olunan Sirket paylarinin Borsa
disinda satilmasi halinde satilacak tiim paylarin da Pay Tebligi’nin 8’inci maddesinin 1.

fikrasinda yer alan sinirlamalara tabi olacagim taahhiit etmislerdir. vy ey,
: il VY
d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler: j' & t ‘\
q_ Ve
Y ‘ g;‘ o i Y @F\ i , {
oktur a - 51\ ? -@7021 R :
e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular: A ";r:’\ e
Yoktur. ST

28. HALKA ARZ GELIRi VE MALIYETLERI

~ 28.1. Halka arza iliskin Thracer’nin elde edecegi net gelir ile katlanacag) tahmini toplam

ve pay basina maliyet:
Sirket, halka arzdan briit 94.525.000 TL., net 89.555.510 TL gelir elde edecektir.

Halka Arz Eden Pay Sahipleri, halka arzdan briit 14.636.261 TL, net 14.127.837 TL gelir elde
edecektir.

Sermaye artrimm ve ortak satigt yoluyla gergeklestirilecek olan halka arza iligkin toplam
maliyet 5.477.913 TL olup, bunun 4.969.490 TL’si Sirket tarafindan ve 508.424 TL’si Banin
ERKIRAN CITAK tarafindan kargilanacaktir. Bu dogrultuda halka arz edilecek 11.490.659
TL nominal degerli paylardan 1 TL nominal degerli 1 adet pay basma diisen maliyetin 0,48
TL olacag t -

i edi[ektedir. /\)
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Halka arzin sermaye artirimu nedeniyle artirilan sermayeyi temsil eden paylarin hem de
ortaklarin sahip oldugu paylarn bir kisminin satigi suretiyle gergeklestirilmesi sebebiyle
aracilik maliyetleri, Borsa Istanbul iglem gérme bagvuru {icreti ile halka arz edilecek paylarin
nominal degeri ile ihrag degeri arasindaki fark iizerinden alinacak Kurul iicreti, halka arz
edilen paylarin birbirine olan oram gozetilerek Halka Arz Eden Pay Sahipleri ile Sirket
tarafindan karsilanacaktir. Ortakligin sermayesinin tamaminin nominal degeri iizerinden
alman Kurul ticreti ile diger giderler Sirket tarafindan karsilanacaktir.

Halka arz maliyetlerinin kirilimi agagidaki tabloda yer almaktadar:

. Halka Arz Eden '
TL Sirket Pay Sahibi Toplam
" .* .

SPK- Kuruvia.y.l.t Uc.retl (Sermayenin 45.000 ) 45.000
nominal degeri iizerinden)

SPK Kl.ll'ul Kiiylt Ucret:* (I!lrag: degeri 42988 6.548 48 835
ve nominal deggr farki iizerinden)

1}0rsa. Istanbul Islem Gérme Bagvuru 15.587 2413 18.000
Ucreti

MKK Uyelik Ucreti (BSMV Dahil) 47.250 - 47.250
Aracilik Komisyonu (BSMYV Dahil) 3.225.666 499.462 3.725.128
Hukuki Danismanhk 88.500 - 88.500
‘Bagimsiz Denetim 755200 - 755.200
Diger 750.000 - 750.000
Toplam 4.969.490 508.424 5.477.913
Pay basina maliyet 0,48

* Kurul’un 24 Haziran 2016 tarihli basin agiklamasiyla belirli olmayan bir siire i¢in, Kurul
ticretlerinde %50 oraninda indirim yapilmigtir. Toplam maliyet ve pay basina maliyet
hesaplarinda bu indirimler dikkate alinmagtir.

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Isbu 1zahname’nin Ek — 7°sinde yer alan Sirket’in 16.08.2021 tarihli ve 2021/20 say1lt
yonetim kurulu karan ile kabul edilen Fon Kullanim Raporu kapsaminda Sirket paylarinin
halka arz edilme gerekgeleri ve kullanim yerleri agagida agiklandig: gibidir:

Halka arzin gerekcesi

Halka arz ile kaynak elde edilmesi, kurumsallagma, Sirket degerinin ortaya g tists “bilinirlik
ve tammirhigin pekistirilmesi, seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin dah. ug:l %ﬁ s‘ek:lde

uygulanmasi, Sirket’in kurumsal kimliZinin giiglendirmesi hedeﬂenmekted
‘ ] ?

.~_‘ . ";7 !ﬂh?ﬂzr y

Elde edilecek fonun kullamim yeri & Gl aan i
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Prodiiksiyon (I¢erik Satin Alimr ve Erken Odeme Indirimi)
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bulunulmas ile gelirlerini artirmayr hedeflemektedir. Gerek kiigiik/orta \b‘LgéklIb prodiiksiyon
sirketlerinin portfoye katilmasi, gerekse bu sirketler ile kurulan ortakliklar ile Biilafdan alman
hizmetlerin sirketin miisteri portfoyiine katma degerli hizmetler olarak pazarlanmasi ile
gelirlerini artirmayi hedeflemektedir. Yine prodiiksiyon iireten sirketlerin igeriklerinin ve
pazarlama haklarinin satin alinmasi ve satilmast ile de yeni gelir modellerinin olugturulmasi
hedeflenmektedir. Bu sayede PC Iletisim sirketleri ig¢in katma degerli prodiiksiyon
hizmetlerinin mevecut portfoy miisterilerine de hizli ve esnek bir sekilde pazarlanmasinin
saglanmasi hedeflenirken, medya planlama ve satin alma alaninda da biiyiime

hedeflenmektedir. Halka arz gelirinin %60’ 1n1n bu amagla kullanilmasi planlanmaktadir.

Sirket Satin Alim1 veya Kurulmasi

Sirket, reklamcilik alanimin farkli disiplinlerinde hizmet veren, kiigiik/orta 6lcekli kreatif
ajans, dijital kreatif ajans, 3. medya ajansi, prodiiksiyon girketleri, PR ajans1 ve aktif faal
hizmet vermekte olan orta/kligiik 6lgekli bir mecra kanali gibi firmalart satin alarak veya
kurarak yatay biiyiimeye gitmeyi planlamaktadir. Bu sayede; Sirket’in, reklamcilik alaninda
halihazirda hizmet vermekte oldugu medya planlama ve satin alma, dijital ve arama motorlar1
optimizasyonu, igerik/etkinlik ve radyo ajanslarinin yani sira prodiiksiyon ve kreatif ajanslarin
i yaratma kapasitelerinden faydalanarak, ¢apraz satis olanaklarini saglamak ve grup
sinerjisinden faydalanarak daha rekabetci konumlanmasi hedeflemektedir. Halka arz gelirinin
%30’unun bu amagla kullanilmast planlanmaktadir.

Sirket, 30.09.2021 tarihli beyaninda s6z konusu girket alimimn iliskili taraflardan
yapilmayacagini taahhiit etmistir.

Teknoloji / Arastirma ve Gelistirme Yatirim (Veri Isleme ve Veri Platformu Kurulumu)

Sirket’in hizmet vermekte oldugu medya planlama ve satin alma, dijital ve arama motorlar1
optimizasyonu, icerik/etkinlik ve radyo ajanslarmin giiniimiize daha uygun hizmet
verebilmesi veriye dayali planlamaya dayanmaktadir. Veri kalitesinin zenginlestirilmesi ve
derinlestirilmesi adina farkli alanlarda hizmet edecek veri isleme ve yonetim platformlarina
yatiriminin  gergeklestirilmesi planlanmaktadir. Bu yatirim sayesinde ajans miisterilerinin
verilerinin tek bir havuzda toplanarak, veri kalitesinin artirllmasi ve daha hedefli yayinlarin
yapilma kapasitesinin artirilmasi hedeflenmektedir. Ayrica Sirket’in hayata gegirmeyi
planladig ikincil ekran tiiketici arastirmalari, sabit tiiketici paneli tizerinden farkli sektorlere
dair tiiketici bilgilerini toplama hizi ve kapasitesinin olusturulmasi ve geligtirilmesi
planlanmaktadir. Veri analitigi konusunda ¢esitli altyap: ve yazilim yatirimlari ile bu alanda
etkinligin artirilmasi hedeflenmektedir. Bu yatirimlar sonucunda hizmet verilmekte olan
servisler ile ilgili katma degerli hizmetlerin daha da gelistirilerek pazarlanmaya baglanmas: ile
ek gelir elde edilmesi planlanirken ayni zamanda planlama ve satin alma ana hizmetinin is
kalitesi artirilarak daha karli hale getirilmesi hedeflenmektedir. Halka arz gelirinin %5’inin bu
amagla kullanilmasi planlanmaktadir.

Isletme Sermayesi Ihtiyaci

16 Subat 2021 tarihli ve 31397 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Katma Deger Vergisi
Genel Uygulama Tebligi’'nde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig’de yapilan degisiklige
istinaden Sirket’in karsilmak zorunda olacagi 3/10 oraninda KDV tevkifati yiikiimliiliiklerinin
karsilanmasi amaciyla halka arz gelirinin %5’lik kisminin isletme sermayesi ihtiyaci igin
kullanilmasi planlanmaktadir.




Diger Menfaatler

Halka arz ile kurumsallagma, sirket degerinin ortaya ¢ikmasi, bilinirlik ve tammrhgin
pekistirilmesi, seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha giiglii bir sekilde uygulanma51
sirketin kurumsal klmhglm gliclendirmesi hedeflenmektedir.

Tiim bu hususlara ek olarak, yukarida belirtilen fon kullanim oranlar1 sirket menfaatlerl

dogrultusunda deglskenhk gosterebilir.

FONUN KULLANIM YERI ORAN(%)
ISLETME SERMAYESI KULLANIMI 5,0
KDV Tevfikat1 5,0
YATIRIM HARCAMALARI - 95,0
Igerik Alim Satim ve Erken Odeme Indirimi 60,0
Sirket Alim1 veya Kurulmasi (Medya, PR, Mecra vb.) 30,0
Veri Isleme ve Yonetim Platformu Kurulumu / AR-GE 5,0

29. SULANMA ETKiSi

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yiizdesi:
Sulanma Etkisi TL
Halka Arz Oncesi Ozkaynaklar (30.06.2021) 41.332.127
Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye 35.050.000
Halka Arz Oncesi Pay Basina Deger 1,18
Halka Arz Fiyati 9,50
Sermaye Artirimi (Nominal TL) 9.950.000
Sermaye Artirim ile Sirket'in Elde Edecegi Briit Gelir | 94.525.000
Halka Arz Masraflar1 4.969.490
Sirket'in Elde Edecegi Net Gelir 89.555.510
Halka Arz Sonrast Ozkaynaklar 130.887.637
Halka Arz Sonras1 Odenmis Sermaye 45.000.000
Halka Arz Sonras1 Pay Bagina Deger 2,91
Mevcut Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi (TL) (pozitif) 1,73
Mevcut Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi (%) (pozitif) %146,7
Yeni Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi (TL) (negatif) -6,59
Yeni Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi (%) (negatif) -%69,4
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29.2. Meveut hissedarlarm halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma

haklarmi kullanmamalar1 durumunda) sulanma etkisinin tutar ve yiizdesi:

29.1°de gostenldlgl tizere meveut ortaklar i¢in %146,7 pozitif; halka arzdan pay alacak yem
ortaklar i¢in %69,4 negatif sulanma etkisi olacaktir. ‘

%%/Z,



30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BIiLGILER
30.1. Halka arz siirecinde Thra¢er’ya danismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz siirecinde Thragg1’ya danismanlik hizmeti verenler asagidaki tabloda yer almaktadir:

Kurum Damismanhk Hizmeti

Global Menkul Degerler A.S. Aracilik hizmeti

Balioglu Hukuk Biirosu - Av. Dilek Bagimsiz hukukgu raporunun hazirlanmasi
Balioglu

BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Bagimsiz denetim hizmetleri

Danigmanlik A.S.

BM Bagimsiz Denetim A.S. Bagimsiz denetim hizmetleri

30.2. Uzman ve baimsiz denetim raporlari ile iiciincii kisilerden alinan bilgiler:

Asagida belirtilen uzman ve bagimsiz denetim raporunu hazirlayan taraflardan saglanan
bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin yayimladig
bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla yanlig ve yaniltici olmayacak sekilde Izahname’de
yer almaktadir. Bu raporlarin yayimlanmasinda ilgili raporlar1 hazirlayanlarin rizas:
bulunmaktadir.

Mali Tablolar:

Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren mali yillarinin hesap
denetimlerini yapan bagimsiz denetim kurulusuna ait bilgiler asagidaki gibidir:

Unva BDO Denet Bagimsiz Denetim ve
vam Danigmanlik A.S.

Sorumlu ortak bas denet¢i | Selguk Sahin

T . Istanbul Serbest Muhasebeci Mali

Uyesi oldugu meslek kuruluglar Miisavirler Odas:

Adresi Eski Biiyiikdere Caddesi, Park Plaza, No:
rest . 14, Kat: 4 34398 Maslak/istanbul

Goriisii Olumlu

Pic ILETISiM VE\ME
HIZMETLERI 4ANAYI TILARET
hagos Byt\idbasan Sk. ‘{F {1
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Sirket’in 30.06.2021 tarihinde sona eren mali dénem hesap denetimlerini yapan bagimsiz
denetim kurulusuna ait bilgiler agagidaki gibidir:

Unvani ' BM Bagimsiz Denetim A.S.

Sorumlu ortak bas denetgi Mehmet Kog

. 5 Istanbul Serbest Muhasebeci Mali

Uyesi oldugu meslek kuruluglar Miisavirler Odast
Barbaros Mahallesi, Ahlat Sokak Varyap

Adresi Meridien Sitesi E Blok Kat: 35
Atasehir/Istanbul

Goriigii Olumlu

Isbu Izahaname’nin ekinde yer alan Bagimsiz Hukuk¢u Raporu Balioglu Hukuk Biirosu
tarafindan hazirlanmistir. Ekli Hukukgu Raporu’nda ayrica belirtildigi iizere, Balioglu Hukuk
Biirosu’nun Hukukg¢u Raporu’nun isbu izahname kapsaminda kamuya agiklanmasi konusunda
rizas1 bulunmaktadir.

Diger Aciklamalar

Yukarida bahsi gegen ve Sirket’e aracilik hizmetleri, hukuki danigmanlik hizmetleri ve
bagimsiz denetim hizmetleri sunan higbir taraf, Halka Arz Edenler tarafindan ihra¢ edilen ya
da Sirket’e ait menkul kiymetleri ya da Sirket’in menkul kiymetlerini elde etme hakki veren
ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir. Ayni taraflarin Sirket ile herhangi bir istihdam,
yonetim, denetim ya da sermaye baglantis1 bulunmamaktadir.

Sirket’e yukarida bahsi gegen hizmetleri sunan taraflar haricinde, izahname’nin genelinde
mubhtelif sektdr raporlarindan, pazar arastirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan cesitli
kaynaklardan elde edilen bilgilere yer verilmistir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen
alindig, Sirket’in bildigi veya ilgili tiglincii sahsin yaymnladig: bilgilerden kanaat getirebildigi
kadariyla, agiklanan bilgileri yanlis veya yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadigt beyan ederiz. Usiincii kisilerden alinan séz konusu bilgilerin kaynaklar ilgili
bsliimlerde verilmekte olup, bu bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan, tiim iigiincii
kisilerden alinan bilgilerin giivenilir oldugu dusunulmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama
isleminden gegirilmemistir.

Sirket, tglincli kisilerden elde ettii bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla agiklanan
bilgileri yanlis veya yaniltici héle getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve séz
konusu bilgilerin aynen alindigini beyan eder.

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BiLGILER el

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere Thragcr’nin firy/éll yaﬁrﬂ;;la}l

hakkinda bilgi: é ,_. é:;q T\ :

Yoktur. : SRR L) R
. . . S \fg”l’,fﬂﬁ

32. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI “3‘1'»-,; pre

Asagida 6zetlenmekte olan hususlar Borsa’da islem gorecek paylarmn elde tutulmaél ve elden
¢ikarilmasi sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda” genel bir
bilgi vermek amaciyla isbu Izahname tarihi itibariyla yiiriirlikte bulunan vergi mevzuati

al hfarlanmagtir. Ozellikh/\Turumlarda yatirimeilarin vergi  danigmanlarina
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damigmas: gerektigi Snemle hatirlatilir. Isbu Izahname tarihi itibariyla yiiriirliikte olan vergi
mevzuatt ve vergi mevzuatinin yorumlanma bi¢imi kapsaminda verilen bilgilerin ileride
degisebileceginin hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da degisebileceginin gbz oniinde
bulundurulmasi gerekmektedir.

32.1. Genel Bakis
32.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuat1 uyarinca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliiliiklerini
belirleyen iki gesit vergi miikellefiyet statiisti mevcuttur. Tiirkiye'de yerlesik bulunan (“Tam
Miikellef”) kisiler ve kurumlar Tiirkiye i¢inde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarin
tamamu iizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan ("Dar Miikellef) kisiler
ve kurumlar sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar iizerinden vergilendirilirler.

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu ("GVK") uyarinca, bir ger¢ek kisinin Tam Miikellef olarak
degerlendirilebilmesi i¢in: (i) yerlesim yerinin Tiirk Medeni Kanunu hiikiimlerine uygun
olarak Tiirkiye'de olmasi veya (ii) bir takvim yili igerisinde Tiirkiye'de devamli olarak alt1
aydan fazla oturmasi gerekmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi dairelere, (ii) resmi
miiesseselere veya (iii) merkezi Tiirkiye’de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagli olup adi
gegen daire, miiessese, tesekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci iilkelerde oturan
Tirk vatandaglar1 da Tam Miikellef yani smirsiz  vergi yiikiimliileri olarak
degerlendirilmektedir. Dolayisiyla, Tam Miikellef olarak degerlendirilen s6z konusu kisiler
Tiirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamamu tizerinden vergilendirilirler.
Tiirk vergi mevzuati gergevesinde belirtilen bu sartlar1 saglamayan bir gergek kisi Dar
Miikellef olarak degerlendirilir.

Paylara sahip olan kigilerin, s6z konusu Paylar’in BIST’te elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
deger artis kazanglari ve Paylar ile ilgili dagitilan kér paylarindan elde ettikleri menkul
sermaye iratlari, Tiirkiye'de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Kisilerin 2021 yilinda elde ettikleri ticret gelirleri digindaki gelirlerin vergilendirilmesinde
asagida yer alan artan oranli gelir vergisi tarifesi uygulanir.

Gelir Aralig1 Gelir Vergisi Orani o ’!; v
24.000 TL'ye kadar %15 - f,/&;’ ":\t .
53.000 TL'nin 24.000 TL'si i¢in 3.600 TL, fazlas1 %20 5; c :f"' @4‘:\ ‘-’ez'
130.000 TL'nin 53.000 TL'si igin 9.400 TL, fazlas1 %27 W R\
650.000 TL'nin 130.000 TL'si igin 30.190 TL, fazlas1 %35 “

650.000 TL'den fazlasinin 650.000 TL'si i¢in 212.190 TL, fazlasi %40
32.1.2. Kurumlarin Vergilendirilniesi

5520 Sayil: Kurumlar Vergisi Kanunu'na gére sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu
kuruluglari, dernek veya vakiflara ait iktisadi igletmeler, ig ortakliklari, kurum kazanglari
tizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin karlar1 Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk
Vergi Kanunlarina gére belirlenmektedir. T.C. Hazine ve Maliye Bakanhiginin “Kurumlar
Vergisi Genel Tebligi’nde Degisiklik Yapilmasina Dair Tebligi kapsaminda kurumlarin 2018,
2019 ve 2020 yilh vergilendirme doénemlerine ait kazanglar1 i¢in kurumlar vergisi yiizde 22
olarak belirlenmistir. 22.04.2021 tarih ve 31462 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7316
Say111 Amme Alacaklarinin Tahsil Usulti Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yaprimasma Dait\ Kapunun uyarinca lS kurumlar vergisi oran1 2021 yili vergilendirme

3 donemmde elde edilgn) kazanglar igin % 2 , 2022 yili vergllendlrme doneminde elde edilen
iSIM TE 1Y & /
z "-ER! a4yl TICARETJA
v Mo bagn Sk. Koza sl
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kazanglar igin % 23 olarak belirlenmistir. 17.11.2020 tarih ve 31307 sayili Rgsml ‘Gazetc“de h

yayimlanan 7256 sayili Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmasi ile BaZi, ff(anunlarda
Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32.
maddesine eklenen altinci fikra uyarinca, paylari Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa
iglem gdrmek iizere en az %20 oraninda halka arz edilen kurumlar hakkinda, paylarinm ilk
defa halka arz edildigi hesap déneminden baglamak iizere bes hesap donemi icin, kurum
kazanglarina kurumlar vergisi orani iki puan indirimli olarak uygulanacaktir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda tam ve dar miikellefiyet olmak tizere Iki tiir vergi miikellefiyeti -
tanimlanmigtir. 5520 saydi Kurumlar Vergisi Kanunu ("KVK") uyarinca, bir kurumun Tam

Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin Tiirkiye'de bulunmasi veya
(if) kanuni merkezinin Tiirkiye disinda bulunmasmna ragmen is bakimindan islemlerin fiilen
toplandigi ve ydnetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye’de bulunmasi gerekmektedir.
Tiirk vergi mevzuati gergevesinde belirtilen bu iki sarti saglamayan bir kurum Dar Miikellef
olarak degerlendirilir.

Tam mikellef kurumlar gerek Tiirkiye iginde gerekse Tiirkiye disinda elde -ettikleri
kazanglarinin tamami {tizerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise
sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazanglari tizerinden vergilendirilirler.

Dar mikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarmin Tiirkiye'de elde
edilmis olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkiye'de yatirilmis olmasi gerekmektedir.
Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan deger artig kazanglarinin Tiirkiye’de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu deger artig kazancin1 doguran isin veya muamelenin
Tirkiye’de ifa edilmesi veya Tiirkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. ~ “Tiirkiye'de
degerlendirilmesi" ifadesinden 6demenin Tiirkiye'de yapilmas: veya 5deme yabanci bir iilkede
yapilmig ise Tiirkiye'de ddeyenin veya nam ve hesabina yapilanin 6deme hesaplarina intikal
ettirilmesi veya krindan ayrilmasi gerektigi seklinde anlasilmas: gerekir.

32.2. Paylarm Elden Cikarilmasi Karsithinda Saglanan Kazang¢larin Vergilendirilmesi
32.2.1. Borsa’da Islem Goren Paylarin Vergilendirme Esaslar:

2006 ve 2020 yillar1 arasinda BIST'te islem goren paylarin elden ¢ikarilmas: sonucu saglanan
deger artig kazanglarimn vergilendirilmesi GVK’nin Gegici 67°nci maddesi gercevesinde
gergeklestirilmektedir. GVK’nin Gegici 67°nci maddesi kapsaminda deger artis kazanglar
iglemlere aracilik eden bankalar ve aract kurumlar ile saklayici kuruluglar tarafindan yapilan
tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK’nin Gegici 67 nci maddesinin yiiriirliik siiresinin 2020
yilindan sonraya uzatilmamas: veya herhangi bir sekilde kapsaminin vergi mevzuatina dahil
edilmemesi durumunda 2020 yilindan sonra agagida agiklandigr iizere (Bkz. 32.2.2 Genel
Olarak Pay Alim Satim Kazanglarmm Vergilendirilmesi, Yatim Ortaklig:r Paylari Harig)
BIST’te islem géren paylarin elden ¢ikarilmasindan saglanacak deger artis kazanglar1 genel
hiikiimler ¢ergevesinde vergilendirilecektir.

23.12.2020 tarih ve 31343 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan “3321 Sayili Cumhurbagkani
Kararr” ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67‘nci maddesinde yer alan tevkifat
oranlar1 hakkindaki 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari’nim eki kararinm 1. maddesinin
birinci fikrasinin (b) bendinin (3) numarali alt bendi yiiriirliikten kaldirtilmis, gegici 2.
maddesinde yer alan 31.12.2020 ibaresi 31.03.2021 olarak degistirilmis ve Karara gegici 3.
madde eklenmistir.

Digerlerinin yam sira, BIST te iglem goren paylarin alim satimina aracilik ettikleri yatirimctlar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayistyla vergi
o mlu tutula raflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici
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kuruluglardir. Bankalar, araci kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruI(ﬁslarx tevk1fat
yikiimlilliikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarmi, tiger aylik dénemler’ *»mbarlyla be¥an
edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. - Merkezi Kayit Kurulusu A.S. disinda
saklayici kuruluglardan saklama hizmeti alan yatirimcilarin iglemlerinde vergi tevkifatinin
yapilmasi esasen ilgili saklayici kurulugun sorumlulugundadir.

BIST'te islem gdren bir paymn baska bir banka veya arac1 kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gerceklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alig
tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir bagka kigi veya kurum adina
nakledilmesi hélinde alig bedelinin ve alig tarihinin T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'na
bildirilmesi gerekmektedir.

Saklayic1 kuruluslar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati oram
kanunen %15 olarak belirlenmigtir. S6z konusu tevkifat oran1 bankalar, araci kuruluglar ve
saklayici kuruluslar tarafindan agagida yer alan gelirler tizerinden uygulanir:

a) Bankalar ve araci kurumlarin alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger
sermaye piyasasi araglarinin alig ve satig bedelleri arasindaki fark;

b) Alimna aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfasi
hélinde alig bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

c) Bankalar ve aracit kurumlarin aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye
piyasasi araglarinin 6diing iglemlerinden saglanan gelirler,

d) Aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye p1yasa51 arag:larmm 6diing
islemlerinden saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karan (“BKK") uyarinca, kanunen %15
olarak belirlenen tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli
islem ve opsiyon s6zlesmeleri, BIST te islem géren araci kurulus, varantlar1 dahil olmak iizere
paylar (menkul kiymetler yatirim ortaklik paylari hari¢) ve pay yogun fonlarinin katilma
belgelerinden elde edilen kazanglar, T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginca ihrag edilen altna
dayali devlet i¢ bor¢lanma senetleri ve 4749 sayili Kamu Finansmam ve Bor¢ Y6netiminin
Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varlik kiralama girketleri tarafindan ihrag
edilen altina dayali kira sertifikalarindan elde edilen kazanglar .i¢in %0; (ii) KVK'nin 2/1
maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araci getirileri ile deger artig1 kazanglart elde etmek ve bunlara bagh haklart kullanmak
amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan yatirim
fonlar1 ve yatirum ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginca
belirlenenler igin %0; ve (iii) (ii) numaral1 alt kirilimda belirtilen gerc¢ek kisi ve kurumlar harig
olmak tizere, (i) numaral alt kirthimda belirtilen diginda kalan kazanglar i¢in %10 olarak
uygulanir.

Yatirimceilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklie ugrayabilecegini goz Oniinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmasi hilinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas alinacaktir. Paylarin alimindan 6nce elden ¢ikarilmasi durumunda, elden ¢ikarilma
tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak s6z konusu tutar {izerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir. Ayn giin i¢inde birden fazla atim satim yapilmasi hélinde o giin
191ndek1 alis mahyetlnln tespitinde ag1r11k11 ortalama yontemi uygulanabilecek, ancak tevkifat

iy ilk glren le yontemine gpre belirlenecektir. Alis ve satig islemleri dolayisiyla
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282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarmca menkul kiymet ve diger sermaye p1yasas1
araglarina iliskin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul
kiymetler; (iii) diger sermaye piyasasi araglar1 ve (iv) yatirim fonlar1 katilma belgeleri ve
yatirim ortakliklar1 paylan olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali
olarak yapilan vadeli iglem ve opsiyon stzlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu sinif
icinde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli
islem stzlesmeleri ile BIST te islem goren pay ve pay endekslerine davali olarak ihrag edilen
aract kurulug varantlar1 paylarinin da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler sinifi
kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve aymi tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir
islem olarak dikkate alinir.

Pay ve ayn tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimindan dogan zararlar takvim
yili agilmamak kaydiyla izleyen ii¢ aylik dSneme devredilir ve takip eden dénemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilir.

Takvim yilinin son ti¢ aylik doneminde olusan zarar tutarinin izleyen déneme aktariimasi
miimkiin degildir.
Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST’te islem géren ve bir yildan fazla siireyle, Tam

Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden ¢ikarilmasinda
tevkifat uygulanmaz.

Tevkifafa tabi tutulan BIST’te islem goren paylara iliskin alim satim kazanglar icin gercek
kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. S6z konusu bu gelirler, diger gelirler
dolayisiyla verilecek yillik beyannameye dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen
gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar seklinde
tanimlanan ticari kazang hiikiimleri ¢ercevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Ticari
kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle ddenmis olan vergiler, GVK’nin ilgili
hiiktimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler ¢ercevesinde, tevkifata
tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nin Gegici 67°nci maddesi kapsaminda tevkifata tibi tutulan kazanglar i¢in ger¢ek
kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik
beyannameye bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi
tutulsun tutulmasin dar miikellef gergek kisi veya kurumlarca Hazine, 4749 sayili Kanuna

- gore kurulan varlik kiralama girketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt diginda ihrag
edilen menkul kiymetlerden saglanan kazan¢ ve iratlar i¢in miinferit veya 6zel beyanname
verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin tiger aylik donemler itibariyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida
belirtildigi tizere) aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gore ayr1 ayri
tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya

Tam Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup

olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilari verilen
ilendirme uygylamagini etkilememektedir.
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2006/10731 sayili BKK. 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Kararllari"fr

uyarinca, halka arz tarihi itibariyla tevkifat oram1 Bakanlar Kurulu’nca %0 ‘olarak
belirlenmekle birlikte s6z konusu oranin artirilmasi durumunda Dar Miikellefler agisindan
cifte vergilendirme sorunu giindeme gelecektir. GVK’nin Gegici 67.maddesinde diizenlenmis
olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan kisinin mukim oldugu
iilke ile yapilmig ve yiiriirliikte olan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas: hiikiimleri
Onem arz etmektedir. S6z konusu anlagma hiikiimleri. Tiirk Vergi Kanunlar’ndan 6nce
uygulanacaktir.

Dar Miikellef gergek kisi ve kurumlarin, GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda
Tiirkiye'deki finansal araglara kendileri veya yurt digindaki portfdy yonetim sirketleri
vasitastyla yatirim yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numarasi almalar1 gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi igin (i) Dar Miikellef gergek kisilerin pasaportlarinin noter
onayl: bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak tizere, asli ve fotokopisini, (ii)
Dar Miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gegerli kurulus belgesinin Tiirkiye'nin o iilkede
bulunan temsilciligince onayli Tiirkge bir Ornegini veya yabanci dilde onayli kurulus
belgesinin terciime biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir drnegini ilgili vergi dairesine ibraz
etmeleri gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglari i¢in niifus clizdaninin
ibraz1 yeterli olacaktir.

Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar kendilerine islem yapmak i¢in
miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri i¢in, toplu
olarak vergi kimlik numarasi alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi Onleme anlagmalari hiikiimlerinden yararlamilabilmesi i¢in ise ilgili
tilkenin yetkili makamlari tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve
terciime biirolarinca terciime edilmis 6rneginin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar
vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik
belgesi, izleyen yilin dérdiincti aymna kadar gegerli olup, sdz konusu belgenin her yil
yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan o6nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hiikiimleri dikkate alinmadan %15 (halihazirda
2012/3141 sayilh BKK uyarinca %0 oraninda uygulanmaktadir) oran1 uygulanmak suretiyle
tevkifat yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibrazt
ile Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas:t hiikiimleri ve I¢ mevzuat hiikiimleri
dogrultusunda yersiz olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 gerekli gordiigii hallerde, ¢ifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalar hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimmni yaptiklart veya
getirisini tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagsma
hiikiimlerine goére gergek hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici
belgelerin ibrazim da isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanligimmn tayin
edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya bagkaca bir suretle gergek hak sahibi
olmadif: tespit edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler i¢in
vergi ziyalr dogmus sayilacaktir.

Tiirkiye Cumbhuriyeti'nin bugiine kadar akdettigi anlagmalar ve anlagmalarin Tiirk¢e metinleri
Gelir Idaresi Baskanligi’nin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadur.

32.2.2. Genel Olarak Pay Ahm Satim Kazanclarmn Vergilendirilmesi

Bu bolumde GVK'nin Ge91c1 67'nci maddesinin diginda kalan durumlara lliskin genel




32.2.2.1. Gergek Kisiler L :{"f‘ng f" &
32.2.2.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler Y7 '

"R A

GVK'min 94. maddesinin 1. fikrasimin (6) numarall bendinin (b) alt bendifide"4842 sayili
Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi asamasina birakilmigstir. Bu kapsamda
GVK'nin 4842 sayili kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca;
“tam miikellef gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden
muaf olanlara, dar miikellef gergek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan kar paylari iizerinden Bakanlar Kurulu'nca
belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Halen bu oran %15'tir. Ancak, KVK’nn 5/1-d
maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmis olan ve aym kanunun 15/3 maddesi
uyarmca, dagitilsin veya dagitilmasmn kurum biinyesinde kesintiye tabi tutulan kazanglarin
ortaklara dafitimi halinde, kar payr dagitimina bagli tevkifat yapilmayacaktir (Kurumlar
Vergisi 1 Numaralt Genel Tebligi, Bsliim 15.3.9), GVK’ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22.
maddenin 2. fikrasina gére tam miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75. maddesinin 2.
fikrastun (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili "kar paylarinin yarisi” gelir vergisinden
miistesnadir. Vergiye tabi kar paylarmin belli bir haddi agmis'olmast halinde (2021 yil i¢in bu
had 53.000 TL’dir), bu kar paylarmin yillik beyanname ile beyan edilmesi ve varsa kar
paymun tamami izerinden kesinti yoluyla 6denmis olan vergilerin beyanname iizerinden
hesaplanan vergiye mahsubundan sonra kalan tutarin vergi dairesine 6denmesi gerekmektedir.
Diger taraftan, kurum kazanglarinn sermayeye eklenmesi nedeniyle gercek kisi ortaklara
bedelsiz pay verilmesi kar dagitim sayilmadigi i¢in tevkifata tabi olmadig: gibi, bedelsiz hisse
edinimi gergek Kisi ortaklar yoniinden menkul sermaye iradi sayilmadigindan, bunlarin beyan
edilmesi sdz konusu degildir. Temettii avanslari da kar paylar1 ile aym esaslarda
vergilendirilmektedir,

32.2.2.1.2. Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler

GVK madde (86/2) gergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamam, Tiirkiye'de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan ticretler, serbest meslek kazanglar, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlar1 ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi
degildir. Dar miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise,
GVK madde (101/2) uyarinca, menkul mallarin ve haklarin elden gikarilmasindan dogan
kazang ve iratlarmi mal ve haklarin Tiirkiye'de elden ¢ikarildig1 yerin vergi dairesine miinferit
beyanname ile bildirmek zorundadir. Vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye
iratlarinin ise miinferit beyanname ile 15 giin i¢inde vergi dairesine bildirmesi gerekmektedir.
(GVK, Md. 101/5)

32.2.2.2. Kurumlar

32.22.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden
Cikarillmasindan Saglanan Kazanglar

Ticari faaliyete bagli olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2. Tam Miikellef Kurumlar

Ad: gegen kurumlara, diger bir tam miikellef kurum tarafindan yapilan kar payr ddemeleri
tevkifata tabi degildir (KVK, Md. 15/2 ve Md.30/3). Bu kurumlarin, diger tam miikellef bir
kurumdan aldiklari kar paylari, istirak kazanci olarak kurumlar vergisinden istisnadir (KVK,
Md.5/1-a-1). Ancak, istirak kazanci istisnasi, yatirim fon ve ortakliklarindan alinan kar paylan
icin_gegerli degildiny By nedenle, gayrimenkul yatirim fon ve ortakliklari dahil olmak iizere
dan alinan kar paylarmin kurum kazancipg dahil edilerek kurumlar
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vergisine tabi tutulmasi gerekmektedir. Kurumlar vergisi matrahina dahil é%ﬁ\liéq;,b&d Kar ji};lylaﬁf
i¢in, dagitimi yapan yatirim fon ve ortaklig1 biinyesinde 6denmis olan vergi, alinan kar payina
isabet ettigi tutarda, yillik beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir
(KVK, Md. 34/2). Mahsup edilecek bu vergi, yatiim fon veya ortakligindan alinan net kar
paymun gegerli kesinti orani kullanilarak briitlestirilmesi suretiyle hesaplanmalidir.

32.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitastyla
devamli menkul kiymet alim satim igi yapan kurum statiisiinde ise alim satum kazanglari ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde
gergeklesecektir. Yukarida belirtildigi iizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile
ugrastiklarindan %75’lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalar1 miimkiin degildir.

Tiirkiye'de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitastyla menkul kiymet alim satim
kazanci elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi
s6z konusu olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye’nin
imzalamis oldugu yiriirlikte bulunan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalarinin
hiikiimleri dnem arz etmektedir. S6z konusu anlagma hiikiimleri Tiirk Vergi Kanunlari’ndan
once uygulanacaktir.

Hisse senetlerini Tiirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde
bulunduran dar miikellef kurumlara yapilan kar pay: &demeleri, tam miikellef gergek kisilere
Odenen kar paylarma iliskin yapilan agiklamalar gergevesinde tevkifat uygulamasimna konu
olacaktir. Menkul sermaye iratlari iizerinden tevkif suretiyle alinmis vergiler, dar mikellef
kurumlar agisindan nihai vergi olup (KVK, Md. 30/9), vergisi tevkif yoluyla alinmamus
menkul sermaye iratlarmm beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

32.2.2.2.4. Vergi Tevkifatimn Ihragei Tarafindan Kesilmesi Sorumluluguna iliskin
Aciklama:

Vergi mevzuati uyarinca 1 Ocak 2006 - 31 Aralik 2020 doneminde ise hisse senetlerinin elden
¢ikartilmasi kargilifinda elde edilen kazanglar i¢in tevkifat bankalar, araci kurumlarca veya
saklamaci kuruluslarca, pay kar paylari i¢in tevkifat ise Ortaklik¢a kesilecektir.

32.2.2.3. Yabanci Fon Kazanclarinm ve Bu Fonlarm Portféy Yéneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi
fonlara benzer yabanci fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi
olacaklardir. KVK'ya 6322 sayili Kanunun 35'inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden
itibaren yiiriirlige girmek tizere, "Yabanci fon kazanglarmin vergilendirilmesi" baslikli 5/A
maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanc fonlar ile bu fonlarin aracilik islemlerini yiiriiten
portfSy ydneticiligi yetki belgesine sahip Tam Miikellef portfdy yoneticisi sirketlerin vergisel
durumlar1 diizenlenmistir.

KVK'nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfSy yoneticisi sirketler araciligiyla
organize bir borsada islem gdrsiin veya gormesin; (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye
piyasasi aracy; (ii) vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya
dayali vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii)
kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia iglemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglar1 i¢in
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slrketler bu fonlarin daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin is yer\f‘em *de bu fonlarin is yeri
veya is merkezi olarak kabul edilmeyecektir. :

Dolayistyla, yabanct fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglari i¢in beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri lizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiye'de bulunan, aktif biiyiikliigiiniin %51’inden fazlasi1 tasinmazlardan olusan sirketlere
ait paylar veya ortaklik paylar1 veya bunlara iligkin vadeli iglem ve opsiyon sézlesmeleri elde
edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3. Paylara lliskin Kar Paylarinin Ve Kir Pay1 Avanslarinin Vergilendirilmesi

GVK'nin 94/1-6-b maddesinde 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat kdrmn
dagitilmasi agsamasina birakilmistir. Bu kapsamda GVK’nin 4842 sayili Kanunla degisik 94/1-
6-b maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gergek kisilere; (ii) gelir
ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olanlara: (iv) Dar Miikellef gergek kigilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir isyeri
veya daimi temsilci aracilifiyla kir payr elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kdr paylari tizerinden 2009/14592 sayili
BKK uyarinca %15 oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatirim fonlar1 ve
ortakliklarr ig¢in bu oran %0 oraninda uygulanir). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam
Miikellefler kurumlara; ve (ii) igyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar
Miikellef kurumlara dagitilan kér paylari tevkifata tabi degildir.

32.3.1. Gergek Kisiler
32.3.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler -

GVK'ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde
edilen,GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numaral bentlerinde yazili kir paylarinin
yarisi gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kar pay: dagitirken, gelir vergisinden istisna
edilen kisim olan yaris1 (%50°si) dahil olmak {izere dagitilan kdr payimnin tamami (%100°ii)
tizerinden %15 oraminda gelir vergisi tevkifati yapmaktadir. Kér paymm yillhk
vergi/beyannamesinde beyan edilmesi hilinde, s6z konusu vergi tevkifati yillik vergi
beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup edilir. GVK’nin 86/1 -¢ maddesi
uyarinca, GVK’nun (86/1-c) maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve
gayrisafi tutarlary; 2021 yil1 gelirleri i¢in 53.000 TL'yi asan ve tam miikellef kurumlardan elde
edilen Kar paylari i¢in beyanname verilmesi gerekecektir.

Ayrica, kdrin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayillmaz.

Beyan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karin dagitimi
-agamasinda yapilan %15 oranindaki vergi kesintisinin tamamu (istisnaya tabi olan kisim dahil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hiikiimler ¢ercevesinde red ve iade
edilecektir. Kér pay1 avanslari1 da kér paylari ile ayn1 kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2. Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler

GVK’nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gergek kisilere
dagitilan kar paylar {izerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran
%]15°tir) tevkifat yapilacaktir. Tirkiye'nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme

12 diigiik tevkxfat7'm[ belirlenebilmektedir.
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Dar miikellef gergek kisiler agisindan kir paylarmimn tevkifat suret1yle ~vcréllend1rme81 nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir. :

Diger taraftan GVK’nin 101. Maddesinin 5 nolu fikrast geregince dar miikellef gergek
kisilerin vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye’de elde edildigi
yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2. Kurumlar
32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak s6z konusu gelirler ticari kazan¢ olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6.
maddesinde kapsamindaki safi kurum kazanci, GVK'nin ticari kazanci diizenleyen
hitkiimlerine gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap dénemi iginde
elde ettikleri safi kurum kazanci tizerinden %20 oraninda uygulanir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginin “Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nde Degisiklik
Yapilmasina Dair Tebligi kapsaminda kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme
donemlerine ait kazanglar igin kurumlar vergisi yiizde 22 olarak belirlenmistir. 31 Aralik
2020 tarihi itibariyla Tiirkiye’de gegerli olan Kurumlar Vergisi oram1 %22°dir. Ancak, 22
Nisan 2021 tarihli ve 31462 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7316 Sayili
Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda. Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun’un 11 inci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununa
eklenen Gegici 13 tincii madde ile Kurumlar Vergisi oran1 2021 yili vergilendirme dénemine
ait kurum kazanglar1 i¢in %25, 2022 yili vergilendirme dénemine ait kurum kazanglar i¢in
%23 olarak uygulanacaktir. Bu degisiklik 1 Temmuz 2021 tarihinden itibaren verilmesi
gereken beyannamelerden baslamak tizere 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren bagslayan
donemlere ait kurum kazanglarinin vergilendirilmesinde gegerli olacaktir. 17.11.2020 tarih ve
31307 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan 7256 sayili Bazi Alacaklarin  Yeniden
Yapilandirilmas: ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun ile 5520 Sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32. maddesine eklenen altinci fikra uyarinca, paylart Borsa
Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gormek tizere en az %20 oraninda halka arz edilen
kurumlar hakkinda, paylarinin ilk defa halka arz edildigi hesap doneminden baglamak iizere
bes hesap donemi i¢in, kurum kazanglarina kurumlar vergisi oran1 2 puan indirimli olarak
uygulanacaktir.

Ancak, KVK’nin 5/a-]1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle
elde edilen kir paylan, yatim fonlarinmn katilim belgeleri ile yatirim ortakliklarinin pay
senetlerinden elde edilen kir paylart hari¢, kurumlar vergisinden miistesnadir.

32.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

GVK’nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kuramlara dagitilan
kér paylar tizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran %15’tir)
tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme
anlagmalarinda daha diisiik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir.

Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci arac111g1‘olmak5121n elde
ettikleri kér paylar i¢in tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar
miikelleflerin bu gelirler igin Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.
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33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN IZIN
HAKKINDA BILGI

33.1. Thracq1 veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasina iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisma dair
kullandig1 izahnamenin igeriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay1 kabul ettiklerine
dair beyanlar::

Yoktur.
33.2. Izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.3. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.4. Paylarmm yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. Izahname kullamim izninin verilmesinin sart1 olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisinin gerceklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarma iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis
esnasinda yatirimcilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

Yoktur.

34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Barbaros Bulvari, Morbasan Sokak, Koza Is Merkezi, C Blok No:14 K:9-
10 Balmumcu Besiktas Istanbul adresindeki Ihraggr’min merkezi ve basvuru yerleri ile
Ihraggr’nin internet sitesi (peoplecomms.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda
(KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olugturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlanrllayetklll
kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.) -1 QZ"“\\

2) Thraggr’min izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar

darbaro uhf Morbasan kK a; %
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35. EKLER
Ek—1: Sirket Esas Sozlesmesi

Ek —2: Sirket Yonetim Kurulu I¢ Yonergesi

Ek — 3: 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 30.06.2021 tarihlerinde sona eren y111ar &=
iligkin konsolide finansal tablolar L

Ek — 4: Bagimsiz Denetim Kuruluglart Sorumluluk Beyanlari oo \\:

o 4
Ek — 5: Bagimsiz Hukukgu Raporu 51 =N k
Ek — 6: BM Bagimsiz Denetim A.§. — Maya Medya Degerleme Raporu \ ,, '

Ek — 7: Maya Medya Degerleme Raporu Sorumluluk Beyani L "

oo

Ek — 8: Tuzla/Istanbul’da bulunan fabrika binasma iliskin 2020A683/30.11.2020 say111
Gayrimenkul Degerleme Raporu

Ek — 9: Gayrimenkul Degerleme Kurulugu Sorumluluk Beyani

Ek — 10: Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S. —
Iletigim, BL Iletisim ve SM Medya Degerleme Raporu

Ek — 11: UP lletigim, BL Iletisim ve SM Medya Degerleme Raporu Sorumluluk Beyant

Ek — 12: Fiyat Tespit Raporu






