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PAAMCO MIREN PORTFOY YONETIMI ANONIiM SIRKETI
30 EYLUL 2021 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikc¢e Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir.)

Smirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmis Gegmis

referans1 30 Eylil 2021 31 Aralik 2020
VARLIKLAR
Doénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 2.033.159 301.035
Finansal Yatirimlar - -
Ticari Alacaklar 1.527.613 2.767.408
- Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 7 1.520.627 2.767.408
- liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6.986 -
Diger Alacaklar 726 726
- lligkili Taraflardan Diger Alacaklar - -
- liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 726 726
Pesin Odenmis Giderler 4 139.422 76.654
Cari Donem Vergisi ile Ilgili Varliklar 8 43.313 66.425
Diger Donen Varliklar 3 3
Toplam Donen Varhklar 3.744.233 3.212.248
Duran Varhklar
Ticari Alacaklar - -
- 1liskili Taraflardan Ticari Alacaklar - -
- lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar - -
Diger Alacaklar - -
- liskili Taraflardan Diger Alacaklar - -
- lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar - -
Maddi Duran Varliklar 6 18.474 24.638
Maddi Olmayan Duran Varliklar - -
- Serefiye - -
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar - -
Pesin Odenmis Giderler - -
Ertelenen Vergi Varligi - -
Diger Duran Varliklar - -
Toplam Duran Varhklar 18.474 24.638
TOPLAM VARLIKLAR 3.762.707 3.236.886

[lisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



PAAMCO MIREN PORTFOY YONETIMI ANONIiM SIRKETI
30 EYLUL 2021 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikc¢e Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir.)

Sinirh
Denetimden
Dipnot Gecmis
referansi 30 Eyliil 2021

Bagimsiz
Denetimden
Gec¢mis
31 Aralk 2020

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yukumlulikler

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar

Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar
Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Ticari Borglar

- ligkili Taraflara Ticari Borglar

- Tliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar

- Tligkili Taraflara Diger Borglar

- {ligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar
Ertelenmis Gelirler

Donem Kari Vergi Yukumlilukleri

Kisa Vadeli Karsiliklar

- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Yukumlulukler

Toplam Kisa Vadeli Yukumlulukler

Uzun Vadeli Yakumlulikler

Uzun Vadeli Borglanmalar

Diger Finansal Yukumlulukler

Ticari Borglar

- ligkili Taraflara Ticari Borglar

- 1liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar
Diger Borglar

- ligkili Taraflara Diger Borglar

- {ligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar
Ertelenmis Gelirler

Uzun Vadeli Karsiliklar

- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar
- Diger Uzun Vadeli Karsiliklar

Cari Donem Vergisiyle Ilgili Borglar
Ertelenmis Vergi Yikimlaligi

Diger Uzun Vadeli Yikiimliiliikler

Toplam Uzun Vadeli Yikumlalukler

Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye
Sermaye Diizeltme Farklari
Paylara liskin Primler

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Karlari/Zararlart
Dénem Net Kari/Zarari
Aznlik Paylari

9 1.440.000

1.717.357
533.289

1.440.000

1.146.365
570.992

Toplam Ozkaynaklar

3.690.646

3.157.357

TOPLAM KAYNAKLAR

3.762.707

3.236.886

Mlisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



PAAMCO MIREN PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
1 OCAK 2021 — 30 EYLUL 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir.)

Sinirh Sinirh
Denetimden  Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak 2021 - 1 Ocak 2020 -

referans1 30 Eylul 2021 30 Eylul 2020
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 10 1.956.683 1.697.429
Satiglarin Maliyeti 11 -1.828.179 -1.586.383
Brit Kar 128.504 111.046
Genel Yonetim Giderleri - -
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler - -
Esas Faaliyet Kar1 (Zarar) 128.504 111.046
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - -
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler - -
FINANSMAN GIDERLERi ONCESI
FAALIYET KARI (ZARARI) 128.504 111.046
Finansman Gelirleri 12 797.228 845.089
Finansman Giderleri 13 -214.118 -69.574
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI 711.614 886.561
Sirdirilen Faaliyetler Vergi Gideri -178.325 -195.254
- Dénem Vergi Gideri 8 -178.325 -195.254
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 533.289 691.307
DONEM KARI 533.289 691.307
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
Tanimlanmig Fayda Planlar
Yeniden Olgiim Kazanglar (Kayiplari) - -
Maddi Duran Varliklar
Yeniden Degerleme Artiglar1 (Azaliglart) - -
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Yeniden Degerleme Artiglar1 (Azaliglari) - -
DiGER KAPSAMLI GELIR - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 533.289 691.307

Mlisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



PAAMCO MIREN PORTFOY YONETIMI ANONIM $

IRKETI

1 OCAK 2021 - 30 EYLUL 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir.)

Birikmis Karlar

) Gecmis

Odenmis Yillar Donem Net ~ Toplam

Sermaye Karlar Kan Ozkaynaklar
1 Ocak 2020 tarihi itibariyla bakiyeler 1.200.000 987.926 398.439 2.586.365
Gecgmig yillar karlaria transfer - 398.439 -398.439 -
Sermaye artig1 240.000 -240.000 - -
Do6nem kari - - 691.307 691.307
30 Eylul 2020 tarihi itibariyla bakiyeler 1.440.000 1.146.365 691.307 3.277.672
1 Ocak 2021 tarihi itibariyla bakiyeler 1.440.000 1.146.365 570.992 3.157.357
Gecgmis yillar karlarina transfer - 570.992 -570.992 -
Ddnem kari - - 533.289 533.289
30 Eylul 2021 tarihi itibariyla bakiyeler 1.440.000 1.717.357 533.289 3.690.646

[lisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



PAAMCO MIREN PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
1 OCAK 2021 - 30 EYLUL 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir.)

Sinirh Sinirh
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis

1 Ocak 2021 - 1 Ocak 2020 -

30 Eylal 2021 30 Eylal 2020
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI
Dénem net kart 533.289 691.307
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakitin dénem
net kari/zarari ile mutabakatina yonelik duzeltmeler
Karsiliklar ve gider tahakkuklar - -
Amortisman giderleri ile ilgili dizeltmeler 6.164 6.165
Gelir vergisi ile ilgili dizeltmeler 178.325 94.609
Isletme sermayesindeki degisim 6ncesi faaliyetlerden
saglanan nakit akisi 717.778 792.081
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler:
Ticari ve diger alacaklar 1.239.795 -1.607.159
Pesin 6denmis giderler -62.768 -54.147
Diger donen varliklar - -1.919
Ticari ve diger borglar -7.468 -106.845
Gelir vergisi ile ilgili 6demeler - -
Isletme Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Girisleri 1.887.337 -977.989
Vergi Odemeleri -155.213 -
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI
Maddi duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglart - -32.858
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Cikislar - -32.858
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI
Sermaye 6demesi - -
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Girisleri - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis 1.732.124 -1.010.847
Ddnem basi nakit ve nakit benzerleri 301.035 1.957.233
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 2.033.159 946.386

[lisikteki dipnotlar finansal tablolarmn ayrilmaz bir pargasidir.
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PAAMCO MIREN
PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2021 TARIHI iTIBARIYLE VE
1 OCAK 2021 - 30 EYLUL 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

PAAMCO MIREN Portféy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”) 3 Agustos 2016 tarihinde
kurulmustur. Sirket’in tim hisseleri bir Blyik Britanya ve Kuzey irlanda Birlesik Krallig1 sirketi olan
PAAMCO Miren Limited’e ait bulunmaktadir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, miinhasiran paylari yurt disinda yerlesik kisilere pazarlanacak yabanci
kolektif yatirrm kurulusu kurmak ve yonetmek ve yurt disinda yerlesik kisilere portfoy yonetimi
hizmeti vermektir.

Sirket, sermaye piyasast mevzuatinda yer alan sartlar1 saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan
(“SPK”) gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, yurtdisinda yerlesik kisilere yonelik
olarak portfoy yoneticiligi, yatirnm damismanligi ve kurucusu ve yoneticisi olmadig: fonlarin katilma
paylar1 ile degisken sermayeli yatirnm ortakliklarimin paylarinin pazarlanmast ve dagitilmasi
faaliyetlerinde bulunabilir.

Sirket, herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin, SPK’ye bildirimde bulunmak ve SPK’nin portfoy
yonetim sirketlerine iliskin diizenlemelerinde belirlenen asgari 6zsermaye biiyiikligiine sahip olmak
sartiyla, SPK’nin yatirim hizmetleri ve faaliyetlerine iliskin diizenlemelerine uygun sekilde (i)
sermaye piyasalari ile ilgili damigmanlik hizmetleri sunabilir; (ii) sermaye piyasasi araglarina iliskin
islemlerle ilgili yatirim arastirmasi ve finansal analiz yapabilir ve genel tavsiyede bulunabilir; ve (iii)
servet yonetimi ve finansal planlama hizmetleri verebilir.

Sirket, miinhasiran paylari yurt diginda yerlesik kisilere pazarlanacak yabanci kolektif yatirim
kurulusu kurmak ve yonetmek ile yurt disinda yerlesik kisilere portfdy yonetim hizmeti vermekle
siirl olmak tizere portfdy yOneticiligi faaliyetinde bulunmak igin SPK’den 11 Agustos 2017 tarihinde
faaliyet yetki belgesi almistir.

Sirket’in kayitl adresi Biiyiikdere Caddesi Apa Giz Plaza No. 191, Kat 21, Levent, Sisli, Istanbul’dur.
30 Eylul 2021 tarihi itibartyla, Sirket’in personel sayisi 2°dir (31 Aralik 2020: 2).

2. OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI

2.1. Finansal tablolarin hazirlanma ilkeleri

Sirket, muhasebe kayitlarin1 ve yasal defterlerini yurarlikteki ticari ve mali mevzuati esas alarak Turk
Lirast (“TL”) olarak tutmakta ve finansal tablolarin1 da buna uygun olarak TL bazinda
hazirlamaktadir.

Ilisikteki Ozet finansal tablolar, SPK’nin Seri Il, No. 14.1 “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimleri uyarnca, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”)
uygun olarak hazirlanmistir. TMS, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Turkiye Finansal Raporlama
Standartlari ile bunlara iligskin ekler ve yorumlardan olugmaktadir.

Isletmeler, TMS 34 hiikiimlerine uygun olarak ara dénem finansal tablolarim tam set veya 6zet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Sirket, ara donemlerde 6zet finansal tablolar hazirlamayi tercih etmistir.



PAAMCO MIREN
PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2021 TARIHI iTIBARIYLE VE
1 OCAK 2021 - 30 EYLUL 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Sirket’in ara dénem &zet finansal tablolar1 yillik finansal tablolarin igermesi gerekli olan agiklamalar
ve dipnotlarin tamamimi icermemektedir. Bu nedenle, Sirket’in ara donem 0Ozet finansal tablolar1 31
Aralik 2020 tarihli yillik finansal tablolar: ile beraber okunmalidir.

Ilisikteki Ozet finansal tablolar, Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis ve Sirket’in durumunu
layikiyla arz edebilmesi i¢in, TMS uyarinca dogru sunum yapilabilmesi amaciyla gerekli dizeltme ve
smiflandirmalara tabi tutularak hazirlanmistir.

Mlisikteki 6zet finansal tablolar, KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname’nin 9.
Maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen ve 2 Haziran 2016 tarih ve 30 sayili Kurul karariyla
onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’ne uygun olarak hazirlanmustir.

Sirket’in yetkili kurullarinin ve ilgili yasal kuruluslarm ilisikteki 6zet finansal tablolar1 diizeltme hakki
bulunmaktadir.

2.2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
Isletmenin siirekliligi
Ilisikteki 6zet finansal tablolar isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlanmustir.

Tiim diinyay etkisi altina alan Covid-19 salginindan dolay1 gerek Sirket’in i¢inde bulundugu sektorde
gerekse genel ekonomik aktivitede agirlikli olarak yilin ikinci geyreginde yasanan gelismeler /
yavaglamalar ile paralel olarak aksamalar yasanmis, 6zellikle sokaga ¢ikma yasaklariin uygulandig
donemlerde faaliyetler gecici olarak duraklatilmistr.

Covid-19 salgim etkisinin gerek diinyada gerekse Tirkiye’de ne kadar siire ile devam edecegi heniiz
net olarak tahmin edilememekte olup, etkilerin siddeti ve siiresi netlestik¢e orta ve uzun vade i¢in daha
belirgin ve saglikli bir degerlendirme yapma imkani s6z konusu olabilecektir. Sirket, 30 Eylil 2021
tarihli finansal tablolarin1 hazirlarken Covid-19 salgminin 6zet finansal tablolarina olasi etkilerini
degerlendirmis ve finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan tahmin ve varsayimlarini gozden
gecirmistir.

Islevsel ve raporlama para birimi

Ilisikteki ozet finansal tablolar, Sirket’in islevsel ve raporlama para birimi olan TL cinsinden
sunulmustur. Tm finansal bilgiler aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmistir.

Olciim esaslar

Ozet finansal tablolar, 31 Arahk 2004 tarihine kadar uygulanan TMS 29 “Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” disinda, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.

Karsilastirmal bilgiler

Finansal durum ve finansal performans trendlerinin tespitine olanak saglamak tiizere, 6zet finansal
tablolarin 6nceki donem ile karsilagtirmali olarak hazirlanmasi gerekmektedir. Sirket, 30 Eylil 2021
tarihi itibariyla hazirlanan 6zet finansal durum tablosunu 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanmis
Ozet finansal durum tablosu ve 1 Ocak 2021 — 30 Eylul 2021 ara hesap ddnemine ait 6zet kapsaml
gelir tablosu, 6zet 6zkaynaklar degisim tablosu ve 6zet nakit akis tablosunu 1 Ocak 2020 — 30 Eylil
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PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2021 TARIHI iTIBARIYLE VE
1 OCAK 2021 - 30 EYLUL 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

2020 ara hesap donemine ait 6zet kapsamli gelir tablosu, 6zet 6zkaynaklar degisim tablosu ve Ozet
nakit akis tablosu ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir. Gerekli oldugu durumlarda, cari donem 6zet
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi ag¢isindan karsilastirmali bilgiler yeniden
dizenlenmektedir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler

30 Eylul 2021 tarihi itibartyla ve ayni tarihte sona eren dokuz aylik ara hesap donemine ait Ozet
finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait yillik finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 ile tutarli olarak uygulanmustir.

2.3. Finansal Raporlama Standartlari’ndaki degisiklikler ve yorumlar
(a) 2021 yilinda gecerli hale gelmis yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

30 Eylul 2021 tarihi itibaryla ve ayni tarihte sona eren dokuz aylik ara hesap donemine ait 6zet
finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari, 6nceki yila ait finansal tablolarin
hazirlanmasinda kullanilan muhasebe politikalar1 ile tutarli olarak uygulanmigtir. 1 Ocak 2021
tarihinden itibaren gecerli olan yeni standartlar, degisiklikler veya yorumlar asagida Ozetlenmistir.
Sirket, bu standartlar, degisiklikler ve yorumlardan kendisi ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlarr’ kolaylastirict uygulamanin uzatilmasinda
iliskin degisiklikler

Mart 2021 itibartyla bu degisiklik Haziran 2022'ye kadar uzatilmig ve 1 Nisan 2021'den itibaren
gegerlidir. COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu
imtiyazlar, kira 6demelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak tizere ¢esitli sekillerde
olabilir. 28 Mayis 2020 tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladigi degisiklik
ile kiracilarin kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle taniman imtiyazlarm, kiralamada yapilan bir
degisiklik olup olmadigini degerlendirmemeleri konusunda istege bagl kolaylastirici bir uygulama
getirmistir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarin1 kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda
gecerli olan hikiumler uyarinca muhasebelestirmeyi segebilirler. Bu uygulama kolayligi ¢ogu zaman
kira 6demelerinde azalmay1 tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigi donemlerde kira imtiyazinin
degisken kira 6demesi olarak muhasebelestirilmesine neden olur.

TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 ‘daki degisiklikler - GGsterge faiz oram reformu Faz 2

1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu
Faz 2 degisikligi, bir gosterge faiz oranmin alternatifiyle degistirilmesi de dahil olmak iizere
reformlari uygulanmasindan kaynaklanan sorunlar ele almaktadir.

(b) Yayimlanan ama ydrurlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar

Finansal tablolarin hazirlanma tarihi itibariyla yayimlanmis, fakat cari raporlama dénemi i¢in henliz
yurdrlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
degisiklikler ve yorumlar asagidaki gibidir. Sirket, aksi belirtilmedikge, yeni standartlar, degisiklikler
ve yorumlarin yirirlige girmesinden sonra finansal tablolarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.
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TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”

1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4’iin yerine ge¢mektedir. TFRS 17,
sigorta sOzlesmeleri ile istege bagl katilim Ozelligine sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tlm
isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardinin yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasina iliskin
degisikligi

1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. TMS
1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar kapsaml degisiklikler, raporlama dénemi
sonunda mevcut olan haklara baglh olarak yukimlaluklerin cari veya cari olmayan olarak
siiflandirildigini agiklamaktadir. Siniflandirma, raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin
beklentilerinden etkilenmemektedir (6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya sozlesmenin ihlali).
Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir yiikiimliligiin “6denmesi’nin ne anlama geldigini acikliga
kavusturmaktadir.

TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS 41 ve
TFRS 16°da yapilan baz yillik iyilestirmeler

1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
TMS 16 ‘Maddi duran varhklar’ da yapilan degisiklikler

Bir sirketin, varlik kullanima hazir hale gelene kadar iiretilen {iriinlerin satisindan elde edilen gelirin
maddi duran varligin tutarindan diigiilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satig
gelirlerini ve ilgili maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varhklar’ da yapilan degisiklikler’

Bu degisiklik bir sézlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken bir sirketin hangi maliyetleri
icerdigini belirtir. Yillik iyilestirmeler, TFRS 1, ‘Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk
kez uygulanmasi’ TFRS 9 ‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16’nin
aciklayici 6rneklerinde kiiclik degisiklikler yapmaktadir.

TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamh degisiklikler
1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler muhasebe politikas1 agiklamalarimi iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarimin

muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt etmelerine
yardime1 olmay1 amaglamaktadir.
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TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis vergiye
iliskin degisiklik

1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal tablolara alindiginda vergilendirilebilir ve
indirilebilir gegici farklarin esit tutarlarda olugsmasina neden olan iglemler iizerinden ertelenmis vergi
muhasebelestirmelerini gerektirmektedir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performans: {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

2.4. Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikimlultkler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin mumkiin olmas: veya varligin elde edilmesi ile ylkumliligiin yerine getirilmesinin es
zamanl olarak gerceklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net degerleri ile gosterilirler.

2.5. Muhasebe tahminleri ve hatalar

Muhasebe tahminleri

Finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, raporlanan aktifler ve pasifler ile gelirler ve
giderlere iligkin tutarlar1 ve muhasebe ilkelerinin uygulanmasini etkileyecek bazi tahmin ve
yorumlarm yapilmasini gerektirmektedir. Fiili sonuclar yapilan tahminlerden farkli olabilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegcirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki glincellemeler, tahminlerin guncellemesinin yapildigi donemde ve bu
glincellemelerden etkilenen miteakip donemlerde kayitlara alinir.

Hatalar

Bir hatamin duzeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya c¢iktigi Onceki
donemlere iliskin karsilastirmali tutarlarin yeniden dlzenlenmesi veya bir sonraki raporlama
doneminden 6nce meydana geldiginde, s6z konusu doneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden
diizenlenmesi yoluyla dizeltilir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa
onceki dénemlere ait karsilastirmal: bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikmis
karlar hesabi, s6z konusu doénem baslamadan ©Once hatamin kimulatif etkisiyle yeniden
diizenlenmektedir.

2.6. Kur degisiminin etkileri

Sirket, yabanci para cinsinden yapilan islemleri TL’ye cevirirken islem tarihinde gegerli olan ilgili
kurlar1 esas almaktadir. Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal
varliklar ve borglar raporlama doénemi sonundaki doéviz kurlart kullanilarak TL’ye cevrilmistir.
Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL’ye cevrilmesinden veya yabanci para birimi bazindaki
parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kambiyo karlar veya kambiyo zararlari ilgili donem kar
veya zararina yansitilmaktadir.

Gergege uygun degeri ile gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal olmayan varliklar ve borglar
gercege uygun degerlerinin belirlendigi giiniin kurundan TL’ye cevrilerek ifade edilmektedir.
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3. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Eylul 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla, nakit ve nakit benzerlerinin detay: asagidaki gibidir:

30 Eylul 31 Arahk

2021 2020

Kasa 1.359 5.746
Bankalar

- vadesiz mevduat 2.031.800 1.669

- vadeli mevduat -- 293.620

2.033.159 301.035

30 Eylul 2021 tarihi itibariyla, bankalardaki vadesiz mevduatin 2.030.587 TL tutarindaki kismi
Amerika Birlesik Devletleri Dolar1 (“*ABD$”) bazinda olup 229.619 ABDS$ tutarindadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, bankalardaki vadesiz mevduatin tamami TL bazindadir. Aym tarih
itibartyla, bankalardaki vadeli mevduat ABD$ bazindadir ve 40.000 ABD$ tutarindadir. Vadeli
mevduat hesaplarmin yillik faiz oran1 %0,10 olup, bu hesaplarin en son vadesi 4 Ocak 2021’dir.

4. PESIN ODENMIS GIDERLER

30 Eylll 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, pesin 6denmis giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eylul 31 Aralik

2021 2020
Personel saglik sigortasi primleri 139.422 76.654
139.422 76.654

5. ILISKiLi OLMAYAN TARAFLARA DiGER BORCLAR

30 Eylul 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla, iligkili olmayan taraflara diger borglarin detay1
asagidaki gibidir:

30 Eylul 31 Aralik

2021 2020

Vergi, harg ve diger kesintiler 52.517 47.358
Sosyal giivenlik kesintileri 13.391 11.917
65.908 59.275
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6. MADDI DURAN VARLIKLAR

30 Eylul 2021 tarihi itibartyla, maddi duran varliklar asagidaki gibidir:

31.12.2020 Tlaveler 30.09.2021
Maliyet
DoOseme ve demirbaglar 32.858 -- 32.858
32.858 -- 32.858
Birikmis amortisman
Doseme ve demirbaslar 8.220 6.164 14.384
8.220 6.164 14.384
Net kayith deger 24.638 18.474
30 Eylul 2020 tarihi itibartyla, maddi duran varliklar asagidaki gibidir:
31.12.2019 Tlaveler 30.09.2020
Maliyet
DoOseme ve demirbaglar -- 32.858 32.858
-- 32.858 32.858
Birikmis amortisman
Doseme ve demirbaslar -- 6.165 6.165
-- 6.165 6.165
Net kayith deger -- 26.693

7. ILISKILIi TARAFLAR

30 Eylul 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla, iliskili taraflardan kisa vadeli

ticari alacaklar

asagidaki gibidir:
30 Eylal 31 Aralk
2021 2020
Paamco Prisma LLC 1.520.627 2.767.408
1.520.627 2.767.408

30 Eylul 2021 tarihi itibariyla, Sirket’in Paamco Prisma LLC’den alacagt ABDS$ bazindadir ve

171.952 ABDS$ (31 Aralik 2020: 377.005 ABD$) tutarindadir.

30 Eylul 2021 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap doneminde, Paamco Prisma LLC’den

1.956.683 TL (2020: 1.697.429 TL) tutarinda hizmet geliri elde edilmistir.
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8. GELIR VERGISI

Kurumlar vergisi, ticari kazanca vergi mevzuati geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi ve ticari kazangtan vergi mevzuatinda belirtilen istisnalarin indirilmesi sonucu bulunacak
vergi matrahina uygulanir. 30 Eylul 2021 tarihi itibariyla, Sirket %25 (2020: %22) oraninda kurumlar
vergisine tabidir. Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanunun 14 tincli maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen
gecici 13'Unct madde neticesinde yuzde 20 olan kurumlar vergisi orani, 2021 i¢in %25 ve 2022 yili
i¢in %23 olarak belirlenmistir.

Tiirkiye’deki bir isyeri veya daimi temsilciligi araciligi ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile
Turkiye’de yerlesik kurumlara 6édenen temettiler igin gelir vergisi stopaji yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettiler %15 oraninda gelir vergisi stopajma tabidir. Karin
sermayeye ilave edilmesi kar dagitimi sayilmaz.

Turk vergi mevzuatina gore, mali zararlar ileriye yonelik olarak 5 yil siireyle tasinabilmektedir.
Turkiye’de vergi degerlendirmesi ile ilgili kesin ve Kkati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Vergi incelemesine yetkili makamlar, beyannamelerin verilisini takip eden yilin
basindan baslamak Uzere bes yil siiresince vergi beyannamelerini ve bunlara temel olan muhasebe
kayitlarint inceleyebilir ve bulgular1 sonucunda yeniden tarhiyat yapabilirler. Kurumlar, ilgili
muhasebe donemini izleyen dordiincii aym 25. giinli sonuna kadar kurumlar vergisi beyannamesini
vergi idaresine vermekle yikuimludur.

Transfer fiyatlandirmasi diizenlemeleri

Turkiye’de transfer fiyatlandirmasi diizenlemeleri Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13. maddesinde
belirtilmistir. Transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortlli kazang dagitimi hakkindaki 18 Kasim 2007
tarihli teblig uygulama ile ilgili detaylar1 dlizenlemektedir.

Vergi mukellefleri, iliskili taraflar ile emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit edilmis bedel
veya fiyatlar Uzerinden mal veya hizmet alim veya satimida bulunursa, kazan¢ tamamen veya kismen
transfer fiyatlandirmas: yoluyla ortiilii olarak dagitilmig sayilir. Bu ve buna benzer transfer
fiyatlandirmas1 yoluyla ortiilii kazan¢ dagitimlart kurumlar vergisi bakimindan kanunen kabul
edilmeyen gider olarak nitelendirilir.

8.1 Donem kart vergi yukumlulukleri
Tirk vergi mevzuatina gore, yil iginde gelir vergisi ve benzerleri icin yapilan 6demeler yila ait nihai
cari donem gelir vergisi yiikiimliliiginden mahsup edilir. Dolayisiyla, cari donem vergi gideri finansal

durum tablosunda gdriinen nihai vergi yiikiimliligiine esit degildir.

30 Eylil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, donem kar1 vergi yiikiimliikleri asagidaki gibidir:
30 Eylul 31 Aralk

2021 2020
Cari donem kurumlar vergisi karsilig (178.325) (161.532)
Pesin d6denen vergiler 221.638 227.957
Cari donem vergisi ile varhklar (Donem
kar vergi yukamlalukleri) 43.313 66.425
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8.2 Gelir vergisi

1 Ocak 2021 — 30 Eylil 2021 ve 1 Ocak 2020 — 30 Eylil 2020 dénemlerinde, kar veya zararda
muhasebelestirilen toplam gelir vergisi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eylul 2021 30 Eylul 2020

Cari dénem kurumlar vergisi 178.325 195.254
Ertelenmis vergi geliri (gideri) -- -
Toplam vergi gideri 178.325 195.254

8.3 Ertelenmiy vergi

Ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiligii, TMS’ye gore hazirlanan mali tablolar ile vergi mevzuatina
gore hazirlanan mali tablolar arasindaki gecici farklar {izerinden hesaplanmaktadir. Bu farklar,
TMS’ye gore ve vergi mevzuatina gore hazirlanan mali tablolarda bazi gelirlerin ve giderlerin degisik
raporlama dénemlerinde vergiye tabi olmasindan kaynaklanmaktadir.

Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanunun 14 {incii maddesi ile 5520 sayilt Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen gegici 13'Unct madde
neticesinde yiizde 20 olan kurumlar vergisi orani, 2021 igin %25 ve 2022 yili icin %23 olarak
belirlenmistir. S6z konusu kanun kapsaminda, 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarda ertelenmis
vergi varlik ve yukumlulikleri, gegici farklarm 2021 yilinda vergi etkisi olusturacak kismi igin %25,
2022 yilinda vergi etkisi olusturacak kismi ig¢in %23, 2023 ve sonraki donemlerde vergi etkisi
olusturacak kismi i¢in ise %20 orani ile hesaplanmuistir.

30 Eylul tarihleri itibartyla, ertelenmis vergi varhig (yiiktimliiligii) bulunmamaktadir.
9. SERMAYE

30 Eylil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla, Sirket’in 6denmis sermayesi 1.440.000 TL olup,
her biri 1 TL degerinde 1.440.000 adet hisseden olusmaktadir. Sirket’in hisselerinin timi PAAMCO
Miren Limited’e ait bulunmaktadir.

Sirket’in kayitli sermaye tavani 2.500.000 TL olup, her biri 1 TL itibari degerde 2.500.000 hisseye
bolinmiistiir. Kayitli sermaye tavani izni 2021 — 2025 yillar1 (5 yil) i¢in gegerlidir.

10. HASILAT
1 Ocak 2021 - 30 Eylil 2021 ara hesap doneminde, 1.956.683 TL (2020: 1.697.429 TL) tutarindaki

hasilat, Sirket’in iligkili taraflarindan biri olan Paamco Prisma LLC’den elde edilen portfoy yonetimi
ile ilgili gelirlerden olugmaktadir.
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11. SATISLARIN MALIYETI

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, satislarin maliyetinin detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eylul 2021 30 Eylul 2020
Personel giderleri 1.025.409 861.274
Danigmanlik ve denetim giderleri 340.071 279.846
Finansal faaliyet harci -- 96.457
Aidat ve Uyelik giderleri 19.758 --
Kira giderleri 194.999 216.668
Diger giderler 247.942 132.138
1.828.179 1.586.383

12. FINANSMAN GELIRLERI
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eylul 2021 30 Eylul 2020
Kur farklar 796.562 838.198
Faiz geliri 666 6.891
797.228 845.089

13. FINANSMAN GIiDERLERI
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eylul 2021 30 Eylil 2020
Kur farklar 214.118 69.574
214.118 69.574

14. PAY BASINA KAZANC

Pay basina kazang, ortaklara ait donem karinin séz konusu dénemdeki mevcut hisselerin agirlikli

ortalama adetine béltinmesi ile hesaplanmaktadir.

30 Eylul tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, pay basina kazang asagidaki gibi hesaplanmuigtir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eylal 2021 30 Eylul 2020

Net donem kar1 533.289 691.307
Cikarilmis hisse sayisinin agirlikli ortalamasi 1.440.000 1.440.000
Pay basina kazang 0,3703 0,4801
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15. FINANSAL ARACLAR

Sirket, faaliyetlerini strdurirken kredi riski, likidite riski, piyasa riski ve sermaye riskine maruz
kalmaktadir. S6z konusu risklerin yonetimi, yonetim kurulu tarafindan onaylanan politika ve stratejiler
dogrultusunda, Sirket yénetiminin sorumlulugu altindadir.

(a) Kredi riski

Kredi riski, karsilikli iligki icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak
ylkiumliiligtinii yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.
Finansal araglar elinde bulundurmak, karsi tarafin yikimlliklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Sirket’in kredi riski esas olarak iliskili taraflardan ticari alacaklar ve bankalardaki
mevduat hesaplarindan dogmaktadir.

30 Eylul 2021 tarihi itibariyla, maruz kalinan kredi riskleri agagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Miskili Diger Miskili Diger Bankalar

taraflar taraflar taraflar taraflar mevduati

Raporlama tarihi itibariyla
maruz kalinan azami kredi riski 1.520.627 6.986 - 726 2.031.800

- Azami riskin glivence
altina alinmis kismi - - - - -

A. Vadesi gegmemis yada deger
diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 1.520.627 6.986 - 726 2.031.800

B. Vadesi ge¢mis ancak deger
diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - -
C. Deger diisiikliigline ugrayan
varliklarin net defter degeri - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - -
- Deger diugiikliga - - - -
- Net degerin giivence altina alinmig kismi1 - - - - -

D. Bilan¢o dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - -
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31 Aralik 2020 tarihi itibartyla, maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir:

Raporlama tarihi itibariyla
maruz kalman azami kredi riski

- Azami riskin giivence
altina alinmig kismi

A. Vadesi ge¢memis yada deger
diisiikligiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri

B. Vadesi ge¢mis ancak deger
diistkliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

C. Deger diistikliigline ugrayan
varliklarin net defter degeri
- Vadesi gegmis (brit defter degeri)
- Deger diisiikligii

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Miskili Diger Miskili Diger  Bankalar
taraflar taraflar taraflar taraflar mevduati
2.767.408 - 726 295.289
2.767.408 - 726 295.289

- Net degerin giivence altina alinmis kismi

D. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

(b) Likidite riski

Likidite riski bir isletmenin fonlama ihtiyaglarini karsilayamama riskidir. Ihtiyath likidite riski
yonetimi, yeterli dlclide nakit ve nakit benzerlerini tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme guclnd ifade eder. Sirket, nakit
akimlarini diizenli olarak takip etmekte, finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerini eslestirmeye
calismakta ve faaliyetlerden yaratilan fonlarin ve kisa ve uzun vadeli bor¢lanma rezervinin devamim

saglayarak likidite riskini yonetmeyi amaglamaktadir.

30 Eylul 2021 tarihi itibariyla, Sirket’in finansal yukimlulukleri ve bu yukimlaliklerin orijinal

sozlesme vadelerine gore dagilimi agsagidaki gibidir:

Finansal yukimlilikler
Krediler

Finansal kiralama
yukumlalukleri

Ticari borglar
Diger borclar

Calisanlara saglanan
faydalar kapsaminda borglar

Orijinal s6zlesme vadeleri

3 aydan 3-12ay 1-5yl

Toplam kisa arasi arasi
6.153 6.153 - -
65.908 65.908 - -
72.061 72.061 - -
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31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in finansal yukumlilukleri ve bu yukidmluliklerin orijinal
sozlesme vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

Orijinal sozlesme vadeleri

3aydan 3-12ay 1-5yl 5 yildan
Finansal yukumlulikler Toplam kisa arasi arasi uzun
Krediler - - - - -
Finansal kiralama
yukumlalukleri - - - - -
Ticari borglar 20.254 20.254 - - -
Diger borclar 59.275 59.275 - - -
Calisanlara saglanan
faydalar kapsaminda borglar - - - - -
79.529 79.529 - - -

(c) Piyasa riski

Piyasa riski, doviz kurlari, faiz oranlar1 veya menkul kiymetler ve diger finansal sdzlesmelerin piyasa
fiyatlarinda meydana gelecek degisimlerin Sirket’i olumsuz olarak etkilemesi riskidir. Piyasa riski
yonetiminin amaci, piyasa riskine maruz kalmay: kabul edilebilir parametreler dahilinde yonetir ve
kontrol ederken en uygun getiriyi elde etmektir.

(i) Kur riski

Kur riski, finansal araglarin degerlerinin doviz kurlarindaki degisikliklere bagl olarak
dalgalanmasindan dogan risktir.

30 Eylal 2021 tarihi itibariyla, Sirket’in Paamco Prisma LLC’den alacagi ABD$ bazindadir ve
171.952 ABDS$ (31 Aralik 2020: 377.005 ABDS$) tutarindadur.

30 Eylul 2021 tarihi itibariyla, bankalardaki vadesiz mevduatin 2.030.587 TL tutarindaki kismi
Amerika Birlesik Devletleri Dolar1 (“ABD$”) bazinda olup 229.619 ABDS$ tutarindadir.

(ii) Faiz orani riski

30 Eylul 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Sirket’in 6nemli tutarda degisken faizli finansal
varliklar veya yikiimliilikleri bulunmamaktadir. Dolayisiyla, Sirket, faiz oranlarinin degismesinden
kaynaklanabilecek faiz orani riskine maruz kalmamustir.

(d) Sermaye riski

Sirket’in temel amaci, hissedarlarina getiri ve fayda saglamak ve sermaye maliyetini azaltmak
amaciyla en uygun sermaye yapisiyla faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sirket, sermaye yeterliligini SPK’nin Seri V, No. 34 “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig” ¢ercevesinde takip etmektedir.
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16. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Gergege uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye gibi haller disinda, bir finansal aracin cari bir islemde
istekli taraflar arasinda alim satima konu olan fiyatin ifade eder. Eger varsa, kote edilmis piyasa fiyati
bir finansal aracin gercege uygun degerini en iyi yansitan degerdir.

Yabanci para bazindaki finansal varliklar ve yiikiimliilikler finansal tablolarin hazirlandig: glinde gecerli
olan doviz kurlar tizerinden degerlendirilmektedir.

Sirket’in 0zet finansal durum tablosunda maliyet ile yansitilan finansal araglarinin gergege uygun
degerlerinin tahmininde agagida belirtilen yontemler ve varsayimlar kullanilmustir.

Makul (rayic) deger

Makul bedel, bir finansal aracin, zorunlu bir satis veya tasfiye islemi diginda, istekli taraflar arasindaki
bir cari islemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa, olusan bir piyasa fiyat1 ile en iyi sekilde
belirlenir. Sirket, finansal araglarin tahmini makul degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak, makul bedeli belirlemek igin piyasa
verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket’in cari
bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olmayabilir.

Makul degerleri tahmin edilebilir finansal araglarin degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve
varsayimlar kullanilmustir:

Finansal varlikiar

Maliyet bedelleri ile finansal tablolarda yer alan nakit ve nakit benzerlerinin, kisa vadeli olmalarindan
dolay1, gercege uygun degerlerinin taginan degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir. Alacaklarin, eger
varsa, sipheli alacaklar karsihg: diistildiikten sonraki taginan degerlerinin, kisa vadeli olmalarindan
dolay1, gergege uygun degerlerine yakin oldugu diistiniilmektedir.

Finansal yukamlulukler

Ticari ve diger borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle gergege uygun degerlerinin tasidiklar1 degere
yaklastig1 diigiiniilmektedir.
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