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Rapor Konusu

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII/128.1 Sayili Pay Tebligi'nin 29/5. maddesi geregince
Kalekim Kimyevi Maddeler Sanayi ve Ticaret A.$.’nin (“Kalekim” veya “Sirket”) halka arz
fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gerceklesip gerceklesmedigine
iliskin degerlendirmeler iceren isbu rapor Denetimden Sorumlu Komite tarafindan
hazirlanmistir.

Fiyat Tespit Raporunda Yer Alan Degerleme Yontemleri ve Hesaplamalar Kullanilan
Yontemler

Sirketin paylarinin halka arzina aracilik eden Ak Yatirm Menkul Degerler A.S. (“Ak
Yatinm”) tarafindan 19.04.2021 tarihinde hazirlanan ve 30.04.2021 tarihinde Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda yayimlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Sirket degeri ile halka arz
fiyat agagidaki varsayimlar ile tespit edilmistir.

a) Piyasa Carpanlan Analizi

Borsa istanbul’da ve yurt disindaki borsalarda islem géren ve Kalekim’le benzer faaliyet
alanina sahip olmalari nedeniyle karsilastirabilir oldugu distnilen sirketlerin islem
gordukleri fiyat seviyeleri ile kamuya acikladiklari finansal tablolardaki verilerin birbirine
oranindan hareketle kiyaslamasina dayanan bir degerleme yontemidir.

i. Firma Deger / FAVOK Garpani Yontemi

Sirketlerin cari hisse fiyatlari ile sermayesindeki toplam hisse adedi ¢arpilarak
piyasa de@eri bulunmus, en guncel tarihli bilangolarinda yer alan net borg
pozisyonlari hesaplanarak firma degerleri bulunmus ve sirketlerin en gincel
tarihli finansal tablolarindaki FAVOK verileri kullanilarak Firma Degeri / FAVOK
carpanlari elde edilmistir.

Firma Degeri = Piyasa Degeri + Net Borg Pozisyonu

Piyasa Degeri = Hisse Fiyati x Sirketin Sermayesini Olusturan Hisse Adedi

Net Bor¢ Pozisyonu = Kisa ve Uzun Vadeli Finansal Borglar — Nakit ve Nakit Benzerleri
FAVOK = Faiz, Vergi, Amortisman Oncesi Kar

FD / FAVOK = Firma Degeri / FAVOK

ii. Fiyat / Kazang Carpani Yontemi
Sirketlerin cari hisse fiyatlari ile sermayesindeki toplam hisse adedi ¢arpilarak
piyasa degeri bulunmus ve sirketlerin en gincel tarihli finansal tablolarindaki
Net Kar verileri kullanilarak Fiyat / Kazang ¢arpanlari elde edilmistir.

Fiyat / Kazan¢ = Piyasa Degeri / Net Kar



b) indirgenmis Nakit Akimlari Analizi
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Sirketlerin faaliyetlerinin gelecekte yaratacagi nakit akimlarin makul bir oran ile
glnumduze indirgenmesi temeline dayanan bir degerleme yéntemidir. Sirketin gelecek
yillardaki operasyonel ve finansal verilerine iligkin tahminlere gore deger olugsmaktadir.

3. Degerleme Sonucu

Asagidaki tabloda gorilecegi lizere indirgenmis Nakit Akimlari Analizi %25 ve Piyasa
Carpan Analizi Yontemi %75 olarak agirhklandiriimistir. Piyasa Carpan Analizi igerisinde
Firma Degeri / FAVOK ve Fiyat / Kazang carpanlari esit agirliklandiriimistir.

Hesaplanan

y , . h y Ozsermaye
Degerleme Yontemi Oz§ermaye Agirhk Katkisi (TL)
Degeri (TL)
indirgenmis Nakit Akimlar Analizi 1.879.303.460 25% 469.825.869
Piyasa Carpan Analizi 1.613.892.827 75% 1.210.419.620

Benzer Sirketler Firma Deger / FAVOK Carpani
Yéntemi

1.565.327.166

Benzer Sirketler Fiyat / Kazang Carpani Yoéntemi

1.662.458.488

| Agirliklandinimig Ozsermaye Degeri

1.680.245.485

4. Halka Arz Oncesi iskonto Hesabi

Sirketimiz igin Ak Yatirim tarafindan yapilan degerleme cgaligmalari neticesinde Sirket
agirhklandiriimis 6zsermaye degeri 1.680.169.620 TL olarak hesaplanmistir. Sirket’in
mevcut ¢ikariimis sermayesi olan 100.000.000 TL’ye gére degerlendirme yontemleri ile
hazirlanan halka arz 6ncesi sermaye degerleri dikkate alindigindan, taban halka arz fiyati
13,75 TL Uzerinden %18,2 halka arz iskonto orani, tavan halka arz fiyati 14,75 TL
Uzerinden %12,2 halka arz dncesi iskonto orani hesaplanmistir.

(TL)

Sonug

Nominal Sermaye Tutari

100.000.000

Degerleme Yontemleri ile Hesaplanan Halka Arz
Oncesi Ozsermaye Degeri

1.680.245.485

Halka Arz iskonto Oranlari

18,2% 12,2%

Halka Arz iskonto Ozsermaye Degerleri

1.375.000.000 1.475.000.000

Halka Arz Fiyati (TL/Pay) (Taban - Tavan)

13,75 14,75
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5. Sonug

Fiyat tespit raporunda yer verilen yillik tahminlerin, mevsimsellik g6z ardi edilerek 3/4’0
alinip 2021 yili 9 ayhk tahmini verilere ulagiimigtir.

Bu kapsamda 2021 yili 9 aylik tahmini ve gerceklesen veriler tablosuna asagida yer
verilmistir. Tabloda gorulecegi Uzere net satiglarda gergceklesme orani %97, brut karda

%93 ve FAVOK’te %89'dur.

2021 12 Ay 20219 Ay 20219 Ay | Gergeklesme
(T) (T) (G) Orani %

Net Satiglar 753.437.177 | 565.077.883 | 545.964.310 97
Satiglarin Maliyeti | -455.974.511 | -341.980.883 | -339.062.282 99
Brit Kar 297.462.666 | 223.096.999 | 206.902.027 93
Briit Kar Marji 39,5% 39,5% 37,9%

Faaliyet Giderleri | -160.953.926 | -120.715.444 | -117.746.774 98
Amortisman Duz. 20.480.441 15.360.331 15.908.596 104
FAVOK 156.989.181 | 117.741.886 | 105.063.849 89
FAVOK Marji 20,8% 20,8% 19,2%

(T) : Tahmin, (G) : Gergeklesme

Ozetle; Sirketimiz halka arz edilirken cergevesi cizilen gelir tablosu projeksiyonu 2021 yili ilk
dokuz ay itibariyla Sirketimiz tarafindan gok bliylk oranda kargilanmigtir.

Briit kar ve FAVOK kalemlerinde, gergeklesen sonuglarin projeksiyonun bir miktar altinda
kalmasinda, global kimyasal hammadde piyasalarinda, pandemi ve tedarik zincirindeki

kopmalar sebebiyle gerceklesen force majeure’lar, fiyat artislari ve tedarik problemleri rol
oynamigtir.

Denetimden Sorumlu Komite
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