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tarafindan Ll../10./.202 avihinde onaylannustir.

Izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiiki
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylarina iliskin yatimm kararlart izahnamenin bir biltiin olarak
degerlendirilmesi sonucn verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu QOsmanh Porifdy Yénetimi A.S.’nin adresli resmi intermef sitesi
(www.osmanliportfoy.com.fr)  dle  Kamuyn  Aydmilatma  Platformu  (KAP)nda
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TTSG’de ilan tarthine iliskin bilgiler yatirtmer bilgi formunda yer almaktadir,

For’un yatiwnm stratejisi dogroltusunda agirhikh olarak yurtdisinda ihrag edilen yabana pay
senetlerine yatirim yapti dénemlerde yatirmedar kur riskine maruz kalabiliv.”

Ayrica bu izahname katilma paylarnun alm satminm yapildidy ertamlarda, semsiye fon
" ictiiziigih ve yatwimor bilgi formu ile bivlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak
. yatrmetlara verilir,
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1. YON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarmea tasarruf sahiplerinden fon katilma pay karsilifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inanglt miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin Il bolimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portféyii isletmek amaciyla kuralan, katiima paylars Semsiye
Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tizel kisiligi bulunmayan mal varligdir.

1.1. Fena Iliskin Genel Bilgiler

Fow’un
Unvan; Osmanli Portfoy Birinci Serbest Fon
Adt Birinci Serbest Fon

Baglt Oldugu Semsiye Fonun Unvani:

Osmanli Portféy Yonetimi A.S. Serbest Jemsiye Fon

_Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirti:

Serbest Fon

Stirest:

Stiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfty Sakiayicis: Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucuy ve Yénetici’nin

Univan, Osmanh Poriliy Yopetimi A.S,

Yetki Belgesifleri Porifdy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi
Tarih: 18/06/2015
No:PYS/PV.25/743

Portfdy Saklayicisi’mn

Unvant: Denizbank A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti lIznine | Tarih: 17/07/2014

{liskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No:22/729

1.2.2, iletisim Bilgilori

Kurucu ve Yonretici Osmanh Porifély Yonetimi A.8. nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Maslak Mah., Biiyiikdere Cad. No:257 I¢ Kapi No.69
Nurol Plaza 34398 Sanyer/istanbul,
www.osmanliportfoy.con.tr

Telefon numaras::

0212 3284079

Portfiy Saklayicisi Denizhank A.S, nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Biiytikdere Caddesi Torun Tower No:141 34394
Esentepe Istanbui
www.denizbank.cam.tr

U212 348 20 00

lelefon numaras::




1.3, Kurucy Yoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yénetim kuralu
ityelerine ve kurucunun difer yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadur:

Ads Gérevi Sen 5 Yilda Yapng: Ister (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyads

Mehmet Yiinetim 2016-Devam Osmanh Portfoy Yonetimi A.S. | 25

Taylan Kurulu Yonetim Kurule Bagkan/Genel Miidiir

TATLISU Ba':_gk'i}m/GeneI 2010-2013  Osmanli Menkul Deferler A.S.
Midiiz Yonetim Kurulu Uyesi

Selim Hun | Yénetim 2019-Devam Osmanli Yatinm Menkul Degerler | 12
Kurelu Uyesi | A'S. Yatrim Uzmanls

2008-2017 Tirkiye Is Bankasi A.$-Ponifoy
Yoneticisi

Itkay Yonetim 2018-Devam Osmanli Yatinum Menksl Degerler | 5
Kayabag | Kuorulu Uyesi | A.S. Yatitm Uzman

2016-2017 Destek Yaturim Menkul Degerler A.S.
Miisteri Temsileisi

1.4, Fon Hizmet Birimi

ron hizmet birtmi Denizoank A.$. nezdinde olusturutmns ofup, hizmet biriminde gorevil ton
mitdiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Girevi Son 5 Yilda Yaptips Isler (Yil-Sirket-Giivev) . | Tecriibesi
Sovadi
Serpil Fon Midiirli | Agustos 2020-Devam Denizbank A.S. Fon Hizmet | 12 Vi
Aslan Boltim Miduri
Bektag Ocak 2020-Temmuz 2020 Deniz Portfoy Yonetimi
A.$.-Ozel ve Serbest Fonlar ve Portfy Yonetimi-
Yonetmen
2016-2019 Denizbank A.$.-Fon Hizmet Operasyon
Boliim Yénetmeni
2014-2016 Tdrk Ekonomi Bankast A.$.-Portfoy
Sakiama Hizmet Birimi Y&netici Yardimersi

1.5, Portfoy Yoneticileri

Fon malvarh@imn, fonun yatumm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alaninda en az bes yillik tecritbeye sahip
portfdy ybneticileri tarafindan, yatirime: lehine ve yatinmes grianni gézetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlerneleri, portfdy yonetim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlar cercevesinde
yGnetilmesi zorunludur,

Fon portfoytiniin ySnetimi i¢in gérevlendirilen portfoy yéneticilerine iliskin bilgilere KAP ta
ver alan gtirekli bilgilendirme formundan (www kap.gov.ur) ulasilmag: miimkiindir.




1.6, Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Ihsardan Temin Edifen Sisternler, Birimler
ve Fonun Bagmsiz Denetimini Yapan Kurolug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Karum
Fon hizmet birimi Denizbank A.§.

i¢ kontrol sistemi Osmanl Portfdy Yonetim A.S.

Risk Yénetim sistemnt Osmanh Poriféy Yonetim A.S.

Teftig birimi Osmanli Portfdy Yonetim A.S.

Arastirma birimi Osmanli Portfoy Yoénetim A.S.

Fon'un finansal raporlanmin bagimsiz denetimi PWC Bagmnsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan yapilmakeadir.

Il FON PORTFOYUNUN VONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kuruew, fonun katilma payt sahiplerinin haklarins koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmes: de faaliyetlenmin igtiizitk ve szahname hiikiimlerine uygun olarak
yGriitiilmesinden sorumludwr. Kurucu fona ait varhklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dofan hakiar kullanmaya
yetkilidur. Fonun taaliyetlerinin yiiriitilimesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tzere disandan hizmet alinmast, Kurucunua sorumlulogunu ortadan kaldumaz,

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfy yoneticiligine iliskin PYS§ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfyiine dahil edilebilecek varbik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan siurlamalar
gergevesinde yonetilir,

2.3. Fon ilgili Teblig'in nitelikli yaturmeilara satisina iliskin hikiimleri gergevesinde nitelikli
yatmmetlara satilacak serbest fon statiisiindedir.

Fon porifdyline alinacak finansal varliklar Kurul'un diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portfdy yéneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yonetilir.

Fon portfytiniin yonetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasast araglaninin se¢iminde,
Teblig'in 4. maddesinde belittilen varhik ve islemler ile 6. maddesinde tunimlanan fon tirlerinden
Serbest Semsiye Fon nitelifine uygon portfdy olusturulmas esas alinir. Fon, Teblig'in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fonun yaturim stratejisi agirlikli olarak kiirese! hisse senetleri pivasalarina yairim yapatak
orta ve uzun vadede getiri elde etmektir.

Fon portfSyiine, Tirkiye’ de kurulan ihrugg:lara ait paylar, yerli/yabanc: 6zel sektor ve kamu
borglanma araglan, eurobond, vadelr mevduat, katlma hesaty, mevduat sertitikalan, ipotege
dayali/ipotek teminatlt menkul kiymetler, gelir ortaklifs senetlexi, gelire endeksli senetleri, TCMB,
Hazine yg ipotek finansman kuruluglars tarafindan ihrag edilen para ye sermaye piyasass araglars,
altrt vedliger Riymetli madenler ile bu madenlere dayals olarak itirag edilen para ve sermaye piyasasi
araglan, Kivinéili, adenler 5diing sertifikasi, yaurm fonu katiima\payian (serbest f »nlargt?@
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borsa yatrim fonlart, gayrimenkul yaurnm fonlan, girisim sermayesi yatiim fonlas, gayrimenkul
yaurin ortakhig paylars, menkul kiymet yatinm ortakliin paylari, Kool tarafindan teminat olarak
kabul edilen her tiirlii varhg dayanak olarak alan repo ve ters repo islemleri, kira sertifikatar,
gayrimenkul kira sertifikalan, varantlar, Takasbank para piyasast ve yurtici organize para piyasas:
islemleri, ile Kurulea uygun gorillen difer yaurim araglanna yatinm yapilabilir,

Ayrica fon, yabane: dlkelerde ihrag edilen kamu ve/veya &zel sektor borclanma araglarina,
ortaklik paylarina, depo sertifikalanina (ADR/GDR), kira sertifikalarina, yatinim fonlarma (serbest
fonlar dahil), borsa yatnim fonlanna, gayrimenkul yatim fonlanna, girigim sermayesi yatrm
fonlarna, gayrimenkul yatrm ortaklifi paylarina, meokul kiymet yatrnm ortaklhig fonlanna ve
paylarmna, altin ve diger kiymetli madenlere ve bunlara dayali ihrag edilen sermaye piyasasi
araclarina yatirim yapabilir. Fon, Private Equity Placement ile arzlara katiJabilir ve bu arzlar aracthgt
ile ortakltk paylarina yatirim yapabilir,

Bimunia birlikte fon portféyiine yapilandinlms yatioun araglarn, ikraz istirak senetleri,
varhifa dayali menkul kiymetler, varhk teminath menkul kiymetler, kredi temerriidiine dayali
barglanma araglart ve krediye baglh menkul kiymetler (Credit Link Notes-CLN) dahil edilebilir. Fon
ayrica Krediye Dayalr Swap Stzlesmesi (CDS) sézlesmelerinde uzun veya kisa pozisyon alabilir.
Ek olarak, borsa dist kamu ve dzel sektér dig bor¢lanma araglan dahil edilebilir,

Fon portf6yiine déviz/lur, {inansal endeksler ve emtia da dahil olmak iizere Yatirim Fonlart
Tebligi’nin 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayah forward, swap, sakl tiirev,
varant ve sertifikalan, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri dahil edilebilir. Fon, opsivon

cialaemalarinds alim wia oot vAniinds folem sranahilie Tan aosrfRuiing auman aofonls Saameal
solspmeinnle dum we osziim yentngs iglem yapabilly, Fon portf@ivline svmen poirole , Ttnannal
endekslere, defierli metallere, endiistriyel metallere ve enetjiye dayalt yerli/yabanct borsa yatirim

fonlan da dalyl edilebilir.

Fon port{Sytine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasas: araglar: fon toplam deerinin
%80°1 ve fazlus: olamaz. Yerli ve yabanci ihraggilarn dSviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye
piyasas) aragiarina yapilan yatirim fon toplam degerinin olarak %80°i ve daha fazias: olmayacakii,

Fon, déviz cinsi veya dovize dayali sermaye piyasasi araglanna yapilacak yatwmlar
sebebiyle kur riski igerebilir, ;

2.4. Fonun egik deferi %65 “S&P 500 Net Total Return Index (STRN) Endeksi + %35 BIST-
KYD | Aylik Mevduat TL Endeksi’dir.

Egik defierde yer alan yabanci para cinsinden endeks, TCMB tarafindan agiklanan gtinlitk
USD/TRY Dbviz Alis Kuru ile Tiirk Lirasi’na cevrilmektedir.

Performans Tebligi uyanncs, Fon serbest fon oldugu igin Performans Tebligi nde belirlenen
esik defer ail simra iligkin esaslar nygulanmaz.

2.5. Portfiye riskten korunma ve/veya yatnim amaciyla kaldirag yaratan islemler dahil
edilebilir. Bu iglemier igine yurtici ve yurtdisinda islem goren ortakhik pay, borglanma aracla,
doviz/kur, emtia, kiymetli madenler, faiz, finansal endeksler ve fon portféiyiine ahinabilecek diier
varliklara dayal tirev arag ( vadeli iglem ve opsiyon sbzlesmesi), varant ve sertifikalan, ileri valéilii
tabvil/bono ve alun/kiymetli maden islemleri, yaptlandinloms yatim araclan, sakly tiirev arag,
Eonwar'd;"s\yap, tepo, para piyasast, kredi kullammui, agia satig islemleri dahil edilebilir. Tilrev arag
isleml€ri hem organize piyasalar hem de tezgahiisti piyasalarda
islemlerie ilgili olarak varliklarim teminat olarak gasterehilir.
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2.6. Portfoye borsa disindan tilrev arag, swap séizlesmest, yurtici ve/veya yurtdis: borsalardan
velveya borsa digindan krediye dayalr swap (CDS ve CLN), repo ve ters repo sdzlesmesi dahil
edilebilir. Sozlesmelerin, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosuliarda
yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat aciklama dnemlerinde gergefie uygun degeri
tizerinden nakde doniistiiriilebilir olmast zorunludur,

2.7. Fon hesabina kredi alimmast miimkiindiir,
2.8, Portfdye dahil edilen yabancr yaurum araglanini tamiticr genel bilgiler:

Fon portfGyiine, yabanci dilkelerde ihrag edilmis sermaye piyasast araglarina, gerek kamu
gerekse de Gzel sekidr tarafindan ihrag edilen ve bu iilkelerde islem géren borglanma araglarina,
ortakhk paylarna, depo sertifikalarina, kira sertifikalarina, yaturim fonu kanima paylarina (serbest
fonlar dahil) ve borsa yatnm fonu katthm paylarina, gayrimenkul yatrim ortakhii fonlarina,
menkul kiymet yatirun ortaklsfs paylar, altin ve digier kiymetli madenler ile bunlara dayali ihrag
edilen sermaye piyasas: araglarma yer verilebilir. Portféye dahil edilecek depo sertifikalar
Amerikan Depo Sertifikalart (American Depository Receipt-ADR) ve Global Depo Sertifikalart
(Global Depository Receipt-GDR)' dir, Portfoye yaluizea Ditnya Bankasi (The World Bank) fiyesi
tilkelerde kurulu yabanct fonlar dahil edifecek olup, diger yabanct yatirim araglan ile ilgili herhangi
biy iilke simrlamas: bulunmamaktadir.

2.9. Fon Portfdyiine, Diinya Bankas: (The World Bank) tiyesi tlkelerde ihrag edilmis yatrim
fonlars (sevhest fonlar dahil), vabanes borsa yatirim fonlan, gayrimenlen] vatipm fonlan, givisim

sertnayesi yatim fonlar, gayrimenkul yatirun ortakhige paylan ve menkul kiymet yatirim ortaklifs
paylaty dalil edilebilir,

2.10. Fon bdiing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga sati
gerceklestirebilir. Fon portfoyiinde bulonan tiim hisse senetleri ddiing iglemine konu edilebilecekiir.
Fon serbest fon niteliinde olmasindan dolay: Sdiing menkul islemleripe dair Teblig’in 22
Maddesindeki simrlamalara tabi degildir, Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim
Fonlarina [ligkin Rehber'in 4.2.5 nolu maddesinde belirtilmistir.

2.11. Fon portfoyiine, yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmas: kaydryla
yapilandinlmg yatiim araclan dahil edilebilir,

Yapilandinlmug yatiim araglanimin borsada iglem gérmesi, ihracgisiun ve/veya yatinm
aracimtn, Tebiig'in 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmast zorunludur.
Derecelendirme notunu igeren belgeler Ydnetici nezdinde bulundurulur. Yapulandislmis yatrim
araglar tabi oldugy otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulug nezdinde saklamr.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandinimug yatnm araglanina iliskin olarak borsada islem
gorme gartt hari¢ olmak iizere yukandaki sartlarin tamam aranir. Bununla birlikte Tiirkiye’de ibrag
edilmis yapilandmlmg yatirim araglarimn ihrac belgesinin Kurulca onaylanmis olmtasy, fiyatinmn
veri dagiim kanallar aracilifiyla ilun edilmesi, fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri cercevesinde gercefe uygun degeri Uzerinden nakde
déniistilriilebilir nitelikee Jikiditasyona sahip olmasi zorunludur,

HI TEMEL YATIRIM RISKLERi VE RISKLERIN OLCUMU

R Yaunmeilar Fon’a yatinm yapmadan 6nce Fon'la i]%::'{ temel yatinim  risklerini
. degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerder kay naklanabilecek defisimler
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sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisislere bagh clarak yatinmlarmin deferinin baglangic
deferinin altna dilgebilecegini yatirincilar gz 6niinde bulundurenalidir,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardu:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay! temsil eden finansal araclarm, ortaklik
payiarmn, difer menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araclara dayalr tirev
sozlesmelere iligkin tagman pozisyoniarin defierinde, faiz oranlan, ortaklik pays fiyatlaet ve doviz
kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zavar riski ifade edilmektedir. Stz
konusu risklerin detaylarma asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma aract, ters repo vb)
dahil cdilmesi halinde, sz konusu varbklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oraniant defisimlieri nedeniyle olusan riski ifade eder.

- Kur Riski: Fon portféyiine yabaner para cinsinden vasliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarmda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasilifing ifade etmektedir,

c- Ortdkhk Pay: f‘iyal Riski' Fon poxtfﬁyﬁne Qstakhk payi dahii edilmeqi hdlinde ?on
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nedeniyle portfoyiin maruz kalacau Zarar olzmhgim zf&de etmekiedir.

U= Bisa e st Tiyal Raskii Fun puiiiOyiiue Rt seiifinass dahil edifinest halinde, Kia
sertifikalunmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz
Kaducugr v olasithimg ifade ehuckiedin.

e- Kiymetli Maden ve Emtia Riski: Kiymetli madenlere dofrudan yatirim yapitmast veya
kiymetli madenler ile emtiaya dayali sermaye piyasasi araclarnun fon portfdyiine dahil
edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtialarin fiyatlaninda meydana gelebilecek
defiisiklikler nedeniyle portfoyiin defier kaybetme olasibigim ifade etmektedir.

2} Karst Taraf Riski: Karp tarafin sdzlesmeden kaynaklansn yikiimlitliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yetine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakiklar
sonucunda &demenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtitriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihiidur.

4) Kaldirag Yaratan Iglem Riski: Fon portfoyiine tilrev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tlivev arag, swap sozlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri val&rlii
tahvil/bono ve alun/kiymetli maden alim islemlerinde ve diger herhangi bir ysntemle kaldirag
yaratan benzeri islemlerde bulunulmast halinde, baglang:¢ vatirnm: ile baglangic yatiriminin fizerinde
pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatimendan daha yitksek zarar kaydedebilme olasihig
kaldirag riskini ifade eder.

5} Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siiveclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasuigim ifade eder, Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sisternlerin yetersizlii, basanisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkedlerin yani sira dofal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degh
~de o abilir.
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6) YoZunlagma Riski: Belli bir varlifa vefveya vadeye yopun yatim yapilmas: sonoca
fonun bu varhfn ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7} Korelasyon Riski: Farkh finansal varkklarin pivasa kosullart alunda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aynr anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ithtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katnima paylanmin satildig dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir,

9) thrager Riski: Fon portfoyiine alnan varhklarm ilwageisimn yiikiinltlitklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandiibmig Yatium Araclan Riski: Yapiandudmis yatnm araglanina yapilan
yatnmun beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmast durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminm  kaybedilmesi mitmkiindidr. Yapilandinlmug yatnm araclanmuin dayanak
varltklars tizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dSnemde negatif olmas: halinde yatirume:
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecefi gibi vade sonunda yatmumlannm degeri baslangic
deferinin altina diigebilir.

Yapuandirilmis yatim araglarina yatim yapimas: halinde karsi taraf riski de meveuttur.
Tauriucy, yapriaudiohuy yaiiu auagiaung iligkin olwak yirkeidn kredi riskine marus kaimakia ve
bu risk &lglsiinde bir getiri beklemektedir. Yaptlandinlous yatim araglarinda yatmmcerlar
imageunn Gdeme tsking de alinaktadu, Odeme 1iski ile Hiager kuumun yapandiibing yalun
araglanndan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars: taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adina ibragginin vefveya varsa yatuim aracinin yatieim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmesi kosulu aranmaktadr.
Olagandisy korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya cikabilecek likidite
sorunlart yapilandirdmig yaurim araglan igin fnemii riskler olugturmaktadir. Piyasa yapicihi
olmadii durumlarda yapilandirslimg yatinm araglavinin likidite riski iist sevivededir.

11} Etik Risk: Dolandincilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ufratabilecek kisith eylemler ya da Kurneu'nun itibanini olumsuz etkileyebilecek
suglarin (Brmefin, kara para aklanmasi) islenme riskidir.

12) Opsiyon Duyarlibik Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat defisiminde ¢ok farkh miktarda risk duyarhlik degisimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varhifn fiyatindaki bir birim
degigmenin opsiyon priminde olugturdagu defisimi gostermektedir. Gamma, opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi dlcmektedir.
Vega, opsiyonun dayanak varhifinin fiyat dalgalanmasindaki birim defigimin opsiyon priminde
olusturdugu degigimdir. Theta; risk dlgtimlerinde biiyiik 6nem tasiyan zaman fakttriinil ifade eden
ghsterge olup, opsiyon fiyatimn vadeye gore degisiminin lgiistidiir. Rho ise fuiz oranlarindaki
yiizdesel degisimin opsiyon fiyatinda olugturdugu degigimin lglisiidiir.

- 13) Teminat Riski: Tiirev araclar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi ofarak alinan

temipatn, teminat zorunly haller sebebiyie likidite etmesi halinde piyasaya gore degcrleme
~ defierinin beklenen tiirev pozisyon defterini karsilayamamasi veya dogrudan teminatin niteligi ile
ilgili olumsuziuklann bulunmast olasilifinin ortaya gikmass duramudiury




14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinun altinda defer arasindaki fiyat farklihfs defigimini ifade etmektedir. Stzlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapslan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmekiedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in stzlesme vadesi boyunca gdsterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

15) Agiga Sabig Riskiz Fon portfoyl icerisinde agiga satis yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmas sebebiyle odiing kargih@1 ve/veya dojirudan agiga satis imkanlarmin
azalmasi durumunu ifade etmektedir.

Risk tamimlamalan Kurul dizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gozden gegirilir ve Snemli gelismeleri paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlciimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatnm stratejisi ile yatrim yamlan varliklarin yapisina ve visk didzeyine uygun bir
risk ySnetim sistemi olusturalmugtor.

Piyasa Riski: Sirker tirev araglardan kaynaklanan riskleri de icerecek sekilde, fon
portfoyliniin icerdifi tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Defer” yontemini risk dlgiim
mekanizmas: olarak segmis ve risk yonetim sistemini de bu dlglim modelini esas alarak
ojustarmnstur.

RMD, belitli gliven wulifinda ve Glglim siiest iginde bit fou purtfdyiiuin haybedebilecei
maksimum deeri ifade etmektedir. RMD piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
Himitini degil, belirli varsayimlar alundaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz
Defer, giinliik olarak, tek tarafli %99 gliven aralifinda, tarihsel gézlem ybntemi, 20 is giinii elde
tutmt siiresi ve en az 1 yillik (250 is giinii) gézlem stiresi kullamlarak hesaplansr.

Piyasa riskinin dl¢iimiinde kullanitan “Riske Maruz Defer Yontemi”, fon poritdy degerinin
normal piyasa kosullar: altinda ve belirli bir ddnem dahilinde maruz kalabilecegi en yitksek zaran
belirli bir gliven arahiginda ifade eden degerdir.

Kargt Taraf Riski: Fon kargt taraflarla gerceklegtirilen séizlegmelerden kaynuklonan Sdeme
ve teslim yitkiimliflitklerini devaml olarak yerine getirebilecek durumda olmahdir, Bu hususa iliskin
kontroller risk yGnetim siirecinin ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tifrev araclan
stzlegmesi ile i1gili inuhabir bankaya yapilan 6deme ve tiirev ara¢ sozlesmesinde yer alan ddeme
tutarlars karsilastinlarak mutabakat saglanr.

Likidite Riski: Fon portféylerinde yer alan varliklarin ayhk ortalama islem hacimiert ile
thrag tutarlanina gbre oranlan dikkate alinarak, fon portféylerinin ne kadar strede likidite
edilebilecegi tespit edilir. Fonun nakit gikiglarini eksiksiz ve zamaninda karstlayabilecek nitelikee
likiditeye sahip olup olmadigy, risk ybnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile lgiilerek. olumsuz
piyasa kogullarinda yaganabilecek likidite riski konusunda Kurncu Y&netim Kurulu bilgilendirilir.

3.3. Kaldirac Yaratan [slemier
Fon porifoyiine kaldirag yaratan iglemlerden; yurtigi ve yurtdisinda iglem géren ortaklik pay,
bcrf;ianma argelan, doviz/kur, emtia, kiymetli madenler, faiz, finansal endeksler ve fon ponfoyune
ahinabileteR difer varliklara dayah tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sbzlesmesi
semﬁkaian 1leu valdrlli tahvil/bono ve alin/kaymeli maden is
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araclan, sakh tirev arag, forward, swap, repo, para piyasasi, kredi kullanimy, agifa satig islemieri,
krediye dayali swap s6zlesmesi ve herhangi bir y8atemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil
edilebilir.

Portfdye riskten koronma ve/veya yatirum amaciyla fonun yaurm stratejisine uygun olacak
sekilde kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldirag varatan iglemler nedeniyle fonun baglangig
yaurmnundan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilifit bulunmaktadir. Kaldirag yaratan islemler
fonun risk profilini etkilemektedir.

Kaldirag yaratan islemlerin icerdigi riskler ile bu iglemlerin risk profitine olast etkileri Risk
Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izienmektedir.

3.4.Kaldirac yaratan islemlerden kaynaklanan riskin dlgiimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
geicevesinde mutlak riske marvz deger yontemi kullantdacaktir. Serbest fon almas: sebebiyle fonun
RMD iist limiti bulunmamaktadir,

3.5, Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayri hesaplanan pozisyonlarn
mutluk deferlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon topiam
degerine oranma “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limit %500°diir.,

3.6. Fon portfytine yapiandintm:s yatirim aracy dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayah
yatrim atacy sakle tiirev arag mitehifindedir. Fon PortfSyiine alinan yapulandisimis yatirim
araglarunn sakh tiirev arag niteligi tasiyip tagimadiin Kurucw tarafindan degerlendirilerek séz konusu
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arachun sakli tirey arag niteliinde olmasi balinde, risk 6lgtimiine iligkin olarak Rehber'de yer alan
esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOVYUNDIN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIOY

4.1. Fon portfiyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varlikiar Kurulun portfdy
sakiama hizmetine iliskin dlizenlemeleri cergevesinde Portféy Saklayicisi nezdinde saklantr.

4.2, Portfdy Saklayicisi’mmn, fon portféyiinde yer alan ve Takasbank'in saklama hizmeti
verdifi para ve sermaye piyasast araglart, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varhklar ve
bunlarin defierleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktanbe veya stz konusu bilgilera
Takasbank'in erigimine imkén saglanir. Bu duramda dahi Portfoy Saklayieis’’mn yiikiimiilik ve
sorumlulnge devam eder,

4.3. Fon’un malvarig: Kurucw'nun ve Porifoy Saklayicisy’nin malvarhmdan ayridir,
Fon'un malvathg:, fon hesabina olmasy sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarh@ Kurucunun ve Portféy Saklayicisimn yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagia tasarruf edilemez, kamu alacaklarsnin tahsili
amact da danil olmak {izere haczedilemez, Gizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasima dahil
edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklann saklanmasi ve/veya kayitlarm tetulmass,
diger varhklanin aidiyetinin dogrulanmass ve takibi, kayitlarmn tutulmass, varhik ve nakit
hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontroli ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portféy s
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a} Yaunm fonlar hesabina katilma paylaninim ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiz{igll hitklimlerine uygunluguny,

b) Yatiim fonu birim katilma pay! veya bivim pay defierinin mevzuat ile fon ictiziiga,
izahname hitkiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarnna gire hesaplanmasiny,

¢) Mevzuat ile fon icliziifili, izshname hikiimlerine aylin  olmamak sartryla,
Kurucu/Yénetici’nin talimatlarinimn yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islernlerinden dofan edimlerine iliskin bedelin uygun slirede
aktarrimasin,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiizfl, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullamimasmm,

) Fon’un varlik alim satimlarinun, portfdy yapisiin, islemierinin mevzuat, fon ictiiziigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakia yilkiimitidir,

4.5. Portfoy saklayicisi;

a} Fona ait varhklann ayri ayn, fona aidiyeti agikca belli olacak, kayip ve hasara
ngramayacak sekilde saklanmasing saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklars, haklar: ve bunlarin hareketlerinj fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢} Fona ait varliklart uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi besaplarinda totamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Poutfty saklama hizmetini yitrliten kurulus, yitkiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve kaulma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumluduor. Kurucu, Portfoy
Sukiayicisindan; PortfSy Saklayicis: da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hikiimlerinin ih)ali
nedeniyle dofan zararlann giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portftiy Saklayieisina dava agma hakks saklidar,

) Portfdy saklayicist, portfoy saklama hizmeti verdigi portfylerin yé‘netiminden veyd
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir,

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan ytikiimliiliiklerinj yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karg
sorumludur,

4.7, Portfoy saklaywciss, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak diger
hizmetlerden ayrisurilmasi, potansiyel ¢ikar catismalanmin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
tnlenmesi, Snlenemiyorsa yonetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatinmeilanna agiklanmas:
kaydiyla fona porifdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katulma payr alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulea nygun goriilecek difier hizmetleri verebilir.

4.8. Portfy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varhklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucn veya yatirim ortakhg: ile yapar.

4.9. Poitfoy seklayicisi portféy saklama hizmetini yiiriitirken kargilasabilecegi gikar
caugmalariun tanimlanmasini, Snlenmesini, yonetimini, gdzetimini ve aciklanmasimt saplayacak
gerekli politikalar: olugturmak ve bunlart uygulamakla yukumliditr,

438, Koruew’nun digiinei kisilere olan borglart ve yitkiimliiliikleri ile Fon'un sy ticlinet
kigilerden olan alacakiar birbirlerine karsi mahsup edilemez.
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4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriten kurulug, yiikiimldlikierini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumlodur,

4,12, Kurucn, Portfdy Saklayicisindan; Portféy Saklayiist da Kurteu'dan, Kanon ve
Saklama Tebligi htktimlerinin ihlali nedeniyle dofan zaratann giderilmesini talep etmekle
yiiktimludir, Katlma payi sahiplerinin Kurucu veya Portfsy Saklayicisina dava acma hakks saklidir.

4.13. Portfty saklayicisi, portfoy saklama hizmeli verdifi portfoylerin yénetiminden veya
piyasadaki {iyat harcketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Porl{by Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili dier mevzuattan
kaynakianan yikiimidliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine kargi
sorumludur,

4.15. Portfoy saklama sdzlesmesinde portféy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimlesi ile belirlenmis olan sorumluluklarmm kapsamin: daralticr hitkiimlere yer verilemez,

V. FON_ BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARY

5.1. "Fon Portfoy Degeri®, portfdydeki varliklaria Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplanan deferlerinin toplamdir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Partfgy
Deferine vaisa difer varliklarin cklenmesi ve borglarn digiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2, Fon™un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay savisina holiinmest
suretiyle hesaplanir. Bu defier her i3 giinii (Yurt ici piyasalar ile New York Steck Exchange (ABD)
ve NASDAQ (ABD) piyasalarmin agik oldugu glinlerdir) sonu itibariyle Finansal Raporlama
Tebligi’nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarimin alun-satim yerlerinde
ilan edilir.

5.3. Savas, dofal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, port{Gydeki
varliklacin ilgili oldugn pazarm, piyasani, platformun kapanmas:, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢tkmas: gibi
olajaniistli durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun ytnetim kuralu karar atabilir. Aynca s82 konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta aciklama
vapilir.

5.4.5.3. numaralt maddede belirtilen durnmlarda, Kurulea uygun gériiimesi halinde, katiima
paylarsun birim pay deBerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin alim satirmi durdurulabilir.,

3.5, Deferleme esaslurina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alimarak Kurucu ySnetim kurulu karart ile belirlenen degerleme esaslar agafidaki gibidir.

5.5.1. Portfdye alman varliklar alim fiyatlaniyla kayda gegirilir. Yabanc: para cinsinden
varliklarin ahny fiyati satn aima giintindeki yabanci para cinsinden defierinin TCMB déviz satis kuru
ile carpilmas suretiyle bulunur, Tlgili varligin TCMB tarafindan alim satima konu olmayan bir para
cinsinden olmast durumunda isc veri saflayict Bloomberg’in ilgili suyfalutmndan alinan dGyiz saliy
fiyatlan kullanihr. S0z konusu para birimi igin Bloomberg’in ilgili sayfalarindan Tirk Lirass
.. cinsinden fiyat elde edilemiyor ise kullanlacak kur “capraz kur” seklinde hesaplanir,

Genel Esaslay:




Alig tarihinden baglamak dzere portfoydeki varliklacdan;

a)

b)

Araclar:

Habanc: Sermave Py

Borsada iglem gérenler deferleme giiniinde borsada olusan en son seans agulikl
ortalama fiyal veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapams seanst uygulamasi
bulunan piyasalarda islem gren varliklann degerlemesinde kapanis scansinda olusan
{iyatlar, kapams seansinda fiyatin olusmamasi duremunda ise borsada olusan ¢n son
seans afiehkl ortalama fiyatlar kultanibis,

Borsada islem gbumekle birlikie deferleme giiniinde borsada alim satima konu
ofmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borclanma araglar, ters repo ve
repolar son islem giintindeki i¢ verim aram ile degerlenir.

Fon katiima paylart, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fryatlar: esas almarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullamilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
cklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanes para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanes para igin belirlenen
diviz abg kuru ile degerlenir, fgili varhifsn TCMB tarafindan alyn satuna konu
olmayan bir para cinsinden olmas1 durumunda ise veri saglayic Bloomberg'in ilgili
sayfalarindan ahnan déviz alis fiyatdan kullanilie. $6z konusa para birimi icin
Bloomberg’in ilgili sayfalarindan Tiirk Lirass cinsinden fiyat elde edilemiyor ise
kullaniiacak kur “capraz kwr” seklinde hesaplanir.

Araclars ve Yurtdisinda islemn Géren Sermave Pivasas

Borsada islem goren yabanct yatinm araglar ve yurtdigt borsalarda islemn géren yatirim
aragiari icin Tiirkiye Saati ile (TS1) 17.30%a kadar $6z konusu yatnm aractun islem gdrdiifii borsa
Kapanimy ise yukanda beiirilen esasiara uygun olarak degerieme yapiii. T31 i7.30°a kadar soz
konusu yatrun aracinim islem gdrdiigii ilgili borsa kapanmanis ise agafida ver alan degerleme
esaslars uygulanacaktsr,

a)

b)

c)

d)

“Yabanci  Borglanma  Araglar™, “Eurcbond”, “Yabanci Kira  Sestifikalanc”,
“Yurtdisinda [hiag Bdilmis Kira Sertifikalan”mn degeriemesinde, Bloomberg veri
dagtim ekrantaninda TSI 16.15-16.45 arasinda agiklanan temiz fiyat tizerinden alis
ve satly kotasyonlannin ortalamasina (temiz fiyat), birikmis olan kipon faizinin
eklenmesi ile hesaplantmyg kirli fiyat baz ahnir, Su kadar ki; bu kirli fiyat kullamilarak
menkal Kiymetin ig verim orani bulunur ve i¢ verim orani kullamlarak ilgili menkul
kiymetin degerleme fiyauna ulagiliy. Alls veya satis kotasyonu bulunmamas
durumunda veya tam i§ giinii olmayan ginlerde ise degerlemede kullanilacak fiyat,
bir dnceki ig giinli degerlemede kullanilan fivatinin ertesi i plinline i¢ verimle
ilerletilmesiyle bulunur.

“Yabanct Ortaklik Payi”, “Yabancr Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylan™, “Yabanci
Yaurim Ortakligi Paylarr”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalart (ADR/GDRY nin
deferlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 17.30-18.00 saatleri
arasinda alinan Volume Weigthed Average Price (VWAP) (Islem Hacmi Agirhikh
Ortalama Fiyat) kullanulacakir. Degerleme giini fiyat gegmemes] halinde veyu tam
iy glinii olmayan giinlerde bir nceki is giinti kullanilan degerleme fiyat kullamiir.
“Yabanci Organize Piyasalarda Iglem Géren Opsiyonjar ve Vadeli lslem
Sozlegmeleri™nin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitiun ekranlarindan TSI 17.30-
18.00 saatleri arasinda alman fiyatlar kullanilacaktir. Degerleme giind borsada islem
gecmemesi halinde veya tam is glinit olmayan glinlerde bir Snceki is giindi kullanan
defierleme fiyat: kullantar,

Ancak olaganiistli durumlann meydana gelmesi derumunda veya yaz/kis saati
uygulamalar nedeniyle Kurucu Yénetim Kurulu karar i}a degerlemede kullamlacak
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S ver.ér‘n cramy olarak kullamlacak faiz en son yapilan islemin faiz ora
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fiyatlar yukarida yer alan saatler disinda da Bloomberg veri dagitim ekranlarindan Vi
da farkls veri dagiim kanallarindan abnabilir,

Yamiandiriinus Yatirim Araclars:

Yapilandirlrug yatinm araglarinn deferlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullantir, flgiti
kiymette islem gecmemesl halinde son fiyat (borsada hic islem gegrnemesi halinde nitelikli
yatwimeilara arz/halka aiz fiyat) kullanilie, Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim kanallan
aracthiiyla fiyat ijan edilmis yapilandininug yatinm araglan icin deferlemede veri dagrtim
kanallarinda en son ilan edilen fiyat kullanihir.

Kredi Temerriidiine Da:
Araclari:

Kredi temerriidiine dayal borglanma araci vefveya benizer yapidaki borglanma araclan icin
borsada islem gérme sarts aanir, Ilgili varbiklavm defierlemesinde borsada gegen son fiyat veya
bulunmas) halinde veri dagitsm kanallan aracibiiyla ilan edilen giincel fivatiar kuHamblir,

vali Borclanma Araclan ve Benzer Yapdaki Borelanma

DNeri valérlii alman varhikiar valor tarihine kadar portfiye dahil edilmez. Heri valorlii satddan
varliklar ise valdr tarihine kadar portfoyde kalmaya ve degierlenmeye devam eder, Tslem tutarlart ise
valdr tarthine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip editin. Ileri valoela varlik
alim/satim sdzlegmesi ayn bir vadeli islem sézlesmesi olarak defierlenir. fleri valorli sOzlesmenin
degeri alis ve saus islemlerinde aym yontemle hesaplamrken islem ahg ise pozitif (+), salis ise
negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablostna yansitiim,

tieri vaioriu soziesmenin konustnun borgianma aract oimast durumunda ileri vaioriu
sbzlesmenin defieri; borglanma aracimin vade sonu deferinin ve (varsa) gelecek kupon degerlerinin,
stzlesmeye konu borglanma aracinin piyasa bilesik faizi kullanilarak islemin valér tarihine iskonto
cdilmesi ve bu deferlerin toplanmasi ile bulunur. Hesaplamada sozlesmeye konu borglanma aracinin
bilesik faizi olarak; varsa degerleme giiniinde BIST Borglanma Araglan Piyasasinda valor tarihi
isterain valdr larihi ile aym olan islerlerin agirhkl ortalama faiz orant, yoksa degerleme giiniinde
BIST Borglanma Araglar Piyasasinda aymi giin valérhi gerceklesen islemlerin agilikl ortalama faiz
orant, yoksa borglanma aracinin en son aynt giin valorhii olarak islem gordiigis glindeki aym giin
valtilit iglemlerin agirhkl ortalama faiz orany, bu da yoksa borglanma aracinin ihrac tarihindeki
bilesik faiz orant kullanitir,

Ieri valarlii sézlesmenin konusunun altun olmast duramunda deferlemede kullanilacak fivat
olatak varsa deferleme gitntinde BIST Kiymeth Madenler Piyasasinda islemin valér tarihi ile aym
olan iglemlerin agurbkls ortaluma fiyat, yoksa degerleme giiniinde BIST Kiymetli Madenler
Piyasasinda aym giin valorlii gergekiesen islemlerin agurlikli ortalama fivail, yoksa valdr tarihinden
islem farihine gidilerek bulunan ilk aynr giin vaitrlii islemlerin agirhikls ortalama fiyan, bu da ileri
valdrlil sozlesmede yer alan fiyat kullanthr.

Borsa Bist Repo ve Ters Repo Stzlesmeleri

Borsa dis1 repo-ters repo sézlemaleride degerleme ilgili stzlesmede belirlenen faiz oram
i¢ verim orans olarak kullaniarak deferleme yapilir.

Borsaya Kote Olmayan Borclanma Araclar ve Kira Sertifilialar

Borsaya kote olmayan borglanma araglannda ve kira sertifikalarinda degerleme ilgili menkul
kiymetin satin alma faiz orani i¢ verim oram kullamlarak degerleme yapilir. Su kadar ki; menkuliin
vadesinden &nce fon tarafindan ayni menkulde alim veya satum islemi yapilmasi durumundan ig
verim |k olarak giincellepir.
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5.5.2, Borsa D1 Tiirev Arac ve Swap stzlegmelerine iliskin degerleme;

Borsa digt tiirev arag ve swap stizlesmelerinin deferlemesinde giincsl fiyat kullanilir,
Portf0ye alim asamasinda borsa disi forward, opsiyon ve swap sdzlesmelerinde giincel fiyat olarak
kargt tarafian alinan fiyat kotasyonn kullanihy.

Abg tarihinden baslamak iizere portfydeki borsa disi tiirev arag ve swap sozlesmelerinin
degeilemesinde;

Borsa dist opsivon sézlesmelerinde giincel fiyat olarak kars: taraftan alinan degerleme fiyat:
kuHanilir. Borsa dist opsiyon sézlegmeleri jgin fonun fiyat agklama dénemlerinde; degerlemede
kullanilmak izere glincel piyasa fiyatimn bulunmadigs durumlarda ve karsi tarafian deperleme fiyaty
alinamadift derumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir. Teorik fiyat; Black&Scholes
modeli, Binomial model veya Monte-Carlo stmiilasyonu gibi genel kabul gormils ydntemlerden,
opsiyon stzleymesinin yapisima ve dayanak varhiza uygun olan kullanitarak hesaplanic, Hesaplama
igin opsiyon sbzlegmesinin yapisina ve dayanak varlifa gbre Bloomberg OVML, Bloomberg OVME
sayfalart ya da uygun gboriilebilecek difier hesapluma araglan/vazilimlan kullantlacaktir. Bu
yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik yiizdesel prim alig/satis kotasyonu varsaymm ile
hesaplanan alig (bid) veya satg (ask) fiyati kullamlacaktr. Deferlemede, dayanak varligin spot fi yati
olarak 5.5.1. maddesinde yer alan esaslar ¢ercevesinde belirlenen fiyatlar kultanilir. Farkli ve daha
karmagtk yapida opsiyonlann kullanilmasi ya da deferleme icin olugabilecek difier unsuriar
durumunda ise, degerleme i¢in en uygun yéntem kullan:lacaktir.

Borsa dg) forward sézlesmelerinde ve borsa disi doviz swap sozlesmelerinde giincel fiyat
olarak dayanak varhifin spot fivati baz alinarak hesaplanan teorik fivat kullarlarak degerleme
yapilir. Teonik fiyat; dayanak varliin 5.5.1. maddesinde ver alan esaslar cergevesinde belirlenen
spot fiyat kullanilarak, degerleme glinit ile forward islemin vade tarilii arasindaki giin sayis: ve ilgili
para binmlermin piyasa faiz oranlan kullanimak suretiyle hesaplanir, Su kadar ki dayanak varhg
doviz olan bu tarz islemlerde veri saglayter Bloomberg'in ilgili sayfalarindan forward degerleme
igin hesaplanan defierler veya uygun gbriilen benzer ilgili programlardan forward dejerleme igin
hesaplanan degerler glincel fiyat olarak kullanilir,

dis1 difer swap stzlesmelerinde giincel fiyat olarak karst taraftan ahinan fiyar
kullanihir. Borsa dist diger swap stzlegmeleri igin fonun fiyat agiklama dénemlerinde; degerlemede
kullanilmak fizere gilincel piyasa fiyatinin bulunmadifi durumlarda ve karss taraftan fiyat
alinamadigi durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapil, $6yle ki; swap sozlesmeleri
nitelik agisindan pek gok farkli form altinda yapilabileceginden, swap sozlesmelerin degerlemesine
esds (egkil eden yerel faiz, yabaner para cinsinden diiviz, dbwiz kurlan ya da difier degierlame
faktSrleri hakksndaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda, sézlesmenin
konusuna gore tahvil fiyatlamas: ybntemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) yontemi gibi
bugiinkii defer hesaplama yontemleri ile sézlesmelerin nitelifine uygun diger genel kabul gérmiis
teorik fiyatlama ySntemleri kollanstacaktr.

Dayanak varlififvarliklann para birimi olan borsa dist forward, opsiyon ve swap
sOzlesmelerinde degerlemede ilgili para biriminin spot fiyat olarak degerlemedeki islem yoniine
gore TCMB Dbviz Satis Kuru veya TCMB Déviz Alig Kuru kultandy, 11gili para biriminin TCMB
tarafindan ahm satima konu olmayan bir para birimi olmas1 durumunda ise islem yoniine gisre veri
saglayict Bloomberg’in ilgili sayfalarmdan alinan doviz ahg veya diviz satis fiyatlan kollanihir. Soz
konusu para birimi igin Bloomberg’in ilgili sayfalarindan Tiirk Liras: cinsinden fiyat elde edilemiyu
ise kullanilacak kurlar “gapraz kur” seklinde hesaplanir. Bu paragrafta bahsi gegen sézlesmelerden
swap.sbzlegmelerinde islemin yGniine gére szlesmenin tim E{gc%klara icin alis ko veya
' '_%i:‘ngiggg{q}e;ri?qbiﬁm bacaklar icin satig kuro kullanthr, PR
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5.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kuorneu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disy tiivev arag sbzlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip icenmedigi ve sdzlesmelerin portfoye dahil edilmesinden sonra karst tarafian
alnan fiyatin uygunlugy; opsiyon sbzlesmeleri icin Black&Scholes modeli, Binomial model veyn
Monte-Catle simiilasyonu gibi genel kabul g&rmiis yéntemler kullanilarak, forward sbzlesmeleri
igin dayanak varhgm 5.5. maddesinde yer alan esaslar cercevesinde belirlenen spot fiyat
kullamlarak, degerleme giint ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayist ve ilgili para
birimlerinin piyasa faiz oranlan kulianilarak, swap stzlesmeleri icin soziesmenin konusuna abre
tahvil fiyatlamasi yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) yontenti gibi buglinkd deger
hesaplama y&ntemleri ile stziesmelerin nitelifiine uygun diger genel kabul gérmiis teorik fiyatlama
yontemleri kollanilarak ve Kurncu ydnetim kwulu tarafindan kabul edilmis Risk Yonetim
Prosediirii'nde belirtilen limitler ve kurallar datulinde kontrol edilir. Kontrollerde kullamlan teorik
fiyat hesaplama yOnternlerine iligkin esaslara ve dayanak varhk spot fivatlarinin belirlenmesine
Higkin esaslara isbu jzahnamenin 5.5. maddesinde yer verilmistir.

Borsa digi opsiyonlar sézlesmelerine iligkin olarak, kars: tarafinim verdij kolasyon ile Risk
Yonetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat kargilastrlu. Verilen kotasyon ile hesaplanan fiyat
arasindaki farkin fon aleyhine %20°den fazla olmas1 durumunda, stzlesmenin kargt tarafinm
kotasyonunu hesaplanan {iyat ydniinde %20 fackin altina gekecek sekilde giincellemesi istenir., Karsl
taraftan aliman son fiyatin belirlenen %20'lik limitin disinda kalmas: duremuonda, Risk Yénetiui
Birimi tarafindan Yonetim Kurulu bilgilendirilir ve yénetim kurulunun karan ile alinan son fiyat
tizerinden islem gergeklegtinilir ve degerlemede bu fiyat kullamibir. Belittilen yazili ve gerckeels
bilgilendirme elektronik ortamda hazir]anabilir,

Boisa dipmda wal olunacak lepo-wrs tepo sozieymelerinin herhangi bir iigkiden
ctkilenmeyecek sekilde objeklif kogullarda yapiimasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur, Bu
bakimdan borsa disinda taraf olunacak repo-ters repe sézlesmelerinin faiz oranlanimin borsada islem
gbren benzer vade yapisina sahip stzlegmelerin faiz oranlarima dikkate alimarak belivlenmesi esastir.
Buna iligkin kontroller Kurucu I¢ Kontrol Birimi tarafindan; ilgili vade igin BIST Borclanma
Avaglarr Piyasast Repo-Ters Repo Pazari’nda olugan faiz oranlan, ilgili vadede BIST Borclanma
Araglar Piyasast Repo-Ters Repo Pazari’nda islem gegmemesi halinde, Tirkiye Bankalar Birligi
tarafindan ilan edilen Tirk Liras: referans faiz orani uygulamasida ilan edilen fiksing oranlan
dikkate alinarak ilgili vade icin dogrusal yakinsama yontemi ile elde edilen teorik faiz oranlart baz
alinarak, Kuroco Yonetim Kuruly tarafindan kahul edilmis I¢ Kontrol Prosediirii'nde belirtilen
limitler ve kuraltar dahilinde yapihu.

VI KATILMA PAYLARININ ALEM SATIM ESASLARI

Fon satig baglangig tarihinde bir adet paym nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden gitnlerde fonux birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarnnn sayisina
bolitnmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay: Alun Esaslar

Yatunmetlanin New York Stock Exchange (ABD) ve NASDAGQ (ABD) piyasalarinm acik
oldugn giinlerde saat TST 13:30°a kadar verdikleri kaulma pay: atlim talimatlan talimatia verilmesini
takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati fizerinden yerine getirilir.

New York Stock Exchange (ABD) ve NASDAQ (ABD) piyasalerimm actk oldugun glinlerde
saat TSI 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak
kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat tizerinden yerine getirilir.

A e N‘ew York Stock Exchange (ABD) ve NASDAQ (ABD) piyast
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* saffin talimatlart takip eden ilk is glinl hesaplanan pay fiyat: iizerinden ygrine getirilir.

iletilen talimatlar, izleyen ilk iggiinti yapilacak ilk besaplamada bulunacak pay fiyat: tzerinden
gerceklestivilir,

Yurt ici piyasalarin kapah oldugu veya yanm giin agik oldugu giinlerde verilen katilma payi
alim talimatlan takip eden ilk iy giinii hesaplanan pay fiyat Gizerinden yerine getirilir. Odeme giinii
Tiirkiye'de resmi tatil olmast halinde, katdma puyr bedeller tatil giinfinii takip eden ilk is giing
yaturrmeilara Sdenir,

Minimum fon pay alim talimatr 1000 pay olup, 1000 pay altindaki ahm talimatlan
gerceklestirilmeyecektir

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pays bedelinin Kuruew tarafindan
tahsii edilmesi esastir. Alim talimatlar pay sayisi ya da tutar clarak verilebifir. Kurucu, talimatin
pay saytst olarak verilmesi halinde, ahig islemine uygulanacak fiyatm kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay bedellerini en son ilan edilen sang fiyatuna %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Aynca, katilma pay bedellerini iglem glinil tahsil etmek tizere en son ifan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg defer kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimasn ttar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerck, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyat
actklandiktan sonra hesaplonir.

TEFAS lzerinden gergeklestirilecek islemierde, fonlar icin alim talimatian pay sayist ya da
tutar olarak verilebilir. Dagiitict kuralus, talimatm pay sayisi olarak verilmesi halinde, ahs islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, kattdma pays bedellerini en son ilan edilen
satig fryatina %20 tave marj nygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay: bedellerini islem giinii
tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg defier kiymet
tetninat olaiak kabul edebilir.,

Talimatin ttar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: saus fivatindan
%020 marj diigiilerek belirlenecek fiyat lizerinden talimat verilen tutara denk gelen kattlma payt sayist
TEFAS'ta eslestiriliv. Nihai katilma pay: adedi fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil
edilen tutara eg defier adedin Uistiinde verilen kaulma payi alim talimatlari iptal edilir.

Alm talimaunin kargiiinda tahsil edilen tutar o giin icin yatirzmer adina nemalandirimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay; aliminda kullanilir.

6.3 Katilma Payi Satim Esaslar

Yaunmcilarin New York Stock Exchange (ABD) ve NASDAQ (ABD) piyasalarinin acik
oldugu giinlerde TSI 13:30°a kadar verdikleri katilma pay: satun talimatlar talimatin verilmesini
takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

~ New York Stock Exchange (ABD) ve NASDAQ (ABD) piyasalarinm agik oldugu glinlerde
TSI 13:30"dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul
edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat lizerinden yerine getirilir.

New York Stock Exchange (ABI)) ve NASDAQ (ABD) pivasalarinin kapali oldugu giinlerde
iletilen talimatlar izleyen ilk isglini yapilacak ilk hesaplamada bolunacak pay fiyat zerinden
gerceklegtirilir.

Ima pay:

- Yurt ici piyasalarin kapali oldugu veya yarim giin agik oldugu %ﬁnlefde verilen kat
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6.4.Satim Bedellerinin Odenine Esaslar

Katilma pay: bedelleri; iade talimannm, New York Stock Exchange (ABD) ve NASDAQ
(ABD) piyasalarinim agik oldugu giinlerde TSI 13:30°a kadar verilimesi halinde, talimatin verilmesini
lakip eden figlincii iglem giiniinde, jade talimatinin, New York Stock Exchange (ABD) ve NASDAQ
(ABD) piyasalanmin agik oldugiu giinlerde TSI 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin
verilmesini takip eden dérdiineii islem giintinde yaurimerlara 6denir.

Kaulma pay: satim talimatinm verildigi giin ile emrin gerceklestirilecegi glin arasinda, New
York Stock Exchange (ABD) ve NASDAQ (ABD) pivasalaninm tatil olmas: durumunda, katilma
pay! bedellerinin §denecegi valtr, tatil giin sayist kadar artar. Odeme giint Ttirkiye'de resmi tatil
veya yarim giin acik olmasi halinde, katiima pay1 bedelleri tatil giiniinii takip eden ilk isglinit
yatirimeilara 6denir.

6.5. Alim Satima Aracibk Eden Kuruluslar ve Ahm Satsm Verleri:
Katlma paylannn alum ve salimu kurucunun yam swa TEFAS’a iiye olan fon dagim
kuruluslart araciliffiyla da yapilir. Uye kuruluslara agagida yer alan linkten ulagimast miimkiindiiy.

hitp:/fwww.takasbank.com.te/tr/Savialar/TEFAS-Uveler aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dafitim sozlesmesi imzalanms olan kurumlarn unvam ve
iletisim bilgileri asagda yer almaktadir,

Unvan Iletisim Bilzileri
Osmanh  Yatmm Menkul { Maslak Mah. Biivitkdere Cad. No: 253/802 Sarryer 34693-
defferler A5, Istanbul www osmanlimenkul.com.lr

ViIl. FON MAEJVA‘ERLH;ENDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
EURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

1.1. Fonun Malvarlsfindan Karsilanan Harcemalar

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in 8denen her tiirlii ticretler,
2) Varliklarn nakde gevrilmesi ve transferinde tdenen her tirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alman kredilerin faizi,
4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlar, (yabaact para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru Gzesinden TL've gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy y6netim iicreti,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
7) Bagumsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim licreti,
8) Mevzuat geregi yapiimast zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim yih esas alinarak licer ayhk donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,
10) Esik Deger 6lgiitii giderleri,
11} E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,
12) E-defter (mali miihiir, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalars nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,
13) Mevzuat uyarinca tutulmas: zovunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,
14) KAP giderleri, f
L 15) " tizel Kisi kimiik kodu giderleri (1.FI Kodu), Q
16y Kurnlca uygun gériilecek diger harcamalar.

;
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7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Orann:

Fon toplam degierinin giinliik %0,0054795'inden
(yiizbindebegvirglildortbinyediylizdoksanbes) [yilhik yaklasik %2 (yiizdeiki)] olusan bir y&netim
ticreti tahakkuk ettirilir. Bu Geret her ay sonunu izleyen bit hafta icinde, korucn ile dagitic: arasinda
mzalanan sozlesme cergevesinde belirlenen paylasum esaslanna gére kurucuya ve dagiticilara
fondan tdenecektir.

Dagittier ile kurucu arasinda bir stzlesme olmamast durumunda Kural tarafindan belirlenen
“genel komisyon oram™ uyszulanir.

7.1L2. Fon Porifoyiindeki Varliklarm Almm Satmma Arachk Eden Kuruluglar ve
Aracihk Iglemleri fcin Odenen Kemisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varliklann alim satimina Oyak Yatmm Menkul Degerler A.S.,
Deniz Yatiim Menkul Kiymetler A.S., Is Yatinm Menkul Degerler A.S., Osmanh Yatirim Menkul
Degerler A.5., BGC Partners Menkul Degerler A.S. ve TEB Yatirim Menkul Degerler A.S aracilik
etmektedir. S8z konusu aracilik islemleri icin nygulanan komisyon oranlart agagitda ver almuktadir:

1) Yurt Ici Pay Senedi Piyasasi Islemleri Komisyonu
Pay Senedi Alim Satun Iylem Komisyouu . Onbinde 3,15 (BMVdahil)
2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:
Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu : Yozbinde 8,40 (BMV dahil)
Hazine [halesi {slem Komisyonu : Yiizbinde 2.625 (BMV dzhil)
3) Takasbank Borsa Para Piyasas: Iglem (BPP) Komisyonu
BPP iglem komisyonu : Yiizbinde 3.10% giin sayisi (BMYV dahil)
4) Repo Ters Repo Pazan Islern Komisyonu
Ters Repo islem komisyonu: Yiizbinde 2,10%giin sayis1 (BMV dahil)
Tezgahiistii USD Repo-Ters Repo Iglem Komisyonu: Milyonda 4,75 * giin sayisi
(BMV dahil)
5) VIOP Piyasas: Islem Komisyonu
VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 1,575 (BMV dahil)

Yukarida helirtilmemis, vabancs pay senetleri ve difier sermaye piyasas: araclan icin islem
yapilan tiike ve aract kuroma gore belivlenen tarifeler uyguolanir,

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yil esas alinarak, iiger aylik dénemlerin son is giiniinde Fon’un
net varlik degeri iizeninden %0,005 (yiizbindebes) orarunda hesaplanacak ve tdenecek Kurul Ucreti
Fon portftiyiinden karsilanr.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona At Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarmn kattlma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon icin yapiimas gereken tiim
giderler Jemnsiye Fona bagls fonlarin toplam degerleri dikkate ahnarak oransal olarak ilgili fonianin
portftylerinden kargilanir.

7.1.5. Karsilik Ayrilacak Diger Gidecler ve Talimini Tutarlarn

Fon malvarhfindan kargilanan saklama iicretr ve dier giderlere iliskin glincel bilgilere
yatirumcet bilgl formundan ulagilabilir.

7.2, Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler ‘
.. Asafiida tahmini tutarlan gosteriten katilma paylannmn qs‘ztzsu

iliskin giderler karucu
- tamfmdan\kat§1ldﬂacakur

s
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Gider TiErid Tutar (TL)
Tescil ve llan Giderleri | 10.000
Difer Giderler 10.000
TOPLAM 20.000

VI FONUN VERGILENDIRILMES]:
8.1. Fon Poriféy isletmecilip Kazanclarimn Vergilendivilmesi

a) Kuorumlar Vergisi Ditzenlemesi Agsmdan: 5520 sayili Kuramlar Vergisi Kanunw' nun
S'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarnnin
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir,

b) Gelir Vergisi Dilzenlemesi Agisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca, %0" oraninda gelir vergisi
tevfiikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlann Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasasi Kanununa giire
kurulan menkul kiymetler yatim fonlanmin katilma paylannin ilgili oldugu fona iadesi %10
oramnda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVICnmin ikinci maddesinin birinci fikrass kapsarmindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul Jaymet ve difer sermaye piyasas: aracy getirileri ile deger artist
kazanclant elde etmek ve bunlara bagli haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikeHefletden Sermaye Piyasas: Kanununa gére kurulan yatwam fonlan ve yaturun ortakhklanyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanhifinca belirlenenler icin bu oran %0 olarak
aygulanir!!!

Gelir Vergisi Kanonu'nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylartmin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilik beyanname verilmez. Diger gelitler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsan digindadar.

Rurumlar Vergisi Kununu Gegici Madde | uyannca dar mitkellef kurumlarn Ttirkiye'deki ig
yerlerine atfedilineyen veya daim? temsileilerinin aracilifs olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanclar ile bu kurumlann tam
mitkellef kurumlara ait olup BIST'ta iglem gren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikarimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasinin alting
paragrafl kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanclan ve be kurumlarm daimi
temsilcileri aracihfiyla elde eutikleri tamami gegici 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tntuimus kazanglan icin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

$.1. For'un hesap donemi takvim ythdir, Ancak ilk hesap déneri Fon'un kurolos tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir,

‘ ‘5%4;20{}5/‘107%1 saytl Bakanlar Kuruiu Karari.
. Ayrmuh bilgi igin bkz. www.sibovir
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%.2. Finansal tablolann bafimsiz denetiminde Kurulun bagmsiz denctimle ilgili
dibzenlemelerine uyulur. Finansal tablo haziclama yilkiimliiliigtniin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinil itibanyla hazilanan portfdy raporlart da finansal tabiolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegiriiir,

9.3. Fonlar tasfiye tavihi itibariyla Gzel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yilltk
finansal tablolanng, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarmn son bildirim giintiniin resmi tatil giintine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ik is giind son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirimct bilgi formuna, bagimaz denelim
raporuyla birlikie finansal raperiara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlarn, porifiy
dagilim raporlar), fon giderlerine iligkin blgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicreflendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ia yer alan siivekli bilgilendirme formundan
(www kap.gov.ir) ulasidmas: miimkiindiir,

Ajyrrea, forun gegmily performansina, fonun poriféy dagihmina, fonun risk deZerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirsmestardan belirl sartlar altinda tahsil edilecek icret ve komisyon
bilgilerine yatiymar bilgi formundan da ulagiimas mitmkiindile

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denctim raporuyla birlikie, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tasiyan bir yazi ekinde kurucuya wlasmasimdan sonra,
korucn tarafindan finansal rapordarin kumuya agiklanmasina iliskin ynetim kurulu kararina
baglandigt tarihn azieyeh albines is giing mesas saats biiimme kadar KAP ta aciklanir,

9.6. Porifdy ruporlan disindaki finansal raportur kamuya aciklandiktan sonra, Kurucn'nun
resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle Kamuya
agtk tutulur. S6z konusu finansal raporiar ayni zamanda kuracunun merkezinde ve kutilma pay satist
yepilan yerlerde, yatinmeilann incelemesi i¢in hazir bulundurnlur.

9.7. Yaurimedlarin yatrim yapma kararin etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi clunmasin
gerektirecek nitelikie olan izahnamenin L1.1, L1.2.1, 1L 1LV .5.5., V.5.6., VL. (6.5. maddesi harig),
VIL7.1. {aracilik komisyonlarina iliskin alt madde haric) nolu bélimlerindeki degisiklikler Karul
tarafindan incclenerck onaylanir ve Kurueu tarafindan yapilacak izahname degisiklikleri yiriiritige
girig tarihinden en az 30 giin bnce Kurucu tarafindan KAP'ta ve Kurucw’nun resmi internet sitesinde
yayimianir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSGde ilan edilines. Izahnamenin difer bdlimlerinde
yapilacak degisikler ise, Kurulun onay:r aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve
Kuruew'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yap:lan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen
alt ig giini iginde toplu olarak Kuorula bildirilir.

9.8. Fona iliskin ofarak yapilacak taniim ve reklamlarda, Kural diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinmer tamimina ve satisin yalnizea gerekli kosullan saglayan nitelikli yatirimelara

yapilacag hususiarina yer verilmesi zoruniudur,

9.9. Portfye yapilandinlousg yatinm aract dahil edilinesi halinde 587 konusu yatirin aracinis
genel dzelliklering iligkin bilgiler ve igerdigi mubtemel riskler ayrica KAPta aciklanir.

9.10. Borsa dest repo-ters repo islemlerinin fon portf6ytine dahil edilmesi halindg en geg
s0zle: iiie lawlhini takip eden i5 gtinii icinde stzlegmenin vadesi, faiz oral

desedelendirme notu KAP'ta agiklans.
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9.11. Portf6y dagihim raporlan ayhk olarak hazirlanir ve ilgili ay takip eden alti ig giinit
iginde K AP ta ilan edilir

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFivVESI

1G.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siive 8n gBriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun nygun goriisiini aldikean sonra alts ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarin kaybetmesi,
- Kurucunun mali duramunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamast, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yliktimliiliiklerini karstlayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fanun devamimn yatinmeilann yaranna olmayacafimin Kurolea tespit edilmis olmass
hallerinde sona erer,
Fonun sona ermesi halinde fon portféyiinde yer alan varliklardan borsada isiem gorenler
borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa diginda nakde déntistiiriilii.

18.2. Fon mal vaclify, ictiizik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sabiplerine paylan oraninda dagiuhy. Tasfiye durumunda yalmzea katlma
pay1 sabiplerine ddeme yapilabilir.

10,3, Tasfiye islenlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gériisting aldiktan sonra
6 ay sonrast igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a jade edilmemis
katlma paylanmin bulunmasi halinde, katilma payt sshiplerinin sattg tulimat1 beklenmeden pay
satiglars yapilarak elde edilen tutarlar Kurucn ve katilma pays alim satim yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatwimerlar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gbriden diger
sermaye piyasast araclannda nemalandirlir, Fesih ihbanndan senra veni katilma payl ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren hicbir katiima pay: ihrag edilemez ve geri almamaz.

10.4. Kurncunun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi bagka bir portity
yOnetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portféy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlering
karsitayamayacak kadar zayiflamasy, iflast veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgimr Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir pontfdy sakiaytcisma devreder,

10.5. Tasliyenin sona ermesi {izerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi icin keyfivet,
kurocu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul*a bildirilir.

X1 KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

1LIL. Kurscu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzual ve
igilizitk; bunlarda hitkim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 60098 sayth Tirk Borglar
Kanununun 502 114 514 {incii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara pére tespit
edilen kanlma payimn birim pay deferine yansir. Kaulma payr sahipleri, paylarmi Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siive icin fonda olugan kardan paylarin almug olurlar. Hesap dénemi
sotunda ayrica temettli dafitimi sdz konusu degildir.

e, 113, Katilma paylan miister] bazinda MKK nezdinde izlenmekte plup, tasarruf sahipler:
yroed’dan veya alim satima aracilik eden yatinm kurvluglardan hesa\p \g

~ zaman bilgi talep edebilirler. v




XII. FON PORTFOYUNON OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katlma paylar, izahnamenin ve yatirumc bilgi formunun KAP'ta yayimum takiben
formda belirtilen sang baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatinmer bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde nitelikli yatinmeilara sunulur.

12.2. Katilma paylar kargiligi yaunimeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varhiklars ve islemlere yatirilir,

Izahnamede yer alan bilgilerin dogruluguny kanugi yetki ve sorumluluklarimiz gercevesinde
| onaylariz: .

i ) OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.
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