Ak Yatinnm Menkul Degerler A.S.
Sermaye Piyasas1 Araci Notudur

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’nca Q.01 2224
tarihinde onaylanmgtir.

Ortakhfimzin toplam 250.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavam kapsamindaki
Yatinm Kurulusu Varantlarimin halka arz edilecek 23.000.000 TL’lik kismimimn
halka arzina iligkin sermaye piyasasi araci notudur.

Sermaye piyasas: aracl notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer
alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi,
sermaye piyasasi araglarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye
piyasasi araci notu cercevesinde ihrag¢ edilecek Yatirim Kurulusu Varantlarina
iligkin ihraggimn yatirnmeilara karsi olan 6deme yiikiimliligii, Kurul veya herhangi
bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina ainmamustir. Ayrica halka arz edilecek
Yatirnm Kurulusu Varantlarmmn fiyatimin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasas1 araci notu ihragc: bilgi dokiimani ve odzet ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek Yatirim Kurulusu Varantlarma
iliskin yatirnm kararlar ihra¢q bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve
6zetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihrage bilgi
dokiimam 22/02/2021, ihragg1 bilgi dokiimam giincelleme metni 03/05/2021 ve ozet
11.1Q..202tarihinde, aym zamanda piyasa yapicilig1 gorevini iistlenecek ve halka
arzda satisa aracihk edecek ortakh@mmizin sirasiyla www.akvatirim.com.tr ve
https://varant.akyatirim.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) yayimlanmstir. Ayrica basvuru yerlerinde
incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarnca, izahnameyi
olugturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yaniltici ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrage sorumludur. Zararin ihragcidan
tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acik¢a belli olmas: halinde; halka arz
edenler, ihraca araciik eden lider yetkili kurulus, varsa garantdr ve ihraccinin
yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gbre zararlar
kendilerine yiikletilebildigi dl¢iide sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme
ve degerleme kuruluslar: gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere
hazirlanan raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer




Kurulca 18/02/2021 tarihinde onaylanan ihrace bilgi dokiimani kapsaminda daha
once ihrag edilen Yatinm Kurulugu Varantlarina iliskin bilgi EK-1’deki tabloda
verilmektedir.
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KISALTMA VE TANIMLAR
Ak Yatiim, Thrace, Sirket: Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
Akbank Grubu: Akbank T.A.S. ve Istirakleri

Amerikan Tipi: Yatinmcisina Dayanak Varlig/Gostergeyi alim veya satim hakkim vade
boyunca taniyan tiirdeki varant tipi

Avrupa Tipi: Yatinmcisina Dayanak Varlig/Gostergeyi am veya satim hakkim sadece vade
sonunda taniyan tiirdeki varant tipi

Borsa/BIST/BIAS: Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul NYIP : Borsa Istanbul Nitelikli Yatirimc: fslem Pazari

Dayanak Varhk/Gosterge: BIST-30 endeksinde yer alan paylar ve/veya BIST-30 endeksi,
BIST-30 endeksi kapsaminda yer alan birden fazla paydan olugan sepet, Borsa Istanbul
tarafindan  olusturulmus pay endeksleri ile Kurul’dan izin ahnmasi suretiyle
varantlann/sertifikalarin dayandinlabilecedi kiymetli maden, emtia, konvertibl doviz kurlar,
uluslararasi kabul gérmiis paylar ve endeksler gibi diger varlik ve/veya gostergeler

Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagi Degeri: Nakdi uzlas: hesaplamalari i¢in kullamlan dayanak
varlik/gdstergenin ilgili vade sonu degeri

Disviz kuru Uzlagi Degeri : Dayanak varlik/gdsterge’si Tiirk Lirasi diginda farkli bir para
biriminde iglem gdren varantlarda uzlas: hesaplamasi yapilirken kullanilan ilgili déviz kuru

DBAG: Deutsche Boerse AG, Frankfurt am Mein
Delta-Hedging: Bir opsiyonun/varantin iliskili oldugu dayanak varlik/gdsterge tizerinde
karsilikli uzun veya kisa pozisyonlar alarak bu varligin/gostergenin fiyat hareketleri sebebiyle

olusacak riski minimize etmeye yarayan bir hedging stratejisidir

Erken ltfa: Bir borcun islemis faizi ile birlikte anaparasinin vadesinden 6nce geri denmesi
durumudur

EUR/TRY: | Avro karstliinda Tiirk Liras1 degeri

Hesaplama Kurulusu: Vade sonunda bir birim varant karsihginda elde edilebilecek nakit
tutanim (nakdi uzlagt) hesaplayan kurulug. Isbu Sermaye Piyasas1 Arac1 Notu’nda bahsi gegen
hesaplama kurulusu Ak YatirimrMenkul Degerler A.S. dir

ICE: Intercontinental Exchange 05 Tkim 2021
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isleme Koyma: Varantin sagladig hakkin kullamm

isleme Koyma FiyatyKullamm Fiyati: Varantin alim ya da satim hakkim verdigi dayanak
varligin/gdstergenin isleme koyma tarihindeki alim ya da satim fiyati

Isleme Koyma Tarihi: Varantin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih

itibari Degeri: Her bir varantin 1 Kurugtan az olmamak iizere ihrage: tarafindan belirlenen
nominal degeri

KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurul/SPK: Sermaye Piyasas1 Kurulu
MKXK: Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Nakdi Uzlagi: Vade sonunda Yatirim Kurulugu Varantina dayanak teskil eden varhigm fiziki
olarak taraflar arasinda el degistirmesi yerine varantin isleme koyma fiyati ile dayanak
varligin/gostergenin vade sonu fiyatt arasindaki farkin, s6z konusu varant i¢in 6nceden
agiklanan varant doniigim oram ile ¢arpilmasi ve hesaplanan tutarin nakit olarak taraflar
arasmnda el degigtirmesi

Teblig: Sermaye Piyasasi Kurulumun VI1-128.3 sayih Varantlar ve Yatnm Kurulusu
Sertifikalan Tebligi

TSPB: Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi
USD/TRY: | Amerikan Dolan kargiliginda Tiirk Liras: degeri

Vade Tarihi: Varantin isleme konabilecegi son tarih. Doniigiimil yalmzca vade sonunda
yapilabilen (Avrupa tipli) varantlar i¢in igleme koyma tarihi ve vade tarihi aymdir. Vadeye
kadar herhangi bir tarihte isleme konulabilen (Amerikan tipli) varantlar igin isleme koyma tarihi
ve vade tarihleri farkl1 olabilecektir. Isbu Sermaye Piyasast Araci Notu ile ilgili [hragg1 Bilgi
Dokiimam ve Ozet’te belirtilen varantlar i¢in déniigiim sadece vade sonunda yapilabilmektedir,
bu nedenle vade tarihi ile isleme koyma tarihi aynidir

Varant/Yatirim Kurulusn Varanti: Sahibine, dayanak varligi veya gostergeyi onceden
belirlenen bir fiyattan igbu Sermaye Piyasas: Araci Notu ile ilgili thrage1 Bilgi Dokiimam ve
Ozet kapsaminda belirli bir tarihte alma veya satma hakk: veren ve bu hakkin nakdi uzlag: ile
kullamildig1 sermaye piyasasi aract

Varant Doniigiim OranyCarpan: Bir adet Yatirmm Kurulusu Varantinin kag adet dayanak
varliga/ géstergiy_‘jefga’fsjﬁb ldigini gdsteren oran
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XAUUSD: 1 ons Altin karsihigt Amerikan Dolar1 degeri

IHRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR
Yoktur.

1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu sermaye
piyasasi araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda
bulunan bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve sermaye piyasasi araci
notunda bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas icin
her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

fhracci / Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulusg

AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
Yetkilileri

Ady, Soyadi, Gorevi, imza, Tarih

Albert Krespin
Genel Miidiir Yagdt

SERMAYE PIYASASI
ARACI NOTUNUN
TAMAMI

2. RISK FAKTORLERI

2.1. ihrac edilecek Yatirim Kurulusu Varantlarina iliskin riskler

Yatinm Kurulugu Varantlarninda islem yapmak isteyen tiim yatinmcilar, islem Oncesi varant
fiyatlamalarim etkileyen faktorler (dayanak varlik fiyati, faiz oram, piyasa oynakhigl, doviz
kuru, temettii vb.) ve bu faktorlerdeki degisimlerinin varantm fiyati fizerindeki olas etkileri
hakkinda bilgi sahibi olmalidir. Ek olarak bu faktorlerin dngorillemez oldugunu ve varant
yatinmlar sonucunda yaptiklari yatinmin tamamini kaybetme riskine sahip olduklarini
bilmelidirler. Varantlar vadeleri icerisinde de degersiz kalabilmekte ve yatrimcilar sahip
olduklar1 varantlan vadeleri igerisinde satamama durumuyla karsi karsiya kalabilirler. Bu
Sermaye Piyasa}kAracl Notu, Thrage: Bilgi Dokiimam ile birlikte s6z konusu riskler hakkinda
yatirimeilara bilgi vermeyi amaglarken, bahsedilen risklerin ilgili yatirimlar konusundaki nihai
tim riskler ‘oldupu iddia edilmemektedir. Yaurimcilar ongoriilemeyen riskler oldugunun
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farkinda olmali, sunulan tiim dokiimanlar1 detayli incelemeli, gerek goriir ise kendi tercih
ettikleri kigi ve/veya kurumlardan ayrica hukuki, vergisel ve/veya finansal damgmanlik
hizmetine bagvurmali ve kendi piyasa goriislerini de dikkate alarak yatinnm karan almalidur.

2.1.1 Thra¢ edilen Yatrim Kurulusn Varantlarma ve ilgili dayanak
varliklara/gostergelere iligkin riskler

Piyasa ve Dayanak Varlik/Gosterge Riski:

Varant fiyatlamalarim etkileyecek faktdrlerin baginda dayanak varhik/gbsterge fiyati
gelmektedir. Dayanak varlik/gdsterge fiyatim etkileyecek her tiirlii girket haberi, piyasa
gelismesi, dzsermaye hali, ulusal ve/veya uluslararas: haber ve siyasi giindem ve benzeri
geligme ilgili varant fiyatmmn da degismesine yol agabilir. Ayrica bu faktérlerin dayanak
varlik/gosterge fiyati fizerindeki etkileri her zaman aymi yonde ve aym giigte olmayabilir bu
nederle ilgili varant fiyatmna etkinin ydnii ve biiyiikliigii farkhlasabilir. Zararda varantlarda
dayanak varhgin/gostergenin fiyatinin ilgili varantin isleme koyma fiyatindan gok uzaklagmasi
durumunda varant vadesi igerisinde dahi tiim degerini kaybedebilir.

Zaman Deger Kaybt Riski:

Varantlar vadeye kalan giin sayisi azaldik¢a zaman deger kaybina ufrarlar. Vade sonuna
yaklagildik¢a varantlarda yaganan zaman deger kaybi hizlamr. Yatirmcilar varantlarda yatirim
yaparken zaman deger kaybini dikkate almalidirlar.

Temettii Riski:

Dayanak Varlig1 pay veya pay endeksleri olan varantlar fiyatlanirken temettii beklentileri
ve/veya agiklanan temettii verileri hesaplamalara dahil edilir. Temettii beklentilerindeki olast
degisiklikler ve/veya agiklanan temettii miktarlarinda ve/veya deme tarihlerinde herhangi bir
degisiklik, iptal vb. durum varant fiyatlarinda asagi veya yukan yonlii degigimlere neden
olabilir.

Faiz Riski:

Piyasa faizindeki olasi degisiklikler ve degisiklik beklentileri varant fiyatlanmi da
etkilemektedir. Varant fiyatlamalarinda sadece ilgili giine ait faiz seviyeleri degil gelecege dair
faiz beklentiler de dikkate alinmaktadir.

Oynaklik Riski:

Varant fiyatlamalarim etkileyen bir diger faktdr olan ortikk oynakhik beklentisi yiikseldiginde
varantin kullanilabilir olma ihtimali arttigindan degeri de artacaktir, bu nedenle oynaklik artigi
hem alim varantlarinin hem de satim varantlanmn fiyatim arttunr (diger faktorler sabit olmak
kaydh ile) ve varant yatirimeisint pozitif yonde etkiler. Beklenen ortitk oynaklifin diisiisii ise
(diger faktorler sabit olmak kaydi ile) nette varant fiyatim olumsuz etkiler.

Doviz Kuru Riski:
Dayanak varhk,[gestesg nin Tiirk Lirast disinda farkli bir para biriminde islem gérmesi
durumunda 4 g1h para ‘biri 1{1\8 ait doviz kurundaki fiyat dalgalanmalar1 varantlann degerini
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2.1.2 Varantlarin sagladigi haklarin dayanak varhk/gostergeye baghhgi

Yatimm Kurulusu Varantlan menkul kiymetlestirilmis opsiyon s¢zlesmeleridir ve aslen
dayanak varliklarin/gostergelerin tiitevleridir. Vade sonundaki itfa fiyatlan dayanak
varlik/gBstergenin uzlasi fiyat seviyesine gdre belirlenir. Sadece karda olan varantlarda
yatirimeilara ddeme yapilir. Diger varantlar ise nakit akigi olmaksizin degersiz olarak itfa olur.
Alim varantlaninda, vade sonunda, eger dayanak varlik/gosterge uzlagi fiyat varantin igleme
koyma fiyatindan yiiksek ise aradaki farkin onceden belirlenen varant doniisiim orant ile
carpilmastyla bulunan deger s6z konusu alim varantinin itfa fiyat: olur. Satim varantlarinda ise,
vade sonunda, eger varantin isleme koyma fiyati dayanak varlik/gdsterge uzlasi fiyatindan
yiiksek ise aradaki farkin varant doniiglim orani ile garpilmasiyla bulunan deger s6z konusu
satim varantinm itfa fiyat: olur. Karda olan varantlarda bu hesaplanan deger pozitifiir.
Dayanak varhg Tiirk Liras: harici bir para biriminde iglem géren varantlar ilgili déviz kuru ile
carpilip itfa fiyat: hesaplamas1 yapilir.

2.1.3 Yatirim Kurulusu Varantlan ile Tlgili Nakit Akis1

fsbu Sermaye Piyasasi Araci Notu ve ilgili fhrace: Bilgi Dokiimant ¢ergevesinde ihrag edilen
varantlarin tamami Avrupa tipidir ve nakdi uzlagmaya konudur. Avrupa tipli varantlar
yatirimeilarina ilgili dayanak varhk/gostergeyi alma veya satma hakkini sadece vade sonunda
verir. Vade sonunda itfa fiyatinin belirlenme esaslari ve buna gore yatrimcilarin tecriibe
edecegi uzlagma hali isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun 2.1.2 ve 4.1.13 no’lu maddelerinde
detaylandinlmigtir. Vade siiresince varant kaynakli bir nakit akisi yaganmaz iken yatinmecilar,
vade siiresince,sahip olduklan varantlan istedikleri fiyat ve likiditeyi piyasada (BIAS da)
bulmalan durumunda ters pozisyon alarak kapatabilirler.

2.1.4 Olagandist nedenlerden dolay: erken itfa halleri, hukuka aykirihk ve miicbir sebep
piyasa bozulmas: olaylari, ayarlamalar ve Yatirim Kurulusu Varantlarimin erken feshi
Isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nun madde 4.3.1 Piyasa Bozulmalar ve madde 6.3 baslhiklan
altinda detaylandirilmagtir.

2.1.5 Vergilendirme

Vergilendirmeye iliskin kanun ve uygulamalar yatmmeilarin miikellefiyet durumlarina gore
farklilik gosterebilir ve zaman ierisinde degisebilir. Yatinm Kurulugu Varant islem yapmak
isteyen yatirimcilarin, islem yapmadan once vergi damismanlanna miiracaat etmeleri, kendi
vergi miikellefiyetleri ve giincel vergi mevzuati hakkinda bilgi almalari 6nem arz etmektedir.
Aksi takdirde yatinmcilarin elde ettikleri gelir iizerinden ddeyecekleri ek vergi ve vergi
cezalariyla karsilagabilecekleri bilinmelidir.

Araci kurulug varantlarindan elde edilen kazang, esasen 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun
(GVK) gegici 67°nci maddesi kapsaminda stopaja tabi olup, stopaj nihai vergi durumundadir.
30.09.2010 tarihli ve 27715 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 27.09.2010 tarihli ve 2010/926
sayil Bakanlar Kurulu Karan (BKK) ile degisik 22.07.2006 tarihli 2006/10731 sayili BKK’nmin
1’inci maddesinin~birinci fikrasin (a) bendine gére, tam ve dar miikellef gergek kisi ve
kurumlarca Borsa Istanbul’da islem géren araci kurum varantlarmdan dayanaklan yurtigi
kiymet olan pay ve endeks varantlanndan elde edilen kazanglarda gelir vergisi tevieia
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%0 olarak saptanmugtir, Tam miikellef Kurum tarafindan elde edilen gelirler kurumlar vergisi
matrahina dahil edilecektir. Bunlarm disinda kalan (dayanak varliklan yurtdisi endeksler,
emtialar ve déviz kurlan vb. olan) varantlar %10 stopaja tabidir.

2.1.6 ihraccimin Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme Giicii

Varantlar yatinm kuruluglan tarafindan ihrag¢ edilmekte ve vade sonunda karda olan
yatinmeilara yapilacak 6demeler ihragginin ddeme giicii riskini tagimaktadir. Thrageinin
yatimmciya hak kullanimi dolayisiyla yapimasi gereken 6demeyi yapamamasi
durumunda ortaya ¢ikabilecek zarar Yatirimci Tazmin Merkezi tarafindan kargilanmaz ve
bu risk tamamen yatirimeiya aittir. S6z konusu kayiplar igin ihraggiya Icra [flas Kanunu
kapsaminda yasal takip baglatilabilir fakat bu takip sonrasinda yatinmer lehine karar
¢tkmasi halinde dahi yatinmcinin elde edecegi tutar sinirh ve/veya tazmin siiresi uzun
olabilir, yatinmct bu risklerin farkinda olmahdir.

fhrageinin yiikiimliiliiklerini yerine getirmekte sikinti yasamasinmn yani sira, gelecekte
boyle bir durum ile kargilagma ihtimaline dair piyasada bir algi olusmasi, ihrag¢min
derecelendirme notundaki herhangi bir olumsuz degigiklik vb. ihrag¢mmn kredibilitesini
etkileyebilecek gelisme ve beklentiler durumunda varant fiyatlann da olumsuz
etkilenebilir.

2.1.7 Takas esaslar1
Isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nun 4.1.12 no.u maddesinde Yatinm Kurulugu
Varantlarnimn takas esaslari ve siireleri detaylandiurilmistir.

2.1.8 Varantlar ile korunma

Yatinm Kurulusu Varantlar, dayanak varhikta/gdstergede alm veya satim hakk
vermektedir, bu nedenle aslinda alim varanti tasimak dayanak varlikta/gostergede uzun
pozisyona sahip olmak, satim varanti tagimak ise dayanak varlikta/gdstergede kisa
pozisyona sahip olmak gibi degerlendirilebilir. Bu ozellikleri sayesinde yatirmcilar
ellerinde bulundurduklari pozisyonlan varantlarda ters pozisyon alarak koruyabilirler.
Yalniz buradaki korunma isleminin etkili olabilmesi i¢in s6z konusu varantin ve dayanak
varligin/gdstergenin  6zellikleri yatirime:r tarafindan detayli olarak incelenmelidir.
Varantlar déniisiim oranlan ile iligkili olarak alim veya satim hakki verdigi i¢in korunma
amacli acilacak varant pozisyonlarinda doniigiim oranina gére miktar ayarlamas: yapmak
gerekebilir. Ayrnca tiim ayarlamalar sonrasi varantlarda ters pozisyon agilsa da toplam
portfy igin tam korunma saglanmamis olabilir. Omek olarak bir payda uzun pozisyon
tastyan bir yatinmci bu pozisyonu korumak igin ilgili dayanafin satim varantinda
pozisyon agabilir fakat dayanak payin hareketi varant tarafindan birebir takip edilmiyor
olabilir ve/veya dayanak payda fiyat hareketi olmaz iken diger faktérlerin (faiz, vadeye
kalan giin vb«)-degtsmeﬁ sonucu varant fiyati degigebilir ve toplam portfoylin korumasi
ortadan {kalkablhr A)nféa plyasa kosullan ve plyasa hkldltCSI de varantlann dayanak




ve toplam portféyiin korunan yapismi bozabilir. Anlatilan ve benzeri durumlarda
olusabilecek risklerin tamamen yatinmcilar sorumiulugunda oldugu bilinmeli ve buna
gbre pozisyon agilmalidir ve takibi yapilmalidur.

2.1.9 Varantlarda Likidite ve Borsada islem Gérme

Varantlar, Borsa Istanbul Yapilandinlmig Uriinler ve Fon Pazari’nda piyasa yapiciift
siirekli islem yontemiyle iglem goriirler. Yapilandirlmig Uriinler ve Fon Pazan isleyis
esaslari Borsa Istanbul’un 01.03.2016 tarihinde yaynlanan Pay Piyasasi Prosediirii’'nde
belirlenmistir. Yatinmecilar varantlarda yatirim karan alirken Yapilandirilmig Uriinler ve
Fon Pazan isleyis esaslarini g6z oOniinde bulundurmahidirlar. Tlgili prosediiriin 5.1.11
maddesinde belirtildigi fizere varant ve sertifikalarda baz fiyat uygulamasi yapilmamakta
ve fiyat marji olarak serbest marj uygulanmaktadir, yatinmeilarin bu hususa da dzellikle
dikkat etmeleri gerekmektedir.

Diger taraftan varantlarin piyasa yapicilifina uygulanacak hiikiimler sakli kalmak
kaydiyla, varantlara iliskin bir piyasanin geligip gelismeyecegini, varantlann ikincil
piyasada hangi fiyatlardan almip satilacagim veya bu piyasanin likit olup olmadigim
6ngorebilmek miimkiin degildir.

Varant kotasyonlan, bilgisayar sistemleri ve teknolojik BIAS baglantilan yardimiyla
piyasaya gonderilmektedir. Bu sistemlerde olugabilecek teknik aksakliklar sonucunda
kotasyon iletiminde kesinti yasanabilir. Ak Yatirim Menkul Degerler A.§’nin varantlarda
tek Piyasa Yapicis1 roliinii iistlendigi diisiiniiliirse, ikincil piyasa smirh olabilir ve
yatirnmcilar hamili olduklan varantlan satamayabilir veya yeni varant aliminda
bulunamayabilir.

2.1.10 Piyasa Yapicimin Kotasyon Verme Zorunlulugunun Bulunmadigi Durumlar
Ak Yatinm Menkul Degerler A.S’nin Piyasa Yapicisi oldugu varantlarda asagidaki
durumlarin gergeklesmesi halinde Varant Pazarinda vermeye miikellef oldugu varant ahm
ve satim kotasyonlanim durdurabilir:

e Dayanak Varligin sirasinin kapali olmasi veya Dayanak Varlikta fiyat olugmamasi

e Dayanak Gostergenin hesaplanamamasi

» 1lgili Borsa diizenlemelerinde yer alan olaganiistii durumlarin ortaya ¢ikmasi
sebebiyle islem seasmnin kapatiimasi

o Piyasa Yapicmmn kotasyon girisi i¢in kullandif bilgisayar sistemlerinde veya
BIAS baglantisinda sorun olmast

e Borsa Baskanlifi tarafindan kabul edilecek nitelikteki diger durumlar

2.2. Risk blld}lﬂm fox;xiﬁ‘m\ a iliskin agiklama
Teblig’in 9/ maddesinin * uc;uncu fikras1 uyarinca, araci kurumlarin miisterileriyle varantlara
iliskin hergmngl ‘bir 1$lem gerc;eklesnrmeden ve sozlesme yapmadan Once varantlann isleyis
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esaslarim ve getirdigi hak ve yiikiimliiliikleri ve s6z konusu iglemlerin risklerini agiklayan ve
icerigi TSPB tarafindan belirlenen “Varantlara Tliskin Risk Bildirim Formu”nu kullanmalan ve
bu formu miisterilerine vermeleri zorunlu tutulmugtur.

Bu kapsamda, yetkili arac1 kurumlar, Varant ile ilgili islem yapmak isteyen yatirimcilara hesap
agmadan Once Varantlara [liskin Risk Bildirim Formu’nu migterilerine sunmalari,
yatimetlarin ise formu okuyup anladiklarini beyan ederek bu formu imzalamalan ve yatirim
kurulusuna teslim etmeleri gerekmektedir. Yatirimcilar risk bildirim formlarinda yer verilen
risk unsurlarin: dikkate almak suretiyle varant iglemlerine karar vermelidir.

TSPB tarafindan hazirlanan ve yetkili arac1 kurumlarca kullanilacak “Varantlara Iligkin Risk
Bildirim Formu” metni agagidadir. Yatirim Kuruluglanimn diizenledigi ve miisteriye sunduklari
risk bildirim formlarinda yer almasi gereken asgari bilgiler TSPB tarafindan belirlenmektedir
ve asafidaki metin bu asgari bilgileri igermektedir.

Onemli Agiklama

Sermaye piyasasinda gergeklegtireceginiz varant ve/veya varantlara benzer sermaye piyasast
araglan alim satim iglemleri sonucunda kér edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir.
Bu nedenle, islem yapmaya karar vermeden once, piyasada karsilagabileceginiz riskleri
anlamaniz, mali durumunuzu ve kisitlarimz dikkate alarak karar vermeniz gerelcrnektédir.

Bu amagla, Sermaye Piyasasi Kurulunun VII-128.3 sayih Varantlar ve Yatmm Kurulusu
Sertifikalan Tebligi’nin 9. Maddesi iigiincii fikrasinda ongoriildiigi iizere “Varantlara Tliskin
Risk Bildirim Formu”nda yer alan agagidaki hususlan anlamaniz gerekmektedir.

Uyan

Islem yapmaya baglamadan 8nce ¢aligmay: diislindiigiiniiz kurulugun “alim satim aracilif: yetki
belgesi”ne sahip olup olmadiim kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve sermaye
piyasast araci kurumlarim www.spk.gov.ir veya hitps://www tspb.ore.tr/tr/ web sitelerinden
Ogrenebilirsiniz.

Varantlara fliskin Genel Bilgi

Aract Kurulug Varant1 (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varlig ya da gostergeyi
onceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma
hakk: veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlagi ile kullanildii menkul kiymet
niteligindeki sermaye piyasasi aracidur.

Varantin dayanak varligini, BIST-30 endeksinde yer alan hisse senedi ve/veya BIST-30 endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olugan sepet olugturur. Dayanak gdstergesi
ise Borsa Istanbul tarafindan olugturulmus hisse senedi endeksleridir.

Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul) tarafindan uygun gorillmesi halinde, yukanda belirtilen
dayanak varlik ve gostergeler diginda kalan konvertibl doviz, kiymetli maden, emtia, gegerlilifs
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uluslararasi alanda genel kabul gormiis endeksler gibi diger varlik ve gostergeler de varanta
dayanak teskil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul’un uygun gorecegi
varantlara benzer nitelikli sermaye piyasasi araglan (varant benzeri) i¢in de gegerlidir. Varant
benzeri sermaye piyasasi araci alim satim iglemini gergeklestiren aract kurulug, sz konusu
sermaye piyasasi aracinin 6zellikleri hakkinda miigterilerini bilgilendirmek zorundadir. Isleme
baslamadan 6nce bu bilgileri edinmeniz dnemlidir. Araci kurulugunuzdan mutlaka talep ediniz.

Isleyis Esaslari, Hak ve Yiikiimliiliikler

1. Varantlarm alim satimi, Kurulun onay: iizerine Borsa Istanbul mevzuati gergevesinde
belirlenecek islem esaslar kapsaminda Borsa Istanbul’un uygun gorecegi pazarda, piyasa
yapicilik esasina dayali olarak yapilir. Piyasa yapicilign kapsaminda, piyasa yapicisi araci
kurum likidite saglamak iizere, ilgili piyasa diizenlemeleri ¢ergevesinde siirekli alim-satim
kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa yapicilifina iliskin esaslar, Kurulun uygun goriigit
lizerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

2. Varantlarn satisimn aract kuruluglar vasitasiyla yapilmasi ve Borsa Istanbul’da islem
gormesi zorunludur. Borsa Istanbul’da islem goren varantlarin iglem sirasinm
kapatilmasina iligkin esaslar Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

3. Varantlann vadeleri iki aydan az, beg yildan fazla olamaz.

4. Dayanak varlign veya gostergesi BIST-30 endeksinde yer alan hisse senedi veya BIST-30
endeksi kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olusan sepetin oldugu
varantlarda uzlag1 bi¢imi kaydi teslimat veya nakit uzlagi olarak belirlenebilir. Dayanak
varlif1 bunlann diginda varlik ya da gosterge olan varantlarda ise nakit uzlas: esaslannin
uygulanmasi zorunludur.

5. Varant ihracindan dogan uzlagi yiikiimliliginiin yerine getirilmesinden ihragg:
sorumludur. Garant6r bulunmas halinde, ihragg ile garant6r miiteselsilen sorumlu olur.

6. Varant ihraglan kaydi olarak yapilir ve ihraggimn MKK {iyesi olmas1 zoruniudur.

Risk Bildirimi
Islem yapacagimz araci kurulus ile imzalanacak cerceve sozlesmede belirtilen hususlara ek
olarak, asagiidaki hususlari anlamamz ¢ok 6nemlidir.

1. Araci kurulus nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap iizerinden gergeklestirilecek tiim
islemler igin Sermaye Piyasas1 Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan
¢ikartilan ilgili her tiirli mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hiikiimlen
uygulanacaktir.

2. Varant jglemleri gesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleni
sogu’?:{uﬁd‘a drack kurulusa yatirdigimiz paranin tiimiinii  kaybedebileceginiz gibi,

k ylplagimz yapacagimz iglemin tiiriine gore yatirdigimz para tutarim dahi agabilecektir
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3. Kaldwrag etkisi nedeniyle varant alim iglemi yapmanin piyasada lehe ¢aligabilecegi gibi
aleyhe de galigabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafimza yiiksek kazanglar
saglayabilecegi gibi zararlara da yol agabilecegi ihtimali géz dniinde bulundurulmalidir.

4. Bir varant satin alirsaniz ve varantin sagladigi dayanak varligx ya da gostergeyi onceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkunt
kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta dediginiz bedel ve buna ek olarak
ddeyeceginiz komisyon ve diger muamele iicreti ile simrlamaniz miimkiindiir.

5. Araci kurulusun piyasada iglem yapacaginiz varantlara iligkin olarak tarafiniza aktaracagi
bilgiler ve yapacag tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhta¢ olabilecegi tarafinizca
dikkate alinmalidar.

6. Varant alim satimimna iligkin olarak araci kurulusun yetkili personelince yapilacak teknik
ve temel analizin kisiden kigiye farklilik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan
ongoriilerin kesin olarak gergeklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate alinmalidir.

7. Varant ihraci nedeniyle ihrag¢inin maruz kaldig risklere iliskin risk yonetim politikasimin
izahnamede yer almasi zorunludur. Izahname, Teblig uyarinca ihragg ile piyasa yapicimin
internet sitesinde yayinlanir. thraggimnin risk ydnetim politikasi, yatirim kararimzi vermeden
once dikkatle okunmalidir.

8. Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varliginda,
yukarida sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalan nedeniyle
Tirk Lirasi bazinda deger kaybi olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve doviz
hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim
islemlerinin zamaninda gerceklesmeyebilecegi bilinmelidir.

9. Islemlerinize baglamadan énce, arac1 kurulusunuzdan yiikiimlii olacaginiz biitiin komisyon
ve diger muamele iicretleri konusunda teyit almalisimz. Eger iicretler parasal olarak ifade
edilmemigse, licretlerin parasal olarak size nasil yanstyacag ile ilgili anlagilir 6rnekler
igeren yazih bir agiklama talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iligkin risk bildirim formu yatinmciy: genel olarak mevcut riskler hakkinda
bilgilendirmeyi amaglamakta olup, varantlarm alm satimindan ve uygulamadan
kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarinizi bu tip yatinmlara
yonlendirmeden 6nce dikkatli bir gekilde aragtirma yapmalisiniz.

YATIRIMCILARA UYARI: Yatinmeilar, Yatirnm Kurulusu Varanti
yatirnmlarinin tamamini veya duruma gore bir boliimiinii kaybedebilirler.

3. TEMEL BILGILER

3.1. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri

Yoktur.

3.2. Halka-arzin g?rekg:eSI ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri
Ak Yatlnm Menkit bﬁc‘aﬂer A.S., Yatinm Kurulugu Varanti ihra¢ ederek séz konusu
varanﬂarda p021sy0n‘ta$1 s olacaktir. Tasinan bu tiirev pozisyonlarn etkin risk-vdnetiminit
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yapilmasi gerekmektedir. Bu kapsamda yiiriitiilecek risk yonetimi faaliyeti igin gereken fon,
ihrag edilen varantlardan elde edilen fon ile finanse edilecektir.

Risk yOnetimi faaliyeti, taginan varantlarda ve/veya benzer risk detaylarina sahip farkli
varantlarda ters pozisyon alarak yapilabilecegi gibi, varantlarin delta-hedging iglemlerini ilgili
spot veya tiirev piyasalarda yaparak da gergeklestirilebilir.

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S., varant ihracindan saglayacagi fonu yukarida bahsi gegen
islemler igin, islemlerden kaynaklanabilecek difer maliyetler i¢in ve/veya ilgili teminat ve
fonlama giderleri i¢in harcayacaktir.

4. THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU
VARANTLARINA ILISKIN BILGILER

4.1 Yatirim Kurulugu Varantlarina iliskin bilgiler

BIST-30 Endeksi’nde yer alan 21 farkh pay senedine, BIST-30 Endeksi’'ne, DAX Endeksi’ne,
Subat 2022 Vadeli Brent Petrol Vadeli islem Kontratlarn’na, Ons Altm ve Ons Giimiis’e dayali
olacak sekilde toplam 23.000.000 TL itibari degerli 2.300.000.000 adet yatirim kurulusu varanti
ihrag edilecektir. Detayli bilgiler EK-2’deki tabloda yer almaktadir.

4.1.1 Thrag edilecek Yatirim Kurulusu Varantlarinin;

a) Titrii: EK-2’deki tabloda detayh olarak belirtilmigtir.

b) Tipi: Bu Sermaye Piyasasi Aract Notu kapsamindaki tiim varantlar Avrupa tipi varantlardir,
yatirimeisina kullamm hakkini sadece vade sonunda vermektedir.

¢) ISIN kodu: EX-2"deki tabloda detayli olarak belirtilmistir.

4.1.2 Dayanak varhgin/gostergenin degerindeki degisimin Yatirnm Kurulusu Varantimin
degerini nasi etkileyecegine iliskin bilgi

Yatinrm Kurulusu Varantlart menkul kiymetlestirilmis opsiyon sozlegmeleridir ve aslen
dayanak varhiklann/gostergelerin tiirevleridir. Diger etkenler sabit olmak kaydi ile dayanak
varhik/gdsterge fiyat artis1 alim varantlannin degerini arttinirken satim varantlarinin degerini
diigtiriir, dayanak varlik/gdsterge fiyat diisiisii ise alim varantlarinin degerini diigiiriirken satim
varantlarinin degerini arttinr. Varant fiyatlarindaki degisim dayanak varlik/gosterge fiyatinin
yam sira, doniiglim orani, vadeye kalan giin sayisi, varantin igleme koyma fiyati, faiz orani,
Ortiik oynaklik, temettii beklentileri, doviz kurlar gibi faktdrlere de baghidir. Ayrica dayanak
varlik/gdsterge fiyatim etkileyen her tiirlii haber, gelisme, piyasa dinamigi, 6zsermaye hali,
tilkesel ve/veya uluslararas: faktériin aym zamanda ilgili varant fiyatim da etkilemektedir. Bu
faktorlerin dayanak varlik/gosterge fiyati iizerindeki etkileri her zaman aymi yonde ve aynt
giigte degildir. Gegmis Orneklere dayanarak gelecek durumlar igin kesin yargilarda
bulunulmamalidir:"Dayanak varlik/gosterge fiyatindaki bu belirsizlik varant fiyatlamalarina da
yansir, 9z konusu etkiﬁi?&?yénﬁ ve giicii her zaman dngoriilebilir degildir.
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Ek olarak yatinmecilar, dayanak varlikta/gostergede gergeklesen son fiyatlardan alim veya
satim iglemi yapabilecegi yoniinde beklenti i¢ine girebilmektedir. Fakat yatiimcilar varant
fiyatlamalarini degerlendirirken dayanak varligin/géstergenin likidite kogsullarmi ve alim satim
miktarlarim hesaba katmalidirlar, Eger dayanak varlik/gosterge piyasasinin sig olmasi veya
ihrag¢imin riskten korunma amagh yaptigi islemlerin yapilmasinin miimkiin olmamasi
nedeniyle bdylesi dayanak varlik/gosterge fiyat hareketleri varant fiyatlarina yansimayabilir.

4.1.3 Yatinm Kurulusu Varantlarimn hangi mevzuata gore olugturuldugu
Yatim Kurulusu Varantlan Sermaye Piyasas1 Mevzuati kapsaminda olugturulmaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun VII-128.3 Varantlar ve Yatinm Kurulusu Sertifikalar1 Tebligi ile
Borsa Istanbul’un 01.03.2016 tarihinde yayinlanan Pay Piyasas: Isleyisine fliskin Uygulama

Usulii ve Esaslan belgesine gore hazirlanan Pay Pivasasi Prosediirii’nde yer alan “Varantlarin
Borsada Islem Gormesine fligkin Usul ve Esaslar” diizenlemesi uyarinca varant ihraglari
gerceklestirilecektir.

4.1.4 Yatinnm Kurulusu Varantlarimn kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi
Thrag edilecek Yatirim Kurulusu Varantlar kaydilestirme esaslan gergevesinde Merkezi Kayit
Kurulugu A.§. (MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

Merkezi Kayit Kurulugu A.S. Adres: Resitpaga Mahallesi Borsa Caddesi No:4, 34467 Sariyer /
ISTANBUL

4.1.5 Yatirim Kurulugu Varantlarmin hangi para birimine gore ihra¢ edildigi hakkinda
bilgi
Yatinm Kurulusu Varantlan Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

4.1.6 Ihrageumin yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi icinde ihraci planlanan
Yatirnm Kurulusu Varantlarinin yeri hakkinda bilgi ile siralamay etkileyebilecek veya
Yatinm Kurulusu Varantlannmin ihracemmm meveut ya da gelecekteki diger
yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol agabilecek hiikiimlerin 6zeti

Thraggt yapacagi varant ihracimin yam sira, 6zel sektér borglanma araci, yapilandirilmug
borglanma araci, yatinm fonu vb. farkli nitelikte sermaye piyasasi aracit ihract da
gergeklestirebilir. Ayrica, yatinm hizmet ve faaliyetleri geregince islem yaptifi sermaye
piyasasi araglar1 nedeniyle takas yiikiimliiliikleri olusabilmektedir. Tiim bunlar ve bunlarla
sinirh olmamak iizere faaliyetleri ¢ergevesinde olusacak borg/alacaklarimi ve buna bagh nakit
akigini, varant ihraglar nedeniyle olusacak yiikiimliiliikleri ile birlikte yonetecektir. Bu nakit
akis1 yonetiminde, takas yiikiimliiliigii icin bor¢ kapatma saati belirlenen yiikiimliiliiklerine
Oncelik vermesi gerekebilecektir.

Isbu siiregte '_A;",_"";]ii._lﬁkigr arasinda yapilacak siralamaya iligkin ihrag¢: tarafindan alinmisg
herhangi ?ﬁﬁ(éﬁ%&*ﬁhltmma;l}gktadlr.
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Thraggmnin iflas etmesi durumunda Yatitm Kurulugu Varanti sahibinin alacagmm hukuki
durumu ve varsa 6denme sirasina iligkin hususlar iflas halinin vuku olduBu tarih itibariyle
ylriirliikte olan Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlan gercevesinde icra edilecektir. Hali hazirda
yiiriirliikte olan 2128 sayil1 19.06.1932 tarihli Resmi Gazetede ilan olan 2004 sayili Icra ve iflas
Kanunu’nu ({IKn) alacaklmin haklan iizerine iflasin tesirlerini diizenlemektedir. Yatirim
Kurulugu Varant ve Sertifikalanndan dogan alacaklar “Imtiyazli olmayan diger biitiin
alacaklar” statiisiinde olup IIKn’nun 206. Maddesinde siralanan diger alacaklardan sonra
dordiincii ve son sirada yer almaktadir. Bir swra evvelki alacaklilar alacaklarini tamamen
almadikga sonra gelen siradakiler bir sey alamazlar.

Tasfiye durumunda “alacakhilarin ¢agrilmasi ve korunmasi”na iliskin hususlara Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 541. Maddesinde yer verilmekte olup, alacakh olduklan sirket defierlerinden veya
diger belgelerden anlagilan ve yerlesim yerleri bilinen kisiler taahhiitli mektupla, diger
alacakllar Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ve sirketin internet sitesinde ve aym zamanda
esas sOzlesmede Ongoriildiigii sekilde, birer hafta arayla yapilacak ii¢ ilanla girketin sona ermig
bulundugu konusunda bilgilendirilirler ve alacaklarimi tasfiye memurlarina bildirmeye
cagrilirlar.

Isbu sermaye piyasas: aract notunun yaymlandig: tarih itibariye ihraggmin devrolmas: veya
birlesmesine iliskin karar verilmis ya da planlanmms bir durum bulunmamaktadir. fhragginin
ileri bir tarihte birlesme veya devir anlagmasi yapmas: durumunda glincel kanun ve mevzuat
hiikiimleri uyarinca Yatirim Kurulusu Varant: sahiplerinin alacaginin hukuki durumu ve varsa
ddenme sirasinin ne olacag: yapilacak anlagma metni ile diizenlenecektir.

4.1.7 Thrag edilecek Yatrim Kurulusu Varantlanimn yatirimciya sagladigi haklar, bu
haklarin kullanim ve isleme koyma esaslari, nakavt durumuna iligkin hususlar ve bu
haklara iligkin kisitlamalar

Vade boyunca olugabilecek nakit akisinin en 6nemli belirleyicisi ilgili varantin tipidir. Varant
tipleri Amerikan ve Avrupa olmak iizere ikiye ayrilmaktadir. Amerikan tipli varantlar
yatinmeilarina vade boyunca ilgili dayanak varlig1 alma ya da satma hakkim verirken Avrupa
tipli varantlar sadece vade sonunda bu hakk: yatinmeilarina sunar. Isbu Sermaye Piyasasi1 Araci
Notu kapsaminda ihrag¢ edilen varantlarnn tamami Avrupa tipli ve nakavt 6zelligi bulunmayan
varantlardir. Avrupa tipli varantlarda vade sonunda uzlasma olmaz ise, varantlar otomatik
olarak gegerliliklerini yitirir ve yatirimcilar islem aninda yaptiklar 6deme disinda bir nakit akigi
yasamazlar. Vade sonunda, sadece karda olan varantlar igin, bu Sermaye Piyasast Araci
Notu’nun 4.1.13. maddesinde tarif edilen hesaplama ve yontem ile ilgili 6demeler yapilir,
Vade sonundan énce Avrupa tipli varantlarda bir nakit akigi gerceklesmezken, yatirimcilar
tasidiklan varantlan istedikleri fiyat ve likiditeyi piyasada (BIAS’da) bulmalan durumunda ters
pozisyon alarak kapatabilirler.

Vade tarilg/ sonras1 yasanacak her tiirlii dayanak varhk/gosterge hareketi ve/veya diger
faktérleg{délgi degfsirgin itfa olan varant iizerinde bir etkisi bulunmamalktadir.
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4.1.8 Yatirnm Kurulusu Varantlarmm ihracina iligkin yetkili organ kararlan

Yoénetim Kurulunun 02.02.2021 tarih ve 2021/17 sayili kararina gére, SPK’nin Varantlar ve

Yatinm Kurulusu Sertifikalan Tebligi (VII-128.3) gergevesinde,

* Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca onaylanacak izahname'nin gegerlilik siiresi olan on iki ay
boyunca halka arz edilerek satilmak veya halka arz edilmeksizin Borsa Istanbul NYIP’te
satiga sunulmak ilizere toplam 250.000.000.-TL tutarin1 agmayacak sekilde, ¢esitli
vadelerde, vade sonunda nakdi uzlagt yontemiyle, bir veya birden ¢ok seferde Yatirim
Kurulusu Varanti/sertifikasi ihrag edilmesine,

e Yatinm Kurulugu Varanti/sertifikas: ihraglarmin gerceklestirilmesi, bu ihraglara iligkin
tarih, tutar, vade, dayanak varlik/gosterge déhil tiim kogullarin ve esaslarinin belirlenmesi
ile satiglarin tamamlanmasi, bu karar kapsaminda yapilacak tiim ihraglar i¢in, Sermaye
Piyasast Kurulu, Borsa Istanbul A.S., Merkezi Kayit Kurulusu A.S. ve Takasbank —
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. dahil olmak ve bunlarla sinirli olmamak iizere her
titrlil kurum ve kurulusa gerekli bagvurularin yapilmas ile her tiirlii islemin ifasi hususunda
Sirketimiz Genel Miidiirliigii'ne yetki verilmesine,

e Merkezi Kayit Kurulugu A.S. ile yapilacak tiim is ve islemlerde herhangi bir rakamsal
smirlama olmaksizin, Sirketimizin imza sirkiilerinde yapilan yetkilendirme dogrultusunda
hareket edilmesine,

o  Sirketimizin gerceklestirecegi Yatimm Kurulugu Varanti/sertifikasi ihraglarina aracihik ve
piyasa yapicilik faaliyetlerinin Sirketimizce yiiriitiilmesine ve bu miinasebetle, s6z konusu
ihraglara iliskin aracilik ve piyasa yapicilik faaliyetlerinin SPK mevzuatina uygun olarak
gerceklestirileceginin ve olusabilecek olast ¢ikar ¢atismalarinin ¢6ziimiinde 6ncelikli
olarak yatirimci menfaatinin gdzetileceginin taahhiit edilmesine,

oybirligi ile karar verilmisgtir.

4.1.9 Yatirum Kurulusu Varantlarmin ihrag tarihi

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda yer alan Yatiim Kurulusu Varantlan 12/10/2021
tarihinde ihrag edilecektir. SPK onayini takiben, Borsa Istanbul onay siireci ve/veya diger islem
gorme ile ilgili siire¢lerde gecikme yasanmasi halinde, miimkiin olan en kisa zamanda
gergeklestiriimek iizere ihrag tarihi ertelenebilecektir. Erteleme durumunda giincellenen ihrag
ve islem tarihleri www.akyatirim.com.tr ve https://varant.akvatirim.com.tr adreslerinde
duyurulacaktir.

4.1.10 Yatinnm Kurulusu Varantlarinin iizerinde devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya
bunlari alanlarin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi ‘,gx:r;" o "\
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4.1.11 Yatinm Kurulusu Varantlarinin

a) Vadesi: EK-2’deki tabloda detayli olarak belirtilmisgtir.

b) Itibari degeri: Bu Sermaye Piyasas: Araci Notu kapsamundaki tiim varantlar igin 0,01 TL
(1 Kurusg)'dir.

¢) Isleme koyma tarihi: EK-2"deki tabloda detayl olarak belirtilmistir.

d) Uzlay: sekli: Bu Sermaye Piyasasi Aract Notu kapsamindaki tiim varantlar nakdi uzlas
yontemine gore ihra¢ edilmektedir.

e) Erken itfaya ve artik degere iligkin esaslar: Erken itfaya iligkin esaslar isbu Sermaye
Piyasasi Araci Notu’nun madde 4.3.1 Piyasa Bozulmalan baghg: altinda detaylandinilmis olup,
ithraca konu varantlarda nakavt 6zelligi bulunmamaktadir.

f) Doniigiim oram: EK-2’deki tabloda detayl olarak belirtilmigtir.

4.1.12 Takas esaslan

Yatim Kurulusu Varantlarinin takasi Borsa Istanbul’un ilgili diizenlemeleri kapsaminda
gergeklestirilir. Isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu kapsaminda ihrag edilen varantlarm timii
nakdi uzlagiya tabidir, vade sonunda dayanak varlifin/gostergenin kendisi el degistirmez.
Varant vade sonu 6demesi, ihragei tarafindan MKK hesabina ddeme yapilmast ile gergeklesir.
Her bir varant adedi igin yapilacak Odeme, varantin igleme koyma fiyati ile dayanak
varligin/gdstergenin uzlagt degerini kargilagtirarak ve doniigiim oranini géz oniine alinarak
Hesaplama Kurulusu tarafindan hesaplanir, ihragei tarafindan kamuya duyurulur.

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilen varantlarin itfa tarihleri EK-2deki tabloda
detayh olarak belirtilmistir.

Vade sonunda varant déniisiimii MKK nezdinde gergeklesir, miisteri hesaplarinda bulunan
varant bakiyeleri otomatik olarak silinir ve ihraggl tarafindan Odenen nakit tutar, MKK
tarafindan aract kuruluglarin Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarilir. Varantlar
MKK ’da kaydi olarak izlendigi i¢in 6demeler MKK tarafindan iiye hesaplarina otomatik olarak
gegmektedir. Bu tiir ddemeler i¢in Takasbank veya MKXK tarafindan 6deme komisyonu talep
edilebilir. Yatirimcilanin elde ettikleri gelirlerin tabi oldugu vergisel uygulamalar isbu Sermaye
Piyasasi Araci Notu’nun 9’no’lu maddesinde detaylandirilmaktadir.

4.1.13 Yatrm Kurulusu Varantlarinda getirinin nasil gerceklesecegi ve nasi
hesaplandig1, 6deme veya teslimin nasil yapilacag: hakkinda bilgi

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda belirtilen varantlar Avrupa tipli varantlar olmalar
nedeni ile sadece vade sonunda uzlasiya tabidirler. Sadece vade sonunda karda olan varantlarda
nakdi uzlasma gergeklesirken karda olmayan varantlar herhangi bir nakit akist
gerceklesmeksizin degersiz olarak itfa olur.

Alim varantlarfnda \;éde sohunda ilgili dayanak varlik/gdsterge uzlag fiyatinin, varantin igleme

koyma ﬁya‘tmdan yuksek olma51 durumunda bu varantlar “karda” olacag: igin _nakdi uzlasi
.z \_ ; ¥
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gergeklegir. Dayanak varlik/gosterge fiyatinin, varantin igleme koyma fiyatina egit veya kiigiik
olmast durumunda ise nakit akig1 olmaksizin varant itfa olur.

Satim varantlarinda vade sonunda ilgili dayanak varlik/gdsterge uzlas: fiyatinin, varantin igleme
koyma fiyatindan diisiik olmas: durumunda bu varantlar “karda™ olacag igin nakdi uzlas
gergeklesir. Dayanak varlik/gdsterge fiyatinin, varantin igleme koyma fiyatina egit veya bityiik
olmas1 durumunda ise nakit akigi olmaksizin varant itfa olur.

Karda olan varantlarda vade sonu uzlast hesaplama yontemi agagidaki gibidir:

¢ Alm Varanti:

(Dayanak Varlik/Gésterge Uzlasi Fiyati — Varant Isleme Koyma Fiyat1) * (Déniigiim Orani)

e Satim Varanti:

(Varant Isleme Koyma Fiyati - Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagi Fiyati) * (Déniisiim Oram)

Dayanak varlik/gosterge’si Tiirk Lirasi diginda farkli bir para biriminde islem goren varantlarda
uzlag1 hesaplamasi yapilirken ilgili doviz kuru uzlagi degeri ile garpilir.

Bu uzlagt hesaplamast sadece karda olan varantlar igin gecerli olacagindan, hesaplama
degerinin sifir veya negatif olmasi durumu, varantlanin karda degil bagabag veya zararda olmasi
durumunu gdsterir ve nakdi uzlasma olmaksizin varantlar itfa olur.

S6z konusu uzlag: hesaplamasinda bulunan deger, varantin tabi oldugu uzlagi para biriminde en
yakin iki ondalik basamaga (Kurug) yuvarlanir.

4.2 Dayanak varhk/gostergeye iliskin bilgiler

a) Dayana@ BIST30 Endeksi olan varantlar: Uzlas1 hesaplamalannda referans alinan
“Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyat1”, BIST30 Endeksi icin Borsa Istanbul tarafindan vade
sonu giiniinde agiklanan kapanis degeridir. Bu degere veri yayin kuruluglari araciligs ile
ve/veya Borsa Istanbul internet sitesinden “veriler” béliimiinden ulasilabilir (
hups://www.borsaistanbul.com/veriler ). S6z konusu uzlagi fiyat1 Tiirk Lirasi (TL)
cinsinden agiklanan bir degerdir. Ayrica herhangi bir sebep ile Borsa Istanbul tarafindan
giin. sonu ilgili degerin agiklanmamasi/agiklanamamas: durumunda en son agiklanan
endeks degeri referans olarak alinarak varant uzlagi fiyati1 hesaplamasi yapilir.

b) Dayana§y pay olan varantlar : Uzlag: hesaplamalarinda referans alman “Dayanak
Varlik Uzlagi Fiyati”, ilgili payin vade sonu giiniindeki Borsa Istanbul giin sonu kapanig
fiyatidir. Bu degere veri yayin kuruluslan aracilifi ile ve/veya Borsa Istanbul internet
sitesinden “veriler” boliimiinden ulagilabilir ( htips://www.borsaistanbul.com/veriler ).
S6z konusu uzlas: fiyati Tiirk Liras1 (TL) cinsinden agiklanan bir degerdir. Ayrica
herhangi bir miicbir sebep veya baska bir sebep ile Borsa Istanbul tarafindan giin sonu
ilgili degerin agiklanmamasy/agiklanamamas1 durumunda bir sonraki islem giind agilig
seans1 fiyati referans olarak alinarak varant uzlas: fiyati hesaplamasi yapilacaktir. Boyle
bir durun&(c}g_l_:],g_saplama Kurulusu tarafindan yatinmcilara KAP’ta agiklama yapilmasi
gerel%?ék}gdrr., ™
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c)

d)

Dayanag DAX® Endeksi olan varantlar : Uzlagi hesaplamalarinda referans alinan
“Dayanak Gosterge Uzlag1 Fiyati”, DAX® Endeksi i¢in DBAG tarafindan vade sonu
gliniinde agiklanan kapanis degeridir. Bu degere veri yayin kuruluglan aracilifn ile
ve/veya DBAG web sitesinden ulagilabilir ( htips://www.dax-indices.com/index-
details?isin=DE0008469008 ). Herhangi bir sebep ile DBAG tarafindan giin sonu ilgili
degerin agiklanmamasi/agiklanamamasi1 durumunda en son agiklanan endeks degeri
referans olarak alinarak varant uzlag: fiyat hesaplamasi yapilir, DAX® Endeksi uzlagt
fiyati Avro (EUR) cinsinden agiklanan bir degerdir. Uzlagi fiyatimn Tiirk Lirasma
¢evrilmesi i¢in vade sonu giinii saat 15:30’da TCMB tarafindan agiklanan gosterge
nitelifindeki EUR/TRY alis kuru kullanihr. Eger varantin vade sonu giinii TCMB
tarafindan EUR/TRY D6viz kurunun herhangi bir miicbir sebep veya bagka bir sebep
ile agiklanmamasy/agiklanamamas1 durumunda ilgili déviz kuru uzlasi degeri
Hesaplama Kurulugu tarafindan agiklanacaktir. Bu kur icin vade sonu giiniinde
Bloomberg BFIX ekraninda EUR/TRY kuru igin Borsa Istanbul Pay Piyasas: siirekli
islem kapamis saati ve dakikasinda sabitlenen ortalama (mid) deger referans olarak
kullanilacaktir.

Dayanagn Brent Petrol Vadeli islem Sozlesmesi olan varantlar : Uzlasi
hesaplamalarinda referans alman “Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyat1”, ICE Futures
Europe — Commodities borsasinda islem gérem ICE Brent Petrol Vadeli Islem
Sozlesmesi Futures uzlasi fiyatidir. Bu degere veri yayin kuruluglan aracihig ile
ve/veya ICE Futures Europe - Commodities web sitesinden ulasilabilir
(https://www.theice.com/futures-europe). Herhangi bir sebep ile ICE tarafindan
uzlag: degerinin acgiklanmamasi/agiklanamamas: durumunda ilgili ICE Brent Petrol
Vadeli Islem Sézlesmesi igin en son agiklanan giin sonu uzlas: degeri referans olarak
alinarak varant uzlasi fiyati hesaplamasi yapilir. ICE Brent Petrol Vadeli Islem
Sozlesmesi uzlag1 fiyatt Amerikan Dolar’t (USD) cinsinden agiklanan bir degerdir.
Uzlas1 fiyatinin Tiirk Lirasina ¢evrilmesi i¢in vade sonu giinii saat 15:30’da TCMB
tarafindan agiklanan gosterge niteligindeki USD/TRY alig kuru kullanilir. Eger varantin
vade sonu giinli TCMB tarafindan USD/TRY Déviz kurunun herhangi bir miicbir sebep
veya bagka bir sebep ile agiklanmamasi/agiklanamamasi durumunda ilgili déviz kurm
uzlas1 degeri Hesaplama Kurulusu tarafindan ag¢iklanacaktir. Bu kur igin vade sonu
giiniinde Bloomberg BFIX ekraninda USD/TRY kuru igin Borsa Istanbul Pay Piyasasi
stirekli iglem kapam§ saati ve dakikasinda sabitlenen ortalama (mid) deger referans
olarak kullanilacaktir.

Dayanag Ons Altin olan varanmtlar : Uzlasi hesaplamalarinda referans alinan
“Dayanak Gosterge Uzlagt Fiyat1”, vade sonu giiniinde Bloomberg BFIX ekraninda
XAUUSD kuru igin Borsa Istanbul Pay Piyasas1 siirekli islem kapams saati ve
dakikasinda sabitlenen ortalama (mid) degerdir. Bu deger Amerikan Dolar’1t (USD)
cinsinden aciklanan bir degerdir. S6z konusu varantin Uzlagi fiyatimn Tiirk Lirasina
cevrilmesi i¢in vade sonu giinii saat 15:30°da TCMB tarafindan agiklanan gésterge
niteligindeki USD/TRY alig kuru kullanilir. Eger varantin vade sonu giini TCMB
tarafindan USD/TRY Déviz kurunun herhangi bir miicbir sebep vgya ffaska bir sebgp
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ile agiklanmamasi/agiklanamamast durumunda ilgili déviz kuru uzlasi degeri
Hesaplama Kurulugu tarafindan agiklanacaktir. Bu kur igin vade sonu giiniinde
Bloomberg BFIX ekraminda USD/TRY kuru icin Borsa Istanbul Pay Piyasas: siirekli
islem kapams saati ve dakikasinda sabitlenen ortalama (mid) degcr referans olarak
kullamlacaktir.

f) Dayana@ Ons Giimiis olan varantlar : Uzlagi hesaplamalarinda referans alinan
“Dayanak Gdsterge Uzlas1 Fiyat1”, vadesonunda Bloomberg BFIX ekraninda XAGUSD
kuru igin Borsa Istanbul Pay Piyasas: siirekli islem kapams saati ve dakikasinda
sabitlenen ortalama (mid) degerdir. Bu deger Amerikan Dolar’s (USD) cinsinden
aciklanan bir degerdir. S6z konusu varantin Uzlas1 fiyatinin Tiirk Lirasina ¢evrilmesi
i¢in vade sonu giinii saat 15:30°da TCMB tarafindan agiklanan gosterge niteligindeki
USD/TRY alig kuru kullanilir. Eger varantin vade sonu giini TCMB tarafindan
USD/TRY Déviz kurunun herhangi bir miicbir sebep veya bagka bir sebep ile
agiklanmamasy/agiklanamamasi durumunda ilgili doviz kuru uzlagi degeri Hesaplama
Kurulugu tarafindan agiklanacaktir. Bu kur i¢in vade sonu giiniinde Bloomberg BFIX
ekraninda USD/TRY kuru igin Borsa Istanbul Pay Piyasas: siirekli islem kapanis saati
ve dakikasinda sabitlenen ortalama (mid) deger referans olarak kullanilacaktir.

4.2.1 Dayanak varhga/gostergeye iliskin hususlar

a) Dayanak varhifin/gistergenin son referans fiyat1 veya igleme koyma fiyati
EK-2’deki tabloda detayli olarak belirtilmigtir.

b) Nakavt 6zellikli Yatirim Kurulusu Varantlarinda bariyerin degeri
Yoktur.

¢) Iskontolu Yatinm Kurulusu Sertifikalarinda dayanak varhgm/gostergenin azami
degeri
Yoktur.

4.2.2 Dayanak varhg@in/gostergenin tiirii ve dayanak varhga/gostergeye iligkin detayh bilgi

a) Dayanak varhgin/gostergenin ge¢misi, gecmis performansi ve degiskenlifi hakkinda
bilginin nereden edinilebilecegi ve dayanak varhk ve/veya gostergenin piyasa fiyatinm
Yatirim Kurulusu Varantinin vadesi boyunca kamuya aciklanmasina iligkin esaslar

e Dayanag Pay olan varantlar: Dayanak teskil eden paylar hakkinda detayl bilgiye Borsa
Istanbul’dan ve/veya www.borsaistanbul.com adresinden ulagilabilir. S6z konusu paylarin
geomis verileri ve performansi veri dagitim firmalarindan saglanmaktadir. Ilgili payn
e o e o .. by . o
degiskenlii b da .b;»lg1¥s\ ulagmak i¢in ulusal/uluslararas1 finansal bilgi saglayici
kuruluslara bAswirulabilir, ._ ’
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e Dayanag BIST30 Endeksi olan varantlar: BIST30 Endeksi hakkinda detayh bilgiye
Borsa Istanbul’dan ve/veya www.borsaistanbul.com adresinden ulagilabilir. S6z konusu
endeksin gegmis verileri ve performans: veri dagitim firmalanndan saglanmaktadir. Endeksin
degiskenligi haklunda bilgiye ulasmak igin ulusal/uluslararasi finansal bilgi saglayict
kuruluslara bagvurulabilir. Ayrica BIST30 endeksi 30 giinliik tarihsel oynaklik degeri BIST Pay
Senetleri Kapamg Biilteni’'nde yer almaktadir.

e Dayanagi DAX® Endeksi olan varantlar: DAX® Endeksi hakkinda detayl bilgiye
DBAG’den ve/veya hutps://www.dax-indices.com/index-details?isin=DE0008469008
adresinden ulagilabilir. S6z konusu endeksin geg¢mis verileri ve performans: veri dagitim
firmalarindan  saglanmaktadir. Endeksin degigkenligi hakkinda bilgiye ulasmak igin
ulusal/uluslararasi finansal bilgi saglayict kuruluslara bagvurulabilir.

e Dayanag Brent Petrol Vadeli islem Sézlesmesi olan varantlar : ICE Futures Europe —
Commodities Borsast’nda iglem géren ICE Brent Petrol Vadeli Islem Sozlesmeleri hakkinda
detayli bilgiye Intercontinental Exchange ve/veya hitps://www.theice.com/futures-europe
adresinden ulagilabilir. Séz konusu endeksin gegmis verileri ve performans: veri dagitim
firmalanndan saglanmaktadir. Endeksin degiskenligi hakkinda bilgiye ulagmak ig¢in
ulusal/uluslararas: finansal bilgi saglayici kuruluglara bagvurulabilir.

¢ Dayanag Ons Altin olan varantlar : Ons Altin varantlannin gdstergesi 1 ons Altin’in ABD
dolant cinsinden degeridir. S0z konusu dayanak varligin gegmis verileri,performansi ve
degiskenligi hakkindaki verilere yerel ve uluslararasi veri dagitim firmalarindan
ulagilabilmektedir. Vade sonunda XAUUSD kuru i¢in kullamlan BFIX degerine ait detayh
bilgiler Bloomberg terminalinden elde edilebilir.

¢ Dayanagn Ons Giimii§ olan varantlar : Ons Giimiis varantlarinin gostergesi 1 ons
Giimiig’iin ABD dolan cinsinden degeridir. S6z konusu dayanak varligin gegmis
verileri,performans: ve degiskenligi hakkindaki verilere yerel ve uluslararasi veri dagitim
firmalaridan ulagtlabilmektedir. Vade sonunda XAGUSD kuru i¢in kullanilan BFIX degerine
ait detayh bilgiler Bloomberg terminalinden elde edilebilir.

b) Dayanak varlik bir menkul kiymet ise ihra¢c¢isinin unvam ve ISIN kodu

* Dayanad pay olan varantlar ( Tiim pay dayanak varliklar BIST30 endeksine dahil
paylardir.)

Dayanak varlik T.Garanti Bankasi Anonim Sirketi tarafindan ihra¢ edilmis, ISIN Kodu
“TRAGARANY1IN1” ve Borsa Istanbul kodu GARAN olan paylardir. S6z konusu varantlarin
kisa kodlan “GR” harfleri ile baglamaktadir.

Dayanak varlik T.Vakiflar Bankasi Anonim Sirketi tarafindan ihra¢ edilmis, ISIN Kodu
“TREVKFB00019” ve Borsa Istanbul kodu VAKBN olan paylardir. S6z konusu varantlann
kisa kodlan ““VB” harfleri ile baslamaktadar.

05 Fin 7021

22




Dayanak varlik Tiirkiye Is Bankas1 Anonim Sirketi tarafindan ihrag edilmis C grubu , ISIN
Kodu “TRAISCTROIN2” ve Borsa Istanbul kodu ISCTR olan paylardir. S6z konusu
varantlann kisa kodlan “IB” harfleri ile baglamaktadir.

Dayanak varlik Petkim Petrokimya Holding A.S. tarafindan ihra¢ edilmig, ISIN Kodu
“TRAPETKM91EQ” ve Borsa Istanbul kodu PETKM olan paylardir. S6z konusu varantlann
kisa kodlar1 “PE” harfleri ile baglamaktadir.

Dayanak varlik Tiirkiye Petrol Rafineleri A.§. tarafindan ihrag edilmis, ISIN Kodu
“TRATUPRS91E8” ve Borsa Istanbul kodu TUPRS olan paylardir. S6z konusu varantlarm kisa
kodlar1 “TP™ harfleri ile baglamaktadur.

Dayanak varlik Yap:1 ve Kredi Bankasi A.S. tarafindan ihra¢ edilmis, ISIN Kodu
“TRAYKBNK91N6" ve Borsa Istanbul kodu YKBNK olan paylardir. Séz konusu varantlarin
kisa kodlan “YB” harfleri ile baglamaktadur.

Dayanak varlik Ko¢ Holding A.S. tarafindan ihrag edilmig, ISIN Kodu “TRAKCHOL91Q8”
ve Borsa Istanbul kodu KCHOL olan paylardir. S6z konusu varantlarin kisa kodlan “KH”
harfleri ile baglamaktadir.

Dayanak varhk Emlak Konut Gayrimenkul Yatiim Ortaklifi A.S. tarafindan ihrag edilmis,
ISIN Kodu “TREEGY000017” ve Borsa Istanbul kodu EKGYO olan paylardir. $6z konusu
varantlann kisa kodlan “EK” harfleri ile baglamaktadar.

Dayanak varlik Eregli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.S. tarafindan ihra¢ edilmig, ISIN Kodu
“TRAEREGL91G3” ve Borsa Istanbul kodu EREGL olan paylardir. Séz konusu varantlarin
kisa kodlan “ED” harfleri ile baglamaktadir.

Dayanak varlik Tiirk Hava Yollari Anonim Ortakli: tarafindan ihra¢ edilmig, ISIN Kodu
“TRATHYAOQ91MS5” ve Borsa Istanbul kodu THYAO olan paylardir. S6z konusu varantlarin
kisa kodlart “TK™ harfleri ile baslamaktadir,

Dayanak varlik Turkcell Iletigim Hizmetleri A.S. tarafindan ihrag¢ edilmis, ISIN Kodu
“TRATCELL91MI1” ve Borsa Istanbul kodu TCELL olan paylardir. S6z konusu varantlarin
kisa kodlan “TL” harfleri ile baglamaktadir.

Dayanak varlik Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalan A.S. tarafindan ihrag edilmis, ISIN Kodu
“TRASISEW91Q3” ve Borsa Istanbul kodu SISE olan paylardir. S6z konusu varantlarin kisa
kodlan “SI” harfleri ile baglamaktadur.
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Dayanak varlik Aselsan A.S. tarafindan ihrag edilmis, ISIN Kodu “TRAASELS91H2” ve Borsa
Istanbul kodu ASELS olan paylardir. S6z konusu varantlarm kisa kodlart “AS” harfleri ile
baslamaktadir.

Dayanak varlik Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan ihra¢ edilmis,
ISIN Kodu “TRAKRDMR91G7” ve Borsa Istanbul kodu KRDMD olan paylardir. S6z konusu
varantlarn kisa kodlan “KR” harfleri ile baglamaktadir.

Dayanak varlik Tirk Telekomiinikasyon A.S. tarafindan ihrag edilmis, ISIN Kodu
“TRETTLKO00013” ve Borsa Istanbul kodu TTKOM olan paylardir. S6z konusu varantlarin
kisa kodlar1 “TE” harfleri ile baslamaktadir.

Dayanak varlik Argelik A.$. tarafindan ihrag edilmis, ISIN Kodu “TRAARCLK91H5” ve
Borsa Istanbul kodu ARCLK olan paylardir. S6z konusu varantlarm kisa kodlart “AR” harfleri
ile baglamaktadur.

Dayanak varlik Tiirkiye Halk Bankasi A.S. tarafindan ihra¢ edilmis, ISIN Kodu
“TRETHAL00019” ve Borsa Istanbul kodu HALKB olan paylardir. S6z konusu varantlarin
kisa kodlan “HB™ harfleri ile baglamaktadir.

Dayanak varlik Dogan $irketler Grubu Holding A.S. tarafindan ihrag¢ edilmis, ISIN Kodu
“TRADOHOL91Q8” ve Borsa Istanbul kodu DOHOL olan paylardir. S6z konusu varantlarin
kisa kodlar1 “DL” harfleri ile baglamaktadir.

Dayanak varlik Koza Altin Isletmeleri A.S. tarafindan ihra¢ edilmis, ISIN Kodu
“TREKOAL00014” ve Borsa Istanbul kodu KOZAL olan paylardir. S6z konusu varantlarin
kisa kodlar1 “KZ” harfleri ile baglamaktadir.

Dayanak varlik Pegasus Hava Tagimaciligi A.S. tarafindan ihra¢ edilmis, ISIN Kodu
“TREPEGS00016” ve Borsa Istanbul kodu PGSUS olan paylardir. S6z konusu varantlarm kisa
kodlar1 “PG” harfleri ile baslamaktadir.

Dayanak varlik SASA Polyester Sanayi A.S. tarafindan ihra¢ edilmis, ISIN Kodu
“TRASASAW91E4” ve Borsa Istanbul kodu SASA olan paylardir. S6z konusu varantlarin kisa
kodlan “SL” harfleri ile baglamaktadir.

c¢) Dayanak gosterge bir endeks ise endeksin adi ve endeksin ihrag¢gi tarafindan
olusturulmus olmas: durumunda endeksin tamim ile endeksin ihrac¢g1 tarafindan
olusturulx_n”iiglgl durumlarda endeksin kim tarafindan olusturuldugu ile endekse iligkin
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o Dayanag) BIST 30 Endeksi ve DAX® Endeksi olan varantlar

D k ihrag Edilecek
dyana Endeksin kimin rag Edilece Endekse iligkin bilgilerin elde

variicolan tarafindan olusturuldugu St edilebilecegi yer
Endeksin adi $ B Kodu By
BIST 30 Borsa Istanbul A.S. 4 www.borsaistanbul.com

https://www.dax-indices.com/index-
DAX® D he B .G.
eutsche Boerse A.G DA details?isin=DE0008469008

d) Dayanak varlik, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul kiymetin
agirhig ve menkul kiymetlerin ihrag¢ilarinin unvanlari ile ISIN kodlarn

Yoktur.

e) Dayanak varhk/gosterge yukarnda yer alan kategorilerden hicbirine girmiyor ise
konuya iliskin bilgi

e Dayanag Brent Petrol Vadeli Islem Sozlesmeleri olan varantlar:
Dayanak varlik ICE Futures Europe — Commodities borsasinda islem goren ICE Brent Petrol
Vadeli Islem Sézlesmesi’dir. Tlgili vadeli islem sézlesmesinin vadesi bu Sermaye Piyasast
Aract Notu’nun EK2 numarali tablosunda belirtilmigtir. S6z konusu varantlarin kisa kodlan
“PB” harfleri ile baslamaktadar.

e Dayana@ Ons Altin olan varantlar :
Dayanak varlik 1 ons Altin’in ABD dolan cinsi degeridir. Vade sonunda Bloomberg BFIX
ekraninda XAUUSD kuru igin Borsa Istanbul Pay Piyasas: siirekli islem kapanig saati ve
dakikasinda sabitlenen ortalama (mid) deger vadesonu uzlagsma degeri olarak kullanilir.
Bloomberg tarafindan BFIX sabitlemeleri ile ilgili degisiklige gidilmesi, sabitlemelerin iptal
edilmesi ve/veya sabitlenme agiklanmamasi gibi durumlarda Vade Sonu Uzlasi Fiyat
Hesaplama Kurulusu tarafindan varant sahiplerine bildirilecektir.
Soz konusu varantlarin kisa kodlarn “AX™ harfleri ile baglamaktadir.

« Dayanagi Ons Giimiis olan varantlar :
Dayanak varlik 1 ons Giimiig’{in ABD dolan cinsi degeridir. Vade sonunda Bloomberg BFIX
ekramnda XAGUSD kuru igin Borsa Istanbul Pay Piyasas: siirekli iglem kapanig saati ve
dakikasinda sabitlenen ortalama (mid) deger vadesonu uzlasma degeri olarak kullamlir.
Bloomberg tarafindan BFIX sabitlemeleri ile ilgili degisiklige gidilmesi, sabitlemelerin iptal
edilmesi ve/veya sabitlenme agiklanmamasi gibi durumlarda Vade Sonu Uzlasi Fiyati
Hesaplama Kurulugu tarafindan varant sahiplerine bildirilecektir.
Soz konusfq;ﬁra_m@la@j ]k}a\kkodlan “AG" harfleri ile baslamaktadur.
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4.2.3 Dayanak varhf/gostergeyi etkileyen piyasa dalgalanmasi veya ddeme
dalgalanmalarvkansikhiklarina neden olan olaylarm agiklanmas:

* Dayanag pay olan varantlar: Dayanak varlik olan payin degeri, ilgili sirketin kendisi,
mali yapisi, girketi etkileyen haberler, bulundugu sekttér dinamikleri ve beklentileri,
genel pay piyasasi dinamikleri, ilgili vergi vb. mevzuat uygulamalan, iilkesel ve/veya
global gelismeler ve beklentiler ve daha pek ¢ok etkene gére degismektedir.

e Dayanagl BIST30 Endeksi ve DAX® Endeksi olan varantlar: Bu endeksleri
olusturan her bir paym fiyat hareketleri ilgili endeks degerini de agirliklari oraninda
etkilemektedir.

e Dayana@ Brent Petrol Vadeli islem Sozlesmeleri olan varantlar: Global petrol
fiyatlanim etkileyen her tiirlii gelisme dayanak varlifin fiyatim etkilemektedir. Global
petrol fiyatlan, arz ve talep dengesi, global ekonomik gelismeler, emtia fiyatlari, global
piyasalardaki risk istah1 ve diger pek cok etkene gore degismektedir.

* Dayanagi Ons Altin olan varantlar : Global altin fiyatlarim etkileyen her tiirlii gelisme
dayanak varh@m fiyatim etkilemektedir. Global altin fiyatlar, arz ve talep dengesi,
global ekonomik geligmeler, emtia fiyatlari, global piyasalardaki risk istahi ve diger pek
cok etkene gore degismektedir.

e Dayanag) Ons Giimiis olan varantlar : Global glimiis fiyatlarimi etkileyen her tiirli
gelisme dayanak varhigin fiyatim etkilemektedir. Global giimiig fiyatlar, arz ve talep
dengesi, global ekonomik geligmeler, emtia fiyatlan, global piyasalardaki risk igtahi ve
diger pek gok etkene gore degigmektedir.

Yukandaki ifadelere ek olarak dayanak varlik/gosterge’nin Tiirk Liras1 diginda farkli bir para
biriminde islem goérmesi durumunda ilgili para birimine ait d6éviz kurundaki fiyat
dalgalanmalan dayanak varlik/gosterge iizerinde herhangi bir etkisi olmasa da varantlarin
degerini ctkileyebilmektedir.

4.2.4. Dayanak varhkta/gistergede yapilan fiyat diizenlemelerinin ya da degigikliklerinin
ihrag edilen Yatirnm Kurulusu Varantini nasil etkileyecegine iliskin diizeltme kurallar

a) Dayanag pay olan varantlar:
Dayanak teskil eden payda bir 6zsermaye hali yasandigi takdirde s6z konusu dayanak payin
degeri ile ilgili varantin isleme koyma fiyat1 arasindaki baglanti bozulacagindan, bu baglantiy
eski haline getirecek bir ayarlama islemi yapilmasi gerekir. Bu gerekliligi saglayan durumliar
Ozsermaye hallen ile smurll degildir. Ayarlama isleminin gerekliliginin tespitimi Hesaplama
Kurulusu yapar ve gerek gordiigii takdirde, ilgili paymn islem gordiigii diger spot ve tiirev
piyasalarda uygulanan ayarlama yontemlerini de rehber alarak bir ayarlama metoduna karar
verir. Bu ayarlama genelde varantin isleme koyma fiyati ve/veya doniigiim katsayisini
cthlcyabllecegl g;l)l varanta ait farkli detaylan/bilgileri de etkileyebilecegi unutulmamalidir.
He;aﬁama kurulusu uygulamaya karar verdigi ayarlama metodunu, uygulamaya koyma
ti{%]ﬂl ve olas1 vergi uygulamalart ve/veya mevzuat agisindan dofuralfMecfdi de
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kamuya agiklamakla yiikiimliidiir. Olagan temettiiler, ayarlama gereksinimi dogurmaz. Varant
sahibi, pay sahibininde bulunan temettii hakkina ve/veya bedelsiz pay hakkina sahip degildir.

b) Dayanad BIST30 Endeksi olan varantlar:
BIST30 endeksi, Borsa Istanbul A.S. tarafindan olusturulmaktadir ve endeks degerini
etkileyebilecek her tiirlii degisiklik Borsa Istanbul A.S. tarafindan kamuya agiklanmaktadir. Bu
degisikliklerin, ilgili varant &zelliklerine ve degerine olan etkisi Hesaplama Kurulugu tarafindan
incelenip, yine Hesaplama Kurulugu’nun uygun gordiigii sekilde diizenleme yapilacak ve
kamuya bilgi verilecektir. Hesaplama Kurulugu ilgili dayanaktaki degisikliklerin varant
iizerindeki etkilerini degerlendirirken ve yapilacak degisikliklere karar verirken ayni dayanagm
islem gordiigi diger spot ve tiirev piyasalardaki ayarlama uygulamalarim da goz Oniinde
bulunduracaktir, Kamuya yapilacak agiklama, degisikligin muhteviyatini ve uygulamaya
koyulacag: tarihi icerecektir. S6z konusu ayarlama en temel olarak varantin isleme koyma
fiyaim ve/veya doniigiim oramim etkileyecektir fakat ilgili dayanak degisikliginin gegidine ve
etkisine gore varanta ait farkl detaylar/bilgiler de etkilenebilir. Ayarlamanin, vergisel ve/veya
mevzuat olarak farkh sonuglar doguracag tespit edilirse, bunlarla ilgili detaylara da aym kamu
bilgilendirme notunda yer verilir.

¢) Dayanagi DAX® Endeksi olan varantlar:
DAX® endeksi, Deutsche Boerse A.G. tarafindan olusturulmaktadir ve endeks degerini
etkileyebilecek her tiirlii degisiklik Deutsche Boerse A.G. tarafindan agiklanmaktadir. Bu
degisikliklerin, ilgili varant dzelliklerine ve degerine olan etkisi Hesaplama Kurulugu tarafindan
incelenip, yine Hesaplama Kurulusu’nun uygun goérdiigii sekilde diizenleme yapilacak ve
kamuya bilgi verilecektir. Hesaplama Kurulusu ilgili dayanaktaki endeks g¢arpan degerinin
degistirilmesi, endeks degerinden sifir atilmasi gibi degisikliklerin varant {izerindeki etkilerini
degerlendirirken ve yapilacak degisikliklere karar verirken ayni dayanagin islem gérdiigii diger
spot ve tiirev piyasalardaki ayarlama uygulamalarin1 da goz oniinde bulunduracaktir. Kamuya
yapilacak agiklama, degisikligin muhteviyatim ve uygulamaya koyulacag tarihi igerecektir.
S6z konusu ayarlama en temel olarak varantin igleme koyma fiyatin1 ve/veya doniisiim oranini
etkileyecektir fakat ilgili dayanak degisikliginin gesidine ve etkisine gbre varanta ait farkl
detaylar/bilgiler de etkilenebilir. Ayarlamanin, vergisel ve/veya mevzuat olarak farkli sonuglar
doguracag: tespit edilirse, bunlarla ilgili detaylara da aym kamu bilgilendirme notunda yer
verilir.

d) Dayana@ ICE Brent Petrol Vadeli Kontrati olan varantlar:
ICE Brent Petrol Vadeli Kontratlan Intercontinental Exchange tarafindan ihra¢ edilmektedir ve
vadeli kontratlarin degerini etkileyebilecek her tiirlit degisiklik Intercontinental Exchange.
tarafindan agiklanmaktadir. Bu degisikliklerin, ilgili varant 6zelliklerine ve degerine olan etkisi
Hesaplama Kurulusu tarafindan incelenip, yine Hesaplama Kurulusu'nun uygun gordiigii
sekilde diizenleme yapilacak ve kamuya bilgi verilecektir. Kamuya yapilacak agiklama,
degisikligin muhteviyatin1 ve uygulamaya koyulacag tarihi igerecektir. S6z konusu ayarlama
en temel olarak varantin igleme koyma fiyatin1 ve/veya doniisiim oranim etkileyecektir fakat
ilgili ﬁyanak degisikliginin ¢esidine ve etkisine gbre varanta ait farkli detaylar/bilgiler de
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etkilenebilir. Ayarlamamn, vergisel ve/veya mevzuat olarak farkli sonuglar doguracag tespit
edilirse, bunlarla ilgili detaylara da ayni kamu bilgilendirme notunda yer verilir
Ayarlamalar: Ayarlama gereksinimi dogurabilecek olaylar bedelsiz sermaye artigi, bedelli
sermaye artigi, ilgili paylann boliinmesi, konsolidasyonu veya tekrar simflandiriimas,
olaganiistii temettli dagitim, ihale yolu ile satig, pay alum teklifi, millilegtirme, iflas ve/veya
benzeri durumlardir. Ayarlama gerekliliginin tespitini Hesaplama Kurulusu yapacaktir.
Ayarlama isleminin temel amaci, dayanak varlik/gdsterge degeri ile ilgili varantin isleme
koyma fiyat: arasinda bulunan ve yukandaki ve benzeri olaylar sonras1 bozulan iligkinin tekrar
tesisidir.

4.3 Diger hususlar
4.3.1 Piyasa Bozulmalari:

a) Dayanak varhifin/gostergenin ve/veya bir bilegeninin, kendisinin ve/veya bir tiirevinin
iglem gordiigii borsalarda askiya alinmasi, sinirlandirilmasi, islem sirasinin kapatilmasi
ve benzeri durumlar ile s6z konusu dayanaklarda ve/veya tiirevlerinde iglem yapmanin
engellenmis olmasi

b) Dayanak varhgin/gdstergenin ve/veya bir bileseninin degerlemesinde ve/veya itfa
odemelerinde kullamlan referans para birimlerinde islem yapma ile ilgili bir kisit
olugmasi, ilgili para biriminin iilkesinde moratoryum, konsolidasyon ve benzeri
kisitlayict kararlann alinmis olmasi, ilgili para birimlerini ve bu para birimlerinde
yapilacak hesaplamalart ve Odemeleri etkileyebilecek vergi, yeni mevzuat
uygulamalarinn yiiriirliige girmesi

Piyasa bozulmalarinin tespiti ve bunlarin ilgili varantlara etkisi Hesaplama Kurulusu tarafindan
tespit edilecektir, alinacak 6nlemler ve yapilacak uygulamalar yine Hesaplama Kurulusu
tarafindan kararlastirilip kamuya agiklanacaktir. Hesaplama Kurulusu tarafindan séz konusu
piyasa bozulmalar neticesinde varantin islem gorme, degerleme ve/veya itfa islemlerinde bir
degisiklik yapmanin gerekmedigi kararina varilabilir.

Sayilan piyasa bozulmalan ile simirli olmayarak, ayrica ihrage: kurulus ve/veya ilgili dayanak
varlii/gostergeyi etkileyebilecek mevzuat degisiklikleri, mahkeme kararlan, SPK
diizenlemeleri nedeni ile varantlarda ve/veya risk yonetimi amaciyla iglem yapilmas: gereken
iliskili varhklarda/gdstergelerde iglem yapamama, ek maliyet olusumu gibi durumlar yasandigt
takdirde ihrac¢¢1 asagidaki nygulamalardan birini tercih edebilir:

o S0z konusu durumlarn varant degerleme, itfa, islem esaslarina etkisini yok saymaya

karar vererek eski standart yontemler ile uygulamaya devam etmek

e S0z konusu durumlann varant degerleme, itfa, islem esaslarina etkisi nedeni ile islem

gergeklesmeyen, referans fiyat olugsmayan dayanak variiklan/gostergeleri muadil
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e SOz konusu durumlarn varant degerleme, itfa, islem esaslarina etkisi nedeni ile
varantlan erken itfa ettirmek

Thragei, piyasa bozulmalarn ve/veya yukarida listelenen durumlar ve benzeri gereklilik
hallerinde (varantlara iligkin riskten korunma pozisyonlarini siirdiirmenin kendisi agisindan
miimkiin olmadif kanaatine varmasi da dahil olmak iizere) ihra¢ ettii varantlarin
sundugu/sunacag haklan saglayamaz ya da saglayamayacagini éngoriirse ise ilgili hukuki
kurallar cergevesinde ihrag ettigi varantlari yatirimcilara resmi yollar ile gerekli bildirimlerde
bulunarak, itfa zaman ve kosullarim1 beklemeksizin itfa ettirebilir. Bu gibi durumlarda hukuki
kurallar dahilinde olacak sekilde ihraggt tarafindan yatirimcilara resmi kuruluglar vasitas ile
hesaplanan ve agiklanan tutarda ddeme yapilacaktir, bu hesaplama ve ddemenin s6z konusu
olaganiistii durumlar nedeni ile gecikmeye maruz kalabilir. Thragg: tiim bu durumlar ile ilgili
kamuya zamaninda bilgi vermekle ylikiimliidiir. Ayrica ihragg1 gerek gordiigii durumlarda
mevzuat ve hukuk dahilinde olmast gartt ile izahname maddelerini de degistirme hakkina
sahiptir. Degisiklikler kamuya agiklanirken yiiriirliige girecegi tarihler de agiklanmalidir.

4.3.2. Yasal Aciklama

BIST 30 ENDEKSI YASAL UYARI

BIST 30 Endeksi sadece BIST tarafindan olusturulmakta ve hesaplanmakta olup,
Endekse iligkin tiim fikri haklar ile sinai miilkiyet haklarn tamamen BIST’e aittir. BIST,
Endekslerin veya Endekslerin i¢inde yer alan herhangi bir verinin dogrulugu ve/veya tamhig1
konusunda garanti vermedigi gibi bu Endeksin hesaplanmasinda kullamilan verilerin hatali
olmasindan, hesaplanma ve/veya yayminda olugabilecek veya endeksin bir finansal iiriine
uygulanmasindan kaynaklanabilecek hata, yanliglik, gecikme ve/veya ihmalden dolay: higbir
sorumluluk kabul etmez. BIST, Endekse dayah olarak olusturulan Ak Yatirim Menkul Degerler
A.S. BIST 30 ve Banka Endeksi Yatinm Kurulugu Varantlarma (“Finansal Uriin™) higbir
sekilde sponsor, garantbr veya kefil olmadigi gibi, Endeksin bu Finansal Uriin igin kullanilmis
olmas1, bu Finansal Uriiniin BIST tarafindan uygun bulundugu veya tavsiye edildigi anlamma
gelmez.

Borsa Istanbul A.S. ismi, logosu ve markalarina iligkin tiim fikri haklar ile sinai miilkiyet
haklari tamamen Borsa Istanbul’a aittir. Borsa Istanbul higbir surette, isbu dokiimanda
tammlanmg Varantlann ihrag edilmesine sponsorluk etmemekte, garantér ve kefil
olmamaktadir. Siipheye mahal vermemek adina ifade ederiz ki, Borsa Istanbul Teslim Uzlas:
Fiyatinin dogruluguna ve/veya eksiksiz olduguna iliskin herhangi bir garanti vermemekte olup,
Borsa Istanbul’un Varantlar ile ilgili olarak uygulanan Borsa Teslim Uzlagi Fiyatmn
hesaplanmasinda olusabilecek herhangi bir hata, yanlishk, gecikme ve/veya ihmalden veya
Uzlas1 Fggﬁ@ﬁiﬁ%ﬁmal bir lirtine uygulanmasindan dolay: herhangi bir sahsa karsi higbir

sorumlytugn:olmayacakfis.
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DAX® ENDEKSI YASAL UYARI

DAX® Endeksi Deutsche Boerse A.G. tarafindan hesaplanip yayinlanmakta ve DAX®
terimi Deutsche Boerse A.G’nin markas: olarak korunmaktadir. Varantlar DBAG tarafindan
sponsor edilmemekte veya satilmamaktadir. DBAG, DAX® Endeksi’nin kuilanimindan elde
edilen sonuglara ve/veya sozii gegen endeksin herhangi bir giinde veya zamandaki rakamsal
degerine iligkin agik veya zimni olarak herhengi bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir.
DBAG DAX® Endeksi’'ndeki herhangi bir hata sebebiyle herhangi bir kisiye kars1 sorumlu
olmayacaktir.

ICE® YASAL UYARI

ICE® Futures ve ICE® Data, Thrage1’ya bir lisans anlagmas: ile varantlarda fiyatlama
icin fiyat verilerini kullanma izni vermistir. Ancak verilerin haklar1 ICE® Futures ve ICE®
Data'ya aittir. Fiyat verisi oldugu gibi verilmekte, ICE® Futures ve ICE® Data tarafindan hi¢bir
sekilde fiyatin dogrulufuna ve/veya eksiksiz olduguna dair bir garanti veya beyan
verilmemektedir. Fiyat verisinin kullanimindan dolayr herhangi bir sahsa karsi hicbir
sorumlulugu yoktur.

BLOOMBERG YASAL UYARI
“Bloomberg®”, “BFIX” ve Bloomberg para birimi ve sabitleme isimleri Bloomberg

Finance L.P ve istiraklerinin hizmet markasidir. Kolektif olarak bu isimler “Bloomberg™ olarak
amilmaktadir.

5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak icin yapilmas: gerekenler

5.1.1, Halka arzin tabi oldugu kosullar
Halka arzin baslamas: dncesinde Kurul harig, bagka bazi makamlarin onayinin alinmasi
veya benzeri bazi sartlarin yerine getirilmesi gerekmemektedir.

5.1.2. Halka arz edilen Yatirim Kurulusu Varantlarimin toplam adedi ve miktari

Toplam 23.000.000 TL itibari degerli 2.300.000.000 adet varant ihra¢ edilecektir. Her bir
varanta ait itibari deger ve toplam adet bilgisi detayr EK-2"deki tabloda yer almaktadir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi

5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi

Isbu Sermaye Piyasast Araci Notu'nda gegen Yatinm Kurulusu Varantlari belirtilen ilk islem
ve son islem tarihleri arasinda Borsa Istanbul Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazan’nda
(YUFP) pj.yasa#g‘glcdlk satis kotasyonu aracilifin ile halka arz edilecektir. Talep toplama ve
halka,,.:ﬁ/‘:‘z-ﬁya‘tl sabiﬁgple uygulamalarina yer verilmemektedir. Ak Yatinm Menkul Degerler
A. ,L/"tar;gﬁndan verilec‘élg satig kotasyonlar1 halka arz fiyatun teskil edecek ve piyasa kosullarina
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gore siirekli olarak giincellenecektir. Isbu dokiimanda gegen tiim varantlann ihrag tarihi
12/10/2021, Borsa Istanbul’da ilk islem gérme tarihleri ise 13/10/2021 dir.

5.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci ile bagvuru yerleri ve sati§ sekli

Ihrag edilecek varantlar Borsa Istanbul Yapilandinlms Uriinler ve Fon Pazart’nda (YUFP)
piyasa yapicilik satig kotasyonu aracilig ile halka arz edilecektir. Talep toplama uygulamasi
yapilmayacaktir. Piyasa yapicilik iglemleri Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
yiiriitlilecektir. Piyasa yapicinin ylikiimliliikleri ile ilgili detayli bilgiye igbu dokiimanin 6.4
no.lu maddesinde yer verilmektedir. Varant satiy islemlerine piyasa yapicinin verecedi
kotasyon ile baglanacak olup yatinmcilar ilgili varant alim emirlerini hizmet aldiklan yatinm
kuruluglan araciligi ile Borsa Istanbul’a iletebilirler.

5.1.4. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi

Varantlann halka arz: esnasinda talep toplama metodunun kullanilabilmesi miimkiin olmadig
i¢in asgari ve azami miktar talep edilmesi s6z konusu degildir. Ancak varant ihrag miktar1 SPK
tarafindan onaylanan ve igbu sermaye piyasast araci notu ile halka arz edilen varant pay: adedi
ile sinirhdur.

5.1.5. Yatirnm Kuruluga Varanti almak icin bagvuru yapilacak yerler ile bunlarmn
bedellerinin ddenme yeri ve gekli ile teslim siiresi de dahil Yatinm Kurulusu
Varantlarinin teslimine iligkin bilgi

a) Bagvuru yapilacak yerler ile Yatirim Kurulusu Varant1 bedellerinin 6denme yeri

ve sekline iliskin bilgi

Varantlar, Borsa Istanbul’un Yapilandinlmug Uriinler ve Fon Pazari’nda (“YUFP”) islem
gorecektir.

Yatimm Kurulusu Varantlari halka arzi borsada satiy yontemi ile gerceklegtirilecektir.
Yatinmeilar emir iletimine aracihk ve/veya islem araciigina yetkili herhangi bir yatinm
kurulugu araciligr ile Borsa Istanbul’a alig emri ileterek halka arza katilabilir.

Araci kurnomlarin miigterileriyle varantlara iliskin herhangi bir islem gerceklestirmeden ve
sozlesme yapmadan 6nce varantlann isleyig esaslarim ve getirdigi hak ve yiikiimliiliikleri ve
s0z konusu islemlerin risklerini agiklayan ve igerigi Tiirkiye Sermaye Piyasalar Birligi’nce
belirlenen Varantlara fligkin Risk Bildirim Formunu kullanmalar ve bu formu miisterilerine
vermeleri zorunludur.

b) Yatirim Kurulusu Varantlarinin teslimine iligkin bilgi

Halka arz edilecek Yatirim Kurulusu Varantlari, satigin tamamlanmasini miiteakip Sermaye
Piyasas1 Mevzidti gercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye
baslanagdktir. Varantlar Kurul tarafindan izahname onayiyla eszamanli olarak MKK kayitlarina
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alinacaktir. Varantlar satis sonras: iki i§ giinii icerisinde takasin gerceklesmesinin ardindan
kendi hesaplarinda kayden izlenebilecektir.

5.1.6. Halka arz sonuglarinin ne yekilde kamuya duyurulacadt hakkinda bilgi
“Halka arz sonuglari, Kurul'un sermaye piyasas:t araglannm satisina iligkin
diizenlemelerinde yer alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip
eden iki i§ giinii igerisinde Kurul’un 6zel durumlann kamuya agiklanmasina iliskin
diizenlemeleri uyannca kamuya duyurulur.”

5.1.7. Bagvuran yatinmeilar tarafindan satis fiyatimin iizerinde 6denen tutarlarin
iade gekli hakkinda bilgi
Yoktur.

5.1.8. Yatirnm Kurulusu Varantlarinin satisinm ne zaman ve hangi sartlar alinda
iptal edilebilecegi, durdurulabilecegi veya ertelenebilecegi hakkinda aciklama
Thraggi, kendi ngordiigii herhangi bir sebeple ihraci iptal edebilir.

Varantlarin satist sirasinda, Thrage1 derecelendirme notunun notlandirma dlgegine gore
yatinm yapilabilir diizeydeki notlarn igerisinde en yiiksek iigiincii ve iistii seviyenin
altina diigmesi durumunda, varant Thraglan Kurul tarafindan durdurulur ve yeni varant
ihracina Kurulca izin verilmez. Thrag edilmis ve islem gormekte olan varantlar ise islem
gérmeye devam eder.

Yaganan bir aksaklik neticesinde ya da yatinimet ¢ikarlarinin korunmasi amaciyla piyasa
yapici, Borsa Bagkanlifindan ilgili oldugu varant siralannin gegici olarak isleme
kapatilmasin talep edebilir. S6z konusu talep Borsa Bagkanlidinca degerlendirilir.

Piyasa yapici faaliyetlerinin Kurul onaytyla gegici veya siirekli olarak durdurulmasi ya da
piyasa yapici olmaya iliskin sartlan yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurulca onaylanacak
hakli gerekceler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumunda Kurul
tarafindan yeni bir piyasa yapicis1 atamincaya kadar ilgili varantlarn islem sirasi gegici
olarak durdurulur. Iglem siras1 durdurulduktan sonra Teblig’de belirtilen siire igerisinde
yeni bir piyasa yapicisi belirlenemezse, varantin iglem sirasi vade sonuna kadar kapali
kalur.

Varant ihraggisinin herhangi bir varantta yiikiimliiliklerini yerine getirememesi, ihraggi
ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmas: durumunda, ihrag¢inin tiim varantlar
igleme kapatilir,
Tgili maddélerdeki -hususlar. sakli kalmak kaydiyla Thrag¢i varant ihracim agagidaki
sebepler de daliil.olmak iizere herhangi bir sebeple iptal edebilir.
;i: ;‘t ] "-,‘,‘._
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o Thracemin varantlar cercevesinde yiikiimliiliiklerini yerine getirmesinin veya
varantlara iliskin riskten korunma iglemlerinin hukuka aykin veya makul bir
degerlendirme gergevesinde imkansiz hale geldiginin tespit edilmesi,

e Her tiirlii vergi artis1 ve diger varant siireglerinde maliyetlerin 6nemli derecede artisi,

o Hesaplama Kurulugu tarafindan piyasa bozulmasi olaymin gergeklestiginin tespit
edilmesi, dayanak varlifin/gdstergenin hesaplanmasini engelleyen unsurlann meydana
gelmesi,

o llgili dayanak varhfin/gdstergenin iglem swrasinin kapatilmasi, likidite veya piyasa
kosullarinin 6nemli dlgiide olumsuz etkilenmesi,

e Varant ihraggisinin herhangi bir varantta yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi,
ihrage ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmas:

Yatinmcilanin bu maddede yer alan hususlara ek olarak igbu Sermaye Piyasasi Araci
Notu’nun 4.2.4 no’lu maddesini incelemesi gerekmektedir.

Ayrica 4.3.1 Piyasa Bozulmasi maddesinde belirtilen durumlar akabinde varantlarin
erken feshinin ger¢eklesmesi durumunda varantarin islem siras: siirekli olarak kapatilir.

5.1.9. Yatirimecilara saftin alma taleplerini geri cekme imkam veriliyorsa, taleplerin
geri ¢ekilebilecegi siire
Yoktur.

5.2. Dagitim ve tahsis plam

5.2.1. Satisin birden fazla iilkede aym anda yapildifx durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iligkin bilgi ile her bir kategori
bazinda halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi

Yoktur.

5.2.2. Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi
Yoktur.

5.2.3. Talepte bulunan yatirnmcilara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis Yatirim
Kurulugu Varanfi miktarmnn bildirilme siireci hakkinda bilgi
Yoktur.

5.3. Yatirim Kurulusu Varantlarimin satig fiyat1 veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi
yontem ile nihai fiyatin kamuya aciklanma siireci

Varantin satig degeri, dayanak varlik/gosterge fiyati, varantin igleme koyma fiyati, vadeye kalan
giin, temettil beklentisi, piyasa faiz oranlan ve ihrage1 tarafindan beklenilen ortiik oynaklik
temel alinarak opsiyon fiyatlama yontemleri kullanilarak hesaplanacaktur.

Ayrica, ‘arz talep dengesi, piyasa kogullan ve likidite sartlar1 da satig fiyatim etkileyen diger
faktérler olarak goze carpmaktadir.
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Varantlarm ihract Borsa Istanbul Yapilandinlmg Uriinler ve Fon Pazan’nda (“YUFP”)
yapilacak satislar ile gergeklestirilecektir. Nihai ilk satig fiyatlan, Borsa Istanbul’daki ilk islem
tarihinden bir giin 6nce ihragginin web sitesi ve KAP aracihig ile kamuya duyurulacaktir.
Varantlarin piyasada islem grmeye baslamasi ile alis ve satis fiyatlari farklilik gésterebilir.

5.4. Aracihik yiiklenimi ve halka arza aracihk

5.4.1. Halka arza aracihk edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi
Halka arza aracilik Ak Yatirim tarafindan gerceklestirilecektir.

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

Sabanci Center Kule 2

4.Levent 34330 Istanbul

5.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluglarimin
isimleri

Yoktur.

5.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi

Yiiklenimde Bulunulan Yatirim
Kurulusu Varantlarimmn

Yiiklenimde Bulunulmayan Yatirim
Kurulugu Varantlarinin

Yetkili Olusturulmugsa | Aracithgn Tiirii | Nominal Degeri Halka Arz Nominal Degeri Halka Arz
Kurulus | Konsorsiyumdaki (TL) Edilen Varanta (TL) Edilen Varanta
Pozisyonu Oram (%) Oram (%)
. %100
Ak Yatinim - en lyi gayret - - 23.000.000 TL

5.4.4. Aracilik ve yiiklenim sézlesmesi hakkinda bilgi
Ak Yatinm hem ihragg1, hem piyasa yapicisi, hem de aracilik faaliyetlerini yiiriitecektir.
Thragta yiiklenim kullanilmas: planlanmamaktadr.

5.4.5. Hesaplama kurulusu
Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

5.5. Halka arza iligkin elarak ihragcinin 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek
Yatirnm Kurulusu varanti bagina maliyet:

Ucret Aciklama Maliyet
Ihrag edilecek varantlann itibari degrerinin binde ikisi (%0,2) ve ihract 500.000 TL
A takiben azami tadeviil giiniindeki varant sayisi ile diizeltilmis satig (ihrage1 Bilgi
SPK Ucreti _ . . e G61 DLE
=|fiyatinin garpilmas: suretiyle bulunan tutar iizerinden binde ikisi (%60,2) Dokiimani onay
'(7:,-, oraninda {icret denir. sirasinda)
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Borsa Kotasyon

Kota ahnan her bir varant (her bir ISIN) icin

900 TL + BSMV
Ucreti Yullik tavan ticret
225.000 TL + BSMV'dir.

Varantlar i¢in kotta kalma iicreti 6denmez.

Takasbank ISIN Adet simin olmaksizin 1 yildan kisa vadeli her ISIN kodu igin

Ucreti 30 TL + BSMV’dir.

MKK ihrag¢ ve
Itfa Ucretleri

Kaydi Sermaye Piyasas1 Araci Thrac Hizmet Bedeli:

kayden yaratilan varant adedinin onbinde 1°i (%0,01)

Ust limit:

3.242 TL+BSMV /ISIN veya 86.417 TL + BSMV / wllik

Varant Nakdi Uzlasma Hizmet Bedeli:
Odenen tutarin yiizbinde %51 (%0,005)

(Alt limnit 1.085 TL + BSMV / islem - Ust limit 54,008 TL + BSMV /
islem)

5.6. Talepte bulunan yatirnmcinin ddeyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

Yatinmeilarin menkul kiymetlerin alim satimiyla ilgili olarak hizmet aldiklart arac1 kuruluglara
komisyon 6demek durumunda olabilirler. Varantlarin déniisiime konu olmasi halinde nakdi
uzlag1 sonucunda 6deme yapilan iiye (yatinmci) tarafindan MKK’ya 6denen tutarin onbinde 1’i
kadar Nakit Odeme Hizmetleri bedeli 6denecektir.

Aynica, isbu Sermaye Piyasast Aract Notunun 9. boliimiinde yer alan “Yatinm Kurulusu
Varantlan ile Ilgili Vergilendirme Esaslan” bagliginin da incelenmesi gerekmektedir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILiSKIN BILGILER

6.1. Yatinnm Kurulusu Varantlarinin borsada islem gormesine iligkin esaslar ile
islem gérmeye baslayacags muhtemel tarihler

Varantlar Borsa Istanbul’un Yapilandinlmig Uriinler ve Fon Pazari’nda (“YUFP”) islem
goéreceklerdir,

Varantlarin Borsa’da kotasyonu ve islem gdrmesine iliskin esaslar, Borsa Istanbul’un
01.03.2016 tarihinde yayinlanan Pay Pivasasi Islevisine iliskin Uygnlama Usulii ve Esaslan
belgesine gore hazirlanan Pay Piyasasi Prosediirii'nde yer alan “Varantlarin Borsada Islem
Gormesine Iligkin Usul ve Esaslar” belgesinde diizenlenmektedir.

Yatuim Kurulugu Varantlarinin borsada ilk iglem gérme tarihleri 13/10/2021° dip
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6.2. ihrag edilecek ve borsada islem gorecek aym nitelikteki Yatirim Kurulusu Varanti
grubundan Yatirirm Kurulusu Varantlarinin halen islem gormekte olduklar: tiim
diizemlenmis piyasalar ile ilgili bilgi

Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nun 18.02.2021 tarih ve 9/259 sayali karan ile onaylanan
izahname kapsaminda Ak Yatinm Menkul Kiymetler A.S tarafindan ihra¢ edilmis Yatirim
Kurulusu Varantlan halen Borsa Istanbul Yapilandinlmis Uriinler ve Fon Pazari’nda islem
gérmektedirler.

6.3. Borsada islem gorecek olan Yatirnm Kurulusu Varantlarinin hangi durumlarda iglem
sirasimin kapatilabilecegi hakkinda bilgi

1 Mart 2016 tarihli ve 16 sayili, Borsa fstanbul Pay Piyasas1 Operasyon Direktorliigii tarafindan
yayinlanan Pay Piyasasi Prosediirii’niin 3 numarali ekinde Varantlarin Borsada Islem
Gormesine Iligkin Usul ve Esaslar belirtilmistir. Bu gergevede Madde 2’de “Varantlarin
Pazardan Cikartilmas1” ve Madde 14’te “Varantlann Siralanmin Gegici olarak Isleme
Kapatilmas1” bagliklar: altinda ilgili diizenlemeler asagidaki sekilde detaylandinlmigtir. Isbu
Sermaye Piyasas: Aract Notu kapsaminda ihrag edilen varantlar da ayni usul ve esaslara tabi
olacaktir.

6.3.1 Varantlarin Pazardan Cikarfilmasi
Borsada islem goren varantlar;

a) Varantin vadesinin dolmast,
b) Sepet varantlar veya endekse dayali varantlar hari¢ olmak {izere, varantin dayanak
varlifinin birlesme, devrolma veya diger nedenler ile kottan gikarilmasi

durumlarinda Borsa kotundan ve pazardan siirekli olarak ¢ikarlirlar.

6.3.2. Varantlarin Siralariun Gegici olarak Isleme Kapatiimas
a) Dayanak varlifi pay olan varantlarda ilgili paym swrasimn igleme kapatilmasi

durumunda, bu pay ile ilgili tlim varant siralar1 da igleme kapatilir.

b) Dayanak varlif: birden fazla paydan, bir sepetten olusan varantlarda s6z konusu paydan
herhangi birisinin sirasi kapatildiginda sepet varant siras1 da isleme kapatilir,

¢) Dayanagi endeks olan varantlarda endekse dahil paylardan isleme kapatilanlar olsa dahi
varant isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece varant siras1 da
agik kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti yaganmas: durumunda sira isleme
kapatilabilir.

d) Yasanan bir aksaklik neticesinde ya da yatinmci g¢ikarlannin korunmasina yénelik
olarak piyasa yapici ilgili oldugu varant siralarinin gegici olarak isleme kapatilmasim
talep edebilir. S6z konusu talep Borsa Genel Miidiirliigii’'nce degerlendirilir.

) P'ya&a yaplcmm faaliyetlerinin Kurul onaytyla gecici ya da siirekli olarak durdurmasi

% ya da piyasa- yap1c1 olmaya iliskin sartlan y1t1rd1g1n1n Kurulca tespm veya Kurul
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durumlannda Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili
varantlann islem sirasi gegici olarak durdurulur. Islem strasi durdurulduktan sonra
Tebligde belirtilen siire igerisinde yeni bir piyasa yapicist belirlenemezse (Kurul
tarafindan yeni bir piyasa yapici atanmasina iligkin yeni bir karar alinmadif siirece)
varantin iglem siras1 vade sonuna kadar kapal kalir.

f) Varant ihraggisinin herhangi bir varantta yiikiimliiliikklerini yerine getirememesi, ihraggi
ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, ihragginin tiim varantlary
isleme kapatilir.

Ek olarak isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun 4.3.1. “Piyasa Bozulmas1” boliimiinde erken
fesih gerektiren durumlar agiklanmistir, bdyle bir erken fesih durumunda s6z konusu varantlarin
islem sirasi siirekli olarak kapatilir.

Aynica dayanak varlifin islem gordiigii piyasalarin kapali olmast durumunda veya ihragginin
faaliyet siirdiirdiigli piyasalann resmi tatil olmasi durumlarinda kotasyon verilmez ya da
Borsa’dan ilgili varantlarn iglem siralarinin gegici olarak kapatilmasi talep edilir.

6.4. Piyasa yapic1 ve piyasa yapicih@in esaslan
a) Piyasa yapicinin unvani: Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

b) Piyasa yapicihik esaslar hakkinda bilgi:

Teblig’in 13. Maddesi geregince Yatirim Kurulugu Varantlarina iligkin izahnamenin ya
da ihrag belgesinin Kurulca onaylanmasi igin yapilan bagvuru sirasinda ihraggi tarafindan
bir araci kurum piyasa yapici olarak belirlenerek Kurula bildirilir. Tlgili madde uyarinca
ihragg1 ve piyasa yapici arasinda piyasa yapiciligimin kapsamini ve gartlarmi belirleyen
bir sbzlesme yapilir. Ayrica 1 Mart 2016 tarihli ve 16 sayil, Borsa Istanbul Pay Piyasasi
Operasyon Direktorliigii tarafindan yayinlanan Pay Piyasasi Prosediirii’niin EK-3 madde
7’sinde belirtildigi iizere Piyasa Yapici iiyeler Borsa tarafindan hazirlanan Piyasa
Yapicilik Taahhiitnamesi’ni imzalamak zorundadir. Ayn prosediiriin 8’inci maddesinde
Varant Piyasa Yapicilifi’nin asagidaki genel kurallarina yer verilmigtir;

a) Piyasa yapici, sorumlu oldugu varantlarda mevcut diizenlemeler gergevesinde
ahig-satig seklinde ¢ift tarafli veya alig/satis seklinde tek tarafli kotasyon vererek
piyasa olugmasma ve islem gerceklesmesine katkida bulunmakla yitkiimliidiir.
Varantlarda sisteme girilen tiim alim satim emirleni 6ncelik kurallanna uygun
olarak kendi aralannda ve/veya piyasa yapici kotasyonlan ile esleserek kismen
veya tamamen isleme doniisebilir.

b) Her varantta en az bir piyasa yapict olmas1 zorunludur ve bir piyasa yapici iiye
birden fazla varantta piyasa yapicilik yapabilir.

¢) Bir iiyenin girdigi bir normal emir, dncelik kurallarina uygun olarak, ya bir
kotasyonla ya da kendisinin ya da diger bir iiyenin girdigi normal bir emirle
esleserek iglem goriir.
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d

g)

h)

)

Varantlar seansin acilig, giin ortas: ve kapams béliimlerinde alim satima konu
olamaz.

Piyasa yapict iiyenin FixAPI kullanicilari ve bas temsilcileri kotasyon
girigi/degigikligi yapabilir.

Piyasa yapict iiye, her bir ihrag¢: igin ayri ve sadece bu ihragginin ihrag ettigi
varant ve bu varantlara bagh tiim islemlerinde kullanilmak iizere belirlenmis olan
hesap numarasini/numaralarini kullanarak kotasyon girer.

Bir varantta piyasa yapict tarafindan kotasyon verilmeden emir kabulii ve islemler
baslayabilir.

Sisteme iletilen emirler, belirlenmis kurallar ¢ergevesinde, Sistem tarafindan fiyat
ve zaman Onceligi kurallan ger¢evesinde kotasyonlarla ya da kotasyon harici
emirlerle eslegir.

Piyasa yapicilar, girmis olduklar1 kotasyonlar iizerinde kotasyon degisiklik
kurallan gergevesinde degisiklik yapabilirler.

PP’de gegerli olan emir ve islem kurallari aksi belirtilmedikge varant iglemleri
iginde gegerlidir.

Ayrica sbz konusu prosediiriin 11. maddesinde piyasa yapicinin kotasyon girig kurallan
ve kotasyon verme zorunlulugunun bulunmadifx haller detayh olarak belirtilmistir. Bu
prosediire Borsa Istanbul internet sitesi aracilig ile ulagilabilir.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILISKIN BILGILER
Yoktur.

8. DIGER BILGILER

8.1. Halka arz siirecinde ihra¢¢iya damsmanhk yapanlar hakkinda bilgiler
Yoktur.

8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iigiincii kisilerden alinan bilgiler

Sorumlu Basimsiz
Finansal Hazirlanma | Konsolide | Bagimsiz Denetim Ortak Deflletim
Tablo Tarihi Esaslan / Sola Kurulusu Bas v e e
_ . Goriisii
Denetci
R PwC Bagimsiz Denetim Talar I
31.12.2020 TMS-TFRS Solo SMMM A.S. Gl Olumlu
R PwC Bagimsiz Denetim Talar I
31.12.2019 TMS-TFRS Solo SMMM A.S. Gil Olumlu
. PwC Bagimsiz Denetim Talar
31.12.2018 TMS-TFRS Solo SMMM AS. Gill Olumlu
™ 3 Teirkiye Muhd‘s}({%be Standartlar
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TFRS: Tirkiye Finansal Raporlama Standartlan

8.3. ihra(;g:lya iliskin derecelendirmeler ile derecelendirme notlarimin anlam hakkinda
bilgi

6 Ekim 2020 tarihi itibariyla SAHA Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri
A.S. (SAHA Rating) tarafindan Ak Yatirim’in uzun vadeli ulusal kredi notu AA+’dan AAA’ya
yiikseltilmigtir.

S6z konusu derecelendirme raporuna iliskin Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) bildirimi
06.10.2020 tarihinde https://www.kap.org. tr/tr/Bildirim/878549 adresinde yayinlanmustir.

Derecelendirme raporunda yer alan agiklama uyarinca, uzun vadeli kredi derecelendirme notlar
bir yil iizeri orta ve uzun vadeye iliskin mevcut goriisii yansitmaktadir. Uzun vadeli kredi
derecelendirme notlari, en yiiksek kaliteyi gosteren AAA’ dan baslayip en diisiik kalite
(temerriit) olan D’ye kadar verilmektedir. AAA derccesine sahip kuruluglarin, en yiiksek kredi
kalitesine sahip oldugu ve bu firmalarin finansal yiikiimliiliiklerini yerine getirme kabiliyetinin
son derece yilkksek oldugunu belirtmektedir.

8.4. Diger hususlar
Yoktur.

9. YATIRIM KURULUSU VARANTLARI ILE ILGILI VERGILENDIRME
ESASLARI

9.1 Uyan ve Bilgi Notu

Bu béliimde yer alan vergilendirmeye iligkin agiklamalar halihazirda yiiriirliikte olan mevzuat
kapsaminda yatinmecilarn bilgilendirilmesi igin derlenmistir. Dogru olduguna inanilan ve son
yasal uygulamalar alinmasina ragmen bu bilgilerin kullanilmas ile ortaya ¢ikacak herhangi bir
sorundan ihragg1 hukuken sorumlu olmayacaktir. Yatirimetilar vergi konusundaki tiim bilgileri
mali miisavir ve/veya yasal mercilerden edinmek, dogrulatmak ve son yasal diizenlemeleri takip
etmek suretiyle yatinm karan almak zorundadir.

9.2 Miikellefiyet

Gergek Kkisilerin gelirleri Gelir Vergisine tabidir. 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun
(GVKn) ikinci bolimiinde “Tam Miikellefiyet” ve ligiincii boliimiinde “ Dar Miikellefiyet”
kavramlan agiklanmaktadur.

Tam miikellef statiisiindeki gercek kisiler Tiirkiye i¢inde ve yurt disinda elde ettikleri gelirlerin
tamam tizerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler.

Asagida belirtilen kigiler tam miikellef sayilir:
- Tiirkiye’de yerlesmis olanlar,
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- Resmi Daire ve miiesseselere veya merkezi Tiirkiye'de bulunan tegekkiil ve tesebbiislere baglt
olup adi gecen daire, miiessese, tesekkiil ve tegebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci
memleketlerde oturan Tiirk vatandaslan

Tirkiye'de yerlesme (GVKn, Md-4):
Asagida yazili kimseler Tiirkiye'de yerlesmis sayilir:

1. Ikametgahi Tiirkiye'de bulunanlar (fkametgah, Kanunu Medeninin 19'uncu ve miiteakip
maddelerinde yazili olan yerlerdir);

2. Bir takvim y1ili iginde Tiirkiye'de devamli olarak alt1 aydan fazla oturanlar (Gegici ayrilmalar
Tiirkiye'de oturma siiresini kesmez.)

Tiirkiye'de Yerlesme Sayilmayan Haller (GVKn, Md-5):

Asagida yazili yabancilar memlekette alti aydan fazla kalsalar dahi, Tiirkiye'de yerlesmis
sayilmazlar:

1. Belli ve gegici gorev veya is i¢in Tiirkiye'ye gelen is, ilim ve fen adamlan, uzmanlar,
memurlar, basin ve yayin muhabirleri ve durumlarn bunlara benzeyen diger kimselerle tahsil
veya tedavi veya istirahat veya seyahat maksadiyla gelenler;

2. Tutukluluk, hiikiimliiliik veya hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkiye'de alikonulmus
veya kalmig olanlar.

Tiirkiye'de yerlesmis olmayan gergek kigiler dar miikellef sayilirlar. Bu kigiler sadece
Tirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar iizerinden vergilendirilirler (GVKn, Md-6). Ancak
bunun igin/gerektiginde dar miikellef olduklarim, yasamakta olduklari iilkelerin resmi
makamlarindan getirecekleri “mukimlik belgesi” ile ispat etmek durumundadirlar. Yurt disinda
calisan Tiirk vatandaglan da dar miikellef olarak kabul edilmektedir.

Kurumlarin kazanglari, kurumlar vergisine tabidir.5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
(KVKn) birinci kisminda “Tam Mikellefiyet” ve “ Dar Miikellefiyet” kavramlan
aciklanmaktadir. Buna gore;

Asagida sayilan kurumlann kazanglar, kurumlar vergisine tabidir: (KVKn, Md-1)
a) Sermaye sirketleri.

b) Kooperatifler.

¢) Iktisadi kamu kuruluglan.

¢) Dernek veya vakiflara ait iktisadi igletmeler.

d) Is ortakhiklar.

(2) Kurum kazanci, gelir vergisinin konusuna giren gelir unsurlanndan olugur.
Kurumlar agisindan ise tam ve dar miikellefiyet (KVKn, Md-3):

(1) Tam miikellefiyet: KVKn 1 inci maddesinde sayilh kurumlardan kanuni veya is merkezi
Tirkiye'de bulunanlar, gerek Tiirkiye i¢inde gerekse Tiirkiye diginda elde ettikleri kazanglarn
tamarm iizerinden vergilendirilirler.

(M),é“r muke]let;yet Kanunun 1 inci maddesinde sayilh kurumlardan kanuni ve is
;nerkezlennm her 1ki i de Tiirkiye'de bulunmayanlar, sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazanglan

fﬁzennden vergllendlrilhrler
E K]
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9.3 Miikellef Gruplar Bazinda Menkul Kiymet Kazanglarimin Vergilendirilmesi

9.3.1 Tam Miikellef Gerg¢ek Kisi ve Kurumlarim Menkul Kiymet Kazang¢larinin

Vergilendirilmesi

Gelir Tiird

Stopaj Durumu

Beyan Durumu

Tam Miikellef Gergek
Kisilerin
Yatirnm Kurulugu

Varantlarindan elde edilen
kazanglar

Dayanak varlig1 hisse senedi
veya hisse senedi endeksi olan
varantlardan elde edilen
kazanglar %0 stopaja tabidir.
Diger varantlardan (dayanak
varlif1 hisse senedi veya hisse
senedi endeksi digmda olan)
elde edilen kazanglar lizerinden
%10 tevkifat uygulanir.

Yillik beyana tabi degildir.
Bagka nedenle beyanname
verilirse de beyannameye
dahil edilmeyecektir.

Tam Miikellef
Kurumlann

Yatirim Kurulusu
Varantlarindan elde edilen
kazanclar

Anonim, eshamli komandit,
limited girket ve yatinm
fonlarinin elde ettigi gelirlerde
stopaj %0'dir. Diger kurumlar
(dernek, sendika, vakif vb gibi)
acisindan;

-Dayanak varlif1 hisse senedi
veya hisse senedi endeksi olan
varantlardan elde edilen
kazanglar %0 stopaja tabidir.

-Diger varantlardan (dayanak
varlif hisse senedi veya hisse
senedi endeksi disinda olan)
elde edilen kazanglar {izerinden
%10 tevkifat uygulanr.

Kurum kazancina dahildir

Yukarida Yatinm Kurulugu Varantlart yoniinden yapilan ag¢iklamalarn Yatimm Kurulugu

Sertifikalar1 igin de gecerli oldugu degerlendirilmektedir.

9.3.2 Dar Miikellef Gergek Kisi ve Kurumlarm Menkul Kiymet Kazan¢larinin

Vergilendirilmesi
Gelir Tiirii Stopaj Durumu Beyan Durumu
Dar Miikellef Gergek Dayanak varlig1 hisse senedi Stopaj nihai vergidir.
Kisilerin veya hisse senedi endeksi olan | Beyanname verilmesi s6z
= varantlardan elde edilen konusu degildir.
vl % kazanglar %0 stopaja tabidir.
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Yatinm Kurulusu
Varantlarindan elde edilen
kazanglar

Diger Yatirim Kurulusu
varantlarindan (dayanak varlig
hisse senedi veya hisse senedi
endeksi diginda olan) elde edilen
kazanclar ilizerinden %10
tevkifat uygulanir.

Dar Miikellef Kurumlarin

Yatirnm Kurulusu
Varantlarindan elde edilen
kazanglar

Anonim, eshamli komandit,
limited sirket ve yatirim
fonlannin elde ettigi gelirlerde
stopaj %0'dur.

Diger kurumlar (dernek,
sendika, vakif vb gibi)
acisindan;

-Dayanak varlif hisse senedi
veya hisse senedi endeksi olan
varantlardan elde edilen
kazanglar %0 stopaja tabidir.

-Diger varantlardan (dayanak
varlig: hisse senedi veya hisse
senedi endeksi diginda olan)
elde edilen kazanclar iizerinden
%10 tevkifat uygulanur.

Stopaj nihai vergidir.
Yillik beyana ve ozel
beyana tabi degildir.

Yukanida Yatirrm Kurulusu Varantlan yoniinden yapilan agiklamalann Yatnm Kurulusu
Sertifikalar i¢in de gecerli oldugu degerlendirilmektedir.

9.4 Yatinm Kurulugu Varantlarinin Vergilendirilmesine iliskin Mevzuat

9.4.1 Gelir Vergisi Kanunu

Gelir Vergisi Kanununa 5281 sayili Kanunun 30 uncu maddesiyle eklenen Gegici 67 nci
maddede, menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi ara¢larmin elden ¢ikanlmas: ve elde
tutulmasi stirecinde elde edilen gelirler ile mevduat faizleri, repo gelirleri ve 6zel finans
kurumlarindan elde edilen gelirlerin vergilendirilmesine yonelik diizenlemelere yer verilmistir.
S6z konusu diizenleme 1/1/2006-31/12/2025 tarihleri arasinda uygulanacaktir,

Buna gére “Yatirim Kurulusu Varantlan ile Yatinm Kurulugu Sertifikalanindan elde edilen
gelirler” vergi tevkifatina tabi olacaktir.

Gergek kigilerin Yatinm Kurulusu Varantlarindan elde edilen kazanglar, 193 sayih Gelir
Vergisi Kanunu’nun (GVK) gegici 67°nci maddesi kapsaminda vergi kesintisine tabi olup,
yillik Gelir Vergisi beyanina veya miinferit beyana tabi degildir. Bahse konu kanun maddesine
iliskin vergi oranlarim belirleyen Bakanlar Kurulu Kararina gore; “fam ve dar miikellef gergek
kisi-ve-kwrymlarca, paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan ve Borsa Istanbul’da
islem gérep\)igrzm Kurulusu Varantlarindan elde edilen kazanglarda vergi tevkifat orarn %0

olarak saptranmystr”. (22.07.2006 tarihli 2006/10731 sayili Kararname), B
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kalan (dayanak varliklan yurtdisi endeksler, emtialar ve déviz kurlar1 vb. olan) varantlar igin
vergi kesintisi orant %10°dur.

9.4.1 Kurumlar Vergisi Kanunu

Kurumsal yatinmeilar yoniinden “Yatirim Kurulusu Varantlarmdan” elde edilen kazanglardaki
vergi durumu da g6yledir:

Tam miikellef kurumlar tarafindan elde edilen kazanglar kurumlar vergisi matrahina dahil
edilir. Tirkiye’deki anonim, eshamli komandit, limited sirket, yatnm fonlan ve aym
mahiyetteki yurt dis1 kurumlanin GVK Gegici 67. Madde kapsaminda elde ettigi tiim gelir
unsurlarmda(mevduat ve repo faizi harig) vergi kesintisi orant %0’dir. Bu nitelikte olmayan
diger kurumlar (dernek, sendika, vakif vb gibi) agismdan ise; dayanak varligi hisse senedi veya
hisse senedi endeksi olan varantlardan elde edilen kazanglarda vergi kesintisi %0 oraninda,
dayanak varlif1 hisse senedi veya hisse senedi endeksi olmayan (dayanak varliklar yurtdig:
endeksler, emtialar ve d6viz kurlar1 vb. olan) varant kazanglarinda vergi kesintisi %10 oraninda
uygulanir,

Yukanda Yatirim Kurulusu Varantlar1 yéniinden yapilan agiklamalarin Yatmm kurulusu
sertifikalar i¢in de gegerli oldugu degerlendirilmektedir.

9.4.3 Katma Deger Vergisi

Katma Deger Vergisi Kanunu'nun Ikinci Kisiminda istisna edilen hususlara yer verilmektedir.
Kanundaki 17. Maddenin 4. Fikrasinin g bendine “......................., Tiirkiye’'de kurulu
borsalarda islem goren sermaye piyasas: araglari .................. teslimi” vergiden istisnadr.
Tirkiye’de kurulu borsalarda iglem géren sermaye piyasas: araglan olan “Yatinim Kurulusu
Varantlan” ile “Yatinm Kurulusu Sertifikalari”nin bu gercevede elden ¢ikanimasi KDV’den
istisnadar.

9.4.4 Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

6802 sayili Gider Vergileri Kanunu'nun 29. Maddesinde Banka Ve Sigorta Muameleleri
Vergisi’nden miistesna durumlar agiklanmaktadir. Kanunun 29. Maddesinin (p) bendin gore;
“Arbitraj muameleleri ile vadeli islem ve opsiyon sézlesmelerine iliskin muameleler ve bu
muameleler sonucu lehe alinan paralar vergiden istisnadur.

19.01.2012 tarihli 89 Seri No’lu Gider Vergileri Genel Tebligi’nin E Bendinde “Varantlarin
Vergilendirilmesi”ne iligkin asagidaki agiklama yer almaktadr.

“6802 sayili Kanunun 29 uncu maddesinin (p) bendi uyarinca, Tiirkiye'de kurulu borsalarda
gerceklestirilen vadeli iglem ve opsiyon sozlegmelerine iliskin muameleler ve bu muameleler
sonucu lehe alman paralar BSMV'den istisna edilmistir. Hukuki agidan opsiyon
sozlesmelerinin dayanak varlik itibariyle simirlandirilmis bir cegsidi olarak kabul edilen
varantlar igin de, Tirkiye'de kurulu bir borsada islem gormeleri durumunda_soz konfis)
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muameleler ve bu muameleler sonucu lehe alinan paralar BSMV'den istisna olup, Tiirkiye'de
kurulu borsalarda islem giren opsiyonlarin vergilemesine yonelik agiklamalar, varantlar icin
de gegerli olacaktir.”

Bu ¢ergevede Yatirrm Kurulugu Varantlan ile Yatirim Kurulugu Sertifikalarinin bu gergevede
Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi istisnas: kapsaminda oldugu degerlendirilmektedir.

9.4.5 Veraset ve Intikal Vergisi

7338 sayilh Veraset ve Intikal Vergisi Kanunu’na (VIVKn) gore Tiirkiye Cumhuriyeti
tabiiyetinde bulunan sahislara ait mallar ile Tiirkiye'de bulunan mallarin veraset tarikiyle veya
herhangi bir suretle olursa olsun ivazsiz bir tarzda bir sahistan diger sahsa intikali Veraset ve
Intikal Vergisine tabidir. “Mal” tabiri VIVKn’nun 2. Maddesinin (b) bendinde “miilkiyete
mevzu olabilen menkul ve gayrimenkul geylerle mameleke girebilen sair biitiin haklan ve
alacaklar” olarak tanimlanmaktadir.

Veraset ve Intikal Vergisinin miikellefi, veraset tarikiyle veya ivazsiz bir tarzda mal iktisabeden
salstir. Bu kapsamda gerek Yatinm Kurulugu Varantlarmm ve gerekse Yatinm Kurulusu
Sertifikalarinin veraset veya ivazsiz bir surette intikalinde Veraset ve Intikal Vergisi dogabilir.
Bunun i¢in beyanname verilmesi ve verginin 6denmesi yiikiimliiliigii s6z konusu olabilir.

9.4.6 Damga Vergisi

488 sayili Damga Vergisi Kanunu’nun (DVKn) Ek (2) Sayili Tablosu’nda Damga Vergisinden
istisna edilen kagitlar siralanmaktadir.

Bu tablonun IV-19. maddesinde “Bankalar veya aract kurumlarin taraf oldugu ya da bunlar
aracitligiyla yapilan, belirli bir vadede énceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte, ekonomik
veya finansal gostergeye dayali olarak diizenlenenler de dahil olmak iizere, para veya sermaye
piyasasy qracim, maly, kiymetli madeni ve dovizi alma, satma, degistirme hak ve/veya
yiikimliliigiinii veren vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile bu sozlesmelere iliskin olarak
diizenlenen diger kdgitlar” vergiden istisna edilmektedir.

Tablonun IV-36. maddesinde de “Sermaye piyasas: araglarmun ihracina iligkin olarak
dilzenlenen makbuz ve kagutlar, konut finansmam kuruluglarimn konut finansmanu islemleri ve
bu kuruluglarin ipotekli sermaye piyasast araglari, varlik teminatly menkul kiymetler ve varlik
Jinansmant fonlarim temsilen menkul kiymet ihraci ve bu ihraca konu teminatlarla ilgili olarak
diizenlenen makbuz ve kagitlar.” vergiden istisna edilmektedir.

Yatinm Kurulusu Varantlann ve Yatinm Kurulusu Sertifikalanina iliskin diizenlenecek ve
taahhiit igcerecek her tlirli anlasma, sdzlesme vb. kafitlar icin Damga Vergisi
degerlendirmelerinde, yatinmcilanin Damga Vergisi Kanunu’nun hiikiimlerini dikkate almak
suretiyle islem tesis etmeleri tavsiye olunur.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER .

Asagidaki_belgeler Sabanci Center, Kule-2, 4. Levent 34330 Istanbul adresindeki

ihragcinin ve piyasa yapicisinin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihra¢cinin internet sitesi
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(www.akyatirim.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf
sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

Sermaye piyasas1 araci notunda yer alan bilgilerin dayanagim olugturan her tiirlii rapor
ya da belge ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim
raporlan ile yetkili kuruluglarca hazirlanan raporlar, vb.)

11. EKLER

Ek.1:

Kurul tarafindan 18/02/2021 tarihinde onaylanan Ihragg: Bilgi Dokiiman kapsammda daha
Once ihrag edilen yatirim kurulugu varantlarina iligkin bilgiler :

Daha Once
fhrag Kap'ta
Edilen Yaymnlanan
Toplam Satig ihrag SPAN/OZET
Tutar Tiiri Tutar(TL) Vade Yontemi Tarihi Tarihi
Yatirim Kurulusu
1.Tertip Varanti 12.400.000 | 30.04.2021 Halka Arz 23.02.2021 |22.02.2021
Yatinm Kurulugu
2.Tertip Varantt 16.600.000| 31.05.2021 | Halka Arz | 16.03.2021 |15.03.2021
Yatirim Kurulusu
3.Tertip Varanti 17.650.000| 30.06.2021 | Halka Arz | 13.04.2021 |12.04.2021
Yatinm Kurulusu
4.Tertip Varanti 18.000.000| 30.07.2021 | Halka Arz | 04.05.2021 | 03.05.2021
Yatirim Kurulusu
5.Tertip Varanti 18.800.000| 31.08.2021 | Halka Arz | 08.06.2021 |04.06.2021
Yatirim Kurulusu 30.09.2021/
6.Tertip Varanti 20.400.000| 27.09.2021 | Halka Arz | 06.07.2021 |05.07.2021
Yatirim Kurulusu 27.10.2021/
7.Tertip Varanti 20.200.000| 26.10.2021 | Halka Arz | 10.08.2021 |09.08.2021
Yatirim Kurulusu 25.11.2021/
8.Tertip Varanti 20.000.000| 30.11.2021 Halka Arz | 07.09.2021 |06.09.2021
Toplam 144.050.000
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