AXA HAYAT VE EMEKLILIK AS.
OKS ATAK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAME DEGISIKLIiGi

Sermaye Piyasast Kurulu’ndan alman 47 /4_’/% /2021 tarih ve E-12233903-3225.07-
42% ) sayih izin dogrultusunda Axa Hayat ve Emeklilik AS. OKS Atak Klatihm
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu izahnamesinin giris boliimi, kisaltmalar bolimii, 2.1, 2.4.,
3.1.,5.5.,7.1., 9.7. numarali maddeleri asagidaki sekilde degistirilmis, izahnameye 1.7. no’lu
madde eklenmistir.

ESKI SEKIiL:

Bu izahname 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15.
maddesi, 2 nolu ek maddesi ve 2 nolu gegici maddesi gercevesinde isveren tarafindan
bireysel emeklilik sistemine dahil edilen galisanlardan alinan ve bu kisiler adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inancl miilkiyet esaslarina
gore isletilmesi amaciyla AXA Hayat ve Emeklilik A.S tarafindan kurulan AXA Hayat ve
Emeklilik A.$. OKS Atak Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu paylarinin Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan kayda alinmasma iliskin olarak diizenlenmis olup, katilimetlarin
fonun yatinm amaglarn, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda bilgilendirilmelerine
yonelik olarak hazirlanmistir.

Fon paylarinin kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.

Kurul kaydina alinan paylara iligkin yatinm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, H,/{Z/jdf% tarihinde tescil edilmis olup, Kurucu AXA Hayat ve Emeklilik
A.S.’nin adresli resmi internet sitesi (www.axahayatemeklilik.com) ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmustir.

YENI SEKiL:
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Bu izahname 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15.
maddesi, 2 nolu ek maddesi ve 2 nolu gegici maddesi ¢ergevesinde igveren tarafincan
bireysel emeklilik sistemine dahil edilen calisanlardan alinan ve bu kisiler adina birey~sel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmas: ve inanch miilkiyet esaslarina
gore isletilmesi amaciyla AXA Hayat ve Emeklilik A.S tarafindan kurulan AXA Hayat ve
Emeklilik A.§. OKS Atak Katilim Degisken Emeklilik Yatinm Fonu paylanmin Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan kayda alinmasina iliskin olarak diizenlenmis olup, katilimeilarm
fonun yatirim amaglari, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda bilgilendirilmelerine
yonelik olarak hazirlanmistir. Fonun katilim esaslarina uygunfugu, Danisma Komit-esi
tarafindan isbu Fon dzelinde diizenlenmis Icazet Belgesi ile tevsik edilecektir. Aliman

.

Icazet Belgesi, Kurucunun resmi internet sitesi (www.axahayatemeklilik.com.tr) ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistir.

Fon paylarinin kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.

Kurul kaydina alinan paylara iligkin yatiim kararlarn izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ..’l’[/’fZ/Zﬁf‘?’tarihinde tescil edilmis olup, Kurucu AXA Hayat ve Emeklilik
A.$.’nin adresli resmi internet sitesi (www.axahayatemeklilik.com) ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP) nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistir.

ESKI SEKIL:

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlart

Fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve tamtim formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

[1-14.2 sayilt Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iligkin Teblig

AXA Hayat ve Emeklilik A §. OKS Atak Katilim Degisken

Fon Emeklilik Yatirim Fonu
4632 sayil: Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanun
Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu/Sirket AXA Hayat ve Emeklilik A.S.
Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A S.
- 1I-55.1 sayilt Portfoy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
PY3 Tebligi Faaliyetlerine iliskin Esaslar TeEligi ?
Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223
Rehber s.k.} sayl1 Ilke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik
] Yatirim Fonlarina iliskin Rehberi
Saklayict v o, e Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Sistem Yonetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda-Y3hetmelik
Istanbul Takas ve Saklama Bankds1 A_S.

Takasbank =~ &




Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kumrumuy |
tarafindan yiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe

TMS/TFRS Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile=
bunlara iliskin ek ve yorumiar
Yonetici Is Portfoy Yonetimi A.S.
. . Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine
Yonetmelik

iligkin Esaslar Hakkinda Y&netmelik

Uygulama Esaslan

Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilim Uygulamey,
Esaslan

isveren Tarafindan Bireysel

Emeklilik Sistemine Dahil Katilhmci
Edilen Calisanlar
YENI SEKIL:
KiSALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar

Fon ictiiziigii, fon izahnamesi ve tanitim formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Miiessese

Sirkete disaridan damgma komitesi hizmeti veren
dernek, vakif, egitim ve arastirma merkezi, salus veya
tiizel kisi firmalar ve benzeri yapilar

Danisma Komitesi

Bireysel emeklilik faaliyetlerinin katilim esaslari
cercevesinde icrasimi teminde girev alan komite

Finansal Raporlama Tebligi

II-14.2 sayil Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina [liskin Teblig

Fon

AXA Hayat ve Emekiilik A.S. OKS Atak Katilim Degisken
Emeklilik Yatirnm Fonu

Icazet Belgesi

Fon’un katihm esaslarina uygun olarak
yapilandirildigina iliskin Damisma Komitesi tarafindan
verilen uygunluk belgesi

Katilim Esaslar:

Bireysel emeklilik faaliyetlerinin Katihhm Esaslar
Cergevesinde Sigortacilik ve Bireysel Emeklilik
Faaliyetlerine iligkin Yonetmelik kapsaminda icra
edilmesini saglamak amaciyla danisma komitesince ilgili
hiikiimler esas ahinarak tespit edilen usul ve esaslar

4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sisterni

Kanun

Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu/Sirket AXA Hayat ve Emeklilik A.S.
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PYS Teblifi - ™

II-55.1 sayih Portfoy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

=
=
ar

Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.201% tarih ve 7/223
s.k.) sayili Ilke Karar1 olarak kabuledilen, #Emeklilik
Yatirim Fonlarina Iliskin Rehberi ,
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Saklayict

Istanbul Takas ve Sakiama Bankasi AS.

Sistem Yonetmeligi

Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yoénetmelik

lNiskin Esaslar Hakkinda Y&netmelik

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.
Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar:
Kurumu tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye

TMS/TFRS Muhasebe Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlan ile bunlara iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Is Portfoy Yonetimi A.S.

. . Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine
Yonetmelik

Uygulama Esaslari Esaslar

Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilim Uygulama

[sveren Tarafindan Bireysel
Emeklilik Sistemine Dahil Katitimer
Edilen Calisanlar

ESKI SEKIL:

2.1. Kurucu, portfdy ydneticilerinin, sirketin genel fon yénetim stratejisine ve kararlarina gore

fon portfoyiinii ydnetmesini saglamakla sorumludur.

YENI SEKIL:

2.1. Kurucu, portfdy yoneticilerinin, sirketin genel fon yonetim stratejisine ve kararlarina ve
Katihm Esaslarina gire fon portfyiinii yénetmesini saglamakla sorumludur,

ESKI SEKIL:

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis

asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIKve ISLEMTURU. .~ = . oo 0 T 6 |Azami %
Hazine tarafindan ihrag edilen Gelir Ortaklig: Senetleri veya Kira 0 100
Sertifikalar
Katilim 50 Endeksindeki Ortaklik Paylart 0 70
Ozel Sektsr Kira Sertifikalart 0 100
Uluslararas; piyasalarda ihrag edilen Kamu ve Ozel Sektor Kira

. 0 50
Sertifikalar
Katilma Hesab: (TL / Doviz)* 0 25
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye Piyasast 0 25
Araclari
Katilim Yatirzm Fonu, Katilim Borsa Yatirim Fonu** ve Tiirkiye’de
Kabul Goren Danigma Kurulu Tarafindan Icazet Belgesi Verilen 0 20
Qﬁ“}?ri%fngﬁiqifﬁiﬁgtlnm Fonu, Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma
Paglafi " Y |
Ggy},-fﬁﬁ“é@kplﬁerﬁﬁkalarl (Icazet Belgesi almis olanlar) D

it 31y et .
* Tekbir

s
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** Fon portfoyiiniin en fazla %10’u Kurul kaydina alinan sart1 aranmaksizin yabanci borszalarda
islem gbren borsa yatirim fonu katilma paylarinda degerlendirilebilir.

Fon portféy degerinin en fazla %50°si yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirili r. Fon
portfyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraccilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve
sermaye piyasasi araglart fon portféy degerinin devamli olarak %80°i ve fazlasi olamaz.

Fon, Sermaye Piyasast Kurulu'nun ilgili diizenlemeleri gercevesinde yapilacak bir sézlesmne ile
herhangi bir anda fon portfoyiiniin en fazla %50’si tutarnindaki para ve sermaye pi~yasasi
araclarint 6diing verebilir veya fon portfdyiiniin en fazla %10’u tutarindaki para ve sexmaye
piyasasi araglarimi diing alabilir ve ddiing alma orani ile sinirlt olmak tizere ag1ga sat1s Aslemi
yapabilir. Odiing alma islemi en fazla doksan 1§ glinii siireyle yapilir. Fon portfSyiinden Sdiing
verme islemi, 8diing verilen para ve sermaye piyasasi araclarinin en az %100'i karsile ginda
nakit veya devlet i¢ borglanma senetlerinden olusabilecek teminatin fon adina Takasbank’ta
bloke edilmest gartiyla yapilabilir. Teminat tutarimin 6diing verilen para ve sermaye pizyasasi
araglarun piyasa degerinin %80'inin altina diigmesi halinde portfdy yoneticisi tem inatin
tamamlanmasini ister. Fonun taraf oldugu &diing verme ve alma sozlesmelerine, fon lehime tek
tarafli olarak sézlesmenin feshedilebilecegine iliskin bir hitkmiin konulmasi mecburidir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyannca yapilacak bir sézlesme gercevesinde Tirkiye'de icurulu
borsalarda portfoytindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %507si tutart ndaki
kiymetli madenleri 6diing verebilir. Ayrica, pivasada gergeklesen diing islemleri karsily ginda
6diing alacaklarim temsil etmek {izere ¢ikarilan sertifikalar aymt oranda portfSye alabilir ve
portfoylinde bulunan sertifikalari piyasada satarak portfoyden ¢ikarabilir. Kiymetli maden
odling islemleri ile kiymetli maden 6diing sertifikasi alim-satim islemleri sz konusu piyasadaki
islem esaslart ile teminat sistemi gergevesinde yapulir.

YENI SEKIL:

2.4. Yonetict tarafindan, Fon portféyiinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis
asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU. Azami % -
Hazine tarafindan ihrag edilen Gelir Ortakh1 Senetleri -veya Kira 0 100
Sertifikalar
Katilim 50 Endeksindeki Ortaklik Paylan 0 70
Ozel Sektor Kira Sertifikalar 0 100
Uluslararas: piyasalarda ihrag edilen Kamu ve Ozel Sektor Kira

. 0 50
Sertifikalar:
Katilma Hesabi (TL / Doviz)* 0 25
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayal: faizsiz Sermaye 0 25
Piyasas: Araclari
Katihm.Yatinm Fonu, Katilim Borsa Yatirim Fonu** ve Tiirkiye’de
Kapulﬁoﬁen/Dahl$pa Kurulu Tarafindan Icazet Belgesi Verilen 20
Ciﬁyrfm‘é:mcul}’gglriﬁ} Fonu, Girigim Sermayesi Yatirim Fonu Katikfha
Baylan/ 725 2 % i




Gayrimenkul Sertifikalan (Icazet Belgesi almis olanlar) 0 20

* Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portféyiiniin % 6’sin1 asamaz.

** Fon portfoytiniin en fazla %10’u Kurul kaydina alinan sarti aranmaksizin yabanci bors. alarda
islem g6ren Kkatitm esaslarma uygun borsa yatnm fonu katima paylaarinda
degerlendirilebilir.

Fon portfSy degerinin en fazla %50’si yabanci faizsiz para ve sermaye piyasasi ara¢slarina
yatirilir. Fon portftyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihragcilarin déviz cinsinden ihra¢ eadilmis
faizsiz para ve sermaye piyasasi araglari fon portfdy degerinin devamli olarak %80°i ve Fazlas;
olamaz.

Fon, Sermaye Piyasast Kurulu'nun ilgili diizenlemeleri ergevesinde yapilacak bir Vaad
Sozlesmesi ile herhangi bir anda fon portfSyliniin en fazla %10’u tutanindaki  kira
sertifikalarm (Sukuk) ddiing verebilir veya fon portfoyiiniin en fazla %10’u tutarindaksi kira
sertifikalanimi Gdiing alabilir. Odiing alma islemi en fazla doksan 15 glindi siireyle yapilix. Fon
portfdylnden 6diing verme islemi, 8diing verilen kira sertifikalarmm en az %5100%
kargihginda nakit veya katilim esaslarina uygun devlet i¢ bor¢lanma senetlerinden olusab ilecek
teminatin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat tutarinin Gdiing
verilen para ve sermaye piyasas: araglarinin piyasa degerinin %80'inin altina diismesi halinde
portfdy ydneticisi teminatin tamamlanmastnt ister. Fonun taraf oldugu diing verme ve: alma
seklindeki Vaad Sozlesmelerine, fon lehine tek tarafli olarak sdzlesmenin feshedilebilecegine
iliskin bir hitkmiin konulmas1 mecburidir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sozlesme gergevesinde Tirkiye’de kurulu
borsalarda portfoytindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %50°si tutartndaki
kiymetli madenleri faiz getirisi elde etmeden &diing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen
odiing islemleri kargihinda diing alacaklarint temsil etmek iizere ¢ikanlan sertifikalary ayni
oranda portfdye alabilir ve portfoyiinde bulunan sertifikalan piyasada satarak portfSyden
¢ikarabilir. Kiymetli maden &diing islemleri ile kiymetli maden ddiing sertifikast alim-satim
islemleri s6z konusu piyasadaki islem esaslari ile teminat sistemi cergevesinde yaplir.

Fon portfdyiiniin katihm esaslarina uyguniugu, Danisma Komitesi tarafindan Kcazet
Belgesi ile tevsik edilecektir.

ESKI SEKIL:

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile ortaklik paylanmn ve diger menkul kiymetlerin, déviz
pozisyonlarimin degerinde, ortaklik pay: fiyatlan ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stz konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Kar pay1 Riski: Fon portfyiine kamu veya dzel sektor kira sertifikalarimn, gelir ortakligy
senetlerinin dhil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarn degerinde piyasalarda
yasarigi Krgetiri oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder

b-Kung@F ox;liﬁiprtf‘dyﬁne yabanel para cinsinden varbklarn dahiledilmési halinde, déviz
%ug@gﬁdﬁ“‘,@eﬁdaﬁa gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’ufi mgrliz kalacagir Zavar
{olagiligimi-ifadeietmektedir. f
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c- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine BIST Tarafindan Hesaplanan KatiElim
Endekslerine dahil ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon portfoyiinde bulunan ortaklik
paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin ma-ruz
kalacag zarar olasiligim ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yer-ine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ilan
aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piy=asa
fiyatindan nakde dniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamaalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasirda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz y6netim, personelin hatall ya da hileli islemXeri
gibi kurum ici etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisiklipi
gibi kurum dis: etkenler de olabilir.

5) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmast sonticu
fonun bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkh finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedent yle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigy dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenm esi
riskidir.

8) Thracq Riski: Fon portfSyiine alinan varhklarin thraggisimin yikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.

9) Kiymetli Madenlere Yatirim Yapilmasindan Kaynaklanan Risk: Fon portfoylinde
bulunan altin ve difer kiymetli maden fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoylin deger kaybetme olasiligini ifade etmektedir.

YENI SEKIL:

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile ortaklik paylarinin ve diger menkul kiymetlerin, déviz
pozisyonlarimin degerinde, ortaklik pay:r fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz konusu risklerin
detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Kar pay1 Riski: Fon portfSyiine kamu veya 6zel sektdr kira sertifikalartnin, gelir ortaklign
senetlerinin  déhil edilmesi halinde, s6z konusu varliklann degerinde piyasalarda
yasanabilecek getiri oranlar: degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz

kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Eefi’un

olasxliglr;;;ifgiﬁaé'lé“fvr‘h“él%gedir.
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c- Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine BIST Tarafindan Hesaplanan Katiilym
Endekslerine dahil ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portfoyiinde bulunan ortakslik
paylanmn fiyatlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoylin ma.ruz
kalacag: zarar olasilifini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karg1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ll<an
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyaasa
fiyatindan nakde doniigtiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligdir,

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireclerindeki aksamaalar
sonucunda zarar olusmasi olasihginu ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasimda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz ydnetim, personelin hatal ya da hileli islemNeri
gibi kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullart, politik rejim degisikligi
gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

5) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonuicu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar: altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn: anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farklt finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildifi dénemden sonra mevzuatta ve ditzenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

8) Ihracer Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin thraggisimn yitkiimliilitklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.

9) Kiymetli Madenlere Yatirnm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk: Fon portfoylinde
bulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasihigini ifade etmektedir.

10) Katthm Esaslarina Uyumsuzluk Riski: Katilim esaslarina uygun olarak Fon
varliklarima dahil edilmis bir aracin, daha sonra bu vasfim yitirmesi durumunda siz
konusu varhmm Damsma Komitesiyle istisare edilerek belirli bir siire icinde Fon
varliklarindan gikarilmas: zorunlulugunun ortaya gitkaraca@ riski ifade eder.

ESKI SEKIL:

5.5. Uluslararass piyasalarda islem goren kira sertifikalarina iligkin olarak, Yonetmelik uyarmca
fon kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar: asagidaki gibidir:

Yabanci kira sertifikalarimn degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlanndan TSI 16:30
- 17:00 arasinda ahinan alig ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyat:
hesaplanacak. gtin itibani ile birikmis kupon faizinin eklenmesi ile elde ™2
ku’ll%n;_h;%Bu hésaplama, tam is giinii olmayan giinlerde s6z konusy
féon isﬁ!‘%g;:gi\ingné%;}it kapanig fiyat1 (temiz fiyat) kullamlarak yap




durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki gliniin kirli fiyatimn ertesi is
giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

YENI SEKIL:

5.5. Uluslararas piyasalarda iglem géren kira sertifikalarma iliskin olarak, Yonetmelik uy . armca
fon kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslart asagidaki gibidir:

Yabanci kira sertifikalaninin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekrantarindan TSI 16:30
- 17:00 arasinda alinan ahig ve sati fiyat kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyat
hesaplanacak giin itibari ile birikmig kira getirisinin eklenmesi ile elde edilen kil fiyat
kullantlir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde s6z konusu kiymetin islem gGerdiigii
son iglem géiniine ait kapanis fiyati (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Kotasyon bulunm amasi
durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir dnceki gitntin kirli fiyatinin ertesi is
giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

ESKIi SEKIL:

7.1. Fonun Malvarh@indan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarlifindan fon portfoyiintin yonetimi ile ilgili Kurucu’ya ddenecek fon isletim
gideri ve asagida belirtilenler diginda harcama yapilamaz.

a) Kurul kayda alma iicreti,
b) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagly
sigorta icretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri i¢in 6denen iicretler,
d) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen iicretler,

e) Alinan kredilerin faizi,

f) Portfoye alimlarda ve portfyden satimlarda Sdenen komisyonlar,
g) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

g) Bagimsiz denetim kuruluglanna denen denetim ticreti,

h) KAP giderleri,

1) Esik deger giderleri,

i) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu licreti,

Wle/m7uygulamala 1

e 1

77 J) Exdefter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (ar
4 “hedeni‘ile ddenen hizmet bedeli,
Fow U

PN

s Kiu’ulca uygun gériilecek diger harcamalar.



Harcamalann belgeye dayandiriimas: zorunludur. Fon malvarligindan piyasa rayic:i
tizerinde harcama yapilamaz.

YENI SEKIL:

7.1. Fonun Malvarhfmdan Karsilanan Hareamalar

Fon malvarliindan fon portfSyiiniin yonetimi ile ilgili Kurucu’ya ddenecek fon isMetim
gideri ve asafida belirtilenler diginda harcama yapilamaz.

a) Kurul kayda alma iicreti,
b) Fonun kurulugunu miiteakip mevzuat geregi yapilmas: zorunlu tescil ve ilan giderleri

'

c) Portfdydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl
sigorta {icretleri,

¢) Portfdydeki varliklarin saklanmast hizmetleri igin 6denen iicretler,

d) Varliklanin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen wicretler,

e} Alinan faizsiz finansmanlarin kér paylar,

f) Portfdye alimlarda ve portfyden satimlarda ddenen komisyonlar,

g) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

8) Bagimsiz denetim kuruluslarina ddenen denetim ficreti,

h) KAP giderleri,

1) Esik deger giderleri,

1) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

j) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

k) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandirilmasi zorunludur. Fon malvarhifindan piyasa rayici
lizerinde harcama yapilamaz.

ESKI SEKIL:

9.7. Fon hesabma alinan kredinin tutari, katilma oram, alindi: tari
6dendigi tarih hakkinda KAP’ta agiklama yapilacaktir.

¢ kurulus ile geri

YENI SEKIL{
i




9.7. Fon hesabma alinan faizsiz finansman tutari, kir payt oram, alindig: tarih ve kuruflug ile
geri odendigi tarih hakkinda KAP’ta agiklama yapilacaktir.

EKLENEN MADDE:
1.7. Kurucunun Katilim Esaslar1 Alaninda Damigmanhk Ald1g1 Miiessese ve Danisnma
Komitesi

Kurucunun, katihm esaslart alaninda damismaniik hizmeti aldig; miiesseseye ve damisma
komitesine iligkin bilgiler izahname ekinde yer almaktadir.




EK-1

DANISMA KOMITESI VE CALISMA ESASLARI

Sirketin katihm esaslar1 alaninda damsmanhk hizmeti aldigi miiesseseye i liskin
bilgiler asagidaki gibidir.

ISFA Islami Finans Damigmanitk LDT.STD dir.

Merkez adresi ve internet sitesi: Kaymakam Sokak No :11/1 Kiigiikgamlica
34696 Uskiidar [stanbul/ TURKIYE
https://www.isfaislamifinans.com/
Telefon numarasi: (0216) 32505 71

Sirketin katilim esaslari alaninda damismanhk hizmeti aldig1 Danisma Komitesi’ne
iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Damsma Komitesi
Is Tecriibesi
Adi Soyadh Girevi Is Tecriibesi (Son 5 Y1) 041)]
Mustafa DERECI | Danisma Komitesi | ISFA Islami Finans
Bagkani Damgmanlik Ltd. Sti.
Danigma Komitesi Baskani
Kuveytiirk Katilim Bankasi 29
A.S. Grup Midiirii
Neova Sigorta A.S.
Yénetim Kurulu Uyesi
Prof. Dr. Osman Danigma Komitesi | ISFA Islami Finans
GUMAN Uyesi Damismanlik Ltd. $ti.
Danisma Komitesi Uyesi 14
Sakarya Universitesi ilahiyat
Fakiiltesi
Ogretim Uyesi
Dr. M. Emin Danisma Komitesi | ISFA Islami Finans
DURMUS Uyesi Danismanlik Ltd. Sti.
Danigma Komitesi Uyesi 1
Sakarya Universitesi [lahiyat
Fakiiltesi
Ogretim Uyesi

* Fon portfiyiniin kathm esaslarina upgunlugn, Danisma Komitesi tarafindan fcazet Belgesi ile
tevsik edilecektir.

A. Fon portféyiine kesinlikle ahnamayacak para ve sermaye piyasasi araclarina
iligkin ana kriterler asagida yer almaktadur.

Faiz sdzlesmesi kapsaminda kurulan her tiitlii fon toplama, fon kullandirma, gayrinakdi kredi,
reeskont kredisi, repo-ters repo islemleri ile kaldirag ihtiva_eden finansal islemler, tiirev
stzlegmesi kapsamuinda yiiriitiilen geleneksel swap,“fgrvvé/rd, styon, futures islemleri, kamu
ve ozel sektdriin ihrag etmis oldugu her tarli garantili ¢ sabit bir fajz getirisi vaad eden




borglanma araglari, Islam hukukunun yasakladif1 alanlarda faaliyet gosteren, Tiirkiye K_atilim
Bankalari Birligi (TKBB) Danisma Kurulu’nun pay senetleri ile ilgili standartlarin tize=rinde
faizli kredi, faizli mevduat ile faiz geliri bulunan isletmelere yapilacak vatirimlar k atihim
esaslarina uygun degildir. Bu enstriimanlarin katthm esaslarina uygun olmayan y &nleri
sunlardir:

1. Faiz icermes,

Belirsiziik (Garar),

Riskin taraflardan birine yiiklenmesi,

Kumara benzerlik gostermesi,

Taraflardan birinin veya her ikisinin magduriyetine sebep olabilmesi,
Isldm hukukunun yasakladig alanlfarda faaliyet gostermesi,
Stézlesme konusunun net olmamasi,

A

B. Fon portfoyiine alinmasinda sakinea olmayacak ortaklik paylarina iliskin fin ansal
dzellikler asagida yer almaktadur.

TKBB’nin 26.08.2020 tarihli 1 numarali standardinin ilgili maddeleri aynen alinmugtir.

3.1.1. Ana sézlesmede, sirketin faizli islemlerde bulunacagina ve icki, domuz, kumar gibi fikhi
agidan haram kabul edilen mal veya hizmetlerin {iretim veya ticaretinin yapilacagina dair bir
madde yer almamahdir.

3.1.2. S6z konusu sirketlerin faizli bor¢ almamalan ve faizli hesaplarda mevduat tutmannalan
esastir. Buna ragmen sirketin varhgn: devam ettirme zorunlulugundan kaynaklanan istisnaj
durumlar s6z konusu oldugunda alinan faizli borglar (kullandig1 krediler ve ihrag ettigi tahvil
vb. varliklar) sirketin “toplam varliklar1” ve “piyasa degeri”nden daha biiyiik olaninin %33 *{inii;
operasyonel zorunluluklarla faizli mevduat hesaplarinda tutulan varhk ve haklar (faizli
mevduat, tahvil vb.) sirketin “toplam varliklart” ve “piyasa degeri”nden daha bilyiik olaninin
%33’0nt asmamalidir. Faizli mevduat hesaplarinda yasal mevzuat geregi varlik tutma
zorunlulugu bu oranin diginda ve zaruret hitkiimleri gergevesinde degerlendirilir.

3.1.3. $irketin mevzuat geregi veya varligini ve faaliyetlerini devam ettirme zorunlulugundan
kaynaklanan istisnai durumlar sebebiyle gergeklestirdigi, fiklun dngordiigii ilkelere uygun
olmayan iglemlerden elde ettigi mahzurlu gelirler (faiz, gayn mesru mal satis1 vb.), toplam
gelirinin %5’ini asmamalidir. Insan haklarm ihial eden, onurunu zedeleyen ve insanhik
degerleriyle asla bagdagmayan fuhus, insan ve organ ticareti gibi faaliyetler higbir sekilde tecviz
edilemez ve bu madde kapsaminda degerlendirilemez.

C. Fon portfoyiine ahmmasinda sakinca olmayacak ortakhik paylar1 disinda kalan
para ve sermaye piyasasi araclarmna iliskin finansal dzellikler asaguda yer
almaktadir.

Higbir sekilde faiz veya faize benzeyen bir getiri icermemelidirler. Bu enstriimanlarin katilim
esaslarina uygun olabilmesi icin her tiirlii belirsizlikten arindirilmis olmalari, risk paylagimi
esasit igermeleri, haksiz kazanca sebebiyet vermemeleri, taraflardan birini veya her ikisini
haksizlifa maruz birakmamalari, dayanak varliklarin alkol ve domuz iiriinleri gibi fikhen yasak
olan mallarin ve faaliyetlerin ticaretini icermemeleri




