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Ara Dénem Ozet Finansal Bilgilere iliskin Sinirli Denetim Raporu

GCM Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na

Giris

GCM Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 30 Eylil 2021 tarihli ilisikteki 6zet
finansal durum tablosunun, ayni tarihte sona eren dokuz aylik hesap dénemine ait 6zet kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, 6zet 6zkaynak degisim tablosunun ve 6zet nakit
akis tablosunun (“ara donem 6zet finansal bilgiler”) sinirh denetimini yiritmis bulunuyoruz.
Sirket yonetimi, s6z konusu ara donem finansal bilgilerin Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standardi 34
“Ara Donem Finansal Raporlama” Standardi’'na (“TMS 34”) uygun olarak hazirlanmasindan ve

sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirl denetime dayanarak s6z konusu
ara donem Ozet finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Sinirl Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim Sinirll Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS”) 2410 “Ara D6nem
Finansal Bilgilerin isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi
Tarafindan Sinirl Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak yiritilmustir. Ara donem 6zet finansal
bilgilere iliskin sinirli denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak
Uzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosedirler ile diger sinirll denetim
prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara donem finansal bilgilerin sinirh denetiminin
kapsami, Uuslararasi Denetim Standartlari’na uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar
hakkinda bir goris bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6l¢ctide dardir.
Sonug olarak ara donem 06zet finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir
bagimsiz denetimde belirlenebilecek tim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir
glvence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisi bildirmemekteyiz.

Sonug¢

Sinirh denetimimize gore ilisikteki ara donem 6zet finansal bilgilerin, tim 6nemli yonleriyle,
TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” Standardi’na uygun olarak hazirlanmadigi kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi cekmemistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.

Erdal TIKMAK, SMMM
Sorumlu Denetgi

15 Kasim 2021
istanbul, Tiirkiye



GCM Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Eyliil 2021 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait Ozet

Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Para birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

Smirh Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis geemis
Varhklar Dipnot 30 Eyliil 2021 31 Arahik 2020
Donen varhklar 671,685,284 612,375,850
Nakit ve nakit benzerleri 3 36,869,221 12,347,194
Finansal yatirimlar 4 60,208,474 30,965,079
Ticari alacaklar 5 571,167,719 567,192,870
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar -- --
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 571,167,719 567,192,870
Pesin 6denmis giderler 10 1,956,339 1,757,383
Cari donem vergi varligi 12 1,382,071 --
Diger donen varliklar 10 101,460 113,324
Duran varhklar 17,510,789 15,761,104
Diger alacaklar 6 4,349,138 4,958,106
Maddi duran varliklar 7 7,057,815 4,971,102
Maddi olmayan duran varliklar 8 5,399,054 4,998,335
Ertelenmis vergi varligi 12 704,782 833,561
Toplam varhklar 689,196,073 628,136,954
Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 533,954,349 485,300,912
Finansal bor¢lanmalar 9 24,200,000 30,030,000
Kiralama islemlerinden borglar 9 960,950 358,153
Ticari borglar 5 501,084,060 450,136,076
- Iliskili taraflardan ticari bor¢lar - --
- [liskili olmayan taraflardan ticari bor¢lar 501,084,060 450,136,076
Donem kar1 vergi ylikimliligi 12 -- 72,980
Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 11 3,328,658 1,547,454
Kisa vadeli karsiliklar 1,737,635 1,226,558
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 15 1,737,635 1,226,558
Diger kisa vadeli yikiimliiliikler 10 2,643,046 1,929,691
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 3,471,095 1,279,112
Kiralama islemlerinden borglar 9 2,154,428 180,676
Uzun vadeli karsiliklar 1,316,667 1,098,436
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 15 604,310 386,079
- Dava karsiliklar: 14 712,357 712,357
Ozkaynaklar 151,770,629 141,556,930
Odenmis sermaye 13 39,000,000 39,000,000
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar 13 (95,316) 37,102
- Diger kazang¢/kayiplar (95,316) 37,102
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 13 29,885,946 29,885,946
- Yasal Yedekler 2,189,811 2,189,811
- Olaganiistii Yedekler 27,696,135 27,696,135
Gegmis yillar kari/(zarart) 72,633,882 24,321,213
Net donem kari/ (zarar1) 10,346,117 48,312,669
Toplam kaynaklar 689,196,073 628,136,954

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



GCM Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Eyliil 2021 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Ozet Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Para birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

Sinirh Sinirh Sinirh Siirh
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmis gecmis gegmis gecmis
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
Kar ve Zarar Kism Dipnot 30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020
Hasilat 16 82,550,580 24,992,187 110,581,044 28,144,548
Briit kar/(zarar) 82,550,580 24,992,187 110,581,044 28,144,548
Genel yonetim giderleri (-) 17 (57,642,906) (19,505,700) (42,661,800) (14,519,118)
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) 17 (27,465,321) (10,448,436) (18,760,827) (7,113,175)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 18 176,617,427 64,256,302 65,947,557 27,955,125
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 19 (161,648,911) (61,095,810) (51,450,072) (19,907,256)
Esas faaliyet kary/(zarar) 12,410,869 (1,801,457) 63,655,896 14,560,124
Yatirim faaliyetleri gelirleri 20 4,866,798 2,094,512 223,484 149,178
Yatirim faaliyetleri giderleri (-) 20 - - (2,341,888) (1,144,385)
Finansman gideri éncesi faaliyet kari 17,277,667 293,055 61,537,492 13,564,917
Finansman giderleri (-) 21 (4,574,181) (1,904,515) (487,609) (415,196)
Finansman (giderleri) / gelirleri (4,574,181) (1,904,515) (487,609) (415,196)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi
kar/(zarar) 12,703,486 (1,611,460) 61,049,883 13,149,721
Donem vergi gideri/geliri 12 (2,195,485) 910,940 (13,274,043) (3,292,992)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 12 (161,884) (374,244) (332,156) 241,268
Siirdiiriilen faaliyetler donem
kary/(zarari) 10,346,117 (1,074,764) 47,443,684 10,097,997
Diger kapsaml gelirler/(giderler)
Kar veya zararda yeniden
sumflandirilmayacaklar (132,418) (13,854) (110,206) (4,567)
-Tanimlamis fayda planlar1 yeniden
6lgiim kazanclarykayiplars 15 (165,523) (17,318) (137,757) (5,708)
_ ~Tanimlams fayda planlart yeniden 12 33,105 3,464 27,551 1,141
6l¢lim kazanglari/kayiplar: vergi etkisi
Toplam kapsamh gelir/(gider) 10,213,699 (1,088,618) 47,333,478 10,093,430

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



GCM Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Eyliil 2021 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Ozkaynak Degisim Tablosu
(Para birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

Kar veya Zararda

Yeniden
Siniflandirilmayacak P
Birikmis Diger Birikmis Karlar

Kapsamh

Gelirler/(Giderler)

- Kardan Tanmmlanmis fayda
. Odenmis ayrilan . 3 1Ay Gecmis yillar Net donem Toplam

Dipnot planlar yeniden 6l¢iim ..

sermaye kisitlanmig kary/ zarar kar1 zarar1 | ozkaynaklar

kazanclar

yedekler

1 Ocak 2020 itibariyla bakiyeler 39,000,000 29,885,946 152,580 26,923,618 (2,602,405) 93,359,739
Transferler - - - (2,602,405) 2,602,405 -
Toplam kapsamli gelir/(gider) -- -- (105,639) -- 37,346,459 37,240,820
30 Eyliil 2020 itibariyla bakiyeler 39,000,000 29,885,946 46,941 24,321,213 37,346,459 130,600,559
1 Ocak 2021 itibariyla bakiyeler 39,000,000 29,885,946 37,102 24,321,213 48,312,669 141,556,930
Transferler - - - 48,312,669 (48,312,669) -
Toplam kapsamli gelir/(gider) -- -- (132,418) -- 10,346,117 10,213,699
30 Eyliil 2021 itibariyla bakiyeler 13 39,000,000 29,885,946 (95,316) 72,633,882 10,346,117 151,770,629

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarmn ayrilmaz bir parcasidir.




GCM Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Eyliil 2021 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Nakit Akis Tablosu
(Para birimi: Tiirk Lirasi (“TL”)
Sinirh Sinirh
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot 1 Ocak - 30 1 Ocak - 30
Eyliil 2021 Eyliil 2020
A. isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari: 57,803,539 13,422,619
Donem net kar1 / (zarari) 10,346,117 47,443,684
Donem net kir1 / (zarar1) mutabakatiyla ilgili diizeltmeler: 401,256 16,528,747
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 7-8 2,209,237 1,136,869
Deger diistikliigii / (iptali) ile ilgili diizeltmeler 5 6,120 --
-Alacaklarda deger diisiikliigii / (iptali) ile ilgili diizeltmeler 6,120 --
Karsiliklarla ilgili diizeltmeler 821,165 730,069
-Kidem karsiligi ile ilgili diizeltmeler 15 310,088 261,165
-Izin karsiligi ile ilgili diizeltmeler 15 511,077 468,904
Faiz (gelirleri) / giderleri ile ilgili diizeltmeler 1,821,012 324,994
-Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 18 (3,066,2006) (235,409)
-Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 19-21 4,887,218 560,403
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili diizeltmeler (3,460,059) (1,610,500)
Gergege uygun deger kayiplari / (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler 20 (3,353,588) 2,341,888
Vergi geliri/gideriyle ilgili diizeltmeler 12 2,357,369 13,606,199
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayiplar /
(kazanglar) ile ilgili diizeltmeler - (772)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler: 47,056,166 (50,549,812)
Ticari alacaklardaki azalig / (artis) ile ilgili diizeltmeler 5 (3,980,966) (226,886,476)
-lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azahs / (artis) (3,980,966) (226,886,476)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalislar / (artislar) ile ilgili
diizeltmeler 620,832 (2,487,700)
-Iliskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki
azalig / (artis) 620,832 (2,487,700)
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis / (artis) (198,956) 157,285
Ticari borglardaki artig / (azalis) ile ilgili diizeltmeler 5 50,947,981 186,194,342
-[liskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki artis / (azals) 50,947,981 186,194,342
Faaliyetler ile ilgili diger bor¢lardaki artis / (azalis) ile ilgili
diizeltmeler 3,502,211 2,692,400
-Iliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis
/ (azahsg) 3,502,211 2,692,400
Vergi iadeleri (6demeleri) 12 (3,577,556) (9,981,051)
Kidem ddemeleri 15 (257,380) (238,612)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari: (27,114,353) (25,767,728)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan kaynaklanan
nakit girisleri -- 2,991
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan
nakit ¢ikiglart 7-8 (2,311,389) (1,667,413)
Finansal yatirnmlardaki azalis / (artig) (26,316,174) (24,326,790)
Alinan temettii 20 1,513,210 223,484
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari: (8,546,586) 15,975,642
Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri / (¢ikislar1) (5,830,000) 16,650,000
Kira sozlesmelerinden kaynaklanan nakit ¢ikislari (895,574) (349,364)
Odenen faiz 19-21 (4,887,218) (560,403)
Alinan faiz 18 3,066,206 235,409
D. Yabanci para ¢evrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri
iizerindeki etkisi 3,460,059 1,610,500
Nakit ve nakit benzerlerindeki (azals) / artis (A+B+C+D) 25,602,659 6,851,533
Doénem basi nakit ve nakit benzerleri 3 9,954,441 2,563,777
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 35,557,100 9,415,310

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



GCM Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Eyliil 2021 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Ozet Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar

(Para birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

GCM Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi (Eski unvaniyla “GCM Menkul Kiymetler Anonim
Sirketi””) (“Sirket”), Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak sermaye
piyasasi faaliyetlerinde bulunmak iizere 12 Aralik 2011 tarihinde kurulmustur. Sirket yetki belgelerini
16 Nisan 2012 tarihinde almis olmasi sebebiyle faaliyetlerine Nisan 2012 tarihinde baslamistir.

Sirket’in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmaktir. Sirket, daha once ihrag edilmis olan sermaye
piyasasi araglarinin alim satimina, Yurtdist Tiirev Araglarin Alim Satimina aracilik etmek ve Kaldiragl
alim satim islemleri faaliyetlerini her ayn faaliyet icin ilgili tebliglerde belirlenen esaslar ¢ergevesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan yetki belgesi almak suretiyle yapmaktadir.

Sirket Sermaye Piyasast Kurulu’'nun izniyle Arti Menkul Kiymetler A.S.‘ye ait olan Alim Satim
Araciligi Yetki Belgesini (Alim Tarihi/No: 16.04.2012- ARK/ASA-398) satin almistir. Bu yetki
belgelerine ek olarak Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan Kaldiragli Alim Satim Islemleri Yetki Belgesi
(Alim Tarihi/No: 16.04.2012 - ARK/KAS-8) ve Yurtdis1 Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik Yetki
Belgesi’ni (Alim Tarihi/No : 26.11.2012 ARK-TAASA-211) de almgtir.

Sirket sahip oldugu yetki belgelerinin 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca yenilenmesi
talebiyle Sermaye Piyasasi Kurulu'na yapilan bagvuru sonucunda Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 17 Subat
2015 tarih ve 35 sayili toplantisinda Sirketin I1I-37.1 sayili Yatirnm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere Iliskin Esaslar Tebligi (Yatirim Hizmetleri Tebligi) ve I11-39.1 say1l1 Yatirrm Kuruluslarinin
Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig (Yatirim Kuruluslar1 Tebligi) uyarinca faaliyet izinlerinin
yenilenerek, Sirket’in “Genis Yetkili Aract Kurum” olarak 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren faaliyette
bulunmasina izin verilmigtir.

Sirket’in merkezi Istanbul’dadir ve 30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla calisan say1s1 419°dur (31 Aralik 2020:
401).

Sirket’in genel midiirligii Eski Biiyiikkdere Caddesi Park Plaza Kat:14 No:14 Maslak, 34398
Istanbul’dadir. Sirket’in 30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla Adana, Ankara, Balikesir, Bursa ve Izmir
illerinde 5 irtibat biirosu bulunmaktadir (31 Aralik 2020 tarihinde Adana, Ankara, Balikesir ve Izmir
illerinde 4 irtibat biirosu bulunmaktadir).

30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Hisse Hisse
(%) 30 Eyliil 2021 (%) 31 Arahk 2020
Werner Josef Allemann 100 39,000,000 100 39,000,000
Odenmis sermaye (Tarihi maliyet) 100 39,000,000 100 39,000,000

30 Eyliil 2021 tarihi itibartyla ve bu tarihte sona eren hesap donemine ait hazirlanan finansal tablolar,
Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan 15 Kasim 2021 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat ¢ergevesinde
Sirket’in yetkili kurullarmin ve diizenleyici kurumlarin finansal tablolar1 degistirme yetkisi
bulunmaktadir.



GCM Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Eyliil 2021 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait Ozet
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar

(Para birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlar1 ve muhasebe politikalar

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 11, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”)
uygun olarak hazirlanmigtir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlart (“TMS”),
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS yorumlar1 ve TFRS yorumlar adlariyla yayimlanan
Standart ve Yorumlar1 igermektedir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 7 Haziran 2019 tarih ve 30794 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis finansal tablo érnekleri esas alinarak
gelistirilen TFRS Taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla ve ayn1 tarihte sona eren ara hesap donemine ait 6zet finansal tablolar,
Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS) 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” standardi uyarinca
hazirlanmistir.

Ara donem oOzet finansal tablolar1 yilsonu finansal tablolarin igermesi gereken agiklama ve dipnotlarin
tamamini icermemektedir ve bu sebeple Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolari ile birlikte
dikkate alinmalidir. Finansal tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve yiikiimliiliikler
ile kosullu varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin agiklayici notlart etkileyecek belirli varsayimlarin ve énemli
muhasebe tahminlerinin kullanilmasin1 gerektirmektedir. Bu tahminler, yonetimin mevcut olaylar ve
aksiyonlar c¢ergevesinde en iyi tahminlerine dayansa da. fiili sonuglar tahmin edilenden farkl
gerceklesebilir. 30 Eylill 2021 tarihi itibartyla hazirlanan yilsonuna kiyasla 6nemli 6zet finansal
tablolarin hazirlanmasinda kullanilan varsayim ve 6nemli muhasebe tahminlerinde dnemli degisiklik
olmamustir.

2.1.2 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.3 Isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.



GCM Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Eyliil 2021 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait Ozet
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar

(Para birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar (devami)
2.1.4 Kaldirach alim satim islemleri

Sirket, 11 Temmuz 2013 tarih ve 28704 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan I1I-37.1 sayili Yatirrm
Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Tebligi (Yatrrrm Hizmetleri Tebligi) ve 17
Aralik 2013 tarih ve 28854 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan, I11-39.1 sayili Yatirnm Kuruluslarinin
Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Tebligi (Yatirnm Kuruluglar Tebligi)'ne uygun olarak faaliyet
gostermektedir.

Miisteriler adina kaldiraglt islemlerle ilgili tutulan nakit teminatlar finansal durum tablosunda ticari
alacaklar ve ticari bor¢lar altinda sunulmaktadir.

Sirket’in hasilati kaldiracli alim satim islemlerinden elde ettigi spread gelirlerinden ve VIOP
gelirlerinden olugsmaktadir.

2.1.5 islevsel ve sunum para birimi
Sirket'in iglevsel ve raporlama para birimi Tiirk Liras1 (TL) dur.
2.1.6 Yabanci para islemleri

Dovizle ifade edilen islemler, igslemin gergeklestigi zaman gegerli olan kur {izerinden Tirk Lirasina
cevrilmektedir. Yabanci para cinsinden bakiyeler donem sonu kurlar ile degerlenir. 30 Eyliil 2021
itibariyla ABD dolari islemlerinde kullanilan donem sonu kuru 8.8433 TL, Euro islemlerinde kullanilan
doénem sonu kuru ise 10.3135 TLdir (31 Aralik 2020: 1 ABD dolari: 7.3405 TL, 1 Euro: 9.0079 TL).

2.2 Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in ara donem finansal tablolarinda
uygulanan muhasebe politikalari, 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarinda
uygulanan muhasebe politikalariyla aynidir.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in ara dénem finansal tablolarinda uygulanan
muhasebe tahminleri, 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarinda uygulanan
muhasebe tahminleri ile aynidir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir. Cari donemde tespit edilen hata bulunmamaktadir.

2.4 Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere. Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarinin sunumu ile uygunluk
saglanmasi acgisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden smiflandirilir ve 6nemli
farkliliklar agiklanir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.5 Diger hususlara iliskin aciklamalar

Diinyada ve Tiirkiye’de yayilan ve Diinya Saglk Orgiitii tarafindan 11 Mart 2020’de pandemi olarak
ilan edilen Covid-19 salgimi ve salgina karsi alinan 6nlemler, salgina maruz kalinan tiim iilkelerde
operasyonlarda aksakliklara yol agmakta ve hem kiiresel olarak hem de Tiirkiye’de ekonomik kosullar
olumsuz yonde etkilemeye devam etmektedir. Bu salginin ekonomik etkilerinin, Sirket’in {ist yonetimi
tarafindan raporlama tarihi itibariyla Sirket’in finansal durumu, finansal performansi ve nakit akiglari
tizerinde 6nemli derecede olumsuz bir etkisi olmadig1 degerlendirilmistir.

2.6 30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla yaymimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baglanmamus degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmig fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir.

COVID-19’la ilgili Olarak Kira Odemelerinde 30 Eyliil 2021 Tarihi Sonrasinda Devam Eden
Imtiyazlar-TFRS 16’ya lliskin Degisiklikler

Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) , vadesi 30 Haziran 2022 tarihinde veya Oncesinde
dolan kira 6demelerinde diisiise neden olan imtiyazlar1 da kapsayacak sekilde kolaylastiric1 hitkmiin
uygulanma kapsamina girilmesini 12 ay uzatmistir. Bu hususta yapilan ilk degisiklik, kiracilarin
indirimler veya belirli siire kira 6denmemesi gibi Covid-19 ile ilgili kendilerine saglanan kira
imtiyazlarin1 muhasebelestirmelerini kolaylastirmak ve yatirimcilara kira sozlesmeleri hakkinda faydali
bilgiler saglamaya devam etmek iizere UMSK tarafindan Mayis 2020'de yaymmlanmistir. Ilgili
degisiklikler KGK tarafindan da TFRS 16’da Yapilan Degisiklikler olarak 5 Haziran 2020 tarihinde
yayimlanmaistir.

Sonrasinda yapilan bu degisiklik ise, 1 Nisan 2021 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri igin gegerlidir. Kiracilarin, bu degisiklik yayimlandigi tarihte finansal tablolar1 yayimlanmak
icin onaylanmamis olmasi durumunda da erken uygulamaya izin verilmektedir. 2021 degisiklikleri,
degisikligin ilk kez uygulanmasi sonucunda olusan birikimli etki, degisikligin ilk kez uygulandig: yillik
hesap doneminin basindaki ge¢cmis yillar karlariin agilis bakiyesinde bir diizeltme olarak finansal
tablolarina yansitilarak geriye doniik uygulanir.

Kolaylastiric1 uygulamanin ilk versiyonu istege bagli olarak uygulanmakta olup, halihazirda istege baglh
olarak uygulamaya devam edecektir. Bununla birlikte, 2021 degisikliklerinin uygulamasi istege bagh
degildir. Bunun nedeni, 2020 degisikliklerinin getirdigi kolaylastirict hilkkmii uygulamay1 segen bir
kiracinin, siirelerdeki uzatmay1 benzer 6zelliklere ve benzer kosullara sahip uygun sézlesmelere tutarl
bir sekilde uygulamaya devam etmesi gerekliligidir. Bu durum, bir kira imtiyaz1 2020 degisiklikleri
uyarinca ilk kolaylastirict uygulama i¢in uygun olmamakla birlikte yeni uzatma sonucunda muafiyet
icin uygun hale gelirse, kiracilarin Onceki kiralamada yapilan degisiklikle birlikte ilgili
muhasebelestirme islemlerini tersine ¢evirmesi gerekecegi anlamina gelmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.6 30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devami)

Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamig degisiklikler (devamu)
TFRS 3'de Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

Mayis 2020’de UMSK, UFRS 3°de Kavramsal Cerceve’ye yapilan atiflara iligkin degisiklik
yaymmlamistir Degisiklikle, UMSK tarafindan UFRS 3’de, Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal
Cerceve’nin eski bir siirlimiine yapilan referanslar, Mart 2018'de yayimlanan en son siiriime yapilan
referanslar ile degistirilmistir. Ardindan KGK tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak {izere TFRS 3
degisikligi 27 Temmiz 2020 tarihinde yayimlanmustir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Maddi Duran Varhiklar— Kullanim amacina uygun hale getirme (TMS 16’da yapilan degisiklik)

Mayis 2020°de UMSK, UMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklik yapan “Maddi Duran
Varliklar - Kullanim amacina uygun hale getirme”degisikligini yayimlamistir. Degisiklikle birlikte,
artik bir sirketin, bir varligi kullanim amacina uygun hale getirme siirecinde, elde edilen iriinlerin
satisindan elde edilen gelirlerin maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diisiilmesine izin
verilmemektedir. Bunun yerine, sirket bu tiir satis gelirlerini ve satis1 gerceklestirilen iiriinlerin satis
maliyetleri ile birlikte kar veya zarar’da muhasebelestirecektir. Ardindan KGK tarafindan da bu
degisiklikleri yansitmak tizere TMS 16 degisikligi 27 Temmiz 2020 tarihinde yayimlanmustir.

S6z konusu degisiklik, bu husustaki muhasebelestirme hiikiimlerini agikliga kavusturarak seffafligi ve
tutarlilig1 artirmaktadir - 6zellikle, yapilan degisiklikle bilikte ,artik varligi kullanim amacina uygun hale
getirirken, dretilen iriinlerin satisindan elde edilen gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin
maliyetinden diisiilmesine izin vermemektedir. Bunun yerine, bir sirket bu tiir satis gelirlerini ve ilgili
maliyetleri artik kar veya zarara yansitacaktir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama dénemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Ekonomik ac¢idan dezavantajh sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri (TMS 37°de
yapilan degisiklik)

UMSK, Mayis 2020’de, UMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’da degisiklik yapan
“Ekonomik acidan dezavantajli sozlesmeler - Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri” degisikligini
yayimlamigtir. UMSK, bir sézlesmenin ekonomik ag¢idan dezavantajli olup olmadigini degerlendirmek
amaciyla, s6zlesmeyi yerine getirme maliyetinin hem katlanilmasi gereken zorunlu ilave maliyetler hem
de diger dogrudan maliyetlerin dagitimi ile ilgili maliyetleri igerdigini agikliga kavusturmak amaciyla
UMS 37’ye yonelik bu degisikligi yayimlamistir. Ardindan KGK tarafindan da bu degisiklikleri
yansitmak tizere TMS 37 degisikligi 27 Temmiz 2020 tarihinde yayimlanmistir.

Degisiklikler, bir sdzlesmenin yerine getirilip getirilmedigini degerlendirmek amaciyla bir sézlesmenin
yerine getirilmesinin maliyetinin belirlenmesinde isletmenin hangi maliyetleri dahil edebilecegini
belirlemistir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.



GCM Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Eyliil 2021 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait Ozet
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar

(Para birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.6 30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devami)

Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamig degisiklikler (devamu)

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

16 Subat 2019°da, KGK tarafindan TFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri standardi yayimlanmistir. Sigorta
sozlesmeleri i¢in uluslararasi gegerlilikte ilk standart olan TFRS 17, yatirnmcilarin ve ilgili diger
kisilerin sigortacilarin maruz kaldigi riskleri, karliliklarini ve finansal durumunu daha iyi anlamalarini
kolaylastiracaktir. TFRS 17, gecici bir standart olarak getirilen TFRS 4'lin yerini almigtir. TFRS 4,
sirketlerin sigorta s6zlesmelerinin yerel muhasebe standartlarini kullanarak muhasebelestirmelerine izin
verdiginden uygulamalarda ¢ok ¢esitli muhasebe yaklagimlarinin kullanilmasina neden olmustur. Bunun
sonucu olarak, yatirimcilarin benzer sirketlerin finansal performanslarini karsilastirmalar: giiclesmistir.
TFRS 17, tiim sigorta sézlesmelerinin tutarli bir sekilde muhasebelestirilmesini ve hem yatirimcilar
hem de sigorta girketleri agisindan TFRS 4’1in yol actig1 karsilastirilabilirlik sorununu ¢6zmektedir. Yeni
standarda gore, sigorta ylikimliliikleri tarihi maliyet yerine giincel degerler kullanilarak
muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler diizenli olarak giincelleneceginden finansal tablo kullanicilarina
daha yararh bilgiler saglayacaktir. TFRS 17°nin yiirtirliik tarihi 1 Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda
baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS 17’nin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde Onemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Smiflandirilmas1 (TMS 1’°de Yapilan
Degisiklikler)

Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gore
yukiimliiliiklerin kisa veya uzun vadeli olarak siniflandirilmasina yonelik finansal durum tablosundaki
sunumunun daha agiklayici hale getirilmesi amaciyla yayimlanan, “Yiikiimliiliikklerin Kisa veya Uzun
Vadeli Olarak Simiflandirilmasi™na iliskin degisiklikler, KGK tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde
“TMS 1’°de Yapilan Degisiklikler - Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi”
basligiyla yayimlanmistir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yiikiimliiliiklerin uzun vadeli olarak
siiflandirilmasina iliskin ek agiklamalar ve yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasiyla ilgili diger hususlara
aciklik getirmistir.

TMS 1°de yapilan degisiklikler asagidaki hususlari ele almaktadir:

a. Yikiimliliiklerin siniflandirilmasinda isletmenin yiikiimliiligii erteleme hakkinin raporlama
dénemi sonunda mevcut olmasi gerektigi hususuna agikca yer verilmesi.

b. Isletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkini kullanmasina iliskin isletme yonetiminin beklenti ve
amaglarinin, ylikiimliiligiin uzun vadeli olarak siniflandirilmasini etkilemeyecegine yer verilmesi.

Isletmenin bor¢lanma kosullarinin séz konusu siniflandirmayi nasil etkileyeceginin agiklanmas.

d. Isletmenin kendi 6zkaynak araglariyla ddeyebilecegi yiikiimliiliiklerin smiflandirilmasina iliskin
hiikiimlerin agiklanmast.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden
itibaren geriye doniik olarak uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasina izin
verilmektedir. Son olarak,UMSK tarafindan 15 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan degisiklikle UMS
1 degisikliginin yiirtirliik tarihinin 1 Ocak 2023 tarihine kadar ertelenmesine karar verilmis olup, s6z
konusu degisiklik KGK tarafindan da 15 Ocak 2021 tarihinde yayimlanmigtir. TMS 1°de yapilan bu
degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 tlizerinde Onemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.
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Yillik Iyilestirmeler / 2018-2020 Donemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Yirtirliikteki standartlar i¢in KGK tarafindan 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan “TFRS’de Yillik
Iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2022 tarihinden
itibaren gecerli olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS’lerdeki bu degisikliklerin
uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolari iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarimn Ik Uygulamas:

Bu degisiklik, bir bagli ortakligin ana ortakliktan daha sonra TFRS ‘leri uygulamaya baslamasi
durumunda TFRS 1'in uygulamasini kolaylastirmaktadir; 6rnegin; bir bagli ortaklik ana ortakliktan daha
sonra TFRS’leri uygulamaya baslamasi durumunda TFRS 1.D16(a) paragrafinidaki muafiyetten
yararlanmak suretiyle tiim yabanci para iglemler i¢in birikmis yabanci para ¢evrim farklarini, ana
ortakligin TFRS Standartlarina gecis tarihine gére ana ortakligin konsolide finansal tablolarina dahil
edilen tutarlar tizerinden 6l¢meyi secebilir. Bu degisikliklikle birlikte, bagli ortakliklar i¢in bu istege
bagli bu muafiyetin uygulanmasi suretiyle i) gereksiz maliyetleri diisiirmeyi ve ii) benzer es anh
muhasebe kayitlariin tutulmasi ihtiyacinin ortadan kaldirilmasini saglayarak TFRS’lere gegisi
kolaylastiracaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar

Bu degisiklik, finansal yiikiimliiliikklerin finansal tablo dis1 birakilmasi i¢in ‘% 10 testinin’
gergeklestirilmesi amaciyla - alinan {icretlerin bu islemler icin 6denen ficretler diisiilerek net tutar
tizerinden belirlenmesinde -, dikkate alinacak ticretlerin yalnizca borglu ve borg veren sifatlari ile bunlar
arasinda veya bunlar adma karsilikli olarak 6denen veya alinan iicretleri icerdigini acikliga
kavusturmaktadir.

TMS 41 Tarimsal Faaliyetler

Bu degisiklik, ger¢ege uygun degerin belirlenmesinde vergiler icin yapilan 6demelerin dikkate
almmamasina yonelik hiikmii kaldirmak suretiyle, TMS 41'deki gergege uygun deger Olciim
hiikiimlerinin TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii'nde gercege uygun degerin belirlenmesinde
dikkate alinmas1 ongoriilen islem maliyetleri ile uyumlu hale getirmistir. Bu degisiklik, uygun olan
durumlarda, TFRS 13’{in kullanilmasina yonelik esneklik saglamaktadir.

Yiiriirliige girerek uygulanmaya baslanmus degisiklikler

1 Ocak 2021 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in Yyiiriirliige girmis olan degisiklikler
ise su sekildedir:

1)  Gosterge Faiz Orani Reformu — 2. Asama (TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 39 Finansal
Araglar: Muhasebelestirme Ve Olgme, TFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar, TFRS 4
Sigorta Sozlesmeleri ve TFRS 16 Kiralamalar’da Yapilan Degisiklikler)
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Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmus fakat KGK tarafindan
heniiz yayimlanmamus yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari’ndaki (“UFRS”) degisiklikler Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK”)
tarafindan yayinlanmig fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan
TFRS’ye uyarlanmamistir / yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Buna
bagli olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan
standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket, finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

Muhasebe Politikalarimin Aciklanmas1 (UMS 1 ve UFRS Uygulama Standardi 2’ye iliskin
Degisiklikler)

UMSK tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde sirketlerin, faydali muhasebe politikas: agiklamalari
saglamasma yardimci olmak amaciyla yakin zamanda UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu’nda
degisiklikler ve UFRS Uygulama Standardi 2 Onemlilik Kararlari Olusturma'da giincelleme
yayimlamustir.

UMS 1°deki temel degisiklikler sunlar1 igermektedir:

» Sirketlerden 6nemli muhasebe politikalarindan ziyade Onemlilik diizeyine bagli olarak
muhasebe politikalarini agiklamalarini istemek;

> Onemlilik diizeyi altinda kalan islemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili muhasebe
politikalarinin énemsiz oldugunu ve bu nedenle agiklanmalarina gerek olmadigini agikliga
kavusturmak ve

> Onemlilik diizeyi iizerinde kalan islemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili tim muhasebe
politikalariin bir sirketin finansal tablolari i¢in 6nemlilik arz etmedigine agiklik getirmek.

UMSK ayrica, muhasebe politikas1 agiklamalarinda 6nemlilik diizeyinin uygulanmasina iliskin
rehberlik ve iki ek ornek icerecek sekilde UFRS Uygulama Standardi 2’yi degistirmistir.

Degisiklikler, daha dnceden diizeltilmis 6nemlilik tanimu ile tutarlidir:

“Mubhasebe politikas1 bilgileri, igsletmenin finansal tablolarinda yer alan diger bilgilerle birlikte
degerlendirildiginde, genel amagli finansal tablolarin temel kullanicilarinin bu finansal tablolara
istinaden alacaklar1 ekonomik kararlari etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa 6nemlidir”.

Degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gecerli olmakla birlikte sirketler daha erken
uygulayabilirler.

UMS 1 Finansal Tablolarm Sunulusu'nda degisiklikler ve UFRS Uygulama Standardi 2 Onemlilik
Kararlar1 Olusturma’da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar {izerinde
6nemli bir etkisinin olmasi1 beklenmemektedir.

Muhasebe Tahminlerine ilisgkin Tanim (UMS 8’e iliskin Degisiklikler)

UMSK tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde yayimlanan s6z konusu degisiklikler, muhasebe tahminleri
i¢cin yeni bir tanim getirmektedir: bunlarin finansal tablolarda 6l¢iim belirsizligine neden olan parasal
tutarlar olduklarina agiklik getirilmesi amaglanmaktadir.

Degisiklikler ayrica, bir sirketin bir muhasebe politikasi tarafindan belirlenen amaca ulagmak icin bir
muhasebe tahmini gelistirdigini belirterek, muhasebe politikalar1 ile muhasebe tahminleri arasindaki
iliskiyi agikliga kavusturmustur.
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GCM Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Eyliil 2021 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait Ozet
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar

(Para birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.6 30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devam)

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmus fakat KGK tarafindan
heniiz yayimlanmamaug yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar (devamu)

Muhasebe Tahminlerine iliskin Tanim (UMS 8¢ iliskin Degisiklikler) (devami)
Bir muhasebe tahmini gelistirmek, asagidakilerin her ikisini de igcermektedir:

» Bir 6lgiim yontemi segme (tahmin veya degerlemeyontemi ) — 6rnegin, UFRS 9 Finansal Araglar
uygulanirken beklenen kredi zararlari i¢in zarar karsiligini 6lgmek igin kullanilan bir tahmin
teknigi ve

» Segilen dl¢iim yontemi uygularken kullanilacak girdileri segme - 6rnegin UMS 37 Karsiliklar,

Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar uygulanirken garanti yiikiimliiliikleri i¢in bir karsilik
belirlemek i¢in beklenen nakit ¢ikislari.

Bu tiir girdilerdeki veya degerleme tekniklerindeki degisikliklerin etkileri, muhasebe tahminlerindeki
degisikliklerdir. Muhasebe politikalarinin taniminda herhangi bir degisiklige gidilmemis olup ayni
sekilde kalmistir.

S6z konusu degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemleri i¢in
gecerli olup, erken uygulamaya izin verilmektedir ve Sirketin bu degisiklikleri uyguladig: ilk yillik
raporlama doneminin basinda veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahminlerindeki ve muhasebe
politikalarindaki degisikliklere ileriye yonelik uygulanacaktir.

UMS 8’de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 lizerinde dnemli bir
etkisinin olmasi beklenmemektedir.

Tek Bir Islemden Kaynaklanan Varhik ve Borg¢lara Iliskin Ertelenmis Vergi - UMS 12 Gelir
Vergileri’nde yapilan Degisiklikler

Mayis 2021°de UMSK tarafindan, UMS 12 Gelir Vergileri’nde “Tek Bir islemden Kaynaklanan Varlik
ve Borglara Iligkin Ertelenmis Vergi” degisikligi yayimlanmistir. UMS 12 Gelir Vergileri’nde yapilan
bu degisiklikler, sirketlerin belirli islemlerde, 6rnegin; kiralama ve hizmetten ¢gekme (s6kme, eski haline
getirme, restorasyon vb.) karsiliklarina iligkin ertelenmis vergiyi nasil muhasebelestirmesi gerektigini
acikliga kavusturmaktadir.

Degisiklikle, ilk muhasebelestirme muafiyetinin kapsamini daraltarak, esit ve gegici farklari netlestirilen
islemlere uygulanmamasi 6ngoriilmektedir. Sonug olarak, sirketlerin bir kiralamanin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan kaynaklanan gegici farklar ve hizmetten ¢ekme karsiliklari i¢in ertelenmis vergi
varlig1 ve ertelenmis vergi borcu muhasebelestirmesi gerekecektir.

Degisiklikler, muafiyetin kiralama ve hizmetten ¢ekme ylikiimliiliikleri gibi islemler icin gegerli
olmadigina agiklik getirmektedir. Bu islemler esit ve denklestirici gegici farklar ortaya ¢ikaracaktir.

Kiralamalar ve hizmetten ¢ekme yiikiimliiliikleri i¢in, ilgili ertelenmis vergi varliklar1 ve borglarinin,
karsilagtirmali olarak sunulan en erken donemin baslangicindan itibaren muhasebelestirilmesi
gerekecektir ve herhangi bir kiimiilatif etki dnceki donem dagitilmamis karlarinda veya diger 6zkaynak
bilesenlerinde bir diizeltme olarak muhasebelestirilecektir. Bir sirket daha oOnce net yaklasim
kapsaminda kiralamalar ve hizmetten c¢ekme yiikiimliiliikkleri {izerinden ertelenmis vergi
muhasebelestirmisse, gecis lizerindeki etkinin ertelenmis vergi varlig1 ve ertelenmis vergi borcunun ayr1
sunumuyla sinirli olmasi muhtemel olacaktir.

S6z konusu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan raporlama dénemleri i¢in gecerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, UMS 12’¢ iligskin bu degisikliklerin finansal tablolar1
tizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
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GCM Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Eyliil 2021 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait Ozet
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar

(Para birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

3. Nakit ve nakit benzerleri

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020

TP YP TP YP

Bankalar 5,653,983 31,215,238 3,286,525 9,060,669

Vadesiz mevduatlar 5,003,983 31,215,238 3,286,525 9,060,669

Vadeli mevduatlar - - - -

Para Piyasalarindan Alacaklar 650,000 -- -- --

Toplam 5,653,983 31,215,238 3,286,525 9,060,669

Miisteri mevduati - (1,312,121) - (2,392,753)
Nakit akis tablosundaki nakit ve

nakit benzerleri 5,653,983 29,903,117 3,286,525 6,667,916

)30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla Sirket’in miisterilerine ait vadesiz mevduati 1,312,121 TL’dir (31
Aralik 2020: 2,392,753 TL).

30 Eyliil 2021 tarihi itibartyla sirketin 650,000 TL para piyasalarindan alacaklar1 bulunmaktadir (31
Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

4. Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Hisse senetleri 60,208,474 30,965,079
Toplam 60,208,474 30,965,079

Sirket’in portfoyilinde bulunan hisse senetleri icerisinde iliskili taraf hisse senedi bulunmamaktadir (31
Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

5. Ticari alacak ve borclar

Kisa vadeli ticari alacaklar:

30 Eyliil 2021 31 Arahk 2020

Takas ve saklama merkezinden alacaklar"” 402,339,952 347,752,349
VIOP islemlerinden alacaklar 160,441,061 157,567,234
Verilen depozito ve teminatlar"™ 6,436,241 61,147,443
Verilen avanslar 3,579 3,850
Siipheli ticari alacaklar 743,523 746,557
Beklenen zarar karsiligi (567,736) (573,856)
Diger ticari alacaklar 1,771,099 549,293
Toplam 571,167,719 567,192,870

) Takas ve saklama merkezinden alacaklar hesabi misterilerin Kaldiraghi Alim Satim islemlerinden
kaynaklanan Takasbank nezdindeki miisteri teminatlar1 ve yedek teminatlari ifade etmektedir.

™) Likidite saglayici sirkete yapilan hedging islemleri karsiliginda gonderilen teminat tutarlarini igermektedir.
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GCM Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Eyliil 2021 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait Ozet
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar

(Para birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

5. Ticari alacak ve bor¢lar (devami)

30 Eyliil 2021 tarihi itibartyla Sirket’in uzun vadeli ticari alacaklar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2020:
Bulunmamaktadir).

30 Eyliil 2021 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde siipheli alacak karsiligi hareket tablosu
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2021 31 Arahk 2020

1 Ocak Bakiyesi 573,856 620,535
Donem iginde ayrilan karsilik - --
Konusu kalmayan karsilik (6,120) (46,679)
30 Eyliil 2021 567,736 573,856

Kisa vadeli ticari borg¢lar :

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020

Takas ve saklama merkezine borglar 294,496,130 289,881,798
VIOP islemlerinden borglar 184,708,294 152,735,037
Saticilara borglar 2,082,838 5,930,865
Miisterilere borglar 381,854 528,540
Diger ticari borglar 19,414,944 1,059,836
Toplam 501,084,060 450,136,076

) Takas ve saklama merkezine borglar hesabi miisterilerin Kaldiraglt Alim Satim iglemlerinden kaynaklanan
Takasbank nezdindeki teminat alacaklarini ifade etmektedir.

6. Diger alacaklar ve borg¢lar

Uzun vadeli diger alacaklar:

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Verilen depozito ve teminatlar 4,299,445 4,958,106
Gelecek yillara ait giderler 49,693 --
Toplam 4,349,138 4,958,106

30 Eylil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla verilen depozito ve teminatlarin detay1 asagida
Ozetlenmistir:

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020

VIOP islem teminatlari 1,530,403 1,680,146
Pay piyasas1 teminatlar1 2,569,739 3,044,740
Kira depozitosu 199,303 233,220
Toplam 4,299,445 4,958,106
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7. Maddi duran varhklar

Maliyet 1 Ocak 2021 Girisler Cikislar Transfer Toplam
Makine ve cihazlar 7,563,471 1,478,355 - -- 9,041,826
Doéseme ve demirbaslar 1,401,512 1,900 - -- 1,403,412
Kullanim hakk: varliklar 1,436,951 2,385,280 -- -- 3,822,231
10,401,934 3,865,535 -- - 14,267,469

Birikmis Amortisman 1 Ocak 2021 Girisler Cikislar Transfer Toplam
Makine ve cihazlar (3,397,100) (909,417) -- - (4,306,517)
Doseme ve demirbaslar (1,262,420) (33,511) -- - (1,295,931)
Kullanim hakki varliklari (771,312) (835,894) -- -- (1,607,206)
(5,430,832) (1,778,822) -- - (7,209,654)

Net Defter Degeri 4,971,102 7,057,815
Maliyet 1 Ocak 2020 Girisler Cikislar Transfer Toplam
Makine ve cihazlar 4,011,547 3,556,236 (4,312) -- 7,563,471
Doseme ve demirbaslar 1,374,936 26,576 - -- 1,401,512
Kullanim hakki: varliklar: 794,454 642,497 -- - 1,436,951
6,180,937 4,225,309 4,312) - 10,401,934

Birikmis Amortisman 1 Ocak 2020  Girisler Cikislar  Transfer Toplam
Makine ve cihazlar (2,882,892)  (516,302) 2,094 -- (3,397,100)
Do6seme ve demirbaslar (1,148,979)  (113,441) -- -- (1,262,420)
Kullanim hakki varliklar (424,292)  (347,020) -- -- (771,312)
(4,456,163)  (976,763) 2,094 -- (5,430,832)

Net Defter Degeri 1,724,774 4,971,102

30 Eylil 2021 tarihi itibariyla sabit kiymetler lizerindeki sigorta teminat tutart 9,963,150 TL dir (31

Aralik 2020: 573,600 TL).
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8. Maddi olmayan duran varhklar
Maliyet 1 Ocak 2021 Girisler Cikislar Transfer Toplam
Haklar 9,031,691 831,134 -- - 9,862,825
Toplam 9,031,691 831,134 - - 9,862,825
Birikmis Amortisman 1 Ocak 2021 Girisler Cikislar Transfer Toplam
Haklar (4,033,356) (430,415) -- - (4,463,771)
Toplam (4,033,356) (430,415) - - (4,463,771)
Net Defter Degeri 4,998,335 5,399,054
Maliyet 1 Ocak 2020 Girisler Cikislar  Transfer Toplam
Haklar 6,334,276 2,697,415 -- -- 9,031,691
Toplam 6,334,276 2,697,415 - -- 9,031,691
Birikmis Amortisman 1 Ocak 2020 Girisler Cikislar  Transfer Toplam
Haklar (3,522,450) (510,906) -- -- (4,033,356)
Toplam (3,522,450) (510,906) - - (4,033,356)
Net Defter Degeri 2,811,826 4,998,335

17



GCM Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi
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9. Finansal borg¢lar ve kiralama islemlerinden borclar

30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla finansal borg¢larin detay1 asagidaki gibidir:

Finansal bor¢lar 30 Eyliil 2021 31 Arahk 2020
Kisa vadeli krediler 24,200,000 30,030,000
Kiralama islemlerinden borg¢lar 960,950 358,153
Toplam kisa vadeli bor¢clanmalar 25,160,950 30,388,153
Kiralama islemlerinden borglar 2,154,428 180,676
Toplam uzun vadeli bor¢lanmalar 2,154,428 180,676
Toplam bor¢lanmalar 27,315,378 30,568,829

Sirket’in Tiirk Lirasi kredileri sabit faizlidir.

30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla finansal bor¢larin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2021
Faiz oram Orijinal Defter Degeri
(%) tutari (TL)
Kisa vadeli finansal borclar
TL krediler (overnight kredi) %18.25 24,200,000 24,200,000
24,200,000
Faiz oram Orijinal 31 Arahk 2929
tutar Defter Degeri
(%) (TL)
Kisa vadeli finansal borclar
TL krediler (overnight kredi) %17.70 30,030,000 30,030,000
30,030,000
30 Eyliil 2021
Faiz oramm  Orijinal tutan Defter Degeri
(%) (TL)
Kiralama islemlerinden borclar
Kiralama islemlerinden bor¢lar %:21.00 3,115,378 3,115,378
3,115,378
Faiz oram 31 Aralik 2020
(%) Orijinal tutar Defter Degeri
(TL)
Kiralama islemlerinden borclar
Kiralama iglemlerinden borglar %1.75-%21.00 538,829 538,829
538,829

Sirket 30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla, TFRS 16 kapsaminda 960,950 TL tutarinda kisa vadeli kira
yukiimliiligii (31 Aralik 2020: 358,153 TL) ile 2,154,428 TL tutarindaki uzun vadeli kira ylkiimliligi
(31 Aralik 2020: 180,676 TL) muhasebelestirmis olup, bu yiikiimliiliikklerden kaynakli 313,036 TL’lik
faiz maliyetine (30 Eyliil 2020: 72,794 TL) katlanmustir.
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9. Finansal borglar ve kiralama islemlerinden borg¢lar (devami)

30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket’in kiralama islemlerinden borglarin detay:

asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2021
Gelecekte Minimum
yapilacak kiralama
minimum 0demelerinin
kiralama ddemeleri Faiz defter degeri
1 yildan az 1,293,753 (332,803) 960,950
1-5 yi1l arasi 2,632,820 (478,392) 2,154,428
Toplam 3,926,573 (811,195) 3,115,378
31 Aralik 2020
Gelecekte Minimum
yapilacak kiralama
minimum odemelerinin
kiralama 6demeleri Faiz defter degeri
1 yildan az 416,243 (58,090) 358,153
1-5 yil arasi 186,283 (5,607) 180,676
Toplam 602,526 (63,697) 538,829
10. Diger Varlk ve Yiikiimliiliikler
a) Diger donen varhklar
30 Eyliil 2021 31 Arahik 2020
Personele verilen avanslar 90,180 40,344
Diger 11,280 72,980
101,460 113,324
b) Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Odenecek vergiler 2,643,046 1,929,691
2,643,046 1,929,691
¢) Pesin 6denmis giderler
30 Eyliil 2021 31 Arahk 2020
Pesin 6denmis giderler 1,956,339 1,757,383
1,956,339 1,757,383

) 30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla pesin 6denmis giderler, gelecek aylara ait kira, liyelik

aidatlar1 ve program lisanslar1 gibi giderlerinden olugmaktadir.
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11. Cahsanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020

Personele borglar 1,706,073 11,397
Personele iliskin 6denecek vergiler 1,622,585 1,536,057
Toplam 3,328,658 1,547,454

12. Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri
a) Genel bilgiler
Sirket, Tiirkiye’de yiirlirliikkte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi oran1 30 Eyliil 2021 tarihi itibartyla %25°tir (2020: %22). Kurumlar vergisi
orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum
kazancina uygulanir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu yi1l sonunu takip eden dordiincii aym yirmi besinci
giinli aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar 6denmektedir.

22 Nisan 2021 tarihli ve 31462 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7316 Sayili Amme
Alacaklarmin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun’un 11’inci maddesi ile 5520 sayilit Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen Gegici 13 iincii madde
ile Kurumlar Vergisi oran1 2021 yili vergilendirme dénemine ait kurum kazanglar igin %25, 2022 yili
vergilendirme donemine ait kurum kazanglari i¢in %23 olarak uygulanacaktir. Bu degisiklik, 1 Temmuz
2021 tarihinden itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baglamak iizere 1 Ocak 2021 tarihinden
itibaren baslayan dénemlere ait kurum kazanglarinin vergilendirilmesinde gecerli olacaktir.

Tiirkiye’de gegici vergi liger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
Zararlar gelecek yillarda olugacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 y1l taginabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak 6nceki yillarda olugan karlardan diisiilemez.

b)  Doénem kar vergi yiikiimliiliigii

30 Eylil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren donemlere iligkin bilangoda yansitilan donem
kar1 vergi ylikiimliiliigliniin kiritlimi asagida sunulmustur:

30 Eyliil 2021 31 Arahik 2020

Cari donem kurumlar vergisi karsilig 2,195,485 13,347,021

Pesin 6denmis vergi (3,577,556) (13,274,041)

Vergi (varhg) / yiikiimliiliigii (1,382,071) 72,980
Vergi gideri

30 Eyliil 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren donemlere ait toplam verginin dagilimi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2020

Cari donem vergi gideri (2,195,485) (13,274,043)
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri (161,884) (332,156)
Toplam vergi (gideri) / geliri (2,357,369) (13,606,199)
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12. Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)
Ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2020

Donem bag1 ertelenmis vergi varlig: / (yikimliligii) 833,561 1,132,360
Dlge.r kaps.amh. gel}rde muhasebelestirilen ertelenmis 33.105 27,551
vergi geliri / (gideri)
Kar veya Z'ararc.la muhasebelestlrllen ertelenmis (161.884) (332,156)
vergi geliri / (gideri)
Doénem sonu ertelenmis vergi varhigi 704,782 827,755

30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla ertelenen vergi varlik ve ylikiimliliigliniin dokiimii
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Ertelenen vergi Birikmis Ertelenen vergi
Birikmis gegici varhiklary/ gecici varhiklary/
farklar vyiikiimliiliikleri farklar yiikiimliiliikleri
Izin yilikiimliligi kargilhig 1,737,635 434,409 1,226,558 245,312
Dava karsilig1 712,357 178,089 712,357 142,471
Kidem tazminati karsiligi 604,310 120,862 386,079 77,216
Ticari borglar 9,960 2,489 9,960 1,992
Finansal yatirimlar 309,824 77,456 3,043,764 608,753
Stipheli alacak karsilig1 567,736 141,934 573,856 114,771
TFRS 16 etkisi 900,354 225,088 538,829 107,766
Ertelenmis vergi varhgi 4,842,176 1,180,328 6,491,403 1,298,281
Maddi ve maddi olmayan
varhiklar (1,732,938) (433,235) (2,155,174) (431,036)
Ticari alacaklar (169,246) (42,311) (168,422) (33,684)
Ertelenmis vergi
yiikiimliiliigii (1,902,184) (475,546) (2,323,596) (464,720)
Ertelenmis vergi varhgi
/ (yiikiimliiliigii), net 2,939,992 704,782 4,167,807 833,561
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12. Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)

Ertelenmis vergi varlik ve ylikiimliliiklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oram1 %25’tir.
Ertelenmis vergi varliklar1 gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gecici farklardan ve birikmis
zararlardan faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi1 durumunda kaydedilmektedir. Kaydedilecek olan
ertelenmis vergi varliklarin tutar1 belirlenirken gelecekte olusabilecek olan vergilendirilebilir karlara
iliskin 6nemli tahminler ve degerlendirmeler yapmak gerekmektedir. Gelecekteki vergilendirilebilir
karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin miktari, Yonetim tarafindan hazirlanan orta vadeli is
plan1 ve bundan sonra g¢ikarilan tahminlere dayanir. Is plani, Yonetim’in kosullar dahilinde makul
sayilan beklentilerini baz alir.

30 Eyliil 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla sona eren hesap donemlerine ait vergi giderinin mutabakati
asagidaki gibidir:

% 1 Ocak - % 1 Ocak -
Oran 30 Eyliil 2021 Oran 30 Eyliil 2020

Vergi oncesi kar/(zarar) 12,703,486 61,870,495
Hesaplanan vergi 25 (3,175,872) 22 (13,611,509)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (1.1) (137,585) (0.1) (62,117)
Indirimler 3.0 377,667 0.1 48,646
Diger 4.6 578,421 -- 18,781
Vergi geliri/(gideri) 18.5 (2,357,369) 22 (13,606,199)

13. Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye

Sirket’in 6denmis sermayesi 39,000,000 TL (31 Aralik 2020: 39,000,000 TL) olup her biri 1 TL nominal
degerli 39,000,000 adet hisseye boliinmiistiir.

Sirket’in 30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla imtiyazli hisse senetleri bulunmamaktadir.

12 Aralik 2011 tarihinde ticaret siciline tescil edildigi ilan olunan Sirket’in sermayesinin tamami
“Ticaret Sicili’nde tescilinden itibaren 2 ay igerisinde 6denecektir.” ibaresine uygun olarak 4 Ocak 2012
tarihinde 12,700,000 TL olarak Sirket hesaplarina yatirilmistir. Sirket’e daha 6nce taahhiit edilen
1,200,000 TL tutarindaki taahhiit 19 Temmuz 2012 tarihinde 6denerek Sirket’in sermayesi 13.900.000
TL’ye ¢ikarilmistir. 2013 yili igerisinde Sirket sermayesinde 4,100,000 TL, 2015 yilinda 11,000,000
TL, 2016 yilinda ortaklardan saglanan 10,000,000 TL fon ile sermaye 39,000,000 TL’ye ¢ikarilmistir.

Sirket’in 30 Eyliil 2021 tarihi itibartyla kardan ayrilan yedeklerinin tutar1 29,885,946 TL dir (31 Aralik
2020: 29,885,946 TL).
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13. Ozkaynaklar (devami)

30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde ¢ikarilmis ve 6denmis sermaye tutarlar defter degerleriyle
asagidaki gibidir:

Hisse Hisse
(%) 30 Eyliil 2021 (%) 31 Aralik 2020
Werner Josef Allemann 100 39,000,000 100 39,000,000
Odenmis sermaye (Tarihi maliyet) 100 39,000,000 100 39,000,000

Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler
Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar, donem
karmin %5’i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akceler, Sirket sermayesinin %5’ini asan
tiim kar pay1 dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam
sermayenin %350’sini agmadig1 siirece dagitilamaz; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi halinde
zararlarin karsilanmasinda kullanilabilir. 30 Eyliill 2021 tarihi itibariyla Sirket’in yasal yedekleri
2,189,811 TL tutarindadir (31 Aralik 2020: 2,189,811 TL).

Olaganiistii yedekler

30 Eyliil 2021 tarihi itibartyla Sirket’in olaganiistii yedekleri 27,696,135 TL tutarindadir (31 Aralik
2020: 27,696,135 TL).

Gecmis yillar karlan

30 Eyliil 2021 tarihi itibartyla, Sirket’in ge¢mis yillar karlart 72,633,882 TL’dir (31 Aralik 2020:
24,321,213 TL tutarindadir).

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamh gelirler

30 Eyliil 2021 tarihi itibartyla, 95,316 TL vergi sonras1 aktiieryal kayip tutar1 bulunmaktadir (31 Aralik
2020: 37,102 TL aktiieryal kazang¢ bulunmaktadir).

14. Karsiliklar, sarta bagh varhk ve yiikiimliiliikler
(a) Kisa vadeli bor¢ karsihiklari

Dava karsiliklari, Sirket’in aleyhine acilan ve devam eden davalara iliskin dogabilecek olan
yukiimliiliiklere iligkin olarak, Sirket yonetimin en iyi tahminine gore hesaplanip finansal tablolara
yansitilmigtir. 30 Eylil 2021 tarihi itibariyla, Sirket’in 712,357 TL tutarinda dava karsiligi
bulunmaktadir (31 Aralik 2020: 712,357 TL).

(b) Verilen teminat mektuplari

30 Eyliil 2021 tarihi itibartyla {li¢iincii sahislara verilen Tiirk Lirasi ve yabanci para teminat mektubu
tutar1 9,976,387 TL’dir (31 Aralik 2020 - Bulunmamaktadir).

(¢) Saklama hizmeti / diger

30 Eylil 2021 tarihi itibariyla miisteriler adina yapilan repo/ters repo islemleri bulunmamaktadir
(31 Aralik 2020 - Bulunmamaktadir).
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15. Cahsanlara Saglanan Faydalar

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020

Kisa vadeli karsiliklar

izin karsiligi 1,737,635 1,226,558
Uzun vadeli karsihiklar

Kidem tazminat1 yiikiimliligii 604,310 386,079
Toplam 2,341,945 1,612,637

Kidem tazminati karsiligi hesabinin hareketi asagida sunulmustur:

30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2020
1 Ocak bakiyesi 386,079 218,930
Hizmet maliyeti 287,916 249,872
Faiz maliyeti 22,172 11,293
Donem igi 6demeler (257,380) (238,612)
Aktiieryal (kazang)/kayip 165,523 137,757
Toplam 604,310 379,240

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca. ¢calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlegsmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yilikiimliiliigii vardir.
Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayil yasalar ile degisik 60’1mnc1 Maddesi hilkmii geregince kidem
tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarin1 6deme yikimlaligi
bulunmaktadir. Emeklilik dncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gegis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis
2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmistir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Sirket’in calisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin bugiinkii
degerinin tahmini ile hesaplanir.

TFRS, Sirket’in kidem tazminati karsiligi tahmin etmek igin aktiier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini 6ngoérmektedir. Buna gore toplam yilikiimliliiglin hesaplanmasina yonelik asagidaki
varsayimlar kullanilmustir.

30 Eyliil 2021 31 Arahik 2020

Iskonto orani (%) 4.70 4.86

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiligmin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arndirilmig gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsilig1 hesaplamasi i¢in 8,284.51 TL tutarini kullanmigtir (31
Aralik 2020: 7,117.17 TL).

Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere verilen iicretler:

Y 6netim kurulu bagkan ve tliyeleriyle genel miidiir, genel koordinatdr, genel miidiir yardimcilar gibi iist
yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 915,393 TL dir (30 Eyliil
2020: 641,272 TL).
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16. Hasilat
1 Ocak - 1 Temmuz — 10Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020
Forex  islemlerinden = komisyon
gelirleri @ 41,209,879 9,954,740 78,797,134 16,198,200
VIOP  islemlerinden  komisyon
gelirleri 41,340,701 15,037,447 31,783,910 11,946,348
Briit kar/zarar 82,550,580 24,992,187 110,581,044 28,144,548
) Miisterilerin net komisyon gelirlerinden olusmaktadir.
Sirket’in operasyonlari, sezonlara gére dnemli bir degisim gostermemektedir.
17. Niteliklerine Gore Giderler
Genel yonetim giderleri
1 Ocak — 1 Temmuz — 10Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020
Personel giderleri 35,102,479 11,280,550 25,883,936 9,200,741
Yergi, resim ve harglar 4,548,968 1,576,808 5,150,833 1,437,529
Isyeri kira giderleri 2,722,628 908,571 1,926,259 857,809
Bilgi islem giderleri 1,287,477 1,101,503 1,227,290 281,634
Bina yonetim giderleri 2,029,501 728,211 1,762,680 591,142
Amortisman ve itfa giderleri 2,209,237 934,001 1,136,869 373,890
Danigsmanlik ve denetim giderleri 1,673,553 600,284 1,688,735 545,401
Disaridan saglanan hizmetler 1,289,998 465,916 823,368 278,888
Haberlesme giderleri 1,689,297 877,501 949,237 323,383
Ulasim giderleri 976,377 349,028 517,681 181,053
Kanunen kabul edilmeyen giderler 514,479 87,808 282,351 70,055
Banka masraflari 198,629 65,203 178,372 60,010
Konaklama giderleri 173,195 68,977 57,046 34,493
Kirtasiye giderleri 82,673 14,603 44,957 14,686
Bakim ve onarim gideri 89,386 41,026 59,025 26,936
Temsil ve agirlama giderleri 70,076 33,209 61,115 27,204
Diger giderler 2,984,953 372,501 912,052 214,264
Toplam 57,642,906 19,505,700 42,661,806 14,519,118
Pazarlama satig ve dagitim giderleri
10Ocak—- 1 Temmuz — 10cak— 1 Temmuz—
30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020
Data saglayici giderleri 12,211,810 4,598,958 5,282,913 1,653,023
Reklam ve ilan giderleri 8,836,845 3,342,625 7,947,188 3,087,207
Takasbank, MKK, VIOP islem
giderleri 6,409,917 2,504,707 5,394,394 2,323,888
Diger 6,749 2,146 136,332 49,057
Toplam 27,465,321 10,448,436 18,760,827 7,113,175
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18. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

10cak- 1 Temmuz— 10cak- 1 Temmuz—
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2021 2021 2020 2020
Kur farki gelirleri 169,809,336 61,403,528 62,834,265 26,809,933
Faiz gelirleri 3,066,206 1,600,212 235,409 101,820
Veri yayin {icreti gelirleri 932,958 969,817 1,952,168 730,972
Diger 2,808,927 282,745 925,715 312,400
Toplam 176,617,427 64,256,302 65,947,557 27,955,125
19. Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
10cak- 1 Temmuz— 10cak- 1 Temmuz—
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2021 2021 2020 2020
Kur farki giderleri 161,331,711 60,979,892 50,520,174 19,014,777
Faiz giderleri 313,037 113,313 72,794 48,977
Diger 4,163 2,605 857,104 843,502
Toplam 161,648,911 61,095,810 51,450,072 19,907,256
20. Yatirim faaliyetlerinden gelirler ve giderler
10cak- 1 Temmuz— 10cak- 1 Temmuz—
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 2021 2021 2020 2020
Temettii gelirleri 1,513,210 31,801 223,484 149,178
Finansal yatinmlarin ger¢ege uygun
deger artis1 3,353,588 2,062,711 -- -
Toplam 4,866,798 2,094,512 223,484 149,178
10cak- 1 Temmuz— 10cak- 1 Temmuz—
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Yatirim faaliyetlerinden giderler 2021 2021 2020 2020
Finansal yatirimlarin gercege uygun
deger zararlar1 - - 2,341,888 1,144,385
Toplam - - 2,341,888 1,144,385
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21. Finansman giderleri

1 Temmuz - 1 Temmuz -

1 Ocak -30 30 Eyliil 1 Ocak -30 30 Eyliil

Eyliil 2021 2021 Eyliil 2020 2020

Banka kredileri faiz giderleri 4,574,181 1,904,515 487,609 415,196
Toplam 4,574,181 1,904,515 487,609 415,196

22. lliskili taraf aciklamalar

30 Eyliil 2021 tarihi itibartyla iligkili taraf bor¢ ve alacak bakiyesi bulunmamaktadir (31 Aralik 2020 —
Bulunmamaktadir).

23. Finansal arac¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Sermaye yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarma getiri saglamak amaciyla en uygun sermaye
yapisint siirdlirmek icin Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sirket sermaye yeterliligini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V, No: 34 sayili Aract Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Teblig’i cercevesinde takip etmektedir.

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlar ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk
yoOnetim programi, mali piyasalarin 6ngdriillemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi
iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamaistir.

i) Kredi riski aciklamalari

Kredi riski, miisterilerin yapilan sozlesme gereklerine uymayarak yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda ve ongoriilen sekilde yerine getirememelerinden dolay1 olusabilecek kayiplar ve
teminat yetersizligi riski olarak tanimlanmaktadir.

Kullandirilan krediler igin, karsi tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin
sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir.

Diizenli bir sekilde kredili islemlerin teminat / 6zkaynak kontrolii yapilmakta ve mevcut 6zkaynak ile
olmasi gereken 6zkaynak karsilastirilmaktadir. Teminatin olmasi gerekenden asagi diismesi durumunda
ilave teminat istenmektedir.
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23. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
i) Kredi riski aciklamalari (devam)

Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalimnan Kkredi
riskleri

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Hiskili

30 Eyliil 2021 Taraf

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D)
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri
B. Vadesi gegmis ancak deger diistikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
D. Bilango dig1 kredi riski igeren unsurlar

Diger Taraf

28

571,167,719
569,217,254

571,005,869

161,850
729,586
(567,736)

Diger Alacaklar
Mliskili Diger
Taraf Taraf
-- 4,349,138

-- 4,349,138

Bankalardaki Tiirev
Mevduat Araclar
36,869,221 --
36,869,221 --

v

Diger
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23. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

i) Kredi riski aciklamalari (devam)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Mliskili Iliskili Diger Bankalardaki  Tiirev

31 Aralik 2020 Taraf Diger Taraf Taraf Taraf Mevduat Araclar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalman azami kredi riski

(A+B+C+D) - 567,192,870 -- 4,958,106 12,347,194 -- --
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -- 566,467,026 -- - - -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikligline ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri -- 567,020,069 -- 4,958,106 12,347,194 -- -

B. Vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri - -
C. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri -- 172,701 -- -- -- -- -

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) -- 746,557 -- -- - - -

- Deger diistiklugii (-) - (573,856) - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -- --

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diistikliigi (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi1 - - - - - - -

D. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - - -
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23. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

ii) Piyasa riski aciklamalar:

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orani riskine duyarlilig1 aktif
ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar1 ayni tipte yilikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Sirket’in 30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla faize duyarh varlik ve yiikiimliiliikleri

bulunmamaktadir.

iii) Kur riski aciklamalar

Déovize dayali varliklar Sirket’in kur riskine maruz kalmasina sebebiyet vermektedir. Dovize dayali

varliklarin detay1 agagida sunulmustur.

30 Eyliil 2021

TL Karsihg:
(Fonksiyonel
Para Birimi)

ABD
Dolar:

Avro|

1. Ticari alacaklar

340,075,512

34,124,147

3,714,107

2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari dahil)

31,215,238

123,720

2b. Parasal olmayan finansal varliklar

3,385,529

3. Diger

4. Donen varhklar (1+2+3)

371,290,750

37,509,676

3,837,827

5. Ticari alacaklar

6a. Parasal finansal varliklar

6b. Parasal olmayan finansal varliklar
7. Diger

8. Duran varhklar (5+6+7)

9. Toplam varhklar (4+8)

371,290,750

37,509,676

3,837,827

10. Ticari borglar

16,005,703

2,665,096

11. Finansal yiikiimliiliikler

169,029,701

12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler

12b. Parasal olmayan diger yiikimliilikler

13.Diger borglar

14. Kisa vadeli yiikiimliikler (10+11+12+13)

169,029,701

16,005,703

2,665,096

15. Ticari borglar

16. Finansal yiikiimliiliikler

17 a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler
17 b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler

18. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (15+16+17)

19. Toplam yiikiimliiliikler (14+18)

169,029,701

16,005,703

2,665,096

20.Finansal durum tablosu dis1 doviz cinsinden tiirev araglarin net varhk
/ (viikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b)

20a. Aktif karakterli finansal durum tablosu dis1 doviz cinsinden tiirev
iriinlerin tutari

20b. Pasif karakterli finansal durum tablosu dis1 doviz cinsinden tiirev
iriinlerin tutari

21. Net yabanci para varhk / (yiikiimliiliikk) pozisyonu (9-19+20)

202,261,049

21,503,973

1,172,731

22. D6viz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin toplam gergege uygun
degeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari

24. Doviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutar:
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30 Eyliil 2021 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait Ozet

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar
(Para birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

23. Finansal aracglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

iii) Kur riski aciklamalari (devami)

30 Eyliil 2020

TL Karsihgy
(Fonksiyonel
Para Birimi)

ABD
Dolar

Avro

1. Ticari alacaklar

240,413,506

24,820,611

5,106,668

2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplar1 dahil)

8,832,418

1,056,350

64,026

2b. Parasal olmayan finansal varliklar

3. Diger

4. Donen varhklar (1+2+3)

249,245,924

25,876,961

5,170,694

5. Ticari alacaklar

6a. Parasal finansal varliklar

6b. Parasal olmayan finansal varliklar

7. Diger

8. Duran varhklar (5+6+7)
9. Toplam varhklar (4+8)

249,245,924

25,876,961

5,170,694

10. Ticari borg¢lar

(179,261,363)

(20,086,714

(2,456,623)

11. Finansal yiikiimliiliikler

12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler

12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler

13.Diger borclar

14. Kisa vadeli yiikiimliikler (10+11+12+13)

15. Ticari borglar

16. Finansal yiikiimliiliikler

17 a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler

17 b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler

18. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (15+16+17)
19. Toplam yiikiimliiliikler (14+18)

20.Finansal durum tablosu dis1 doviz cinsinden tiirev araglarin net varhk
/ (yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b)

20a. Aktif karakterli finansal durum tablosu dist doviz cinsinden tiirev
iirtinlerin tutari

20b. Pasif karakterli finansal durum tablosu dig1 doviz cinsinden tiirev
iriinlerin tutari

21. Net yabanci para varlk / (yiikiimliiliikk) pozisyonu (9-19+20)

22. Doviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin toplam gergege uygun
degeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari

24. Doviz yikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutari
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23. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
iii) Kur riski aciklamalari (devami)

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolar1 ve EURO kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini
gostermektedir. %10’luk oran, yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade etmektedir.
Duyarlilik analizi sadece yil sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve soz
konusu kalemlerin y1l sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gdsterir.

Kar / Zarar Ozkaynak

Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci

paranin paranin paranin paranmin

deger deger deger deger

30 Eyliil 2021 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi  kaybetmesi
ABD Dolari’min TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1-ABD Dolart net varlik / (yikiimliiliik) 19,016,609 (19,016,609) 19,016,609 (19,016,609)

2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -

3-ABD Dolari net etki (1+2) 19,016,609 (19,016,609) 19,016,609 (19,016,609)

AVRO 'nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4-AVRO net varlik / (yiikiimliilik) 1,209,496 (1,209,496) 1,209,496  (1,209,496)

5-AVRO riskinden korunan kisim (-) -- - -- --

6-AVRO net etki (4+5) 1,209,496 (1,209,496) 1,209,496  (1,209,496)

Toplam (3+6) 20,226,105 (20,226,105) 20,226,105 (20,226,105)

Kar / Zarar Ozkaynak

Yabanci Yabanci Yabanc1 Yabanci

paranin paranin paranin paranin

deger deger deger deger

30 Eyliil 2020 kazanmas1  kaybetmesi kazanmas1  kaybetmesi
ABD Dolari’min TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1-ABD Dolari net varlik / (yiikiimliiliik) 4,521,025 (4,521,025) 4,521,025  (4,521,025)

2-ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - - - -

3-ABD Dolar1 net etki (1+2) 4,521,025 (4,521,025) 4,521,025  (4,521,025)

AVRO nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4-AVRO net varlik / (ylikiimliiliik) 2,477,431 (2,477,431) 2,477,431 (2,477,431)

5-AVRO riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --

6-AVRO net etki (4+5) 2,477,431 (2,477,431) 2,477,431 (2,477,431)

Toplam (3+6) 6,998,456 (6,998,456) 6,998,456  (6,998,456)
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23. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
iv) Hisse senedi fiyat riski

Hisse senedi fiyat riski. hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi
sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diigmesi riskidir.

Borsa Istanbul’da islem goren. ilisikteki finansal tablolarda bagli menkul kiymetler arasinda gdsterilen ve
piyasa degerleri ile Ol¢iilen hisse senetlerinin. endeksteki olasi dalgalanmalardan dolay1 gergege uygun
degerlerindeki degisimlerin (tiim diger degiskenler sabit olmak kaydiyla) Sirket’in 6zkaynaklari
tizerindeki etkisi agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2021 31 Arahik 2020
c 3o s Kar veya Zarar
Endeksteki degisim Kar veya Zarar Tablosu Tablosu
BIST %10 6,020,847 3,096,508

v) Likidite riski aciklamalari

Sirket, nakit akimlarin1 diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini
yOnetir.

Likidite riski tablolar

Ihtiyatli likidite riski yonetimi, yeterli 6lciide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder. Mevcut ve
ilerideki muhtemel borg¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi
saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi1 suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliklerinin vade dagilimini
gostermektedir.

Sozlesme
Uyarinca

Nakit 5
Cikislar 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Y1l Yildan
30 Eyliil 2021 Defter Degeri Toplami Kisa Arasi Aras1  Uzun
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler 531,042,484 531,853,679 528,958,856 262,003 2,632,820 -
Finansal bor¢lanmalar 24,200,000 24,200,000 24,200,000 - - -
Ticari borglar 501,084,060 501,084,060 501,084,060 - - -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikkler 2,643,046 2,643,046 2,643,046 - - -
Kiralama islemlerinden borglar 3,115,378 3,926,573 1,031,750 262,003 2,632,820 -

Sozlesme

Uyarinca
Nakit 5
Defter Cikislar 3Aydan 3-12Ay 1-5Yil Yidan
31 Aralik 2020 Degeri Toplami Kisa Arasi Arasi Uzun
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler 482,634,596 482,698,293 482,198,813 313,197 186,283 -
Finansal borglanmalar 30,030,000 30,030,000 30,030,000 -- -- --
Ticari borglar 450,136,076 450,136,076 450,136,076 -- -- --
Diger kisa vadeli yiikiimliilikler 1,929,691 1,929,691 1,929,691 - - -
Kiralama islemlerinden borglar 538,829 602,526 103,046 313,197 186,283 --
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23. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
vi) Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger. bilgili ve istekli taraflar arasinda. piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde. bir varligin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket. finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte. piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler. Sirket’ in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin géstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

1. Finansal varliklar:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklar bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

1i. Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle finansal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin defter
degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

Gergege uygun deger ile degerlenen finansal araglar. kullanilan degerleme tekniklerine gore asagidaki
seviyeler seklinde siiflandirilmigtir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

Gercege uygun
deger farklan
itfa edilmis degisimi itfa edilmis
degerinden kar/zarara degerinden
gosterilen yansitilan gosterilen Gergcege
finansal finansal finansal Defter Uygun
varhklar yatirnmlar  yiikiimliiliikler Degeri Degeri
30 Eyliil 2021
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 36,869,221 -- -- 36,869,221 36,869,221
Finansal yatirimlar - 60,208,474 - 60,208,474 60,208,474
Ticari alacaklar 571,167,719 - - 571,167,719 571,167,719
Diger alacaklar 4,349,138 4,349,138 4,349,138
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal bor¢lanmalar - - 24,200,000 24,200,000 24,200,000
Kiralama islemlerinden borglar - - 3,115,378 3,115,378 3,115,378
Ticari borglar -- -- 501,084,060 501,084,060 501,084,060
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler - - 2,643,046 2,643,046 2,643,046
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23. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

vi) Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri (devami)

Gercege uygun
deger farklar
degisimi
itfa edilmis kar/zarara itfa edilmis
degerinden yansitilan degerinden
gosterilen finansal gosterilen Gergege
finansal yatirnmlar finansal Defter uygun
varhklar /varhklar  yiikiimliiliikler degeri degeri
31 Aralik 2020
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 12,347,194 -- -- 12,347,194 12,347,194
Finansal yatirimlar - 30,965,079 -- 30,965,079 30,965,079
Ticari alacaklar 567,192,870 -- -- 567,192,870 567,192,870
Diger alacaklar 4,958,106 -- -- 4,958,106 4,958,106
Finansal yiikiimliiliikler
Kiralama islemlerinden borglar - - 538,829 538,829 538,829
Finansal bor¢lanmalar - - 30,030,000 30,030,000 30,030,000
Ticari borglar -- -- 450,136,076 450,136,076 450,136,076
Diger kisa vadeli ylikiimliiliikler -- -- 1,929,691 1,929,691 1,929,691

Gergege uygun deger ile degerlenen finansal araglar. kullanilan degerleme tekniklerine gore asagidaki

seviyeler seklinde simiflandirilmigtir.

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayitl fiyatlar diginda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan
(fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) goézlemlenebilir nitelikteki

veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iligkin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler

(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Finansal durum tablosunda gercege uygun degerler
olarak degerlendirilen finansal varhklar
30 Eyliil 2021

Seviye 1

Seviye 2

Seviye 3

Finansal yatirimlar
- Hisse senetleri

60,208,474

Finansal durum tablosunda gercege uygun degerler
olarak degerlendirilen finansal varhklar
31 Aralik 2020

Seviye 1

Seviye 3

Finansal yatirnmlar
- Hisse senetleri

30,965,079
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23. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
vii) Faiz pozisyonu riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi.
Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar1 ayn tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlari
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar 650,000 --
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal bor¢lanmalar 24,200,000 30,030,000
Kiralama islemlerinden bor¢lar 3,115,378 538,829
27,965,378 30,568,829

30 Eyliil 2021 tarihinde Sirket’in degisken faizli finansal yilikiimliiliikleri bulunmamaktadir (31 Aralik
2020: Bulunmamaktadir).

30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama faiz
oranlar1 agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Finansal yiikiimliiliikler
- Finansal bor¢glanmalar %18.25 %17.70
- Kiralama iglemlerinden borglar %21.00 %1.75-21.00

24. Bilanco sonrasi hususlar

Bulunmamaktadir.
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