30.09.2021 iTIBARIYLE
KARTAL YENILENEBILIR ENERJI URETIM A.S.
Halka Arzdan Elde Edilen Fonun
Kullanim Yerlerine Iliskin

Denetimden Sorumlu Komite Raporu

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 Sayili Pay Tebligi’nin 33. Maddesi Uyarinca
Hazirlanmstir.

12 Kasim 2021



® kartal

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 33. Maddesi uyarinca halka agik
olmayan ortakliklarin paylarmin sermaye artirimi yoluyla yapilan halka arzdan elde edilen fonun
izahnamede belirtilen sekilde kullanilip kullanilmadigina iliskin olarak sermaye artirnminin
tamamlanmasindan itibaren kamuya aciklanan ve yapilan sermaye artirirminin sonuglarini iceren ilk iki
finansal tablolarin ilanini takip eden on is giinii i¢inde ortaklik biinyesindeki denetimden sorumlu komite
tarafindan bir rapor hazirlanmasi ve s6z konusu raporu ortakligin internet sitesinde ve KAP’ ta
yayimlanmasi zorunludur.

1. Raporun Konusu veAmaci

Isbu Rapor Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.’nin (“Sirket” veya “Kartal Enerji”) halka arzindan
elde edilen fonun, izahnamede belirtilen sekilde kullanilip kullanilmadigina iliskin degerlendirmeleri
icermektedir.

Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan 01.07.2021 tarihinde yayinlanan 2021/32 sayili biilteniyle
onaylanan Sirketimiz paylarinin halka arzina iliskin Izahname’nin 28’nci boliimiinde yer alan halka
arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri asagidaki sekilde belirtilmistir

2. Sermaye Artirnmindan Elde Edilen Fon

Sirketimiz ¢ikarilmig sermayesinin 200.000.000 TL kayitli sermaye tavani igerisinde 45.000.000
TL’den 55.000.000 TL’ye arttirilmasi1 nedeniyle ihrag edilen 10.000.000 TL nominal degerli paylar ile
Sirket ortaklarindan Orhun KARTAL’a ait 5.000.000 TL nominal degerli paylar olmak iizere toplam
15.000.000 TL nominal degerli B Grubu Sirket paylar1 halka arz edilmistir.

Sirket paylarinin halka arzinda 1,00 TL nominal degerli paylarin halka arz fiyat1 8,00 TL olarak
aciklanmis olup, 16/07/2021 tarihinden itibaren Ana Pazar'da KARYE.E” kodu ve siirekli islem
yontemiyle géormeye baslamistir. Belirlenen halka arz fiyat: ile halka arz biyiikligi 120.000.000 TL
olarak gergeklesmistir.

Halka arzdan Sirket 80.000.000 TL tutarinda briit gelir elde etmistir. Halka arz esnasinda detaylari
asagidaki tabloda belirtilen toplam 4.591.300 TL maliyet olusmus olup Sirket’in halka arzdan elde ettigi
net gelir 75.408.700 TL olarak gerceklesmistir.

Halka Arz Geliri Kullanim Yerleri Tutar (TL)
Halka Arz Geliri Biiyiikliigii 120.000.000
Ortak Satisi (Orhun Kartal) Pay Adedi 5.000.000
Thrag Edilen Nominal Pay Adedi 10.000.000
Pay Fiyati 8,00
Orhun Kartal Briit Halka Arz Geliri 40.000.000
Sirket Briit Halka Arz Geliri 80.000.000
Toplam Maliyet (Sirket) 4.591.300
Bagimsiz Denetim 306.800
Bagimsiz Hukuk¢u Goriigii 29.500
Reklam, Pazarlama ve Halkla Hliskiler 1.534.000
MKK Upyelik Ucreti 45.000
SPK Kurul Ucreti (Sermayenin nominal degeri iizerinden) 55.000
SPK Kurul Ucreti (halka arz fiyati ile nominal deger farki iizerinden) 35.000
Aracilik Komisyonu 2.520.000
BIAS Islem Gérme Bagvuru Ucreti 12.000
Rekabet Kurulu Ucreti 4.000
Diger(Tescil, noter vb) 50.000
Pay Basina Maliyet 0,4591
Net Halka Arz Geliri 75.408.700
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Sermaye Piyasasi Kurulu’nca 01.07.2021 tarih 2021/32 sayili Kurul biilteninde onaylandigi duyurulan
ve 02.07.2021 tarihinde Kamu Aydinlatma Platformunda yaymlanmig izahnamenin 28 inci boliimiine
gore halka arzdan elde edilecek fonun kullanim yerleri hakkinda asagidaki agiklamalara yer verilmistir:

3. Sermaye Artiromindan Elde Edilen Fonlarin Kullanim Yerleri

1) Yenilenebilir Enerji Uretim Yatirumlari (%85)
( j

Kartal Enerji’'nin biiyiime stratejisi, basta YEKDEM kapsamindaki giines enerjisi santralleri olmak
tizere, Sirket’in verimlilik kriterlerini karsilayan, tamami yenilenebilir ve ¢evreci enerji kaynaklarina
dayalr olarak mevcut kurulu gii¢ kapasitesinin gelistirilmesidir. Bu ¢ergevede, Sirket tarafindan halka
arzdan elde edilecek net gelirin %85 'inin yenilenebilir enerji iiretim kapasitesinin artirilmast amaciyla
yeni tesis alimlarinda kullanilmasi planlanmaktadur.

(2) Isletme Sermayesi Ihtivact (%15)

Sirket’in Kurul diizenlemelerine gére hazirlanmus olan 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve
31.03.2021 tarihli finansal tablolarinda isletme sermayesi agigr bulunmaktadir. Isletme sermayesi
ihtiyaci biiyiik 6l¢iide YEKDEM gelirleriyle karsilanabilmekle birlikte, halka arz gelirinin %15 inin
isletme sermayesi aciginin kapatimasinda kullanilmasi planlanmaktadir.

[fadeleri yer almaktadir.

3.1. Yatirnm Harcamalan

Sirketimiz 23.09.2021 tarihli 2021/42 sayil1 Yonetim Kurulu karari ile,

Biiyiikdere Giines Enerji Uretim A.S. ,
Cayirbagsi Giines Enerji A.S.,
Haciosman Giines Enerji Uretim A.S.,
Sedef Giines Enerji Uretim A.S.,

Séke Giines Enerji Uretim A.S.,
Tezhip Giines Enerji Uretim A.S.,

SoaswhE

Sirketlerin sermayelerini temsil eden paylarinin tamaminin edinimi i¢in 7.275.496 $ yatirim
yapmugtir. Sirketimiz bu yatirim ile birlikte toplam kurulu giiciinii %23 artirarak 51,1 MWp’e
¢ikarmustir.

3.2. Isletme Sermayesi A¢131

(TL) 30.09.2021 | 30.06.2021 | 31.03.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Donen Varliklar 65.869.883| 11.048.972| 9.226.499 9.039.389| 12.815.563 3.752.330
Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 88.579.654 | 47.532.128 | 44.889.351| 22.103.023| 25.372.918| 16.426.003
Net Isletme Sermayesi -22.709.771] -36.483.156 | -35.662.852 | -13.063.634 | -12.557.355| -12.673.673

Yukaridaki tablodan da goriilecegi iizere 30.09.2021 mali tablolarinda 31.03.2021 goére 12.953.081
TL’lik azalma goriilmektedir. Sirket aylik gelirleri ile kisa vadeli borg¢larin1 6deyebilmektedir.



4. Sonuc ve Degerlendirme

tamamiyla kullanilmigtir.
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Fon kullanim yerleri incelendiginde, halka arz izahnamesi 28. bolim altinda yer verilen halka arz
masraflar diigiildiikten sonra elde edilen net gelirin kullanim1 30.09.2021 itibariyle asagidaki gibi olup;
toplam 75.408.700 TL’lik net halka arz geliri izahnamede belirtilen planlamaya sadik kalinarak

Halka Arz Gelirlerinin Planlanan ve Gerg¢eklesen Kullanim Yerleri
TL Planlanan Gergeklesen | Gerceklesme | Kullanim Fark
Tutar Tutar Oram Yeri Oram

Santral Yatirimi Tutar1 64.097.395 64.339.394 100,38% 85,32% | -241.999
Net Isletme Sermayesi Agiginin 11.311.305 11.069.306 07,86% |  14,68%| 241.999
Kapatilmasi

Toplam 75.408.700 75.408.700 100,00% 0

Saygilarimizla.

Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.

Denetimden Sorumlu Komite
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