ALBARAKA POl_le_?(")_Y _Y(")NETiMi A.S.
KATILIM SIGORTA SIRKETLERI GIRISIM SERMAYES{ YATIRIM FONU
ICTUZOGU

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI:

1.1 Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52
nci ve 54 iincii maddelerine dayanilarak ve bu igtiiziik hiikiimlerine gire yonetilmek iizere
nitelikli yatinmecilardan katiima paylari kargilii toplanacak nakit ve igtirak paylari ile, katilma
paylari sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gére girisim sermayesi yatirimlari ile para
ve sermaye piyasas: araglanindan olusturulan portfdyi isletmek amaciyla Albaraka Portfoy
Yonetimi A.§. Katilim Sigorta Sirketleri Girigim Sermayesi Yatirim Fonu kurulmugtur.

1.2. Bu igtiiziikte;

a) Atbaraka Portfoy Yonetimi A.S. “KURUCU” ve “YONETICI”,

b) QNB Finans Yatinnm Menkul Degerler A.S. “PORTFOY SAKLAYICISI”,

c) Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. Katilim Sigorta Sirketleri Girisim Sermayesi Yatiim Fonu
“FON",

¢) Kurulun yatirim kuruluslarina iliskin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayal: olarak
profesyonel kabul edilenler de dahii profesyonel miisterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda Yonetmelik’te tamimlanan
bireysel katilim yatinmcisi lisansma sahip kisiler “NITELIKLI YATIRIMCI”

d) Fon ile katilma pay: sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
igtiiziik ve ihrag belgesinde yer verilmeyen husustarin diizenlendigi sézlesme “YATIRIMCI
SOZLESMESI”,

) Sermaye Piyasast Kurulu'nun III-52.4 sayih Girigsim Sermayesi Yatinm Fonlarina [liskin
Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,

f) I1[-52.1 sayili Yatrim Fonlarina {liskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGI”,

g) II-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketlerine ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI”,

g) 1II-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara Iligkin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLiGIi”,

h) [I-14.2 sayih Yatinm Fonlarimin Finansal Raporiama Esaslarina {liskin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI",

1) 6102 sayilt Tiirk Ticaret Kanunu “TTK”,

i) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK",

j) Girisim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYI”,

k) Sermaye Piyasas) Kurulu “*KURUL",

1) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi1 “TCMB"

olarak ifade edilecektir.

MADDE _2- FON'UN__ADI iILE _KURUCU, YONETICi VE PORTFOY
SAKLAYICISININ UNVANI VE MERKEZ ADRESLERI :

adi; Albaraka PortfSy Yonetimi A.S. Katthim Sigorta Sirketleri Girisim Sermayesi
dur.
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2.2. Kurucu ve Ydnetici'nin
Unvani; Albaraka Portféy Yonetimi A.S.

Merkez Adresi; Saray Mahallesi Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi No:6 Kat:10 34768
Umraniye, Istanbul

2.3. Portfdy Saklayicisinin;
Unvani; QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.

Merkez Adresi; Esentepe Mah. Biiylikdere Cad. Kristal Kule Binasi No: 215 Kat: 6-7 34394
Sisli / Istanbul

MADDE 3- FON SURESI:

3.1. Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 20 yildir. Bu siire ilk katilma payi satisi tarihi ile baslar.
Fon siiresinin son 2 y1h tasfiye dénemidir. Tasfiye donemine iligkin agiklamalara bu i¢tiiziigiin
16. maddesinde yer verilmistir.

3.2. Fon siresi, bu igtiiziigiin fon siiresine iliskin maddesinin degistirilmesi sart1 ile
degistirilebilir.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE ILISKIN ESASLAR

4.1. Kurucu, nitelikli yatirimcilarin bir defada veya farkli tarihlerde 6denmek iizere, fona kaynak
taahhidiinde bulunmalarini talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak ddenebilir.

4.2. Nitelikli yatirimcilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina ihra¢ belgesinde
yer verilir. Kaynak taahhiidii tutarlari kurucunun yonetim kurulu tarafindan yatirimet
sOzlegmesinde belirlenecek siirelerde talep edilir.

4.3. Katilma paylarinin nitelikli yatinimciya satigina baglandigi tarihi miiteakip en geg bir yil
iginde Teblig’de belirlenen asgari kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur.

4.4. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen siire igerisinde

bu igtiiziikte belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirima yénlendirilir. Ancak her durumda bu siire
bir yili asamaz.

4.5. 4.3. nolu maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulasiimamasi
halinde fonun yatirim faaliyetlerine son verilerek en ge¢ alti ay iginde fon igtiiziigii kurucu
tarafindan ticaret sicilinden terkin ettirilir. Buna iligkin belgeler alt: isgiinii i¢inde Kurula
gonderilir.

4.6. Kaynak taahhiitlerinin 6deme esaslarina iligkin olarak Fon ve nitelikli yatinmcilar arasinda
bir yatinmci sdzlesmesi akdedilir. Kaynak taahhitlerinin §deme planina, alt ve iist limitierine,
kaynak taahhiitlerinin yerine getirilmemesi halinde kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere bu
sozlesmede yer verilir.
o

4.1"Bc0i ynak taahhiidii 6demesi karsiliginda yatirimci hesaplanina aktartlacak katilma
peylacairi ?ay , taahhiidiin denmesini takip eden ilk fiyat raporundaki fon birim pay fiyatina
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gore belirlenir. Ik talep toplama déneminde tahsil edilen kaynak taahhiitleri karsiliginda ihrag
edilecek fon pay sayisinin hesaplanmasinda 1 pay 1.000 TL olarak dikkate alinir.

4.8. Fon ihrag belgesinde veya yatinmc: sozlesmesinde hiikiim bulunmasi sartiyla kaynak
taahhiidii 6demelerinden Once girisim sermayesi portfdyiine iliskin 6zel degerleme raporu
hazirlatilabilir. Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin denme esaslarina ihrag belgesinde
veya yatinimel s6zlesmesinde yer verilir.

MADDE 5- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI:

5.1. Yénetici katilma paylar kargiligi yatinimeilardan toplanan nakit ve istirak paylar ile ihrag
belgesinde belirlenecek siire iginde, Teblig’in 18. ve 19. md. hiikiimlerine ve bu igtiiziikte
belirtilen portfoy strateji ve simirlamalarina uygun olarak portfdyii olusturur ve yonetir.

5.2, Katlma paylari Teblig’in ihraca iligkin hiikiimleri ¢ercevesinde sadece nitelikli
yatirimcilara satihir.

5.3. Katilma paylarinin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarimi temsil
eden katilma paylari kaydi olarak MKK nezdinde yatirimc1 bazinda izlenir. Fon katilma paylan
bastirtiamaz ve fiziken teslim edilemez.

5.4. Katilma payi islemleri islemlerin gergeklestigi glinlerde MKK ’ya bildirilir.

5.5. Katilma paylari MKK nezdindeki hesaplarda, her yatinmcinin kimlik bilgileri ve buna
bagli hesap kodlan ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

MADDE 6-_FON _YONETIMINE ILISKiIN ESASLAR, YONETICININ TABI
OLDUGU ILKELER ve RISK YONETIM SiSTEMi

6.1. Fonun, inan¢li miilkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde
temsili, yonetimi ve yonetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon igtiizlk ve ihrag
belgesi hilkiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden Kurucu sorumiudur. Kurucu, fona ait
varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziik ile ihra¢ belgesine uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklart kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiiritilmesi esnasinda kurucu tarafindan fonun ydnetiminin bir portfoy
yoneticisine devredilmesi veya disaridan saglanan hizmetlerden yararlanitmasi, Kurucu’nun
sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyii, Kurucu tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemelerine uygun olarak bu i¢tiiziik, ihrag belgesi ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.

6.2. Kurucunun ydnetim kurulu Giyelerinden en az biri girisim sermayesi yatirimlart konusunda
en az bes yillik tecriibeye sahip olup; ayrica, kurucu nezdinde dort yillik yiiksek 6grenim
gormilg ve girigim sermayesi yatinimlari konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip bir personel
ile bu maddede belirtilen yonetim kurulu iiyesi ve kurucu genel miidiiriiniin yer aldig) en az ii¢
kisiden olusan bir yatinm komitesi bulunur. Fonun girisim sermayesi portfoyiiniin yonetimi ile
ilgili tiim iglemler yatirim komitesi tarafindan yiiriitiiliir.

ror]armm, fonun mizan, bilango, gelir-gider tablosunufi Jhagitl s1 gibi
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gorevleri yerine getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde fon miidiirii ve fon islemleri igin gerekli
mekan, teknik donanim ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin
bulundurulmasi zorunludur. Fon miidiirii asgari olarak fon hizmet biriminin organizasyonunun
saglanmasi, fon ile ilgili yasal ve diger islemlerin koordinasyonu, yiiriitiilmesi ve takibinden
sorumludur. Fon miidiirli, portfdy yoneticiligi faaliyetinde bulunamaz. Fon miidiiriiniin
herhangi bir sebepten dolay gérevden ayrilmas: halinde alt1 is giinii iginde yeni bir fon miidtirii
atanir ve Kurula bildirilir.

6.4. Cikarilan katilma paylarimin kaydina mahsus olmak iizere TTK'nun 64. md'ne gére tasdik
ettirilen "Katilma Paylar Defteri” tutulur. Katilma paylari defterinde katilma paylarinin alim
satimlari izlenir. Bunlar diginda fon iglemlerine iliskin olarak TTK, VUK, ve SPKn. hiikiimleri
gergevesinde; Yevmiye Defteri (giinlilk defter) ile Defter-i Kebir (biiyilk defter) fon hizmet
birimi tarafindan tutulur. Hazine ve Maliye Bakanhifi’nca istenebilecek VUK’ndan
kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur.

6.5. Kurucu kaydi deger olarak tutulan kattlma paylarini yatirimeilar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 yil boyunca saklamak zorundadur.

6.6. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Sermaye Piyasasi Kanunu, TTK. VUK ve
Borglar Kanunu’nun ilgili hiikiimlerine uygun olarak, kurucunun ve ybneticinin hesaplar:
disinda dzel hesaplarda izlenir. Fon muhasebesine iliskin olarak, Finansal Raporlama
Tebliginde belirtilen esaslara uyulur.

6.7. Fon ybnetiminde ayagidaki ilkelere uyulur,;

6.7.1. Yoneticinin ydnetti§i her fonun ¢ikarini ayn ayri gbézetmesi zorunludur. Yonetici,
yOnetimindeki fonlar veya diger misterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfoyii ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere
dayanilmasi ve sozlesme ile belirlenen yatinim ilkelerine uyulmasi zorunludur. Bu bilgi ve
belgeler ile alim satim kararlarina mesnet teskil eden arastirma ve raporlarin en az 5 yil siireyle
yonetici nezdinde saklanmasi zorunludur. Fon portfdyiine iligkin yatinm kararini veren portfoy
yoneticisi alim satim kararlarini imzali olarak kaydeder.

6.7.2. Borsada islem goren varliklarin alim satiminin borsa kanaliyla yapilmas: zorunludur. Fon
adina katilma paylarinin alim satimi nedeniyle, BIAS Borglanma Araglar: Piyasasindan ayni
giin valorii ile aym giin valdrlii islem saatleri diginda fon portfSyiine alim veya fon portféyiinden
saum zorunlulugu bulundugunda, borsa tarafindan belitlenen iglem kurallarina uyulur.
Ydneticinin, fon portfoyiine pay alim satim islemlerinde, islemi gergeklestiren araci kurulusun,
fonu temsil eden misteri numarasiyla borsada iglem yapmasini temin etmesi zorunludur.

6.7.3. Ydnetici fon adina yaptig1 alim satim islemlerinden dolayi herhangi bir ihragci veya aract
kurulugta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun kurucuya agiklanmasi zorunludur.

Kurucu bu durumu 6grendigi tarihten itibaren 10 is giinil iginde en uygun haberlesme vasitast
ile yatirimeilara bildirir.

hangi bir sekilde yoneticinin kendine veya iiglincii kigilere ¢ikar saglamak amactyla
de bulunan varliklarin alim satimi yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde
V& basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adina yapifacak alim satumlarda portfoy
esinde belirlenen genel fon stratejilerine ve kurucunup, gepel MRararlarina




6.7.5. Fon portfSyiiniin Snceden saptanmig belirli bir getiri saglayacagina dair yazili veya sozlii
bir garanti verilmez.

6.7.6. Kurucu ve yonetici fonun y&netimi ile ilgili olarak veya girevlerini ifa etmeleri sirasinda
bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya f{igiincii tarafin menfaati
dogrultusunda kullanamazlar.

6.7.7. Kurucu ve yonetim veya sermaye bakimindan kurucuyla dogrudan ya da dolayl olarak
iligkili olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarin katilma paylarinin fon portfsyiine
dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu 6denemez.

6.7.8. Yonetici, fon portfoyiinll, fon ictiiziigii, ihra¢ belgesi, Kanun ve ilgili mevzuat
hiikiimierine gore yonetmekle ylikiimliidir.

6.8. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde bu igtiiziik hiikiimleri, ihrag belgesi
hitkiimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatirimei sézlesmesi hiikiimleri ile Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir. Fon
igtiiziig, katilma payi sahipleri ile kurucu ve portfdy saklayicisi arasinda fon portféyiiniin
inanghi miilkiyet esaslarina gore isletilmesini, SPKn ve Saklama Tebligi kapsaminda
saklanmasini ve vekalet akdi hiikiimlerine gore yonetimini konu alan, genel islem sartlanini
igeren iltihaki bir sdzlesmedir.

6.9. Ayrica Fon igin agagidaki islemler yap:labilir.

6.9.1. Fon ihtiyaglarini veya portfoyleri ile ilgili maliyetlerini karsilamak amaciyla fonun son
hesap donemi itibari ile hesaplanan toplam degerinin en fazla %50’si oraninda, katilm
bankalarindan olmak kaydiyla finansman kullanabilir. Finansman kullaniimas: halinde
kullanilan finansman tutari, kar payi orani, alindigi tarih ve kurulus ile geri ddendigi tarihe
iliskin bilgiler hesap donemini takip eden 30 giin iginde Kurula ve en uygun haberlesme
vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirilir.

6.9.2. Nakit ihtiyact duyulmasi halinde, Fon’un ihtiyag duydugu nakdi kargitlamak amaciyla
borsada veya borsa diginda, Fon’un portfoyiinde yer alan herhangi bir varhigi, taraflardan en
¢ok birinin tek tarafli baglayict vaadi ile belli bir siire sonunda Snceden tespit edilmis sartlarla
geri alma taahhiidiinde bulunarak satmasi1 miimkiindiir. S6z konusu islem, fon portfoylerinde
yer alan varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar yapilabilir.

Nakit fazlaligini degerlendirmek isteyen Fon, elindeki nakitlerle nakit ihtiyaci duyan
kurumlardan borsada veya borsa disinda, portfoyiine alinabilecek varh§, taraflardan en gok
birinin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda 6nceden tespit edilmis sartlarla geri
satma taahhiidii ile alarak nakit fazlaliklarimi degerlendirebilir. S6z konusu islem fon toplam
degerinin en fazla %10’una kadar yapilabilir.

Fon yapacagi vaad islemlerinde vaade konu menkul kiymetleri uluslararast katulim finans
ilkelerine uygun menkul kiymetierden segecektir.




Albaraka Tiirk Katilim Bankas: A.$. Darugma Kurulu'nca veya digaridan hizmet alinarak yiida
en az bir kez olmak kayd: ile denetlenir ve Fon’un ve yatinmlarmin uluslararasi katilim
esaslarina uygunluguna iligkin icazet belgesi alinir. Icazet belgesi alinacak kurumlar ve/veya
kisiler Kurucu’nun ydnetim kurulu karar ile belirlenir. icazet belgesinin temin edildigi hususu
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanacaktir.

6.10. Kurucu girisim sermayesi yatirimlarina iliskin disaridan damigsmanlik hizmeti alabilir.

6.11. Kurucw/Yénetici kendi biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim
olugturabilecegi gibi, risk ynetimi konusunda yatinm kuruluslarinda ve uzmanlasmis diger
kuruluglardan da hizmet alabilir. Risk yOnetim hizmetini saglayan birim, portfyiin
yonetiminden sorumlu birimden bagimsizdir. Risk yonetimini gergeklestirecek birimin
personeli, fonun risk y&netim sisteminin olusturulmasindan ve yénetiminden sorumludur.
Fon’un olasi riskleri; finansman riski, likidite riski, getiri orani riski, piyasa riski, kars: taraf
riski, kaldirag yaratan iglem riski, operasyonel risk, yogunlagma riski, ihrag¢i riski, korelasyon
riski, yasal risk, yatirim riski ve katilim finans ilkelerine uyum riskidir. Fon’un yatirim yaptigi
girigim girketlerine iliskin riskler ise, hukuksal risk, yonetsel risk ve sermaye/yatirim riskidir.

Fon’un risk yonetim sistemine ve olasi risklere iliskin ayrintili agiklamalara ihrag belgesinde
yer verilmektedir.

MADDE 7- FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASI:

7.1. Fon portfSyiindeki varitkklarin Saklama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde portfdy
saklayicisi nezdinde saklanmasi zoruniudur.

7.2. Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve fona
aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayitlar da portfoy saklayicisi nezdinde tutulur.

7.3. Girigim sermayesi yatirnmlarina iligkin bilgi ve belgelerin Srnekleri saklama sozlesmesinde
belirtilen esaslar gergevesinde, yatirimin yapilmasint miiteakip on (10) is giinii iginde kurucu
tarafindan portfdy saklayicisina iletilir.

7.4. Portf6y saklayicisi tarafindan, Fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasast araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank
nezdinde Fon adina agtlan hesaplarda izlenir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin

degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktariir veya séz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkan saglanir.

7.5. Fon malvarlig; fon hesabina olmasy, istiiziik ile ihrag belgesinde hiikiim bulunmas sartiyla
finansman kullanilmasi ve koruma amagh tirev ara¢ islemleri yapilmasi amaci haricinde
teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarligi kurucunun ve portfsy saklayicisinin
yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlanina devredilmesi hilinde dahi baska bir amagla
tasarruf edilemez. kamu alacaklarinin tahsili amaci da dihil olmak iizere haczedilemez, tizerine
ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

7.6. Kurucunun igincii kigilere olan borglan ve yiikiimliliikleri ile fonlanin ayn: iiglincii

nyasasi araglarimin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
kelerin sermaye piyasasi araglarina yatinm yapilmast halindg, s6z, konusu
aklayicisinda saklanir. Saklama hizmeti veren kurulus tar




sermaye piyasasi araglarinin son durumu itibariyle, tamamini gosterecek sekilde diizenlenmis
belgelerin veya bunlarin bir drneginin kurucu nezdinde siirekli olarak bulundurulmasi
zorunfudur.

MADDE 8- FONUN TEMSILi

8.1. Fon, taraf olacagi tiim sozlesmeler ile girisim sirketlerinin ydnetimine katilinmasi ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullanilmasi da dahil olmak {izere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
kurucunun ydnetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kuruiu bu yetkisini bir veya daha
fazla murahhas lyeye devredebilir. Ancak, fonun kurulus, katilma pay\ ihraci, tasfiye, portfoy

yonetim {icreti artig1 ile katilma pay: sahiplerinin yatirim kararlarini etkileyebilecek nitelikteki
diger iglemlerinin yonetim kurulu karari ile yapilmas: zorunludur.

8.2. Fonun girisim sermayesi yatinmlarina iligkin TTK’da belirtilen ortaklik haklarint ve
Teblig’de belirtilen pay sahipligi sozlegsmelerinden kaynaklanan yonetimsel haklarini
kullanmak tizere, kurucunun yénetim kurulu karari ile kurucunun personeli olmayan iigiincii
kisiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi kurucunun mevzuattan, bu igtiizilkkten ve
ihrag belgesinden dogan sorumlulugu devam eder.

MADDE 9- FONUN GIRIiSIM _SERMAYESI_YATIRIMLARINA VE GIRiSiM
SERMAYESI YATIRIM PORTFOYUNE ILISKIN YONETIM STRATEJIS] :

9.1. Girisim Sermayesi Yatirnmlar

Fon’un girisim sermayesi yatinmlari Teblig’in 18. maddesinin u¢lincii fikrasi kapsaminda
yapilan yatirim ve islemlerden olusur.

9.2. Fon'un yatirim stratejisi temel olarak, 30.06.2017 tarihli ve 5684 sayili "Sigortacihik
Kanunu" ile 20.09.2107 tarihli ve 30186 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Katihm
Sigortacilig) Calisma Usul ve Esaslari Hakkinda Yonetmelik” tarafindan kanuni kogullart
belirlenen Kaulim Sigortacihfi alaninda faaliyet gdsteren ve gelisme potansiyeli tasiyan ve
kaynak ihtiyaci olan sirketlere yatinnm yapmaktir. Ayrica Fon, s6z konusu girigim sirketlerinin
kurucusu olabilir. Katilim Sigortacihig1, katilumcilarin kendileri ile diger katithimcilanin tazminat
ve'veya birikim 6demelerine iligkin taleplerinin karsilanmastm teminen olusturduklar risk
havuzuna katkida bulunduklari, sz konusu fonun sigortacilik faaliyeti yapmasina izin verilmis
bir sigorta girketi tarafindan kathm finans ilkelerine uygun olarak yonetildigi ve ortak risk
paylasimi ile dayanigma esaslarina dayanan sigorta tiiriinii ifade etmektedir.

Fonun yapacag girisim sermayesi yatirimlart ile ilgili gerek giris, gerekse ¢ikis kararlar
yatinm komitesince verilir ve kurucu ydnetim kurulunca onaylarr. Kurucu yonetim kurulu,
¢ergevesi, sinirlar ve siiresi belirlenmis olmak kayd ile bu yetkisini genel miidiire devredebilir.

Yatinm yapilacak sirketlerin segiminde esas alinacak kriterler; kurumsal yénetim
yapisina kavusturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyim!li ve is etigi sahibi yonetim kadrosuna
sahip olmak, operasyonel gelisime uygun olmak, rekabetgi, marka degeri yaratma giicii,
surdiiri Ebilirlik ve katma degerli Girlin gelistirme potansiyeli olacaktir.

portfyiinde yer alan girisim sermayesi yatirumlarinin yénetiminde asagidaki

Alarina uyulur:

ALPAR
rOYMONETIMLLS.



9.2.1. Fonun toplam degerinin en az %80 inin bir veya birden fazla girisim sermayesi
yatinmindan olusmasi zorunludur. %80 oram fonun Teblig'de belirlenen asgari girigim
sermayesi yatirim sinirlamasidir.

9.2.2. Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan
girisim girketlerine dogrudan yaptigi yatiimlarin, fon toplam degerinin %10’unu ge¢mesi
halinde girigim sermayesi yatirim sinirinin asgari %51 olarak uygulanir.

9.2.3. Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatinnm yapabilir. Yatirim tarihi
itibari ile limitet girket olan girigim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir y1l iginde
anonim girkete déniigiim isiemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

9.2.4. Yatiim sinirlamalarina uyumun fonun hesap donemi sonundaki toplam deger
tablosu itibari ile saglanmasi zorunludur. Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve azami yatinm
sinirlamalarina uyum saglamamasi halinde, yatirim sinirlamalarina yeniden uyum saglanmast
igin ek siire verilmesi talebiyle kurucunun Kurula bagvuruda bulunmasi miimkiindiir.

9.2.5. Fonlann girigim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren girisim sermayesi
yatinnmlari, fon ile girisim sirketlerinin ySnetim kontroliine sahip mevcut ortaklart arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi s6zlesmesi ¢ergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim
sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim sirketinin
yonetim kontroliiniin saglanmasi halinde ise satin alima iligkin imzalanacak bir pay devri
sOzlesmesi Kurula iletilir.

MADDE 10- GIRiSiM SERMAYESI YATIRIMLARI DISINDAKi YATIRIMLARA
ILISKIN ESASLAR

10.1. Fon, altina, difer kiymetli madenlere, diger emtialara ve bunlara dayali vadeli islem
sOzlesmelerine yatinm yapamaz.

10.2. Fon, sermaye piyasas araglarini agifa satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve
sermaye piyasasi arag¢larini 6diing alamaz.

10.3. Uluslararas1 katthm finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla tiirev araglara sadece
portfdylerini déviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karsi korumak amaciyla taraf olabilir.
Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon toplam degerinin %20’sini
asamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde yatirimcilara en son bildiriten fon

toplam degeri esas alinir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda gergeklestirilen islemlerin nakit
teminatian da fon portfdyiine dahil edilir.

10.4. Fon, girisim sermayesi yatinmlari digindaki yatrunlarda paylanni saun aldig
ortakliklarin herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amact gidemez ve yonetimde temsil
edilemez.

10.5. Kurucunun ve ydneticinin paylari, fon portfoyiine dahil edilemez.

10.6. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmasi
sfTagky I3kt tutulabilir.




10.8. Fon portfoylinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglarn satin alindii veya kote
oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglart Tiirkiye iginde, Tiirkiye'de
veya disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu kigilerden satin alinamaz.

10.9. Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini ihra¢ eden kuruluslar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Yonetici
fona alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarinin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gore
borsada satisina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup bulunmadigini
aragtirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalari olan sermaye piyasas: araglar: portfoye alinamaz.
Fonun yabanci iilkelerde yatinm yapacag) sermaye piyasasi araglarina iliskin iglemleri o {ilke
diizenlemelerine gore faaliyet gbsteren araci kuruluslar vasitasiyla yiiriitiiliir. Yabanci borsalara
fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iligkin araci kuruluslardan alinmus
teyitler, 5deme ve tahsilat makbuzlari fon adina muhafaza edilir.

10.10. Borsada islem gérmeyen varlik ve islemler fon portféyiine dahi! edilebilir.

10.11 Borsada islem géren dig bor¢lanma araglarinin, borsa diginda yapilacak islemler ile fon
portfoyiine dahil edilmesi veya fon portféylinden ¢ikartilmasi miimkiindiir.

10.12. Ulusal ve uluslararasi kabul gormiis faizsiz finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla
asagidaki varlik ve islemler fon portfSyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait
paylar, 6zel sektdr ve kamu kira sertifikalari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile yiiriicliige giren Tiirk
Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri gercevesinde alim satinm
yapilabilen, yabanci 6zel sektor ve kamu kira sertifikalari ve anonim ortaklik paylari,

¢) Katilma hesabi

d) Faizsiz finans ilkelerine uygun yatirnm fonu katilma paylari,

e) Faizsiz finans ilkelerine uygun varantlar ile sertifikalar,

f) Kira sertifikalari ve gayrimenkul sertifikalari,

g) Tiirev arag iglemlerinin nakit teminatlari ve primleri,

h) Kurulca uygun goriilen 6zel tasarlanmis yabanci yatinm araglari ve ikraz istirak
senetleri,

1) Vaad sozlesmeleri, BIST Taahhiitlii Islemler Pazar islemleri,
i) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglar.

10.13. Portfye faizsiz olmak ve uluslararasi katillim finans ilkelerine uygun bulunmak kaydi
ile kurulca uygun goriilen yatinm araglan alinabilir, vaad sézlesmesi ile BIiST Taahhiitlii
Islemler Pazarinda islemler yapilabilir. Fon portféyii stirlamalan asagidaki gibidir:

En az (%) 1 Engok (%)
80 i 100
0. 2 20
0 20 e el
0o | 20
0 | 20%*




Faizsiz finans ilkelerine uygun 0 20
varant, sertifika ve tiirev arag

islemleri

Yabanci sermaye piyasasi araglari 0 20
Faizsiz finans ilkelerine uygun 0 20
yatirim fonu katilma paylan

Gayrimenkul sertifikalari 0 20

*Fonun, bir hesap donemi icinde; Teblig’de belirtilen KOBI nitelifini saglayan girisim
sirketlerine dofirudan vaptifi vatirnmlarin, fon toplam degerinin %10’unu_gecmesi
halinde girisim sermavyesi yatirim sinir1 asgari %351 olarak uygulanir.

** Borsa disinda yamlacak vaad sézlesmelerinin fon toplam defierine oram %10 olarak
uygulanacaktir.

MADDE 11- PORTF(")Y_DEGERiNiN BELIRLENMESI ESASLARI VE KATILMA
PAYI FIYATININ TESPIiTi

11.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varlikiarin Kurulun ilgili diizenlemeleri ve bu igtiiziikte
belirlenen esaslar ¢ergevesinde bulunan degerlerinin toplanmdir.

11.2. "Fon toplam degeri" Fon portfdyiindeki varliklarin Kurulun ilgili diizenlemeleri
gergevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan fon portfoy degerine varsa diger varliklarin ve
alacaklartn eklenmesi ve borglarin duigitlmesi suretiyle ulagilan degerdir,

11.3. Katlma paylarinin itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri. fon toplam degerinin
katiima paylarinin sayisina béliinmesiyle elde edilir.

11.4. Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirnmlarinin degerlemesinin asgari olarak
her takvim yih sonu itibari ile Kurulca uygun gorillen degerleme kuruluslar tarafindan
yapilmasi zorunludur.

11.5. Girigim sermayesi yatinmlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon
stiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes yil boyunca kurucu nezdinde de saklanir.

11.6. Fon portféyiinde yer alan varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak, Kurulun yatirim
fonlarinin finansal raporlamalanina iliskin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye iliskin
esaslara uyulur.

11.7. Fon birim pay degeri ihrag belgesinde belirlenen tarihlerde ve en az yilda bir kere olmak
iizere hesaplanir ve ihrag belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatirimeilara bildirilir.

11.8. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasamn, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek nemli bir bilginin ortaya
anmasn gibi olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslaninin tespiti
a kurucunun yonetlm kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarmm

fica s8z konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma
jldirim yapilir.
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11.9. Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma sikhgina ve agiklanmasina iliskin olarak
Teblig’de belirtilen haller disinda da farkli esaslar belirleyebilir.

12, _KATILMA PAYLARININ SATISI VE FONA IADESi, NITELIKLI
YATIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI ve NITELIKLI KATILMA
PAYI ===

12.1. Bu igtiiziikte belirtilen esaslar gergevesinde katilma paylarinin pazarlama ve dagitimi
kurucunun yani sira, kurucu ile sézlesme imzalanmasi ve ihrag belgesinde unvanlarina yer
verilmesi suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portfoy yonetim sirketleri ile yatirim kuruluslar:
tarafindan, iglemlerin bu fonlarin igerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye sahip satis personeli
tarafindan gergeklestirilmesi kaydiyla yapilabilir.

12.2. Katilma paylarinin satis, pazarlama ve dagitim faaliyetlerini yiiriitecek olan kurulus, satis
yapilan yaunmcilann Tebligde belirlenen nitelikli yatinme: vasiflarini haiz olduklarina dair
bilgi ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon siiresince ve asgari olarak bes yil boyunca
saklamakla yiikiimlidir. Belirtilen hususlara aykirilik nedeniyle dogabilecek yatinnmct

zararlarindan kurucu ile katilma paylannin satig, pazarlama ve dagitim faaliyetini yiirliten
kurulus miiteselsilen sorumludur.

12.3. Kurucu tarafindan katilma paylaninin Kanunun 13 iincii maddesi gergevesinde MKK
nezdinde iiye ve hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

12.4. Katilma payimin satigi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden &denmesi veya bu
degere kargilik gelen istirak paymin fona devredilmesi; katlma paylarinin fona iadesi ise
yatinmcilanin katilma paylarinin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gére nakde gevrilmesi
suretiyle gerceklestirilir.

12.5. Nitelikli katilma payi ihrag edilmeyecektir.

12.6. Kurucu tarafindan katilma paylarinin fon adina alim satimi esastir. Katilma paylari, fonun

katlma payi sayisinin %20’sini asmayacak sekilde kurucu tarafindan kendi portfoyiine
alinabilir.

12.7. Katllma paylarinin tasfiye dénemi sonunda fona iade edilmesi esastir. Ancak fonda yeterli
likiditenin bulunmasi durumunda, Kurucu pay geri alimina karar verebilir. Kurucunun pay geri
alimi karari almas: halinde, karanini ve geri alim i¢in aynlan toplam tutari en geg iicer ayhik
ddnemlerin (31 Mart, 30 Haziran, 30 Eyliil ve 31 Aralik) son giiniinden 3 isgiinii dnceye kadar
yatirimctlara bildirmek zorundadir. Paylarini iade etmek isteyen yatinmcilar, en geg ii¢ aylik
ddnemin son giin{ine kadar satim talimatlarini Kurucu’ya iletir. Bununla birlikte isbu igtiiztigiin

15.5 maddesinde diizenlenen tasfiye donemine iliskin esaslar gergevesinde de katilma paylari
Fona iade edilebilecektir.

12.8. Katilma paylarinin satigi ve fona iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanabitir. Komisyon
uygulama esaslarina ihrag belgesinde yer verilir. Elde edilecek komisyon tutari fona gelir
olarak kaydedilir. Fon siiresinin sonundaki katilma payi iadesinde satis komisyonu
uygulapmag

inin nitelikli yatinmeilar arasinda devri miimkiindiic. Nitelikli yatirnmetlar
A1 devrinin gergeklestirilebilmest igin devralan kisi fle/vey, kflll}.iluslarm
A.

o




nitelikli yatinme vasiflarini haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin kurucuya iletilmesi ve
kurucunun onaymn alinmasi zorunludur. Kurucu séz konusu bilgi ve belgeleri fon siiresince
ve asgari olarak bes yil boyunca muhafaza etmek zorundadir. Bu madde kapsamindaki katilma
payi devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatinmecilar arasinda aktarilmasi ile tamamlanir.
Katilma payr devirlerine iligkin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden kurucu sorumludur. Bu

madde kapsaminda, kurucu de sahip oldugu katilma paylarimi diger nitelikli yatirimcilara
devredebilir.

Katilma paylarinin satisi Kurucu tarafindan gergeklestirilir. Bunun disinda, Kurucu Yénetim
Kurulu, fon katilma paylaninin borsada da islem g&rmesi i¢in Borsa’ya bagvuru yapilmasina
karar verebilir. Fona iade diginda, fon katilma paylart nitelikli yatirimcilar arasinda Borsa
Istanbul A.$.’nin Nitelikli Yatnmer Islem Pazar’nda el degistirebilir. Katulma paylarinin
borsada iglem gormesine iliskin esaslar BIAS tarafindan belirlenir. Katilma paylarinin borsada
islem gormesi durumunda SPK ve BIA$’in kamunun aydinlatilmasma iliskin ilgili
diizenlemelerine uyulur. Isbu igtliziigiin borsa islemleri igin varsa BIAS islem esaslari veya
kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ile ¢elisen hiikiimleri uygulanmaz.

12.10. Katilma paylari nakdin yani sira igtirak paylar karsiliginda da ihrag edilir. Bu durumda
ihragtan 6nce istirak paylarinin degerlemesinin Kurulca uygun gériilen kuruluglarca yapilmasi
ve en fazla bu degere tekabiil edecek sekilde katilma pay: ihrag edilmesi zorunludur.

MADDE 13- FON GIDER GELIiR FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI:

13.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

13.2. Fon'da olusan kar, katilma paylarinin bu ictiiziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlarina yansir. Fon portfSyiinde bulunan ortaklik paylarinin kar paylari, kar pay: dagiim
tarihinin baslangi¢ giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma payi
sahipleri, paylarini ihrag belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas
fiyatn icerdigi Fon'da olusan kardan paylarint almis olurlar.

13.3. Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar:

13.3.1. Katilma paylan ile ilgili harcamalar,

13.3.2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak iizere noter {icretleri,

c) Portfoydeki varliklarin sigorta ficretleri,

d) Portfdydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakile bagli
sigorta licretleri,

e) Portfoydeki varliklara iligkin saklama ve degerleme hizmetleri igin 6denen her tiirli
licretler,




h) Portféye alimlarda ve portfdyden satimlarda §denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim
veya satim gerceklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili
oldugu ydnetim kurulu karari ile belirlenen masraflar, (yabanci para cinsinden yapilan
giderler TCMB dbviz satis kuru iizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.)

i) Portfdy yonetim ticreti ve performans iicreti,

J) Madde 6.10.’da belirtilen tim damigmanlik hizmet ve icretleri ve Fon'un is ve
islemlerine iligkin alinacak hukuki danigmanlik hizmeti iicretleri.

k) Katilma paylari ile ilgili harcamalar,

) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflan,

m)Fon adina yapilan sézlesmelere iliskin iliskin her tiirlii gider ve masraf, harg ve noter
licretleri,

n) MKK ve Takasbank’a Gdenen iicret, komisyon ve masraflar,

0) Fon portféyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satist igin katlanilan pazarlama. satis ve
dagitim giderleri,

p) Endeks kullanim giderleri,

q) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili
harcamalar,

r) Icazet belgesi icin 8denen iicretler,

s) Fon paylarinin borsada islem gérmesi i¢in 6denen {icretler ve yapilan masraflar

t} Kurulca uygun goériilen diger harcamalar.

13.3.3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un mikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali
milsavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve
diger hizmet alimlarindan dogan iicretler,

¢) Takvim yili esas alinarak tiger aylik dénemlerin son is giiniinde fon toplam degerinin
yiz binde besi oraminda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisy
tarafindan onaylanarak Kurula 6denen Kurul dicreti

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

13.4. Fon’un ydnetim ve temsili ile fona tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri kargilig1 olarak, fon malvarligindan kargilanacak yonetim licretinin hesaplanmasina

iligkin bilgilere ihrag belgesinde yer verilmektedir. S6z konusu iicret kurucu ve ydnetici
arasinda paylasgtinlabilir.

13.5. Fona iligkin tim giderler fon malvarligindan karsilanir. Fondan kargilanan, portfoy
ydnetim {creti dahil tim giderlerin toplamimin fon toplam degerine gore iist siirina ihrag
belgesinde yer verilmektedir.

13.6. Kar Pay) Dagitinina iligkin Esaslar
13.6.1. Fon ihrag belgesinde yer verilen esaslar ¢ergevesinde, katilma pay1 sahiplerine kar
pay1 dagitabilir.
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Kurucu veya yoneticiye, Teblig’in 24’ lincii maddesi uyarinca performans licretine
ar iizerinden ayrica imtiyazh kar payi §denemez.
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13.7. Performans Ucretine Iliskin Esaslar

13.7.1. ihrag belgesinde yer verilen esaslara gore pay sahiplerinden veya pay sahiplerinden
tahsil edilmesi kapsaminda Fon malvarligindan performans iicreti tahsil edilebilir. Performans
iicretinin hesaplanmasinda kullamlacak karsilagtirma 6lgiitline veya hedef getiri oranlarina (esik
deger) ihrag belgesi veya yatirimei sézlesmesinde yer verilir.

MADDE 14- FON'LA iLGiLi BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI:

14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yillik ve alt: ayhik ara donem finansal
rapor diizenlemekle yiikiimliidiir.

14.2. Yillik ve alti aylik finansal raporlara dénem igindeki gelismeleri agiklayan bilgiler ile
girigim sermayesi yatirimlarina iligkin olarak Kurutun ilgili diizenlemeleri uyarinca hazirlanmis
bulunan degerleme raporlar: eklenir. Degerleme raporlan, bagimsiz denetime tabi degildir.

14.3. Yillik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin; aft1 aylik ara dénem
finansal raporlar ise ara dénemin bitimini takip eden 30 giin iginde Kurula génderilir. Soz
konusu raporlar ayrica, bu fikra uyarinca Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 is giinii
igerisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir.

14.4. Fiyat raporlari {iger aylik donemlerde diizenlenir ve ddnem sonunu takip eden 10 is giini
icerisinde Kurula gonderilir.

14.5. Fiyat raporlann Kurulun yatinm fonlarinin  finansal raporlamalarina iliskin
diizenlemelerinde yer alan degerleme esaslarina uygun olarak hazirlanir.

14.6. Fon, Finansal Raporlama Tebligi'nin 11 inci, 12 nci ve 13 iincii maddelerinde diizenlenen
finansal raporlari hazirlamakla birlikte kamuya agiklama. ilan ve bildirim yiikiimliliiklerinden
muaftir.

14.7. Nitelikli yaurimcilara yonelik yapilan tanitimlar harig olmak iizere fona iliskin olarak
kamuya ydnelik her ne suretle olursa olsun reklam ve ilan verilemez.

14.8. Savag, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, sermaye piyasasi araglarinin ilgili
oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, s6z konusu olaylarta ilgili olarak, Teblig’in
30’uncu maddesindeki esaslar gergevesinde nitelikli yatirimcilara en uygun haberlesme vasitasi
ile bilgi verilir.

14.9. Kurucu girisim sermayesi yatirimlarina iliskin bilgileri ve varsa degerleme raporlarini,
varsa s8z konusu yatirrmlarla fon yonetiminde gdrev alan kisilerin iligkisini de icerecek sekilde,

yatirimun yapildig) tarihten itibaren 15 giin iginde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay:
sahiplerine bildirir.

w*-‘ im sermayesi yatinimlarina iligkin sozlesmeler, degerleme raporlari, pay devri
" ot ﬁ Ayatnim yapilan sirketlerin ortakhik pay defterlerinin Srnekleri, Teblig'in 18 inci

-‘-,_I inda yurtdisinda kolektif yatirim amaciyla kurulan kuruluslara iliskin esas
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sozlegme veya igtiiziik ile diger dokiimanlar, yatinmin yaptlmasin takip eden 15 is glinil iginde
Kurula gonderilir.

14.11. Kurul gerektiginde, Teblig'de yer alan siirelerle bagh olmaksizin kurucudan veya
saklayict kurulugtan Fon hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir.

MADDE 15- FON'A KATILMA ve FON'DAN AYRILMA SARTLARI
15.1. Genel Esaslar

Katilma pay: satin alinmasinda, kaynak taahhiidii 5deme ¢agrilarina istinaden Kurucunun ihrag

belgesinde ilan edecegi katilma pay: alim satiminin yapilacad: yerlere basvurularak alim
talimati verilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacag islemler de dahil alinan tiim katilma payr alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlari igin ayr1 ayr1 olmak lizere miiteselsil sira numaras verilir.
Islemler bu 6ncelik sirasina gére gergeklestirilir.

Fon paylan sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatirimcilar adina satim
talimatlann kurucu tarafindan olugturulacaktir. Ancak fonda yeterli likiditenin bulunmas:
durumunda, Kurucu pay geri alimina karar verebilir. Kurucunun pay geri alimi karari almasi
halinde, kararini ve geri alim igin ayrilan toplam tutari en ge¢ iiger ayhik dénemlerin (31 Mart,
30 Haziran, 30 Eylil ve 31 Aralik) son giiniinden 3 iggiinii dnceye kadar yatinmecilara bildirmek
zorundadir. Paylarim iade etmek isteyen yatirimcilar, en geg ii¢ aylik dénemin son giiniine
kadar satim talimatlarim1 Kurucu’ya iletir. Bununla birlikte igbu igtiiziigiin 15.5 maddesinde

diizenlenen tasfiye donemine iliskin esaslar gergevesinde de katilma paylari Fona iade
edilebilecektir.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, pandemi, sermaye piyasasi araglarinin
ilgili oldugu piyasanin kapanmasi. bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
olaganiistii olaylarin ortaya gikmasi durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim
pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimu durdurulabilir.

Katilma pay: alim satimina iliskin esaslar ihrag belgesinde belirtilmistir.
15.2. Tasfiye Dénemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon siiresinin son 2 yilin: olusturan tasfiye doneminde pay sahipleri katlma payr alim veya
satim talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarinin satii, alacaklaninin tahsili ve borglarinin
tdenmesi sonucu nakit fazlas: olustukga, olusan nakit fazlas: pay sahiplerine paylari oraninda
dagitilir. Bu amagla ihra¢ belgesinde belirtilen pay fiyatu agiklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutan ve sahip
oldugu katilma paylari nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken tutan belirler. Tiim pay
sahipleri kendileri icin belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay
Squpistiye pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutari
hak ’  virkarsiliginda denk gelen miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.
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16. FON'UN SONA ERMES| VE FON VARLIGININ TASFiYESI:
16.1. Fon bu igtliziiglin 3.1. maddesinde belirtilen stirenin sonunda sona erer.

16.2. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Yatirm Fonu Tebligi hiikiimleri kiyasen
uygulanir.

16.3. Fon'un, Yatirim Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfoyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satihr. Bu sekilde satisi
miimkiin olmayan Fon varliklary, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi
suretiyle satilarak paraya ¢evrilebilir. Bu yolla nakde doniigen Fon varligi, katiima payi
sahiplerine paylari oraninda dagitilir.

16.4. Tasfiye donemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un tasfiye dénemine girmesi ile
yeni yatirim faaliyetlerine son verilir.

16.5. Tasfiye doneminde higbir katilma pay: ihrag¢ edilemez. Fesih anindan itibaren higbir
katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

16.6. Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda Kurul’a gerekli basvurunun
yapilmasini takiben Fon adinin ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan
ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer.
Tescil ve ilana iliskin belgeler alt1 iggiinii iginde Kurul’a génderilir.

16.7. Fon'un Yatirnm Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portféy saklayicisi kurumun iflasina
veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

16.8. Fon baska bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona déniistiiriilemez.

Bu igtiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasast Kurulu’nun diizenlemeleri arasinda bir
uygunsuzluk olustugu zaman Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri dikkate alinir.
aye Piyasasi Kurulu ictiiziik hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman talep




