Is Yatinm Menkul Degerler A.S.
Ihrace1 Bilgi Dokiimamdir

Bu ihrage1 bilgi dokiimam Sermaye Piyasas1 Kurulunea ...... T Joviiiainnans tarih
V€ iiieus feceans say1 ile onaylanmistir. Bu ihrag¢q1 bilgi dokiimani ¢er¢evesinde ihrag edilecek
yatirim kurulusu varantlaria/sertifikalarna iliskin ihra¢ tavam 200.000.000 TL olarak
belirlenmistir.

Bu ihra¢er bilgi dokiimam c¢ercevesinde ihra¢ edilecek yatinm kurulusu
varantlarysertifikalari, halka arz yoluyla ihrac¢ edilebilecegi gibi halka arz edilmeksizin
nitelikli yatinmeilara da satisa sunulabilir.

Bu ihracge bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve dzet ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, sermaye piyasasi ara¢larma iliskin yatirnm kararlarn
ihracaa bilgi dokiimani, sermaye pivasast araci notu ve Ozetin bir biitliin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

{hracer bilgi dokiimammin ilanindan s6z konusu dokiiman kapsaminda halka arz
islemini gerceklestirmek icin Sermaye Piyasasi Kuruluna onaylanmak amaciyla sermaye
piyasasi araci notu sunuluncaya kadar gecen siire beyunca bu ihrace bilgi dokiimanmm
giincellenmesi gerekmez.

Ihracer bilgi dokiimanimin onaylanmasi, ihrager bilgi dokiimanmnda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, ihrac edilecek
sermaye piyasasi araclarma iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu ihrace bilgi
dokiimam cercevesinde ihrac edilecek yatinm kurulusu varantlarma/sertifikalaria
iliskin ihracemin yatirmneilara karsi olan 6deme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir
kamu Kkurulusu tarafindan garanti alina ahnmamstir.

Bu ihracer bilgi dokiimani c¢ercevesinde ihra¢ edilecek yatirnm kurulusu
varantlarysertifikalan farkh dzelliklerde ihrac edilecek olup, her ihraea iliskin kosullar,
ihracin ozellikleri, ihra¢ tutary, sati siiresi ve esaslar1 gibi bilgiler ihractan 6nce ilan
edilecek olan sermaye piyasasi araci notu ve ézet aracihifiyla kamuya duyurulacaktir.

Bu ihrage bilgi dokiimam ile birlikte incelenmesi gereken sermaye piyasasi araci
notu ve dzet, aym zamanda piyasa yapicihiy gorevini iistlenecek ve halka arzda satisa
aracilk  edecek ortaklimmzin  (Is Yatinm Menkul Degerler A.S.) sirasiyla
www.isvatirim.com.tr ve www.isvarant.com adresli internet siteleri ile Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP)Ynda (www.kap.orgtr) .........cccceeenins tarihinde
yaymmlanmgtir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamlticr ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan; ihracg: sorumludur. Zararn ihrag¢gidan tazmin edilememesi
veya edilemeyeceginin agikea belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihik eden
lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihraccinin yénetim kurulu iiyeleri kusurlarma ve
durumun gereklerine gire zararlar Kkendilerine yiikletilebildigi Olciide sorumludur.
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslan gibi izahnameyi olusturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar1 hazirlayan Kkisi ve kurumlar da
hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs, yamiticl ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
cercevesinde sorumludur,
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu ihracei  bilgi  dokiimam, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”,
“hedeflenmektedir”?, “tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade
edilen gelecege yonelik agiklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk
icermekte olup, sadece ihrager bilgi dokiimanmimn yaymn tarihindeki dngoriileri ve
beklentileri gostermektedir. Bir¢ok faktor, ihraccimin gelecee yonelik aciklamalarin
ongoriilenden cok daha farkli sonu¢lanmasina yol acabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Amerikan Tipi: Yatirimcisina Dayanak Varlig/Gostergey: alim veya satim hakkin vade
boyunca taniyan tlirdeki varant tipi.

Avrupa Tipi: Yatmmeisina Dayanak Varli8y/Gostergeyi alim veya satim hakkini sadece vade
sonunda tantyan tiirdeki varant tipi.

Borsa/BIST/BIAS: Borsa Istanbul A.S.

Dayanak Gosterge/Varlhik Uzlas1 Degeri: Nakit uzlasi hesaplanmasinda kullanilan gdsterge
degerin vade sonu degeri.

Dayanak Varlik/Gosterge: BIST-30 endeksinde yer alan paylar ve/veya BIST-30 endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepet, Borsa tarafindan olusturulmus pay
endeksleri ile Kurulea uygun goriilmesi durumunda Hazine Miistesarligi tarafindan ihrag edilen
ve borsada islem goren Devlet I¢ Bor¢lanma Senetlerd, konvertibl doviz, kiymetli maden, emtia,
gecerliligi uluslararas: alanda genel kabul gérmiis endeksler gibi diger varlik ve gdstergeler.
Ornegin; USD/TRY, EUR/TRY,GBP/TRY, EUR/USD, GBP/USD, EUR/GBP, AUD/USD,
USD/CAD, USD/IPY, EUR/IPY ve benzeri konvertibl doviz kurlar. Altm, Gimis, Bakir,
Paladyum, platin ve benzer kiymetli madenler.

Petrol, Bugday, pamuk ve benzeri emtialar. DAX, NIKX, DJLSTOXX, SP500,UKX, NDX ve
benzer gecerliligi uluslararas alanda genel kabul g&rmiis endeksler.

Déniigiim: Varantin/Sertifikanin sagladigi hakkn kullanim

Grup: Bu rapor kapsaminda Is Yatnm ve konsolidasyona dahil edilen bagh ortaklik, is
ortakhign ve istirakleri.

Hesaplama Kurulusu: Vade sonunda bir birim varant/sertifika karsilifinda elde edilebilecek
pay (dayanak varlik pay ve kaydi uzlas: var ise) veya nakit tutarini vb. hesaplayan kurulug. (Bu
Ihragci Bilgi Dokiimani 'nda hesaplama kurulusuna yapilan atiflar, Is Yatirim Menkul Degerler
A.S. ye yapilmug sayilir.)

ISDA: International Swaps and Derivatives Association
Ihracer: Is Yatirrm Menkul Degerler A.S.

is Bankas1 Grubu: Tiirkiye Is Bankas1 A.S. ve Istiraklari.
Is Giinii: BIST islemlerinin takasimin gergeklestigi giinler.

Isleme Koyma (Kullamm-Varant/Sertifika Doniisiimii): Varantin/Sertifikanin sagladigi
hakkin kullanimi.

Isieme Koyma Fiyati: Varantin/Sertifikanin alim ya da satim hakkim verdigi dayanak
varligin/gostergenin igleme koyma tarihindeki alim ya da satim fiyati.

Isleme Koyma Tarihi: Varantin/Sertifikanm temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih.
s Yatirim: {5 Yatirim Menkul Degerler A.S.

itibari Deger: Her bir varantin/sertifikanin 1 Kurustan az olmamak iizere Ihrage: tarafindan
belirlenmis olan degeri.

KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu.

Katsayy/Doniisiim Orami: Bir adet varantin/sertifikanm kag¢ adet dayanak varliga/dayanak
gistergeye denk geldigini gbsteren oran.
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Kurul/SPK: Sermaye Piyasasi Kurulu.
MKK: Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Piyasa Yapici: Sorumlu oldugu yatinm kurulusu varantlarinda ve sertifikalarinda piyasanin
diiriist, diizenli ve etkin ¢aligmasm saglamak ile likit ve siirekli bir piyasanin olugmasina
katkida bulunmak amaciyla faaliyette bulunmak iizere, kotasyon vermekle yiikiimlii olan ve
borsa tarafindan yetkilendirilmis borsa tiyesi araci kurum. (Bu Ihracet Bilgi Dokiimani 'nda
piyasa yapicisima yapilan atiflar, Iy Yatirim Menkul Degerler A.S. 've yapilmis sayilir.)

Piyasa Yapicithk: Yetkilendirilmis Giyeler tarafindan sorumlu olduklan varantin/sertifikanin
piyasasmin diirlist, diizenli ve etkin ¢alismasim saglamak ve likiditeye katkida bulunmak
amactyla yiiriitiilen 6zellikli alim-satim faaliyeti.

RMD: Riske Maruz Deger

Sertifika: Yatinm Kurulusu Sertifikast.

SPKn: 6362 sayil: Sermaye Piyasas1 Kanunu.
Takasbank: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig: Sermaye Piyasasi Kurolu'nun VII-128.3 sayili Varantlar ve Yatmim Kurulusu
Sertifikalar: Tebligi.

TSPB: Tiirkiye Sermaye Piyasalart Birligi.

Vade Tarihi: Varantin/sertifikanin isleme konabilecegi son tarih. Donfisimii yalmzca vade
sonunda yapilabilen varantlar/sertifikalar i¢in isleme koyma ve vade tarihi aymdir. Vadeye
kadar herhangi bir tarihte isleme konulabilen varantlar/sertifikalar i¢in isleme koyma ve vade
tarihleri farkli olabilecektir.

Varant: Yatirim Kurulugu Varanti.

Varantlarin Tipi: Varantlarm bell bir tarihte (Avrupa tipi varantlar) veya belli bir tarihe kadar
(Amerikan tipi varantlar) alma ya da satma haklarindan hangisini temsil ettigi.

VIOP: Borsa Istanbul A.S. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasast.

Yatirnm Kurulusu Sertifikasi: Turbo Yatirim Kurulusu Sertifikalar ve Iskontolu Yatirim
Kurulusu Sertifikalar: ile Kurul tarafindan ihraci uygun goriilen diger Yatirim Kurulusu
Sertifikasi tlirleri. '

Yatirmm Kurulusu Varanti: Sahibine, dayanak varlig: ya da géstergeyi 6nceden belirlenen bir
fivattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakk: veren ve bu hakkin
kaydi teslimat ya da nakdi uzlasi ile kullamldig1 sermaye piyasasi araci.
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I. BORSA GORUSU

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR

YOKTUR.
1. THRACCI BILGI DOKUMANININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarmmiz dahilinde ve girevimiz ¢ercevesinde bu ihraca
bilgi dokiimam ve ¢klerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin
ve verilerin gergege uygun oldugunu ve ihrace bilgi dokiimaninda bu bilgilerin anlammi
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis
oldugunu beyan ederiz.

ihragcn ve
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus

iS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Sorumlu Oldugu Kisum:
Yetkilileri

Ady, Soyadi, Gorevi, Imza, Tarih

Aras Erkata
Miidiir
IHRACCI BILGI
I$ YATIRIM MENKUL DEGERLER AS. DOKUMANININ TAMAMI

-------------------------

2. BAGIMSIZ DENETCILER

2.1. Bagimsiz Denetim Kurulusunun Ticaret Unvani, Adresi ve Sorumlu Ortak
Basdenetginin Ad1 Soyada:




Sirket’in 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli konsolide finansal tablolarina iligkin bagimsiz
denetim raporu ile 30.06.2020 ve 30.06.2021 tarihli konsolide finansal tablolarina iliskin sinirh
denetim raporlarim hazirlayan kuruluga iliskin 6zet bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir.

Denetim Kurulusunun Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Unvam Miisavirlik A.S.

Yagar Bivas, SMMM (2019 ve 2020 Ara Dénem Finansal
Tablolarinin Sinirli Denetimi, 2019 ve 2020 Yillik Finansal

Sorumlu Ortak Bas Denetgi | 1ablolarin Bagimsiz Denetimi )

Fatih Polat, SMMM (2021 Ara Dénem Finansal Tablolarinin
Simrl: Denetimi)

Denetim Kurulugunun Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Cad. Orjin Plaza No: 27
Adresi Kat: 2-3-4 Daire: 54-57-59 34485 Sariyer / Istanbul

2.2. Bagmmsiz Denetim Kuruluslarmm/Sorumlu Or?ak Bas Denetcinin Gorevden
Ahnmasi, Gérevden Cekilmesi ya da Degismesine Iliskin Bilgi:

Bagimsiz denetim kurulusunun/sorumlu ortak bag denet¢inin gérevden alinmas: veya
gorevden ¢ekilmesi s6z konusu olmamugtir. 2019 vili ve 2020 yili ara donem tablolarin
denetimi ile 2019 yili ve 2020 yili Yillik Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi Giiney
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik A.S.’de gérev alan Sorumlu Ortak
Bas Denet¢i Yagar Bivas, 2021 yilina ait ara dénem finansal tablolarinin denetimi Sorumlu
Denetgi Fatih Polat tarafindan yapilmigtir. Bag Deneteinin defismesinin sebebi Giiney
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilan
gorevlendirme ile ilgilidir.
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3. SECILMIiS$ FINANSAL BILGILER

Bagimsiz Bagimsiz Smirh Smirh

Denctimden | Denectimden| Denetimden  Denetimden

Gecmis Gecmis Gecmis Gecmis

31 Aralik 31 Arahk| 30 Hagziran | 30 Haziran

2019 2020 2020 2021

Donen Varhklar 6.269.632.092 | B8.557.210.294 | 6.495.833.384 | 7.937.934.558
- Nakit ve Nakit Benzerleri 1.560.252.886 500.747.020 | 270.680.447 409.574.711

- Finansal Yatirimlar

1.341.726.478

1.863.105.037

1.451.936.268

1.411.677.670

- Ticari Alacaklar

3.139.055.148

5.570.028.495

4.428.504.934

5.574.951.683

Duran Varhklar 447.473.960 218.234.116 | 211.675.678 237.158.266
- Finansal Yatirumlar 269.158.605 73.510.266 65.884.540 67.885.235
- Maddi Duran Varliklar 36.530.459 32.450.555 33.381.421 28.682.821
- Maddi Olmayan Duran

Varliklar 58.245.577 57.745.301 55.932.186 62.657.453

AKTIF TOPLAMI 6.717.106.052 , 8.775.444.410 ; 6.707.509.062 | 8.175.092.824

Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 5,233.251.104 | 6.479.655.722 | 5.033.929.940 | 5.586.336.864
- Finansal Borglar 1.989.067.091| 986.992.612| 754.746.495]1.182.616.698
- Ticari Borglar 3.034,398.259 | 5.032.047.665 | 3.974.429.432 | 4.006.693.118

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 90.719.535 111.373.553 92.324.633 122.343.651
- Finansal Borglar 66.629.927 53.586.206 52.449.395 61.685.375

()zkaynaklar 1.393.135.413 | 2.184.415.135 | 1.581.254.489: 2.466.412.309

- /Ana Ortakliga Al 1.106.992.953 | 1.909.258.332 | 1.319.164.587 | 2.196.705.653

Ozkaynaklar
- Kontrol Giicii Olmayan Paylar | 286.142.460 2751568031 262.089.902 269.706.656

PASIF TOPLAMI 6.717.106.052 | 8.775.444.410 | 6.707.509.062 | 8.175.092.824

Badimsiz Bagimsiz Smarh Smirh
Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denetimden
Gecmis Gegmis Gegmis Geemis

31 Aralik 31 Arahk| 30 Haziran| 30 Haziran
2019 2020 2020 2021

Briit Kar/Zarar 1.037.828.949 | 1.869.467.546 | 724.706.780 | 1.159.942.341

Faalivet Kar/Zaran 600.516.962 | 1.269.066.881 | 484.730.179 | 805.136.739

DONEM KARI/ZARARI 420.975.439 977.305.184 | 369.120.733 | 650.091.107
- Kontrol Giictt Olmayan Paylar 38.101.277 35.330.864 23.562.489 13.574.191
- Ana Ortaklik Paylan 382.874.162 941.974.320 | 345.558.244 | 636.516.916

Pay Bagina Kazan¢/Kayip 1,0785 2,6334 0,9734 1,7930

Yatirimel, yatirim kararim vermeden énce ihragemin finansal durum ve faaliyet
sonuclarma iliskin ayrmtih bilgilerin yer aldi@ isbu ihragei bilgi dokiimanminin 13 no’lu

biliimiinii de dikkate almahdir.

4. RISK FAKTORLERI

Isbu fhracqa Bilgi Dokiimam cercevesinde ihraci yapilacak olan yatirim kurulusu

varantlarma/sertifikalarina  iliskin ihracaimin _ vatinmeillara  karsi

yiikiimliiliigii herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti_altina_abnmamig olup,
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vatirnm kararmnin, ihra¢ccinin finansal durumunun_analiz _edilmesi_suretivle verilmesi
gerekmektedir,

Yatinm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina yatirim, Dayanak Varhia vyatirim
vapmamn risklerini igerebilir. Yatrrum Kurulugu Varantlari/Sertifikalari Dayanak Varligin
tirevidir.  Yatinm  Kurulusu  Varanti/Sertifikasinin = dogasmmdan  dolay1  ve/veya
Varantin/Sertifikanin 6zel kogsullarina gére degiskenlik gosteren bir miktarda da olsa, Dayanak
Varliga yatinm yapmanin riski Yatinm Kurulusu Varantlarma/Sertifikalarma yansiyacaktir.
Yatinmeilar Varantlarda/Sertifikalarda islem yapmadan 6nce Dayanak Varhik degerinde
olusabilecek degisikliklerin Varant/Sertifika fiyatina nasit yansiyacagina vakif olmalidiriar.
Islem yapilacak Varantm/Sertifikamin 6zel kosullari bulunmas: durumunda Dayanak Varlik
degerinin degisik seviyelerde Varant/Sertifika fiyatina yansimasinin degisebileceginin farkinda
olunmalidir.

Yatirim Kurulugu Varantlarinin/Sertifikalarnin dogast gerefi yatmmeilar Yatirim
Kurulugu Varantlarina/Sertifikalarma yaptiklar yattrimlann hepsini kaybetme riskiyle karsi
karsiyadirlar. Vade sonunda uzlagma olmaz ise Varantlarin/Sertifikalarin herhangi bir 6deme
yapilmaksizin gegerliligini yitirecedi unutulmamahdir. Yatirrmecilarin Varantlara/Sertifikalara

Odedikleri bedelin tamamim veya bir kismunt kaybedebileceklerinin farkinda olmalari
gerekmektedir.

Varant/Sertifika fiyatlari, Dayanak Varligin disinda faiz oranlar, doéviz, piyasanin
oynakhig ile finansal, siyasi ve ekonomik ortam ile ilgili beklentiler ve diizenlemelerden
etkilenecektir. Bu etkenlerde olugabilecek olumsuz gelismeler Varant/Sertifika fiyatina
yansiyacagindan dolayr risk unsuru olarak algilanmalidir. Varantlarda/Sertifikalarda vade
sonuna yaklasildik¢a Varantin/Sertifikamn degerinin bir kismimi kaybetmesi beklenmelidir.

Yatrim  Kuorulugu  Varantlarina/Sertifikalarina  yatinm  her  yatirimciya  uygun
olmayabilir. Yatinmeilarin Yatinm Kurulusu Varantlarimin/Sertifikalarimn  uygunlugunun
degerlendirmesini yapmak i¢in Yatirtm Kurulugu Varantlarimin/Sertifikalarinin dinamiklerine
hakim olmalar gerekmektedir. Bunun yaninda Yatirim Kurulusu Varantlarimm/Sertifikalarinin
hukuksal, vergisel ve diger yvonleri ile ve gerekli durumlarda ilgili damismanlarin gdriisii
alinarak da degerlendirilmelidir.

4.1 ihraceinin Yatirim Kurulusu Varantlarma/Sertifikalarina Iliskin
Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme Giiciinii Etkileyebilecek Riskler

Yatimm Kurulusu Varantlary/Sertifikalan Thrageiya sorumluluk yiikleyen menkul
kiymetlerdir. Is Yatinm tarafindan ihrag edilecek Varantlara/Sertifikalara yapilacak
yatirimlarda, Is Yatirim’in Varantlara/Sertifikalara iliskin yiikiimliiliklerini ilgili vade
tarihinde yerine getirmemesi riski bulunmaktadir. Hak kullaniminda Ihragginin yasayabilecegi
herhangi bir 6deme giicliigiinde, bundan kaynaklanacak risk tamamen yatirimerya aittir ve hak
kullamiminda yatirimerya yaptlmasi gereken ddemenin yapilmamast, teslim edilmesi gereken
Dayanak Varliklarin teslim edilmemesi, yatirimeidan alinmasi gereken Dayanak Varliklarin
satin alinmamast ve benzeri yiikiimlilitk durumlar Sermaye Piyasast Kanunu’nun 82. maddesi
kapsaminda degerlendirilmez. S6z konusu durumlarda ortaya ¢ikan magduriyetler Yatinme:
Tazmin Merkezi tarafindan karsilanmaz.

ihracci vade sonunda Yatinm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina istinaden nakit
uzlas1 sonucunda ortaya ¢ikacak 6demenin yapilmasi ile yitkiimliidir. Thragcinin 6deme giicii
konusunda herhangi bir olumsuz beklentinin ortaya ¢ikmasi Varant/Sertifika fivatlarini
olumsuz etkileyebilir, Thragginin 6deme giigliigiine diismesi sonucunda Varantlar/Sertifikalar
diger alacaklar gibj Icra Iflas Kanunu siireglerine konu olabilir, Varant/Sertifika 6demeleri
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gecikebilir veya hi¢ yapilamayabilir. Varantlar/Sertifikalar deger kaybedebilir, dolayisiyla
yatimeilarin Varantlara/Sertifikalara 6dedikleri bedelin bir kismin1 veya tamamini kaybetme
riskleri bulunmaktadir,

Ihraggr kurulusun iflas etmesi durumunda, Varant/Sertifika sahibinin alacagi,
yiirtirliikte bulunan Icra iflas Kanunu hitkiimlerine uygun olarak takip edilecektir, Yiirtirlikte
bulunan Kanun geregi, Varant/Sertifika alacaklari imtiyazli olmayan alacaklar sirasmda yer
almaktadir. lhraggi kurulusun birlesme ya da devralma yolu ile bir bagka ortakhifa katilmasi
halinde ise, kiilli halefiyet prensibinden hareketle, Varant/Sertifika yiiktimliiliigd, birlesilen ya
da devralan yeni ortaklifa gececektir.

Ihraggiya verilen derecelendirme notlari, thragcimun yiikiimliliiklerini zamaninda yerine
getirip getiremeyecegi konusunda bir gésterge niteligindedir. Bununla birlikte derecelendirme
notu, Varantlari/Sertifikalar: satin alma, satma veya elde bulundurmaya devam etmeye iliskin
bir tavsiye niteliginde degildir. Derecelendirme kuruluglart Thrageiya verdikleri notu askiya
alabilirler, geri alabilirler veya disiirebilirler. Ihragciya verilen derecelendirme notu ne kadar
diisikse, ilgili derecelendirme kurulusu tarafindan yiikiimliiliklerin hicbir zaman ya da
zamamnda yerine getirilemeyecegine iligkin éngoriilen risk de o derece biiylik demektir. 25
Eylil 2020 itibariyle SAHA Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S.
(SAHA Rating) tarafindan Is Yatiim’in uzun vadeli ulusal kredi notu stabil gériiniimle
AA+’dan AAA’ya revize edilmistir. SAHA Rating’in hazirladigi kredi derecelendirme raporu
25 Eylul 2020  tarihinde  https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/bizi-taniyin/yatirimei-
iliskileri/Yatirimci_lliskileri Belgeler/derecelendirme-
raporlari/2020/KrediRating] SMEN25Eylul2020.pdf ( 24.09.2021) adresinde yaymlanmustir. is
Yatirim’in konuya iliskin Kamuya Aydinlatma Platformu (“KAP”) bildirimi 25 Eyltl 2020
tarihinde saat 09:15°te  https://www.kap.org. tr/tr/Bildirim/876624 ( 25.09. 2020) adresinde
yaymlannustir.

Derecelendirme kuruluslarinm Thragerya iliskin derecelendirme notunu diizenli olarak
gozden gecirmeleri gerekmekte olup, derecelendirme notunun degismesi tedaviilde olan
Varantlarin/Sertifikalarin fiyatim etkileyebilir. Ayrica Ihrageiya iliskin derecelendirme notunun
Teblig’in 4 Uncli maddesinde belirtilen seviyenin altina diismesi halinde Varant/Sertifika
ihraglari Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan durdurulacak ve yeni Varant/Sertifika ihracina
izin verilmeyecektir. Bununla Dbirlikte ihrac edilmis ve islem gormekte olan
Varantlar/Sertifikalar borsada islem gérmeye devam edecektir.

Varantlar/Sertifikalar lizerinde birden fazla risk fakttrii aym anda etkili olabilir ve
bunun sonucunda belirli bir risk faktdriiniin etkisi dnceden dngorillemeyebilir.

Ihrag edilmis Yatrim Kurulusu Varantlarmw/Seriifikalarnm  yikimbiliiklerinden
korunma amaglh koruma iglemlerinin yapiimamiy veya yapimis koruma islemlerinin
istenilen etliyi yaratmamis veva bu islemlerin vapidigr kars: kurumlarin ddeme
gilicliigtine diigmiis veya diger sebeplerden dolayt yapilan koruma islemlerinin beklenen
etkisine wlagilamamis olmasi,

Ve

Ihraggimn koruma  islemi yapmus  olmamasindan dolayt ya da  korumamn
islememesinden dolayt ortaya ¢ikacak yiikimliliiging karsidayacak finansal giiciiniin
bulunmamas:

hususlarinin aym anda gergeklesmesi durumunda Ihrageimin Varantlara/Sertifikalara iliskin
vilktimliliklerini yerine getirme giicliigiine diismesi so6z konusu olabilir. Thrag¢inin 6deme
giicliiiine diigmesi durumunda Varantlar/Sertifikalar diger alacaklar gibi yasal stireclere konu
olabilir, Varant/Sertifika 6demeleri gecikebilir veya hi¢ yapilamayabilir.

;sw}yém MENKULDEGEQ%‘}




Yukarida sayilan haller diginda Ihragginm mali yapisinda kétiilesme, nakit akisinda
yasanan sorunlar, finansal sistemde yasanabilecek sorunlar, fon transfer sisteminin islememes,
Ihragemin faaliyetlerinin durdurulmasi da Ihragcinin bahse konu Varantlara/Sertifikalara
iligkin ytikiimliiliklerini yerine getirme giiciinii etkileyebilecek riskler arasinda yer almaktadir.
Thragginin 6deme giigliigime diismesi durumunda Varantlar/Sertifikalar diger alacaklar gibi
yasal siireglere konu olabilir, Varant/Sertifika édemeleri gecikebilir veya hig yapilamayabilir.

4.2  Diger Riskler

4.2.1 Ihra¢ Edilen Yatirmm Kurulusu Varantlarma/Sertifikalarma ve Tlgili Dayanak
Varhklara/Gostergelere lliskin Riskler

Yatmrimeilar Yatirim Kurulusu Varantlaninda/Sertifikalarinda islem yapmadan nce
Yatinm Kurulugu Varantlarina/Sertifikalarina iliskin risk unsurlarina vakif olmalidirlar. Bu
[hragg1 Bilgi Dokiimamnda Yatirim Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina yapilan yatirimlarda
ortaya  ¢ikan  riskler  sayilmaya  caligilmstir.  Ancak  Yatmm  Kurulusu
Varantlarma/Sertifikalarina yapilan yatirimlara iliskin risklerin tam ve eksiksiz bir listesinin
sunuldugu beyan ve iddia edilmemektedir. Varantlarin/Sertifikalarin Dayanak Varliklan veya
diger &zellikleri, piyasa sartlan veya diger nedenlerden dolay: ortaya cikabilecek &zel risk
unsurlar ihrag 6ncesinde ilgili Varant/Sertifikanin halka arzina iligkin Sermaye Piyasasi Aract
Notunda yer alir. Yatirimeilar Sermaye Piyasasi1 Aracit Notunda yer alabilecek risk unsurlarini
bu Thrage: Bilgi Dokiimaninda belirtilen risk unsurlar ile birlikte degerlendirmelidirler. Ancak
yatinmetlar hem Thrager Bilgi Dokiimaminda hem de Sermaye Piyasasi Araci Notunda
belirtilememis risk unsurlarinm olabileceginin farkinda olmalidirlar.

Yatmmeilarmn Yatiim Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda islem yapmadan énce bu
fhrace1 Bilgi Dokiimaninda ve/veya ilgili Varant/Sertifikanin halka arzina iligkin Sermaye
Piyasasi Aract Notunda sayilan risklerin yami sira, oOngdriilmemis riskler ile de
karsilasabileceklerinin farkinda olmalart ve kabul etmeleri gerekmektedir. Yatmimeilarin
Varantlarda/Sertifikalarda iglem yapmadan d&nce riskler de dahil olmak {izere
Varantlarin/Sertifikalarm igleyiglerine vakif olmalari ve yatirim kararlarim kendi beklentilerine
gore vermeleri gerekmektedir.

4.2.2 Varantlarm/Sertifikalarm Sagladig Haklarin Dayanak Varhga Baghhig:

Yatirim Kurulugu Varantlary/Sertifikalarmn fiyati Dayanak Varhigin beklenen oynakligina,
Dayanak Varhigin piyasa fiyatina, Varantin/Sertifikanin vadesine kalan giin sayisina, faiz
hadleri ve temettii beklentisine dayanmaktadir. Bunlarin yaninda arz talep dengesi, piyasa
beklentileri, korelasyon ve likidite sartlar1 da Varant/Sertifika fiyatimn olusmasinda rol oynar.

Dayanak Varlik Uzlasi Degeri Varant/Sertifika ddniisiimiine temel tegkil eder. Vade
sonunda doniisiim olmamasi durumunda Varantlar tamamen degersiz olurlar.

Dayanak Varligin geemis degeri, gelecek performansinin bir géstergesi degildir. Dayanak
Varlik piyasa seviyesindeki deg@isim ve degerlemeye temel teskil eden diger unsurlarmm
degisiminden dolayr Varant/Sertifika fiyatlar1 diigiis gosterebilir; ancak Dayanak Varhgmn
degerinin diigecegine veya artacagina dair bir 6ngériide bulunmak miimkiin degildir.

Dayanak Varligin hesaplanmasina esas tegkil eden hususlar zaman igerisinde degisebilir
ve buna bagli olarak Varantin/Sertifikanin piyasa degeri ve dolayisiyla uzlas: aminda ddenecek
olan nakit tutar bu durumdan etkilenebilir.

' 11
15 YALRIM MENKULDE%&




Yatirimeilarin Varantlara/Sertifikalara ddedikleri bedelin tamamim veya bir kismim
kaybedebileceklerinin farkinda olmalar gerekmektedir.

Varantlarin/Sertifikalarin sagladifn hak, bunlarin vadesi ile sirlidir., Uzlag1 olmamasi
durumunda vade sonunda Varantlar/Sertifikalar itfa olur ve verdigi hak biter. Yatirimeilarin
bekledigi Dayanak Varliktaki hareketin vade tarihinden sonra gergeklesmesi durumunda
vatirimer bu hareketten bir fayda saglayamaz. Yatirimeilar vade tarihinden sonra tekrar hak
satin almak igin yeni Varant/Sertifika satin almak zorundadmlar. Bu durumda spot pay
senetlerinde oldugu gibi fiyat hareketlerinin avantajli duruma gelmesini beklemek i¢in
Varantlar/Sertifikalar itfa olduk¢a yeniden almak yontemi maliyet agisindan stirdiiriilemez
olabilir,

Uzlagt durumunda ddenecek nakit tutardan, belirli vergiler, resimler ve/veya masraflar
diigtilebilir. Bu kesintiler ilgili Varant/Sertifikanmn halka arzina iligkin Sermaye Piyasast Araci
Notu’nda belirtilecektir.

4.2.3 Itfaya Kadar Nakit Akis1

Literatiirde “Amerikan Tipi” diye tammlanan, yatirimeisina Dayanak Varlig: alim veya
satim hakkim vade boyunca tamiyan tiirdeki Varantlarin/Sertifikalarin sagladigi hakkin
kullantm i¢in yatirimerlarin gerekli bildirim prosediirlerini tamamlamalart gerekecektir.

Literatiirde “Avrupa Tipi” diye tammlanan, yatimmcisma Dayanak Varligi alim veya
satim hakkim sadece vade sonunda tamyan tiirdeki Varantlar/Sertifikalarda ise, vatirimeilar
vade sonuna kadar herhangi bir doniisim isleminin gerceklesmeyeceginin farkinda
olmahdirlar. Bu durumda, Varantlar/Sertifikalar periyodik 6deme esaslari icermiyorsa,
Varantlarin/Sertifikalarn nakde ¢evrilmesi i¢in ikincil piyasada satis islemi gerceklestirilmesi
gerekmektedir.  Yatnmeilar bu  durumda degisen piyasa ve diger faktorlerin
Varantlann/Sertifikalarm ikincil piyasa islemlerindeki degerine, dolayisiyla yatirimeilarin satig
fiyatin olumsuz olarak etkileyecegini bilmelidirler.

4.2.4 Olagandis1 Nedenlerden Dolay1 Erken itfa Halleri, Hukuka Aykirihk ve Miichir
Sebep Piyasa Bozulmasi Olaylar;, Ayarlamalar ve Yatirnm Kurulusu
Varantlarinin/Sertifikalarmm Erken 1tfas1

lhraggi, kontrolii  disginda  kalan  nedenlerden dolayr, Yatinm Kurulusu
Varantlari/Sertifikalan gergevesindeki edimlerinin ifasmm her nedenle olursa olsun tiimiiyle
veya kismen hukuka aykin veya uygulanamaz olduguna karar verirse veya kontroliiniin disinda
kalan nedenlerle, Yatirtm Kurulusu Varantlarma/Sertifikalarma iliskin riskten korunma
pozisyonlarni stirdiirmesinin kendisi agisindan artik yasal veya uygulanabilir niteliginin
kalmadigin: tespit ederse, yiiriirlitkteki diizenlemelerin izin verdigi Slciide Yatrmm Kurulusu,
Varanti/Sertifikasi yatirimeilarma  bildirimde bulunarak Yatirim Kurulugu
Varantlarimi/Sertifikalarini zamanindan 6nce kullanabilir veya erken itfa edebilir.

Bu durumda yiiriirlitkteki diizentemeler uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi
olgiide, Thrager Varant/Sertifika sahiplerine ellerinde butundurduklar: her bir Varant/Sertifika
pay1 i¢in, Hesaplama Kurulusu tarafindan ilgili varantlarm/sertifikalarin piyasa degerinden
riskten korunma igin alinmis pozisyonlarmin kapatilmas: sonucu olusacak ve diger maliyetlerin
diigtilmesi ile bulunacak tutar1 6deyecektir.
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Hesaplama Kurulugu tarafindan piyasa bozulmasi olaylmn gerceklestiinin tespit
edilmesi durumunda Dayanak Varlikla ilgili degerleme isleminde ve uzlas: isleminde gecikme
yasanabilir.

Yatirimeilarin bu maddede belirtilen hususlara ek olarak ilgili Sermaye Piyasas1 Araci
Notunda yer alan “Ayarlama” hitkiimlerini incelemeleri gerekmekiedir.

42,5 Vergilendirme

15 Haziran 2012 tarih ve 28324 nolu Resmi Gazete’de yayinlanan 6322 Sayili Amme
Alacaklarimn Tahsil Usulit Hakkinda Kanun Ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yaptlmasina Dair
Kanun’un 21.maddesi ile 3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu’nun sosyal ve askeri amacli
istisnalarla diger istisnalara iliskin 17. maddesinin 4-g bendi, “Kiilge altin, kiilge giimiis,
kiymetli taslar (elmas, pirlanta, yakut, zlimriit, topaz, safir, zebercet, inci, kiibik virconia) déviz,
para, damga pulu, degerli kagitlar, hisse senedi, tahvil, varlik kiralama girketleri tarafindan ihrag
edilen kira sertifikalar ile metal, plastik, lastik, kauguk, kagit, cam hurda ve atiklarinin ve
Tiirkiye’de kurulu borsalarda iglem gdren sermaye piyasasi araglarimin teslimi” seklinde
degistirilmistir. Yeni diizenlemeyle Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem géren sermaye piyasasi
araglan da KDV istisnast kapsamina sokulmustur. Yatirim Kurulugu Varantlan Sermaye
Piyasas1 mevzuati uyarinca menkul kiymet niteliinde olan sermaye piyasasi aract olarak
tanimlanmustir. Bu kapsamda, s6z konusu varantlarin teslimlerinin de istisna kapsaminda
degerlendirilmesi ve bu kapsamda yatmmcilar arasinda gerceklestirilen varant alim satim
islemlerinin KDV’den istisna olmast gerektigi diistiniilmektedir. Ayrica s6z konusu varant
hakkinin kullamimasi dolayisiyla nakdi vzlagmaya gidilmesi durumunda, sézlesmeden dogan
bir 8deme olarak kabul edilerek Katma Deger Vergisi Kanunun 2°nci maddesi uyarinca teslim
olarak nitelendirilemeyecegi, bu kapsamda KDV’ye tabi olmadign goriisii bulunmaktadir.
Yukarida belirtilen goriiglerden farkli goriisler olabilecegi i¢in yatirnimeilarin Yatirim Kurulusu
Varantlarinda/Sertifikalarinda islem yapmadan 6nce KDV hususu igin vergi danismanlarindan
goriis alarak islem yapmalan gerekmektedir.

Ote yandan, sertifikalardan elde edilen kazanglara Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici
67°nci Maddesi uyarinca uygulanmasi gereken stopaj oranlariyla farkl gériisler bulunmaktadir.
Benzer gekilde, sertifikalardan elde edilecek olan gelirlerin BSMV uygulamasiyla ilgili ¢eligkili
goriisler yer almaktachr,

Yatinmeilarin Yatinm Kurolusu Varantlarinda/Sertifikalarinda islem yapmadan 6nce
vergi danigmanlarma bagvurarak kendi vergi durumlarn dZrenmeleri gerekmektedir. Vergi
kanunlan ve uygulamalarinin zaman icerisinde defisebilecegi ve degigikliklerin yatinmeilara
ek vergi 6demeleri dogurabilecegi bilinmelidir.

Bazi1 Varantlarin/Sertifikalarin alim, satim ve uzlasi islemleri ek vergi veya benzer
Odemelere tabi olabilirr Bu durumda yatirimcilar ek vergi veya benzer &demelerin
yapilmasindan sorumlu olabilir. Yatinnmeilarin bu maddede belirtilen hususlara ek olarak ilgili
Sermaye Piyasast Araci Notunda yer alan “Yatirim Kurulugu Varantlary/Sertifikalan ile 11gili
Vergilendirme Esaslar1” hiikiimlerini incelemeleri gerekmektedir.

4.2.6 Thracemin Odeme Giicii

fhragci’'mn 6deme giicli ve piyasanmn ihragginin 6deme giici hakkinda algi ve
beklentileri Yatinm Kurulugu Varantlaninin/Sertifikalarinm talebini ve fiyatini etkileyecektir.
Thrager’nin 6deme giicii hakkinda algt ve beklentilerin olumsuz yonde gelismesi durumunda
Varantlanin/Sertifikalarnn degerinin ditsmesi ve yatirimecilarin zarar etmeleri muhtemeldir.
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4.2.7 Kullanim Siirecleri

Yatinmeilar kaydi uzlagma Ongéren Varantlarin/Sertifikalarin uzlasma islemlerinde
Dayanak Varligm alim ve/veya satiminin esas oldugunu bilmelidirler. Bu durumda yatinmeitar
uzlagi durumunda gergeklesecek Dayanak Varhigin alim ve/veya satim islemi icin islemin
gerektirdigi kadar Dayanak Varlig1 ve/veya nakdi saglamak ile miikelleftir. Uzlasma islemi icin
takas yliktiml{iglinii yerine getiremeyen yatirimcilar temerriide diismils sayilacaktir. Temerriit
esaslart Varantlarin/Sertifikalarin Sermaye Pivasas1 Araci Notunda belirtilecektir.

Yatrrm  Kurulusu  Varantlaninin/Sertifikalarimin - uzlagt  prosediirleri ilgili
Varant/Sertifikanin halka arzina iligkin Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilecektir.
Yatirimcilar Varantlarda/Sertifikalarda islem yapmadan 6nce Sermaye Piyasas1 Araci Notunda
belirtilen prosediirii incelemelidirler. Sermaye Piyasast Araci Notunda belirtilen prosediire
uyulmamas1 durumunda uzlag1 iglem talebi hiiklimsiiz kalabilir ve/veya yatinmer temerriide
diigebilir. Temerriit esaslann Varantlarm/Sertifikalarin Sermaye Piyasasi Araci Notunda
belirtilecektir. Bu durumda yatirimeinin uzlast prosediiriine uymamasindan dolay: ugrayacag:
zarardan ihragcl sorumlu degildir.

4.2.8 Kullanim Takas Siiresi

Yatinm Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin vade sonunda veya vadeden Once
uzlastya konu olabilecek Varantlarda/Sertifikalarda, vadeden dnce uzlasi olmasi durumunda,
uzlagma isleminin takasinin gergeklesmesi vade veya uzlas: bildirimini takip eden belli bir siire
icerisinde gerceklesecekiir. Bu hem nakdi uzlasi hem de kaydi uzlasi ongdriilen
Varantlar/Sertifikalar i¢in gegerlidir. Uzlas: Islemi Takas Siiresi ilgili Varant/Sertifikanin halka
arzina iliskin Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilecektir. Yatirrmeilar Varant/Sertifika
déntistimiindeki bu uzlag: islemi takas stiresinin nakit akisim etkileyebileceginin farkinda
olmalidirlar.

4.2.9 Borsada i§lem Gorme ve Likidite

Varantlar/Sertifikalar Borsa Istanbul Kolektif Yatiim Utriinleri ve Yapilandirilmis
Urlinler Pazari’nda piyasa yapicila stirekli islem yontemiyle islem gorecektir. Kolektif Yatim
Uriinleri ve Yapilandumilmis Uriinler Pazari isleyis esaslari BIAS®m 01.03.2016 tarihinde
onaylanan Pay Piyasas1 Prosediiii dokiimanmnda' belirlenmistir. Piyasa yapicisinin vermesi
gereken alim ve satim emir miktarlar ve esaslar1 da bu genelgede belirlenmigtir. Yatirimeilar
Varant/Sertifika alim ve satim kararlarimi alirken Kolektif Yatrrim Uriinleri ve Yapilandiriimis
Urtinler Pazar islem esaslarint goz 6niinde bulundurmalidiriar.

Bunun yaminda, piyasa yapicihi@ina iliskin hitktimler sakli kalmak kaydiyla,
Varantlara/Sertifikalara iliskin ikincil bir piyasamn gelisip gelismeyecegini, gelisecekse ne
olglide gelisecegini, Varantlarin/Sertifikalarin ikincil piyasada hangi fiyatlardan alinip
satilacaginm veya bu piyasanin likit olup olmayacagini 6ngérmek miimkiin degildir.

4.2.10 Varant/Sertifika Sirasmi Gecici Olarak Isleme Kapatilmas:

! https://borsaistanbul. com/ files/pay-pivasasi-proseduru.pdf (24.09.2021)
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Dayanagi pay olan varantlarda, ilgili payin isleme kapatilmasi durumunda, bu pay ile
ilgili tiim varant stralar1 da isleme kapatilir.

Dayanag: birden fazla paydan olusan varantlarda séz konusu paylardan birisinin sirasi
kapatildiginda varant siras1 da isleme kapatilir.

Dayanak Varligin islem gordiigii piyasalarin kapali olmast durumunda kotasyon
verilmez ve s6z konusu varantlarin islem siralarinin gecici olarak kapatilmas: Borsadan talep
edilir.

Dayanag1 endeks olan Varantlarda/Sertifikalarda endekse dahil paylardan isleme
kapatilanlar olsa dahi Varant/Sertifika isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi
sirece Varant/Sertifika swrasi da agtk kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir aksakhk
yasanmasi durumunda Varant/Sertifika siras1 isleme kapatilabilir.

Yaganan aksaklik neticesinde veya yatimmer gikarlarinim korunmasma yonelik olarak
piyasa yapicisi Borsa Bagkanhgi’ndan ilgili oldugu Varant/Sertifika siralarmin gegici olarak
igleme kapatilmasinu talep edebilir. S6z konusu talep Borsa Bagkanligi’nca degerlendirilir.

Piyasa yapicismin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici va da siirekli olarak
durdurulmast ya da piyasa yapicist olmaya iliskin sartlar yitirdiginin Kuruica tespiti veya Kurul
tarafindan onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yvapicisinda degisiklik olmasi
durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicist atamincaya kadar ilgili
Varantlann/Sertifikalanin islem sirasi gegici olarak durdurulur. iglem siras1 durdurulduktan
sonra Teblig’de belirtilen sure igerisinde yeni bir piyasa yapicist belirlenemezse (Kurul
tarafindan yeni piyasa yapicisinin atanmasma iliskin yeni bir karar alinmadipr siirece)
Varantlarin/Sertifikalarin islem siras1 vade sonuna kadar kapali kalir. Yatimmeilar bu durumda
ellerinde bulundurduklari Yatimm Kurulugu Varantlarmun/Sertifikalarinm satis islemlerini
gerceklestiremeyeceklerdir. Yatinmeilar Varant/Sertifika siasinim kapatilmas: veya piyasa
yapicihimin iptal olmasi halinde, ellerinde bulundurduklar1 Varantlarin/Sertifikalarm vade
sonminda uzlags deferinin pozitif bir deger olmasi durumunda, nakit uzlagma yontemi ile
Varantin/Sertifikanimn kendilerine sagladigh haklardan yararlanacaklardir.

Varant [hrag¢isinin herhangi bir varantta yukiimitiltiklerini yerine getirememesi, Thrage1
ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmas1 durumunda, Thragcinin tiim varantlari 1isleme
kapatilir.

Varantlarin igleme kapatilmasi durumunda yatirnmeilar ellerinde bulundurduklart Yatirim
Kurulugu varantlanmin satigim gergeklestiremeyeceklerdir, bu durumda pivasadaki hareket
yatinmaeilarm lehine dahi gergeklesse yatimmeilar bu hareketten yararlanamayacaklardir.
Varantlanin vade sonuna kadar kapali oldugu durumda yatirimeilar zaman degeri kaybina
ugrayacaklardir ancak ellerinde bulundurduklar: Varantlarin/Sertifikalarin vade sonunda uzlag
degerinin pozitif bir deger olmasi durumunda, nakit uzlasma yontemi ile Varantm/Sertifikanin
kendilerine sagladig: haklardan yararlanacaklardrr.

4.2.11 Piyasa Yapiasmm Koetasyon Verme ZorunluluZunun Bulunmadig Haller

Is Yatirim Varantlar/Sertifikalar’nin Pivasa Yaprcis1 asagidaki hallerin gergeklesmesi
lizerine Varant/Sertifika Pazarinda vermeye miikellef oldugu alim ve satim kotasyonlarimi
durdurabilir:

i Dayanak varligin sirasinin kapali olmas,
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it. Piyasa yapicinin kotasyon girisi igin kullandigi FixAPI’ de veya baglantida sorun

olmasi,

iii. Dayanak varlikta fiyat olugsmamasi,

1v. llgili Borsa diizenlemelerinde yer alan olaganiistii durumiarm ortaya ¢ikmast
nedeniyle seansin durduruimasi veya agilamamasi,

V. Dayanak varligin o seans i¢in marjinin serbest olmasi durumunda fiyat
olusuncaya kadar,

vi. Borsa Bagkanligi tarafindan kabul edilecek nitelikteki diger durumlar.

4.2.12 Piyasa Yapicah@mn Iptali

Piyasa yapicisimn faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici va da siirekli olarak
durdurulmasi ya da piyasa yapicisi olmaya iliskin sartlar yitirdiginin Kurul tarafindan tespiti
veya Kurul tarafindan onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik
olmas1 durumlarinda, Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atamncaya kadar, ilgih
Varantlarin/Sertifikalarin islem sirast gecici olarak durdurulur. Islem sirasi durdurulduktan
sonra ilgili Teblig de belirtilen siire igerisinde yeni bir piyasa yapicisi belirlenemezse (Kurul
tarafindan yeni piyasa yapicist atanmasma iligkin yeni bir karar alinmadifit siirece),
Varantin/Sertifikanin iglem sirast vade sonuna kadar kapah kalir. Yatirrmcilar bu durumda
ellerinde bulundurduklar1 Yatirnm Kurulusu Varantlarimin/Sertifikalarinin satis islemlerini
gergeklestiremeyeceklerdir. Yatirimcilar Varant/Sertifika sirasinin kapatiimas: veya piyasa
vapicthgmin iptal olmasi halinde, ellerinde bulundurduklan Varantlarin/Sertifikalarin vade
sonunda uzlasi degerinin pozitif bir deger olmasi durumunda, nakit uzlagsma yontemi ile
Varantm/Sertifikanin kendilerine sagladigi haklardan yararlanacaklardir.

Piyasa yapict Kurumlar “Piyasa Yapicilik Taahhiitnamesi” imzalamak zorundadirlar.
“Piyasa Yapicilik Taahhiitnamesi”ne aykir1 davranan {iyelerin piyasa yapicihigt gérevine BIST
tarafindan son verilir.

4.2.13 Egzotik Unsurlar

Literatiirde “Egzotik™ olarak tanimlanan bazi Yatirim Kurulugu Varantlari/Sertifikalar
ahsagelmis Varant/Sertifika igleyislerinden farklilik gosteren sekilde tasarlanmug olabilir.
Herhangi bir Yatirim Kurulusu Varanti/Sertifikasinin egzotik 6zellige sahip olup olmadigi ve
bu Szelliklerin detaylar ilgili Varant/Sertifikanin halka arzina iligkin Sermaye Piyasasi Araci
Notunda detaylt olarak belirtilecek ve yatirimetlar egzotik unsurlarin yansimalart konusunda
uyarilacaktir.

Bu tiir tasanimlar genelde Dayanak Varligin ve/veya Varantlann/Sertifikalarin risk getiri
skalasinda  degisiklik  yaratmak  i¢m  yapimaktadir.  Yatimmcidar bu  tiir
Varantlarda/Sertifikalarda risk getiri iligkisinin degistirildiginin ve bu degisikligin simetrik
olmayabileceginin farkinda olmalidirlar. Bir bagka ifade ile artirilan riskin getiri tizerindeki
etkisi aym oranda olmayabilir.

Avrupa tipi Varantlarda/Sertifikalarda uzlagi sadece vade sonunda gergeklesir. Amerikan
tipi Varantlarda/Sertifikalarda uzlag1 vade boyunca gerceklesebilir, ancak uzlas: stireclerinde
belirtilmek iizere bazi Amerikan tipi Varantlarda/Sertifikalarda uzlasmin kullanilabilecedi
tarthler kisitlanmig olabilir. Vade boyunca sadece belirli tarihlerde veya tarih araliklarinda
kullamm hakk: dngoriilmils olabilir. Yatirimeilarin bu tir kisitlamalarin zarar etmelerine yol
agabilecefinin farkina varmalart gerekmektedir. Her durumda Varantlarda/Sertifikalarda
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kullanim stirecine uyum &nkogul olarak koyulmus olabilir. Kullamm siireglerine uyulmamas:
halinde kullamm ger¢eklesmeyebilir.

Tlgili Sermaye Piyasasi Aract Notunda belirtilecegi gibi, Varantlarda/Sertifikalarda
referans alman degerler belli diizeltmelere tabi olabilir. Yatirimeilarin bu diizeltmelerin
Varantlardan/Sertifikalardan elde edecekleri getiriyi degistirebileceginin farkinda olmalan ve
kabul etmis olmalar1 gerekmektedir. Varantlar/Sertifikalar hakkindaki bu ve benzer duyurular
KAP’ta yayimlanacakiir. Yatinmeilanin Varantlara/Sertifikalara yatirim yapmadan &nce ve
yaurim yaptiklar siire boyunca KAP’ta ilgili Varant/Sertifika hakkinda yapilan aciklamalar
takip etmeleri gerekmektedir. S6z konusu duyurularn takip edilmemesi neticesinde ek risklerle
karsilasilabilir.

Baz1 Varantlarda/Sertifikalarda nakit uzlagi miktar: tizerine tist simir, yani tavan konulmusg
olabilir. Bu durumda uzlagma halinde yatinmeciya yapilacak ddeme bu tavan ile kisitlanacaktir
ve yatinmeilar tavan olmasaydi elde edecekleri gelirden daha diisiik bir gelir elde edeceklerdir.
Ayni sekilde Varantlarda/Sertifikalarda bir taban $deme miktan konulmus olabilir. Bu taban
tdeme uzlasmada veya uzlagma 6ncesinde periyodik olarak yapilabilir. Hem tavan hem de
taban 0demeler sabit ve/veya degisken olabilir. Literatiirde “Dijital” veya “Wedding-cake”
olarak adlandinlan veya bazi bagka benzer Varant/Sertifika tiirlerinde uzlas: halinde $deme bir
veya birden fazla 6deme miktar ile kisitlandirlmis olabilir.

Varantlarin/Sertifikalarm degeri, kullammi ve uzlagida kullamilan referans degerler,
Kullanim Fiyati, Dayanak Varlik Vade Sonu Uzlas: Degeri, Déniigiim Orani, Dayanak Varhgin
bilegenlerinin agirligi ve bunlar gibi diger unsurlar degisken olabilir. Bu degiskenler
Varantm/Sertifikamin  ihracindan sonra belirlenecek ve/veya degistirilecek  sekilde
yapilandirilmig olabilir. Bu degiskenler bir giinde veya birden fazla giinde elde edilen
gbzlemlere dayandirlabilir. Kullanim hakk: igin Dayanak Varlik degeri veya diger referans
degerlerin belli araliklarin iginde veya disinda bulunmasi sarti kosulabilir. Uzlasida denecek
miktar referans degerin Dayanak Varlik degeri veya diger referans degerlerin belirlenmis
araligin icinde veya diginda kaldigi gim miktar ile iliskilendirilebilir.

Bu degerler Varantin/Sertifikanin sagladigi hakkin yiiriirliige girmesi igin bir veya bir dizi
kosulun gergeklesmesine bagimli olabilir (Etkinlik Esigi veya “Knock-in”). Bu durumda
yatinmeilar Etkinlik Egigi ger¢eklesmeden kullanim hakkim elde edemezler. Aym sekilde bir
veya bir dizi kosulun gerceklesmesi ile Varantin/Sertifikanin sagladifi hakkmn gegersiz
kilinmas: (Etkinsizlik Esigi veya “Knock-out™) séz konusu olabilir. Etkinsizlik Esiginin
gergeklesmesi ile Varantin/Sertifikanin sagladigi haklar gegerliligini vitirir,

Egzotik unsurlar iceren Yatnm Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda uzlas:
durumunda  yapilacak ©6deme konvansiyonel Varantlardan/Sertifikalardan  farklilik
gosterebilecek olup, Varantlardan/Sertifikalardan elde edilecek getiri olumsuz olarak
etkilenebilecek ya da tamamen ortadan kalkabilecektir.

4.2.14 EKk Riskler

Yatinmm Kurulusu Varantlarmimn/Sertifikalarinin Sartlant veya Dayanak Varligin 6zel
niteligi nedeniyle ek risk faktdrleri s6z konusu olabilir. Bu risk faktérleri ile ilgili detaylar her
tertip 6ncesi yayimlanacak Sermaye Piyasast Aracit Notu’nda agiklanacaktir.
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4.3 Thraceinm Risk Yonetim Politikasi Hakkinda Bilgi

Is Yatimm Menkul Degerler A.S. Yatmm Kurulusu Varant/Sertifika Ihraci Risk
Yonetimi Esaslar asagida sunulmustur:

Yatirim Kurulugu Varantlarina iligkin VII-128.3 sayih "Varantlar Ve Yatirim Kurulusu
Sertifikalarn Tebligi" vyarinca ihract yapilan Varantlarin/Sertifikalarm ve benzer nitelikli
Yatinm Kurulusu Varantlarmm/Sertifikalarmin karsilasacagn risk yonetimi esaslarn bahsi
gectigi gergevede I Yatirim Risk Yonetimi Midtirliigii tarafindan izlenmektedir. Thrac: yapilan
Varantlar/Serttfikalar ve benzer nitelikli Yatirim Kurulugu Varantlanna/Sertifikalarina iliskin
risk &lglim, analiz ve raporlama faaliyetleri muhasebe sistemine entegre edilerek giinlitk bazda
calistirilmakta olan risk yonetimi sisteminden gergeklestirilmektedir. Uriin 6zelinde uygulanan
risk yonetimi uygulama esaslar kurum genelinde gecerli olan risk yonetimi politika esaslar ile
buttinlesik bir yapt izlemektedir.

4.3.1 fhrac ve Risk izleme

Thrag edilmesi diigtintilen Varantlar/Sertifikalar ve benzer nitelikli Yatiim Kurulusu
Varantlari/Sertifikalar: ile ilgili potansiyel korunma stratejileri asagidaki sekillerde olabilir:

Tam Delta korunma (hedging) uygulanmayarak, piyasa kosullarina gére de bir korunma
stratejisi izlenebilmektedir. Spot Dayanak Varlik fiyat seviyesi vadeli basa bas kullamim
(forward ATM strike) seviyesine ulastifinda korunma amaghi alim veya satim islemleri
yapilmaktadir.

Tam delta korunma (Hedge) islemleri birtakim egik delta seviyeleri planlanarak
yapilabilmektedir.

Meveut pozisyon tiirii ile aynt niteliklere sahip yeni bir opsiyon pozisyonu kars: kurumlar
izerinden alinacak ters pozisyon ile kapatilabilir.

Mevcut pozisyonu genel kurum opsiyon portfoyii icerisinde takip edilerek toplam bazda
riskten korunma (hedge) islemieri yaptlabilir.

Yukarida ifade edilen korunma stratejilerinden olusturulabilecek bir kombinasyon
tizerinden farkl: yontemler de takip edilebilmektedir.

4.3.2 Risk Limitleri

Varant/Sertifika ve benzer nitelikli menkul kiymet ihracimi takiben alinan ve/veya
satilan Yatirim Kurulusu Varantlari/Sertifikalan nedeniyle maruz kalinan toplam risk tutar
(giinkiik RMD) Risk Yonetimi Miidiirliigii tarafindan belirlenen limiti asamaz. [1gili risk limiti
delta korunma veya ters yonli alinan opsiyon pozisyon miktarin igeren netlestirilmis toplam
pozisyon tutarmm ifade etmektedir. Thraci yapilan Yatinm Kurulusu Varanty/Sertifikasinin
getirisi Dayanak Varligin getirisi ile ayn1 olmayabilir. Zira yapilan sézlesme dogrudan Dayanak
Varhga degil, ihrag¢ sirasinda belirlenen 6zellikler dogrultusunda séz konusu varhgi dayanak
olarak kabul eden menkul kiymete yatirim yaptlmaktadir. Thra¢ sonrasinda olusacak olan getiri
tamamen Yatirim Kurulusu Varanti/Sertifikasinin sartlarina gore belirlenecektir,

Thrag neticesinde borsa digindan Dayanak Varhk {izerine alinan tezgahiistii opsiyon
sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski ise ilgili ihrag degerinin belli bir oranimi
asamaz. Borsa disindan korunma amach gerceklesen opsiyon sdzlesmeleri icin yatmm
yapilabilir kredi derecesine sahip karsi taraflara verilen teminat s6z konusu tiirev aracin kars
taraf riskinin hesaplanmasinda dikkate alinacaktir.
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Borsa diginda taraf olunacak sézlesmeler, uluslararas: piyasalarda kabul gormiis ISDA
kural ve uygulamalarina tabi olacaktir.

Borsa diginda gergeklesen opsiyon sézlesmeleri Black & Scholes ve/veya Monte Carlo
Simiilasyon modeli uyarinca Dayanak Varlik fiyatin1 baz alarak iyi niyet esasli olarak Thrager
kurum tarafindan degerlenerek gerekli risk hesaplamalart yaptlacaktir,

Gamma orant, Dayanak Varliktaki spot fiyat degisiminin delta oraninda yaratacagi
degisim miktarin: ifade etmektedir. Yiiksek gamma degeri yiiksek riski ifade edeceginden
tagian pozisyonlarin meveut gamma degerlerinin risk yonetimi sistemi tarafindan diizenli
olarak takip edilmesi gerekmektedir.

Piyasa riski “Riske Maruz Deger-RMD” hesaplamalar tizerinden kendi icinde tutarh
risk olgiit ve kriterleri kullanilarak, kontroliin ifasina ifigkin uygun usuller tesis edilerek ve
belirlenen risk limitlerine olan uyum goézlemlenerek olciilecektir. Piyasa riskinin dogru ve
dtizenli bir sekilde lgtimiiniin saglanabilmesi igin 6ncelikle ulusal ve uluslararas: finansal
piyasalarda genel kabul gérmiis tarihsel Dayanak Varlik piyasa verilerinin Is Yatiim Menkul
Degerler A.S. biinyesine akisiun saglanmas: ve giinliik olarak saklanmasi gerekmektedir.
Risklerin 6lglilmesi sathasinda, maruz kaliman risklerin belirli Olgtiler veya kriterler kullanilarak
say1sal ya da analitik bir sekilde ifade edilmesi saglanacaktir.

Risk dlgtimleri RMD hesaplamalarn seklinde yapilmakta ve RMD hesabmda 1 gtinliikk
elde tutma siiresi ile tek tarafli % 99 giiven aralig1 kullamimaktadir. RMD hesabinda kullanilan
tarthi gézlem dénemi 1 yildan az olmamaktadir. Ussel olarak agirhiklandirilmis hareketli
ortalama ya da benzeri diger metodlarin kullamimas: durumu i¢in de kullantlacak tarihi gbzlem
stiresi en az bir yil olup, modelde fiili olarak kullanilan agirliklandiriimug veriler en az 6 aylik
bir siireyi kapsamaktadir. Is Yatinm Menkul Degerler A.S. RMD hesabinda, maruz kaldig tiim
piyasa risklerini kapsamasi kaydiyla “Varyans-Kovaryans”, “Tarihi Simiilasyon” ve “Monte-
Carlo Simiilasyonu™ modellerinden uygun gorecegi bir risk 6lciim metodunu kullanmaktadir.

4.4 Risk Bildirim Formuna iliskin A¢iklama

4.4.1 TSPB Risk Formu Hakkinda

Varantlarin/Sertifikalarin alim satimina aracilik, alim satrm aracih@ yetki belgesine
sahip aract kurumlarca yapilir. Araci kurumlarn miisterileriyle Varantlara/Sertifikalara iligkin
herhangi bir islem gergeklestirmeden ve sézlesme yapmadan 6nce Varantlarin/Sertifikalarin
isleyis esaslarim ve getirdigi hak ve yiikumliliikleri ve soz konusu islemlerin risklerini
agiklayan ve igerigi Tirkiye Sermaye Piyasalari Birligi (“TSPB™) tarafindan belirlenen
Varantlara/Sertifikalara [liskin Risk Bildirim Formunu kullanmalar ve bu formu miisterilerine
vermeleri zorunludur. Varant/Sertifika yatirimetlarimn bu formu okuyup anlamis olmalan ve
bu formda belirtilen hususlart gz 6niine alarak islem yapmalart gerekmektedir. TSPB
tarafindan belirlenen Varantlara/Sertifikalara iliskin Risk Bildirim Formu Madde 4.4.2. olarak
asagida sunulmustur.

4.4.2 TSPB Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasas1 Araclar1 Risk Bildirim Formu
Onemli Aciklama
Sermaye piyasasinda gergeklestireceginiz varant ve/veya varantlara benzer sermaye

piyasasi araclar alim satim iglemleri sonucunda kir edebileceginiz gibi zarar riskiniz de
bulunmaktadir. Bu nedenle, iglem yapmaya karar vermeden once, piyasada karstlagabileceginiz
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riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve kisttlanmizi dikkate alarak karar vermeniz
gerekmektedir,

Bu amagla, Sermaye Piyasasi Kurulunun VII-128.3 sayili Varantlar ve Yatirim
Kurulugu Sertifikalar: Tebligi’nin 9. Maddesi tigiincii fikrasinda dngériildiigi lizere “Varantlara
lligkin Risk Bildirim Formu”nda yer alan agagidaki hususlan anlamaniz gerekmektedir.

Uyan

[slem yapmaya baglamadan énce calismay: ditstindiigiintiz kurulugun “alim satim
aracili1 yetki belgesi”ne sahip olup olmadiFm kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka
ve sermaye piyasasi aracl kuromlarim www.spk.gov.tr veya www.tspb.org.tr web sitelerinden
Ogrenebilirsiniz.

Varantlara Iliskin Genel Bilgi

Aract Kurulug Varanti, elinde bulunduran kisiye, dayanak varligi va da gostergeyi
dnceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma
hakk: veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlag1 ile kullamldigr menkul kiymet
niteligindeki sermaye piyasasi aracidir.

Varantin dayanak varhgim, BIST 30 endeksinde yer alan hisse senedi ve/veya BIST 30
endeksi kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olusan sepet olusturur. Dayanak
gdstergesi ise Borsa Istanbul A.S. (BIST) tarafindan olusturulmus hisse senedi endeksleridir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul) tarafindan uygun gériilmesi halinde, yukanda
belirtilen dayanak varlik ve gstergeler disinda kalan konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia,
gegerliligi uluslararas: alanda genel kabul gérmiis endeksler gibi diger varlik ve gdstergeler de
varanta dayanak teskil edebilir. Omegin; USD/TRY, EUR/TRY, GBP/TRY, EUR/USD,
GBP/USD, EUR/GBP, AUD/USD, USD/CAD, USD/IPY, EUR/IPY ve benzeri konvertibl
doviz kurlari. Altin, Glimiis, Bakir, Paladyum, platin ve benzer kiymetli madenler. Petrol,
Bugday, pamuk ve benzeri emtialar. DAX, NIKX, DJI, STOXX, SP500,UKX, NDX ve benzer
gecerliligi uluslararas: alanda genel kabul gérmiis endeksler.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul’un uygun gorecegi
varantlara benzer nitelikli sermaye piyasasi araclan (varant benzeri) i¢in de gegertidir. Varant
benzeri sermaye piyasas! araci alim satim iglemini gerceklestiren araci kurulus, séz konusu
sermaye piyasasi aracinin &zellikleri hakkinda miigterilerini bilgilendirmek zorundadir. Isleme
baglamadan 6nce bu bilgileri edinmeniz énemlidir. Aract kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz.

Isleyis Esaslar, Hak ve Yitkiimliiliikler

1. Varantlarin alim satim1, Kurulun onay1 iizerine BIST mevzuat1 cer¢evesinde belirlenecek
islem esaslar1 kapsaminda BIST’in uygun gbrecegi pazarda, piyasa yapieilik esasmna
dayal1 olarak yapilir. Pivasa yapicih@ kapsaminda, piyasa yapicisi araci kurum likidite
saglamak {lizere, ilgili piyasa diizenlemeleri gergevesinde siirekli ahm-satim kotasyonu
vermek zorundadir. Piyasa yapiciligina iliskin esaslar, Kurulun uygun goriisii iizerine
BIST tarafindan belirlenir.
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. Varantlar satigimn aract kuruluglar vasitasiyla yapilmasi ve BIST’de islem gérmesi

zorunludur. BIST de iglem géren varantlarin islem sirasmin kapatilmasina iligkin esaslar
BIST tarafindan belirlenir.

3. Varantlarin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

Dayanak varlii veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan hisse senedi veya BIST 30
endeksi kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olusan sepetin oldugu
varantlarda uzlagi bi¢imi kaydi teslimat veya nakit uzlas: olarak belirlenebilir. Dayanak
varligt bunlarin diginda varlik ya da gisterge olan varantlarda ise nakit uzlas: esaslarinm
uygulanmasi zorunludur,

. Varant thracindan dogan uzlagt yikiimliiliiglinin yerine getirilmesinden ihrage1

sorumludur. Garantdr bulunmasi halinde, ihrage ile garantdr miiteselsilen sorumtu olur.

Varant ihraglar kaydi olarak yapilir ve ihraggimn MKK tiyesi olmasi zorunludur.

Risk Bildirimi

Islem yapacaginiz arac1 kurulus ile imzalanacak cergeve sozlesmede belirtilen hususlara

ek olarak, asagndaki hususiari anlamamz ¢ok Snemlidir.

I.

LS

Araci kurulus nezdinde agtiracagimz hesap ve bu hesap iizerinden gergeklestirilecek tiim
islemler i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan
cikartilan ilgili her tlirli mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hiikiimleri
uygulanacaktir.

Varant islemleri ¢esitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri
sonucunda araci kuruluga yatirdigimz paramin tiimiinii  kaybedebileceginiz gibi,
kayiplanmz yapacagmniz islemin tiirline gére yatirdiginiz para tutarini dahi asabilecektir.

. Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim iglemi yapmanin piyasada lehe galisabilecegi gibi

aleyhe de cahgabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiniza yiiksek kazanclar
saglayabilecegi gibi zararlara da yol agabilecegi ihtimali g6z dniinde bulundurulmalidir.

Bir varant satin alirsaniz ve varantin sagladigr dayanak varlig: ya da gostergeyi énceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma
hakkini kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta ddediginiz bedel ve buna ek
olarak ddeyeceginiz komisyon ve diger muameie ticreti ile sinirlamamz miimkiindiir,

Araci kurulugun piyasada islem yapacagimniz varantlara iligkin olarak tarafiniza aktaracagt
bilgiler ve yapacag: tavsiyelerin cksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi tarafimzca
dikkate alinmalidir,

Varant alim satimina iligkin olarak araci kurulugun yetkili personelince yapilacak teknik
ve temel analizin kigiden kigiye farklilik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan
dngoriilerin kesin olarak ger¢eklesmeme olasihginin bulundugu dikkate alimmalidir,

Varant ihraci nedeniyle ihrag¢imin maruz kaldign risklere iligkin risk yénetim politikasim
izahnamede yer almasi zorunludur. Izahname, Teblig uyarinca ihragei ile piyasa yapicinin
internet sitesinde yaymlanir. [hraggmm risk yonetim politikas;, yatiim kararimiz
vermeden once dikkatle okunmalidir.

Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varhgimda,
yukarida saygan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalar nedeniyle
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Tiirk Liras: bazinda deger kaybi olabilecegi, devletlerin yabanct sermaye ve doviz
hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecedi, alim satim
iglemlerinin zamaninda gergeklesmeyebilecegi bilinmelidir.

9. Islemlerinize baslamadan once, araci kurulusunuzdan yiikiimlii olacagimz biitiin
komisyon ve diger muamele iicretleri konusunda teyit almalisiniz. Eger ticretler parasal
olarak ifade edilmemisse, ticretlerin parasal olarak size nasil yanstyacag ile ilgili anlagilir
draekler iceren vazil bir agiklama talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iligkin risk bildirim formu yatiimeiyr genel olarak mevcut riskler
hakkinda bilgilendirmeyi amaglamakta olup, varantlarin alim satimindan ve uygulamadan
kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarimz: bu tip yatirimlara
yonlendirmeden dnce dikkatli bir gekilde arastirma yapmalisiniz.

5. THRACCI HAKKINDA BILGILER

5.1 Thragq1 Hakkinda Genel Bilgi

5.1.1 ihragemn Ticaret Unvam
Is Yatinm Menkul Degerler A.S.
5.1.2 Thracemin Kayith Oldugu Ticaret Sicili ve Sicil Numarasi

Merkez Adresi :Levent Mahallesi Meltem Sokak Is Kuleleri
Kule 2 Kat:13 34330 Besiktag/Istanbul

Ticaret Sicil Miidiirliigii  : Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii

Ticaret Sicil Numarasi : 358758

5.1.3 Thra¢cimn Kurulus Tarihi ve Siiresiz Degilse, Ongiriilen Siiresi
Kurulus Tarihi : 18.12.1996, Stiresiz

5.1.4 fhraccimn Hukuki Statiisii, Tabi Oldugu Mevzuat, ihl_‘agg:mm Kurulduéu Ulke,
Kayith Merkezinin ve Fiili Yonetim Merkezinin Adresi, Internet Adresi ile Telefon
ve Faks Numaralan

Hukuki Statii : Anonim Sirket

Tabi oldugu mevzuat : T.C. Kanunlar:

Thracemmin Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti
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Merkez Adresi?

Kurulus Yeri
Telefon
Faks

internet adresi

Levent Mahallesi Meltem Sokak s Kuleleri
Kule 2 Kat:13 34330 Besiktag/Istanbul
Istanbul

(212) 350 20 00
(212) 35020 01

WWW.isyatirim.com.tr

Kurulun  yatirim  kurulusu varantlarma ve sertifikalarina iliskin  diizenlemeleri
kapsaminda, satig1 yapilacak yatirim kurulusu varantlarmim/sertifikalarinm hukuki niteli ginden,
halka arzindan, satisindan ve garantorliik, piyasa yapicilik ve ithrag ile ilgili diger
sozlesmelerden dogan her tiirlii ihtilafin esas ve usuliinde Tiirk hukuku uygulanacaktir ve
uyusmazliklarin ¢dziimiinde Tiirk Mahkeme ve yargt organlan vetkilidir. (16 Eyliil 2019 tarihli
Varant Aracilik ve Piyasa Yapiciligr Beyan: )

5.1.5 Thraggmmm Odeme Giiciiniin Degerlendirilmesi fein Onemli Olan, Thragerya iliskin
Son Zamanlarda Meydana Gelmis Olaylar Hakkinda Bilgi

25 Bylil 2020 tarihinde SAHA Rating tarafindan Is Yatirim’m uzun vadeli ulusal
kredi notu stabil goriiniimle AA+dan AAA’ya revize edilmistir. . S6z konusu not, yatirim
yapilabilir seviyenin en yiiksek birinci kademesine denk gelmektedir.

Notun Tiirii Derece | Goriiniim Aciklama
FAAA” ulusal kred:
. . derecelendirme notu finansal
giﬁl Vadeli Ulusal Kredi (TR) AAA| Stabil Jyiikiimliiliklerini yerine getirme

kabiliyetinin son derece yiksek

oldugu anlammna gelmektedir.

Ihrag Tavan: alman fakat 22 Eylul 2021 tarihi itibari ile heniiz Is Yatirim tarafindan satis1
gergeklestirilmig varant thraglarim gsteren tablo agagida yer almaktadir.

Daha
Once
ihrag Tiirii Tutar (TL) Vade Satis ihrag KAP'ta
Edilen Yintemi Tarihi Yaymlanan
Toplam SPAN/OZE
Tutar T Tarihi
1. Tertip | Yaturmm Kurulusu | 29.100.000 23.02.2021 - Haika 2.12.202¢ 1.02.2020
Varant1 26.02.2020 Arz
2. Tertip | Yatwum Kuruluse | 29.100.000 26.02.2021 - Halka 28.12.202 | 28.12.2020
Varantt 26.03.2021 - Arz 0
31.03.2021 -
30.04.2020

? Ihraggmnin aym zamanda fiili yonetim merkezi adresidir.
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3. Tertip | Yatwmm Kurulusu | 25.000.000 21.04.2021 - Halka 3.02.2021 2.02.2021
Varant1 27.04.2021 Arz
30.04.2020
4. Tertip | Yatirim Kurulugu 6.000.000 30.04.2020 - Halka 25.02.202 . 24022021
Varanti 25.05.2021 Arz 1
S. Tertip | Yatiim Kurulusu | 29.700.000 31.05.2020 - Halka 18.03.202 | 17.03.2021
Varant1 22.06.2021 - Arz 1
30.06.2021
6. Tertip | Yatnm Kurulugu | 27.600.000 25.06.2021 - Halka 8.04.2021 7.04.2021
Varant 30.06.2021 Arz
7. Tertip | Yatrim Kurulusu | 26.600.000 27.07.2021 - Halka 6.05.2021 5.05.2021
Varant 30.07.2021 Arz
8. Tertip | Yatum Kurolusu | 29.180.000 25.08.2021 - Halka 2.06.2021 1.06.2021
Varantl 31.08.2021 - Arz
18.11.2021
9. Tertip | Yatrm Kurulugu | 29.980.000 27.09.2021 - Halka 28.06.202 | 25.06.2021
Varant1 30.09.2021 Arz i
10. Yatmm Kurulusu | 25.000.000 26.10.2021 - Halka 4.08.2021 3.08.2021
Tertip Varant1 27.10.2021 Arz
11. Yatrrim Kurulusu | 25.000.000 25.11.2021 - Halka 9.09.2021 8.09.2021
Tertip Varant1 30.11.2021 Arz
Toplam 282.260.000

Thrag Tavani alman fakat 22 Eylil 2021 tarihi itibari tle hentiz Is Yatinm tarafindan satigt
gerceklestirilmemis borglanma araglarim: gésteren tablo asagida yer almaktadir.

Heniiz Satist
Tiiri ihra¢ Tavam ve Tavanmn Gergeklestirilmemis Kisim
ot Verildigi Kurul Karan
Para
Tutar Birimi
Finansman Bonosu/Tahvil 4.000.000.000 - 11/03/2021 3.308.630.000 TL
Finansman Bonosw/Tahvil | - 3 g54 600,000 - 11/03/2021 3.258.630.000 L
Ihra¢ Limiti *
Yapilandirilmis Borglanma
Aract Thrag Limiti** 50.000.000 - 11/03/2021 50.000.000 TL

#11.03.2021 tarihinde SPK tarafindan onaylanan 4.000.000.000 TL tutarindaki tavan dahilinde 3.950.600.000

tutarinda Tahvil/Finansman Bonosu Ihrag Belgesi bulunmaktadur.

££11.03.202] tarihinde SPK tarafindan onaytanan 4.000.000.000 TL tutarindaki tavan dahilinde 50.000.000 TL tutarinda

Yapilandirilmis Borglanma Aract Thrag Belgesi bulunmaktadir.
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5.2 Yatirnmlar
YOKTUR.

6. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
6.1 Ana Faaliyet Alanlan

6.1.1 ihrag:gl Bilgi Dokiimaninda Yer Almasi Gereken Finansal Tablo Dénemleri
Itibartyla Ana Uriin/Hizmet Kategorilerini de icerecek Sekilde Ihracer Faaliyetleri
Hakkmda Bilgi

Is Yatirrm Menkul Degerler A.$’nin amact, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hitkiimlerine uygun olarak ana stzlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde
bulunmaktadir. Bu ¢ergevede, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 5 Arahik 1996 tarih ve 51/1515
saytli karan ile kurulug izni alinmigtir. Is Yaturnm “Genis Yetkili Aract Kurum” olarak
faaliyetini stirdiirmektedir.

Is Yatrim bireysel ve kurumsal yatirimcilara, sermaye piyasas: araglarimn alim-satim
aracilifinin yam sira yatirim damsmanhg, bireysel portfoy yonetimi ve kurumsal finansman
hizmetleri sunmaktadir.

Sirket’in ana ortag Tiirkiye Is Bankas: A$’dir. Sirket’in hisse senetleri borsada islem
gormektedir.

Is Yatinmm’m 2019, 2020 ve 2021 Haziran itibariyle faaliyet gelir giderlerinin detaylarini
igeren tablo asagida yer almaktadir.

Is Yatirim 2021 Haziran ay: itibariyle 139 milyon TL Faiz ve Alim Satim geliri, 440
milyon TL Hizmet Geliri elde etmistir. 2021 Haziran itibariyle toplam 356 milyon TL faaliyet
gideri olugmustur,

FAALIYET GELIRLERI - GIDERLERI

Faaliyet Gelirleri (milyon TL) 20216 I(::’ZJ)} 2020/6 I(L:'fs})’ 2020 ?ZJ)) 2019 1(:2'5
Faiz ve Alim Satim Geliri 139 24 101 25 233 24| 315 51
Hizmet Gelirleri 440 76 308 75| 744 76| 300 49
Aracilik Komisyonlart 325 56 233 37| 579 591 193 31
Kurumsal Finansman Gelirleri 32 6 i 3 20 2 20 3
Portfiy Yonetim Komisyonlar: 70 i2 38| 14| 124 13 78 13
Diger Komisyonlar 13 2 6 I 21 2 9 !
TOPLAM 579 409 977 615
Faaliyet Giderleri (milyon TL) 202176 ‘;,g 2020/6 ‘;,z 2020 ‘;;OJ)’ 2019 1;,23)’

L
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Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (96) | 27 65y | 27| (15T | 30 | (114)| 27
Genel Yonetim Giderleri 258y 72 (170) | 721 (367)| 69 | (306) | 72
Arastirma ve Gelistirme Giderleri Q)| I e8] 1 3)y 1 2| 1

TOPLAM : (356) (236) (527) (422)

Karhhk Rasyolan 2021/6 2020/6 2020
(%o)*

2019

Aktif Karlilig: = 8 5 11

Ana Ortakliga AitNet
Kar / Ortalama
Aktifler**

Ozkaynak Karhlig1 (Ana 29 26 49
Ortakliga Ait)

Ana Ortakliga Ait Net
Kar* /Ortalama Ana
Ortaklia Ait
Ozkaynaklar

35

*Ara donem Ozkaynak karlihg! ve aktif karliigx hesaplamalarinda son 12 aylik net kar kullaniimaktadir. Ortalama aktif ve
tizkaynak verileri igin yillik hesaplamalarda donem basi ve donem sonu verilerin ortalamast alinrken, ara dénem
hesaplamalarinda cari donem verisi ile nceki yilin aym dbneminin verilerinin ortalamas: alinur.

Is Yatirim’in faaliyetleri ve bu faaliyetler kapsaminda yatirimeilara sundugu hizmetler
asagidaki sekilde 6zetlenebilir;

Aracilik Hizmetleri: Sermaye piyasasinda aracilik, sermaye piyasasi araglarinimn yetkili
kuruluglar tarafindan kendi nam ve hesabina, baskasi nam ve hesabma, kendi namina baskasi
hesabina ticari amagla alim satimidir. Is Yatirim, yurtigi ve uluslararas: sermaye piyasalarmda
pay, sabit getirili menkul kiymet, vadeli islem sozlesmeleri ve diger sermaye piyasast
araglarinin alim-satimina aracihk yapmaktadir. Yurtigi sermaye piyasalarinin her alaninda etkin
rol oynayan Is Yatiim, uluslararasi piyasalarda da genis kapsamda aracilik islemlerini
siirdlirmektedir.

Piyasalarda yasanabilecek olumsuz gelismeler sonucunda risk istahinin azalmas: islem
hacmini daraltarak aracilik komisyonu gelirlerindeki artis hizim etkileyebilir.

Yatrym Damsmanlign: Yatinm damsmanhigy, karsilifinda herhangi bir maddi menfaat temin
etmek suretiyle, miigterilere sermaye piyasasi araglari ile bunlari ihra¢ eden ortaklik ve
kuruluglar hakkinda ve sermaye piyasasi ile ilgili diger konularda yénlendirici nitelikte yazili
veya sozlii yorum ve yatinm tavsiyelerinde bulunulmasi faalivetidir.

[s Yatirim’m yatirrm danismanlarinin yatirmeilarina sundugu Yatiim Damgmanligs
hizmetinde yatirimeilann risk, getiri, vade ve iiriin tercihlerine uygun yatirmm stratejileri
olugturulur ve bu stratejiler, degisen piyasa kosullart da dikkate almarak uygulanir.

Bireysel Porifoy Yonetimi: Portfoy yonetimi, finansal varhiklardan olusan portféylerin,
her bir misteri adina, mtsterilerle yapilacak portfy yonetim sézlesmesi ¢ercevesinde maddi
bir menfaat saglamak lizere vekil sifatiyla yonetilmesidir,
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Is Yatimm’da yatinmcilann ihtiyag ve beklentilerine gére ayr1 bir portfoy grubu yaratihr
veya yatirimceilar tarafindan portféy yoneticileri tarafindan olusturulan meveut gruplardan biri
se¢ilir. Portf6y Yonetimi hizmeti ile yatirzmeilar tercih ettikleri portfdy grubunun stratejisi
dahilinde, portfdyliniin yonetim hakkim Is Yatinm’a devretmektedir.

Kurumsal Finansman: Is Yatinm Kurumsal Finansman alaninda, sermaye piyasasi
araglarinin halka arzi, birlesme ve devralmalar, yeniden yapilanma ve stratejik planlama
konulartm: da iceren &zel sektdr danigmanligi, proje finansman: damigmanhifn ve girisim
sermayesi danigmanlhigindan olugan genis bir hizmet yelpazesine sahiptir,

2020 y1linda Is Yatirim herhangi bir pay halka arzma aracilik etmemistir, bu yil igerisinde
olugan gelirler zellikle Bor¢lanma Araglan ihraglarindan olugan gelirlerden olugsmaktadir.

Faiz ve Alim Saftim Gelirleri: Sirket Ozkaynagi ve borclanma imkénlar kullanilarak
yaratilan kaynagin yonetilmesi ve Sirket adina yapilan alim satim islemlerinden olusmaktadir.
Bunlarla birlikte, alim-satim kar1 ve alim-satim amagh elde tutulan tiirevlerin kazanclan ve
zararlanm icermektedir. Sirket bilancosunda yer alan Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine ve Maliye
Bakanligi'mn ihrag ettigi Devlet I¢ Borglanma Senetleri ile Ozel Sirketlerin ihrag ettigi
Eurobond’lar ve Ozel Sektor Tahvilleri, d6viz ya da TL mevduatlar, paylar ve Pay Piyasasi’nda
yatirimetlara pay alimlari karsiliinda verilen kredilerden elde edilen kazang ve zararlar da bu
kalem altinda yer almaktadir.

Is Yatiim, ana faaliyet kollannmn yam sira sermaye piyasalarinin farkli alanlarinda
uzmanlagms istiraklere sahiptir. Istirak ve bagh ortakliklan vasitasiyla Is Yatim, varlik
yOnetimi, girisim sermayesi, vatirim ortakligt ve portfoy yonetimi alanlarinda da faaliyet
gostermektedir.

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla Sirket’in konsolidasyona dahil edilen bagh
ortakhiklarinin detaylart agagidaki gibidir. Is Yatirim’in istirak ve bagh ortakliklarinin faaliyet
alanlar1 hakkindaki detaylara 7. numaral: béliimde yer verilmektedir.

Sirket (*) Kurul ug ve faalivet yert Esas Taalivet konuasu
Efes Varlik Yonetim AS Istanbul Varhik yneting

I5 Gitigim Sermayesi Yatiesn Ortakh AS™ Esumbut Giirighim senmayesi
is Portfoy Yometimi AS Istanbul Porifoy yinetimi

is Yaunm Orakltfs A% Istanbil Yaerrim orakligs
Maxis Girigim Serimayest Portfdy Yonetimi AS Tstanbut Portfdy yoneting
Maxis Investments Lid. Lordra Avact Kurum

6.1.2 Arastirma ve Gelistirme Siireci Devam Eden Onemli Nitelikte Uriin ve Hizmetler
ile S6z Konusu Uriin ve Hizmetlere Iliskin Arastirma ve Gelistirme Siirecinde
Gelinen Asama Hakkinda Ticari Sirn Aqiga Cikarmayacak Nitelikte Kamuya
Duyurulmus Bilgi

YOKTUR.
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6.2  Bashica Sektdrler/Pazarlar

6.2.1 Faaliyet Gisterilen Sektirler/Pazarlar ve ihraccimn Bu
Sektorlerdeki/Pazarlardaki Yeri ile Avantaj ve Dezavantajlari Hakkinda Bilgi

Is Yatinm, 30.06.2020 tarihi itibartyla Tirkiye genelinde 21 subesi ve acentesi
konumundaki 1300°den fazla I Bankasi subesi ile Tiirk sermaye piyasalarinda faaliyet
gostermektedir. Bunun yam sira Is Yatinm, Londra/Ingiltere’de kurulu ve sermayesinin
tamamina sahip oldugu bagl: ortaklizn Maxis Investments Ltd. ile uluslararasi sermaye
piyasalarinda da faaliyetlerini artirmaktadir.

Pay Piyasasmda Is Yatrim

{5 Yatirim gesitli menkul kiymet tiirlerine gére Borsa Istanbul’da gergeklesen islem hacmi
iginde Snemli paya sahiptir. Is Yatirrm, 2020 yilinda 1.254,9,8 milyar TL islem hacmi ve %
9.52 piyasa pay! ile ikincisirada yer alirken 2021 yilinin ilk yarisinda 668,2 milyar TL islem hacmi
ve % 8.5 pay ile piyasada {igiincili sirada yer almistir.

12,0%

1.200 _
9,5% 9,6% 10,0%
1.000 \8,5"/0 .
. R J_— “ 0%,
800 7,9‘)}% 7'9010 - 7,8010 ; °

6,0%
4,0%
2,0%

0,0%

‘16 ‘17 18 19 20 '20/6 '21/6

mmmm [slern Hacmi (Milyar TL) ==« Pazar Pay

is Yatirim Pay Piyasast islem Hacmi ve Piyasa Pay
Kaynak : Borsa Istanbul Pay Piyasas1 Verileri (https://borsaistanbul.com/tr/sayfa/480/pay-pivasasi-
verileri (22.09.2021)

Odiing Pay Piyasasi’nda (OPP) Is Yatirim 2020 yilinda 7,3 milyar TL islem hacmiyle %
17,217 pazar pay: elde ederken piyasada ilk sirada yer abmigtir. 2021 yilimin ilk yarisinda ise
10,2 milyar TL islem hacmi ve %20,2 pazar pay ile piyasada ilk sirada yer aldu.

Vadeli islemlerde Is Yatirim

2020 yilinda 535,3 milyar TL islem hacmi ve % 9,3 piyasa pay1 ile Vadeli Islem ve
Opsiyon Piyasas: islemlerinde ikinci sirada yer almistir. Is Yatirim, 2021 yilinin ilk yarisinda
385,9 milyar TL iglem hacmi ve % 10,4 piyasa pay: ile hacim siralamasinda ikinei sirada yer
alrmistir,

I3 wxp@ MENKULDEGW 28




600 14,8%

500 2%

kAR
400

8,3%
300
200
308 311

100 j

16 17 18 19 20 2006 216

mmm |glem Hacmi {Milyar TL} st Pazar Pay

Kaynak: Borsa Istanbul Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas1 Verileri
(https://borsaistanbul.com/tr/sayfa/310/veriler-vadeli-islem-ve-opsivon-pivasasi) (22.09.2021)

Bor¢lanma Araglar: Piyasasi Kesin Ahm/Satim Pazar Aract Kurumlar Arasinda Is
Yatirim

Borglanma Araglart Piyasasi Kesin Alim/Satim Pazari'nda da faaliyet gosteren Is
Yatirim, islem hacminde aract kurumlar arasinda son on yil igerisinde ilk bes sirada yer alirken,
2020 yilmda 10,3 milyar TL iglem hacmi ve % 4,9 pazar payi ile araci kurumlar arasinda
beginei sirada yer almugtir. 2021 yilimn ilk yansinda ise 2,7 milyar TL islem hacmi ve %S5,1
pazar pay1 ile araci kurumlar arasinda besinci sirada yer aldi.

Yonetilen Toplam Varhk Biiyiikliigii

Ttrkiye’de 2020 yal sonu itibartyla yatirim fonlan biiyiikliigt yilhk % 14,3 artigla 139,9
milyar TL’ye yiikselirken, emeklilik fonlar: biiyiikliigii bir nceki yila gére %33.9 artis
gostererek  170,5 milyar TL’ye ulasmustir. Is Yatirim’mn bagh ortaklhigi Is Portfoy tizerinden
yénettigi toplam konsolide varlik biiytikltigii ise aym dénemde yillik %14,6 artisla 61,3 milyar
TL olarak gergeklegmistir. Yonetilen yatirim fonu biiytkligii yillik %1,4 azahsla 25,8 milyar
TL ile % 18,5 pazar payma sahip olurken, y&netilen emeklilik fonlar bityiikligii yillik % 33,4
artigla 29,4 milyar TL ye ulagmus ve % 17,4 pazar pay: elde etmisgtir.

2020 yilmn ilk yarisinda ise yatirim fontan biiytkligii yillik %103,6 artisla 156.2 milyar
TL’ye ulagirken, emeklilik fonlar1 biyiikligii 2019 yilmm aym dénemine gore %40,8 artisla
148.3 milyar TL.’ye ulast. Yonetilen konsolide varlik biiyiikligii ise aym dénemde yillik %48,7
artigla 61.6 milyar TL’ye ulagti. Yonetilen yatirim fonu biiyikligi yithik %119 artisla 30 milyar
TL olurken pazar payir %19,3 olarak gerceklesti. Yonetilen emeklilik fonlart biyiikligi ise
yullik %32,6 artisla 25.9 milyar TL ye yiikseldi ve %17,5 pazar pay1 elde etti.
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Sermaye Piyasast Kurulu’nun I1I-55.1 sayil: PortfSy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi® uyarinca Temmuz 2015 tarihinden itibaren kolektif
portfély yonetimi faaliyetleri Is Yatiim Menkul Degerler A.$ nin bagh ortaklig1 olan Is Portfoy
Yonetimi A.S tarafindan stirdiiriilmekte olup, bu tarihten itibaren s Yatirim Menkul Degerler
A.S§ bireysel portfdy yoneticiligi hizmetine devam etmektedir.

FON TURLERI YONETILEN VARLIK BUYUKLUGGO YILLIK DEGiSIM

o PALYGNTL) - . e

3112.2019 31122020 (%)

YATIRIM FONLARI 26.21 25852 a4

EMEKLILIK FONLARI 2199 29630 33,4
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Pay Halka Arzlar ve Diger Pay Piyasas: Islemleri

Pandemi golgesinde gegen 2020 yihmn ozellikle son déneminde, yogun bireysel
yatimmel ilgisinin etkisiyle sermaye piyasalarinda pay halka arzlannin yeniden giindeme
geldigi bir dénem baglamustir. Piyasada en biiyligii 466 milyon TL (60 milyon ABD dolar1)
tutarinda olan toplam 1.12 milyar TL (148 milyon ABD dolar1) tutarinda 8 adet pay halka arz
yapilmustir. Ozellikle yabanei kurumsal yatmmer aguhkl biiytik dlcekli halka arzlara olan
ilginin simirl olmast sebebiyle bu dénemde Sirketimiz tarafindan gergeklestirilen pay halka arzi
bulunmamaktadir,

2020 y1linda toplam 298 milyon TL biiyiikltgtinde ayrilma hakki, toptan alis satis, bedelli
sermaye arfirim araciliklar ile MKK aracilik hizmetleri Sirketimiz tarafindan verilen diger pay
piyasas: aracilik hizmetleri arasinda yer almistir. Ayrica, Sisecam’a birlesme stirecine yonelik
damsmanhik hizmeti verilmistir.

3 2/7/2013 tarihli ve 28695 sayihi Resmi Gazete’de yayimlanmistir
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is Yatinm Bor¢lanma Araglar1 Thraglar

Borg¢lanma araci thraglarinin biiytikligii 2020 yilinda bir 6nceki yila gore %3,2 azaligla 1.254
adet thrag i¢cin toplam 199,5 milyar TL olarak gerceklesmigtir.

OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACI iIHRAGLARI 80YUKLUGU VE iHRAG ADEDI
(TAHSISLE SATISLAR HARIC)
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wemm ihrag Blyakligi © ihrag Adedi

2020 yilinda yapilan birincil piyasa ihraglarimin tutar olarak %61,5’ini bankalar, %35,17ini
banka dis1 finansal kuruluglar, %3,4tinil ise reel sektdr sirketleri gerceklestirmustir.
Agirliklandirilmis ortalama vadelere (10 yillik kira sertifikasi ihraci ve sermaye benzeri tahvil
thract harig) bakildiginda bankalarin 140 giin, bankacilik dis1 finansal kurvluslanin 125 giin ve
reel sektdr sirketlerinin ise 354 glin vadeli olarak borg¢landif: gézlemlenmistir. Gergeklesen bu
ihraglanin 1.186 tanesi nitelikli yatirimcilara satig, 68 tanesi ise halka arz yOntemiyle
gerceklesmistir.

Is Yatirim Tarafindan Gergeklestirilen ihrac islemleri

Is Yatirim 2020 yilinda nominal bitytkliigii yaklagik 18.5 milyar TL olan 50 adet ihraca aracilik
ederek vili %9,3 pazar pay ile ikinci sirada tamamlamigtir.
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Faaliyet alanlan ve yatirimeilara hizmet verilen piyasalarda Is Yatirim igin asagidaki

Firsatlar-Ustiinlitkler-Tehditler-Zayiftiklar (FUTZ) analizi yatirimeilarin dikkatine

sunuimustur.

Alanmda uzman insan
kaynagi

Marka degeri

Urtin ¢esitlilizi

Ozkaynak biiyiikliigii
Ozkaynak karlihg

Yaygin dagitim kanallar
(Sube + Alternatif Dagitim
Kanallar)

Teknolojik alt yap:

Sermaye piyasasi araglanindan

reklam ve pazarlama

faaliyetlerinin yaygin olarak

vapilamamasi

Daha fazla sube agarak
yvaygilasmak ve yeni
yatirsmeilar kazanmak
Giiglii teknolojik alt yap: ve
kalifiye insan kaynag
sayesinde yeni is alanlarina
hizlica girebilmek

Ekonomide yasanabilecek
dalgalanmalar

Piyasaya yeni giren
rakiplerin asir1 rekabetei
fiyatlama politikalar:
Belirli piyasalardaki pazar
kayiplar:

6.3 Thracomin Rekabet Konumuna iliskin Olarak Yaptig Aciklamalarin Dayanag

Piyasa bilgilerine iligkin veriler yukarida her bir grafigin altinda belirtildigi {izere resmi

kurum

ve kuruluslar

(BIAS

(http://borsaistanbul.com/),

Takasbank

(https://www.takasbank.com.tr) ile meslek 6rgiitlerinin (TSPB  (http://www.tspb.org.tr/)

vaymlamis olduklari kamuya agik bilgilerden olusmaktadir.
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7. GRUP HAKKINDA BILGILER

7.1 Thraceinn Dahil Oldugu Grup Hakkinda Ozet Bilgi, Grup Sirketlerinin Faaliyet
Konulari, ihracciyla Olan iliskileri ve Ihraccmm Grup I¢indeki Yeri

TURKIYE IS BANKASI A.S. (“Banka” veya “Ana Ortaklik Banka™), 26.08.1924
tarihinde, her tiirli bankacilik islemini ger¢eklestirmek, ayrica gerektiginde sinai ve mali sektor
alaninda her nevi tesebbiisler kurmak veya bu gibi tesebbiislere istirak etmek amaciyla
kurulmustur. Banka’nin statiisiinde kuruldugundan bu yana herhangi bir degisiklik olmamustir.

30.06.2021 tarihi itibartyla Banka hisse senetlerinin % 37,08 ine Tiirkiye Is Bankas: A.S.
Mensuplart Munzam Sosyal Giivenlik ve Yardimlasma Sandipi Vakfi, % 28.09’una
Cumburiyet Halk Partisi (Atatiirk Hisseleri) sahiptir. Banka hisselerinin %34,83°1iik boliimii
halka agtktir,

30.06.2021 itibariyla Banka'min toplam sube sayisi 1.204, toplam personel sayis1 ise
23.111°dir. 1.204 subenin 1.182°si yurti¢i, 22°si ise yurt dis1 gubedir. Yurt dis: subelerin 15°i
Kuzey Kibns Tiirk Cumhuriyeti’nde, 2’si Ingiltere’nin Londra, 2°si Kosova’nin Pristine ve
Prizren, 2’si Irak’in Erbil ve Bagdat, 1’i de Bahreyn’in Manama sehirlerinde faaliyet
gostermektedir. Bunun yam sira; Cin’de ve Misir’da temsilcilikleri bulunan Banka’nin bagh
ortakliklarr Isbank AG Almanya’da 9, Hollanda’da 1 sube ile; JSC Isbank Rusya’da 1 sube ve
2 temsilcilik ofisi ile; JSC Isbank Georgia ise Glircistan’da 2 gube ile faaliyetlerini
stirdiirmektedir.

Banka’nin faaliyet alani, ilgili mevzuat ile Banka’nin Ana Sézlesmesi'nde yer verilen
esaslar cercevesinde; bireysel, ticari, kurumsal ve 6zel bankacilik, déviz ve para piyasalart
islemlerini, menkul kiymet islemlerini, uluslararast bankacilik hizmetlerini ve diger bankacilik
iglemlerini gergeklestirmeyi, ayrica gerektifinde sinai ve mali sektdr alaninda her gesit
tesebbiisii kurmay: ve bu gibi tesebbiislere istirak etmeyi icermektedir.

Banka, bankacilik, sigorta ve reasiirans, bireysel emeklilik, finansal kiralama, faktoring,
gayrimenkul yatirim, girisim sermayesi yatirimi, aracilik ve yatirnm damigmanhgi, portfoy
yOnetimi ile varlik yonetimi alanlarinda hizmet vermekte olup, s6z konusu ortakliklara iliskin
aciklamalara asafida yer verilmistir.

Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi
1925 yilinda kurulmus olan Sirket’in fiili faaliyet konusu hayat dist branglarda sigortacilik
faaliyetlerini yiirtitmektir. $irket’in hisse senetleri Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmektedir.

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. '

1990 y1linda kurulmus olan Sirket’in merkezi Istanbul’dadir. Ferdi veya grup bireysel emeklilik
ile hayat/6lim sigortass ve bu branglara bagli her tirlii sigortacibk faalivetlerinde
bulunmaktadir. Sirket’in katilimcilara sundugu 34 adet bireysel emeklilik yatirim fonu
mevceuttur. Sirket’in hisse senetleri Borsa Istanbul A.S.’de islem gdrmektedir.

Efes Varlik Yénetim A.S.

Subat 2011°de kurulan Sirket’in faaliyet konusu mevduat ve katilim bankalari ile diger mali
kuruluglarm alacaklar ile diger varhklarini satin almak ve satmaktir,
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[s Faktoring A.S.
1993 yilindan bu yana faktoring sektoriinde faalivet gosteren Sirket’in faaliyet konusu yurt i¢i
ve yurt dist faktoring islemleridir.

Is Finansal Kiralama A.S.

Sirket’in ana faaliyet konusu yurt igi ve yurt dis1 finansal kiralama faaliyetlerinde bulunmak
olup, kiralama faaliyetlerine 1988 itibariyla baglamigtir. Sirket hisse senctleri Borsa Istanbul
A.S.’de islem gormektedir.

is Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi A.S.

1999 yilindan itibaren gayrimenkul yatirim ortaklig1 olarak sektdrde yerini alan Sirket’in temel
ama¢ ve faaliyet konusu gayrimenkuller, gayrimenkule dayal: sermaye piyasast araglari,
gayrimenkul projeleri ve sermaye piyasasi araglarina yatim yapmaktir. Sirket’in hisse
senetleri kurulusundan bu yana Borsa [stanbul A.S.’de islem gormektedir.

Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligh A.S.

2000 yilinda girigim sermayesi faaliyetlerine baglayan sirketin amaci Tiirkiye’de kurulmusg ve
kurulacak olan, gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyact olan girisim sirketlerine uzun
vadeli yatirimlar yapmaktr. Sirket’in hisse senetleri 2004 yilindan itibaren Borsa Istanbul
A.S.’de islem gormektedir.

Is Portféy Yonetimi A.S.

2000 vilinda kurulan Sirket’in amact ana soOzlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi
faalivetlerinde bulunmaktir. Sirket sermaye piyasasi faaliyetleri arasmmda sadece kurumsal
yatirzmetlara portfoy yonetimi ve yatirim damigmanlik hizmeti sunmaktadir.

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.

Is Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin ana faaliyet alan: aracilik, kurumsal finansman, yatirim
danismanligi, ¢zel portfoy yénetim hizmetlerinden olugmaktadir. Sirket’n hisse senetleri
Mayis 2007 den itibaren Borsa Istanbul A.$.’de iglem gérmektedir.

Is Yatinm Ortakhg A.S.

1995 yilinda Istanbul’da kurulan Sirket’in amaci ana sdzlesmesinde belirtilen sermaye piyasast
faalivetlerinde bulunmak olup fiili faaliyet konusu portfdy isletmeciligidir. Sirket’in hisse
senetleri Nisan 1996°dan itibaren Borsa Istanbul A.S.’de islem gdrmektedir.

Isbank AG

Banka’nin Avrupa’daki bankacilik iglemlerini ylrtitmek {izere kurulmustur. Isbank AG’nin
Almanya’da 10, Hollanda, Fransa ve Isvi¢re’de ise 1’er tane olmak iizere toplam 13 subesi
bulunmaktadir.

JSC Isbank

1998 yilinda kurulan ve Moskova merkezli olan Banka, Genel Mudiirliik Subesi dahil olmak
tizere, Rusya Federasyonu’nun ¢egitli blgelerindeki 3 adet subesi ile mevduat, kredi ve aracihik
islemleri agrrlikli olmak iizere bankacilik faaliyetlerini yiiriitmektedir.

JSC Isbank Georgia

2015 yilin figiincii ¢eyreginde Giircistan’da kurulmus olan Banka afirlikh olarak mevduat,
kredi ve doviz islemleri olmak {izere bankacilik faaliyetlerini yerine getirmektedir. Ana
Ortaklik Banka’nm yurt disi Srgiitlenmesi kapsaminda 2012 yilinda Batum, 2014 yilinda
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Tiflis’te a¢mis oldugu subeleri JSC Isbank Georgia’nin catist altinda faaliyetlerini
strdiirmektedir.

Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
Kasim 2017°de kurulan Sirket’in faaliyet konusu, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimleri cercevesinde girisim sermayesi yatirim fonlarmm kurulmasi ve ydnetimidir.

Maxis Investments Ltd.
2005 vilinda Ingiltere’de kurulmus olan Sirket’in amaci yurt dist sermaye piyasalarmda
faaliyetlerde bulunmaktir.

Milli Reastirans T.A.S.
1929°da kurulmus olan Sirket’in faaliyet konusu, yurti¢i ve yurtdisi reaslirans ve retrosesyon
isleri yapmaktir. Singapur’da 1 gubesi bulunmaktadir.

TSKB Gayrimenkul Yatirim Ortaklign A.S.

2006 yilinda kurulan Sirket’in ana faaliyet konusu gayrimenkul portfSyii olusturmak, bunu
gelistirmek ve gayrimenkule dayal sermaye piyasas: araglarina yatirim yapmakiir. Sirket’in
hisse senetleri 2010 yilinin Nisan ayindan itibaren Borsa Istanbul A.S.’de islem gormektedir.

Tiirkiyve Sinai Kalkinma Bankasi A.S.

Tiirkiye’nin ilk 6zel kalkinma ve yatinm bankasi olan Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.
(TSKB), sanayi bagta olmak iizere biitiin ekonomik sekitrde ozel girisim yatmrimlarim
desteklemek ve verli ve yabanci sermayenin Tiirk firmalarina istirak etmesine yardimci olmak
amaciyla kurulmustur. Banka hisseleri Borsa Istanbul A.S.de islem gérmekiedir.

Yatirim Finansman Menkul Degerler A.3.
1976 vilinda kurulan Sirket’in amaci ana sozlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmaktir.

Yatinm Varlik Kiralama A
Eyliil 2019’da kurulmus olan $irket’in ana faaliyet konusu Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
mevzur hiimkiimleri cergevesinde miinhasiran kira sertifikasi ihrag etmektir.

Kaynak ( Tiirkiye Is Bankast A.S. 30 Haziran 2021 Tarihli Konsolide Rapor)
https://www.isbank.com.tr/bankamizi-tanivin/finansal-bilgiler (24.09.2021)

Is Yatirom Menkul Degerler A.$’nin amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak ana sdzlegsmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde
bulunmaktadir. Bu gercevede, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 5 Aralik 1996 tarih ve 51/1515
sayili karart ile kurulus izni alinmstur. Is Yatiim “Genis Yetkili Aract Kurum” olarak
faaliyetini siirdtirmektedir.

Is Yatirtm, ana faaliyet kollarimin yarui sira sermaye piyasalarmin farkli alanlarinda
uzmanlagms istiraklere sahiptir. Istirak ve bagh ortakhklan vasitasiyla Is Yatinm, varhk
yonetimi, girisim sermayesi, yatirim ortaklign ve portfdy yonetimi alanlarinda da faaliyet
gostermektedir.

30 Haziran 2020 tarihi itibamyla Sirket’in konsolidasyona dahil edilen bagh
ortaklhiklarimn detaylari asagidaki gibidir:

Bagh Ortakhklar:
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Sirket (¥) Kurnlug ve faolivet verd Fsas Taalivet konusu

Efes Varbk Yonetim AS Tsunbul Varbk yinetin

I Gitigim Sernmyest Yatinm Orakiig AS™ fstanbul Girigim seesayesi
Is Portfby Yonetimi AS Istanbul Porifiy yinetimi
fs Yatunm Onaklig: AS fstanbul Yautm orakhig
Maxis Girigim Sermiayesi Portfly Yonetimi AS Bstanbul Portfoy yoneting
Maxis Invesireits Lul. Lottdra Arnc ko

Bu rapor kapsaminda Sirket ve konsolidasyona dahil edilen bagh ortaklik, is ortakhig ve
igtirakleri hep birlikte “Grup” olarak nitelendirilmektedir. Konsolidasyona dahil edilen bagl
ortakliklarin faaliyet alanlari asagida agiklanmigtur:

Efes Varlik Yonetim AS:

Bagli ortaklik, 8 Subat 2011 tarihinde kurulmustur. Amaci; mevduat bankalari, katilim
bankalari ve diger mali kurumlarn alacaklar ile diger varliklarim satm almak ve satmaktir.

Is Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligi AS (“Is Girisim Sermavesi™):

Bagli ortakligin faaliyet konusu, esas olarak Tiirkiye’de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme
potansiyeli tagryan ve kaynak ihtiyaci olan girigim sirketlerine uzun vadeli yatinmlar
vapmaktir.

Is Portfov Yonetimi AS:

Bagli ortaklik, 23 Eyliil 2000 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil ve 6 Kasim 2000 tarih,
5168 Sayih T. Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmugtur. Bagl ortakligin amact,
Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak ana sdzlesmesinde
belirtilen sermaye piyasas: faaliyetlerinde bulunmaktir. Kurulus, sermaye piyasasi faaliyetleri
arasinda sadece kurumsal yatirimcilara portfdy ydnetimi ve yatirim damsmanh@ hizmeti
sunmaktadir.

Is Yatirim Ortakligi AS:

Bagl ortakligim amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
ana sdzlesmesinde belirtilen sermaye piyasas: faaliyetlerinde bulunmaktir. Bu ortaklik sermaye
piyasasi islemleri ile portfoy isletmeciligi faaliyetlerini strdiirmektedir.

Maxis Girisim Sermayesi Portfty Yonetimi AS:

2 Kasim 2017 tarihinde kurulan ve 17 Mayis 2018 tarihinde faaliyet izni alan bagh ortaklifin
faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hitklimleri cercevesinde girigim
sermayesi yatirim fonlanmn kurulmasi ve yonetimidir.

Maxis Investments Lid.:

Bagh ortaklik, 8 Agustos 2005 tarihinde “The Official Seal Of The Registrar of Companies’
tarafindan tescil edilerek, 7 Princes Street Londra, Ingiltere adresinde kurulmustur. Bagls
ortakhifin amaci, yurtdis: sermaye piyasalarinda kar amagh faaliyetlerde bulunmaktir.

30.06.2021
Is Yatirim’n Sahip Oldugu
Paylara fliskin Bilgiler

. : . . Nominal Pay Oram
Ticaret Unvam Istirak Sermayest Tutar (%)
6.500.000
Maxis Investments Ltd. 6.500.000 GBP GBP 100,0
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Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yénetimi

A.S. 5.000.000 TL | 5.000.000 TL 100,0
Efes Varlik Yonetim A.S. 70.000.000 TL | 59.600.000 TL 85,14
Is Portfoy Yonetimi A S, 65.000.000 TL | 45.500.000 TL 70,0
Is Girigim Sermayesi Yatirtm Ortaklign A.S. 74.652.480 TL | 21.654.296 TL 29,01
Is Yatinm Ortakhigi A.S. 160.599.284 TL | 46.454.101 TL 28,93
Ege Tarim Uriinleri Lisansli Depoculuk A.S. 15476226 TL | 1.555.361 TL 10,05
Is Gayrimenkul Yatirim Ortakligs A_S. 958.750.000 TL | 10.869.375 TL 1,13
Istanbul Takas ve Saklama Bankas: AS. 600.000.000 TL | 5.247.000 TL 0,87
Borsa istanbul A_S. 423.234.000 TL | 1.589.123 TL 0,38
Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S 63.500.000 TL 35.739 TL 0,06

Bu tablo, Is Yatrim'm bagh ortakiklarda dogrudan sahip oldugu paylari gbstermektediv. Bagl ortakitkiarda Is
Yatrim 'tn sahip oldugu payiarin yonetim kurulu iiye segiminde imtiyazi bulunmaktadr.

Istirakler ve Is Ortakliklar Istirakler

Grup’un 6nemli derecede etkide bulundugu, bagh ortakliklarin disinda kalan
isletmelerdir. Onemli derecede etkinlik, bir isletmenin finansal ve operasyonel politikalarina
iligkin kararlarina miinferiden veya miisterecken kontrol yetkisi olmaksizin katilma glicliniin
olmasidir. Is ortakliklart ise Grup’un sézlesmeye dayanan bir anlagma ile miistereken kontrol
yetkisine sahip oldugu ve stratejik, finansal ve operasyonel kararlar i¢in oybirligi gereken
igletmelerdir. 30 Haziran 2020 tarihi itibartyla Grup®un istiraklerinin ve is ortakliklarmin detay1
asagidaki gibidir:

Istirakler
Faalivet
Sirket Ady Tidrleri  Esas fanliyet konulart
Radore Vert Hizmetleri AS (“Radore™) Hizmer Biligim teknolojileri sektnintin veri merkezi igletmecilig
ve ana stizlésmesinde vanh difer isler.
Mika Tur Sevahat Acentelidi ve Turiem AS (“Mika Tur")  Hizmet  Sevihat Acenteligi

Grup 2 Ekim 2014 tarihinde Radore Veri Hizmetleri AS’ye 17.500.000 TL, 6 Kasim 2015
ve 22 Eyliil 2016 tarihlerinde Mika Tur Seyahat Acenteligi ve Turizm AS’ye toplam 11.288.195
TL karguiginda istirak etmistir.

Uzun vadeli finansal varliklara iligkin bilgi asagidadir. Bu tablo 30.06.2021 tarihli
kamuya ag¢iklanmig mali tablo dipnotundan alinmstir.

Uzun Vadeli Satilmaya Hazir Finansal Varhiklar

30.06.2021
Is Yatmm’.m Sahip Oldugu
Paylara Iliskin Bilgiler
. irak Nominal m

Ticaret Unvam Sem{ityesi (TL) Tutar (TL) Pa’}«f/ﬁa
Borsada Islem Géren
Is Gayrimenkul Yatirim Ortakligs A.S. 958.750.000 10.869.375 1,13
Borsada Islem Girmeyen '
istanbul Takas ve Saklama Bankasi AS. 600.000.000 5.247.000 0,87
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Ege Tarim Urdinleri Lisansh Depoculuk A.S. 15.476.225 1.555.200 10,05
Borsa Istanbul A.S. 423.234.000 1.589.123 0,38
Yatirsm Finansman Menkul Degerler A.S. 63.500.000 35.739 0,06

7.2 Ihrag:g:lnm Grup Icerisindeki Diger Bir Sirketin ya da Sirketlerin Faaliyetlerinden
Onemli Olgiide Etkilenmesi Durumunda Bu Husus Hakkinda Bilgi

YOKTUR.

8. EGILIM BIiLGILERIi

8.1 Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Son Finansal Tablo Déneminden itibaren ihraggmm
Finansal Durumu ile Faaliyetlerinde Olumsuz Bir Degisiklik Olmadigma iliskin

Beyan

Bagimsiz denetimden gegmis son finansal tablo dénemi olan 31.12.2020”dan itibaren [s
Yatirim’n finansal durumu ve faaliyetlerinde olumsuz bir degisiklik olmamustir.

8.2 [Ihragemn Beklentilerini Onemli Olgiide Etkileyebilecek Egilimler, Belirsizlikler,

Talepler, Taahhiitler veya Olaylar Hakkinda
YOKTUR.

9. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERi

YOKTUR.

ENKUL DEGERLERRS:
IS YATL i

Bilgiler




10. iDARI YAPL, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILFR

10.1 fhrag¢emin Genel Organizasyon Semas:




10.2 idari Yap:

10.2.1 Thraceinn Yénetim Kurula Uyeleri Hakkinda Bilgi

Yonetim Kurulu Uyeleri 20.03. 2020 tarihli Olagan Genel Kurul’da bir 31.03.2021 tarihine
kadar gorev yapmak iizere secilmislerdir. Yonetim Kurulu Uyeleri’nin is Yatirim’da icra
gorevleri bulunmamaktadir. Genel Miidir, icranm bagidir. Bagimstz yonetim kurulu lyelerinin
sahip olmasi gereken nitelikler Kurumsal Yonetim Tebligi’nde belirlenmistir. Is Yatirim
Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyeleri’nin bagimsizlik beyanlart sirketin internet sitesinde ve y1llik
faaliyet raporlarmda yer almaktadir. Genel Miidiir*iin aym zamanda Yonetim Kurulu Baskani
olamayaca@ hususu Esas Sézlegme ile hilkme baglanmustir.

Adi Gorevi Meslegi Son 5 S_ on Durum Ortakhk- Temsit B1ms1z Yer Aldyi:
Sovadi Yilda hihariyle taki Ettigi Yénetim Komiteler ve
Ortaklikta Oriakhk Sermaye Pay Kuruly Gorevi
Ustlendigi DPisinda Aldiga Pavi (%) Grubu Uyesi
Girevler Girevier Qlup
) Olmadiin
Hasan Yonetim Bankaci - Tirkive Is - - Bagimsiz -
Cahit Cinar  Kurulu Bankas1 A.S. [Tye Degil
Bagkani Genel Midir
Yardimeisi
[sil Dadayli  Yonetim Bankaci Yénetim Tarkive 15 - - Bagimsiz -
Kurulu Kurulu Bankasi A.S. Uve Degil
Bagkan Ulyesi Sermaye
Vekili Piyasatan Bolitm
Miidiirii
Ertugruf Yonetim  Bankact - - - - Bagimsiz -
Bozgedik Kurulu Uye Degil
Uvesi
Hilmi Younetim  Bankact Yonetim Turkiye Is - - Bagimsiz -
Selguk Kusulu Kurulu Bankasi A.S. Uye Degil
Cepni Usyesi Uyesi Kozyatag
Karumsal Sube
Midart
Volkan Yonetim Bankaci Yonetim Turkye Is - - Bagimsiz Kurvmsal
Kublay Kurula Kurula Bankas1 A.S. Uye Degil Yonetim Komitesi
Uyesi Uyesi [stirakler Baliimi Usesi, Riskin
Birim Midiirii, Erken Saptanmasi
Efes Varlik Kormitesi Uyesi
Yonetim A.S.
Yanetim Kurulu
Giyesi, Iy Girisim
Sermayesi
Yatirim Ortakl:
AS. Yonetim
Kurutu Uyesi, 15
Yatmm Ortakhig
A8 Yonetim
Kurulu Uyesi,
Arap Tiirk
Bankasi A.S.
Yonetim Kurulu
Uyesi, Yatirim
Finansman A.S.
Yonetim Kurulu
Uyesi
Tuba Yonetim  Bankaci - Tiirkiye Is - - Bagimsiz -
Teprei Kurulu Bankas1 A.S. Uye Dregil
Uyesi Oze] Bankacilik
Pazarlama ve
Satis Béliim
Miidiirii
Hasan Yonetim  Bankaci - Elsan Elektrik ve - - Bagimsiz Riskin Erken
Emre Kurulu Ticaret A.S. Uye Saptanmasi
Aydin Uyesi Yanetim Kurulu Komitesi Bagkam,
Bagkan Denetimden
Yardimeis, Sorumlu Komite
Faturalab Uyesi
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Elektronik

Ticaret ve
Bilisim
Hizmetleri A.S.
Yonetim Kurulu
Baskan
Yardincis
Prof. Dr. Yonetim  Ekonomist - Bilkent - - Bagimstz Denetimden
Ali Hakan Kurulu Universitesi Uye Sorumlu Komite
Kara Uyesi Ekonomi Bolumil Bagkam
Ogretim [yesi
lzzet Selim  Yonetim  Biyukelgi (E) - Global Tliskiler - - Bagimsiz Kurtimsal
Yenel Kurulu Forumu fera Uye Yonetim Komiiesi
Uyesi Kurubu Bagkar Bagkam,
Denetimden

Sorumlu Komite

Uyesi

10.2.2 Yonetimde Sz Sahibi Olan Personel Hakkinda Bilgi

Adi Soyadi Gorevi Mesledi Son 5 Yilda Son Durum {tibariyle Ortaklik Disinda
Ortakhkta Aldid Gorevier
Gorevler
Riza fhsan Genel Mudiir Finans Yénetim Efes Varlik Yonetim A.S. Ydnetim Kurulu
Kutlusoy Kurutu Uyesi, Baskan:, Maxis Girisim Sermayesi Portfoy
Genel Mudtir ~ Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Bagkan,
Maxis Investments Ltd. Yonetim Kurulu
Uyesi, s Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakhig1 A.S.Y6netim Kurulu Uyesi,
Softtech Ventures Teknoloji A.S. Yonetim
Kurulu Uyesi
Murat Kural Genel Mldir  Finans Genel Midiir  Maxis Investments Ltd. Yénetim Kurulu
Yardimeist Yardimeist Uyesi
Ozgiir Tlke Genel Midlir ~ Finans Genel Mudiir -
Yerlikaya Yardimcisi Yardimcist
Omer Hakan Genel Miidir  Finans Genel Miidiir -
Yamagog1z Yardimeist Yardumeist
Kenan Ayvact  Genel Midiir  Finans Y onetim [s Yatinm Ortaklig1 A.S. Yénetim Kurulu
Yardimeist Kurulu Uyesi, Bagkan Vekili, Maxis Girisim Sermayesi

Genel Miidiir
Yardimcisi

Portfoy Yonetimi A.§. Yonetim Kurulu
Uyesi

Riza Ihsan Kutlusoy

Genel Midir

Orta Dogu Teknik Universitesi Igletme Boliimii’nden mezun olan Riza Thsan Kutlusoy, 1988
yilinda Is Bankas1 Tefiis Kurulu Baskanligi’nda goreve basladi. 1996 yilinda Menkul
Kiymetler Miidiirliigii'nde Miidiir Yardimeisi, ayni Miidurliikte 1998 yilinda Grup Miidiird,
2002 yilinda ise Miidiir olarak atandi. 2006 yihnda Galata Subesi Miidiirii, 2008 yilinda Risk
Yonetimi Miidiirii olarak atanan Kutlusoy, Nisan 2011°de Genel Miidiir Yardimcilifi’na
yiikseltildi. Riza [hsan Kutlusoy, Mayis 2016°da Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Genel
Miidiirii olarak atanch.
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Murat Kural

Genel Miidiir Yardimcisi

1987 yilinda Istanbul Teknik Universitesi, Elektronik ve Haberlesme Miihendisligi
Boliimii'nden lisans ve 1989 yilinda Bilkent Universitesi isletme Enstitisii’nden yiiksek
lisans derecelerini aldi. 1990 yilinda Basbakanlik Ozellestirme Idaresi Bagkanlifi'nda
bagladig1 gorevini Hazine Bagkam oldugu 1997 yilina dek siirdiirdi. Aym y1l Danmisman
gbreviyle Diinya Bankasi’na ge¢ti. 1999 yilinda Kurumsal Finansman Miidiirii olarak Is
Yatirim ailesine katildi. Bu gorevde bir ¢ok halka arz ve zellestirme projesine imza att1.
Kural, 2002 yilinda Genel Miidiir Yardimers: olarak atandi.

Ozgiir ilke Yerlikaya

Genel Midiir Yardimcis:

1997 yilinda Dokuz Eyliil Universitesi Isletme Fakiiltesi’nden mezun olan Ozgiir flke
Yerlikaya, daha sonra yine Dokuz Eylil Universitesi’nde Muhasebe Finansman boliimiinde
1999 yihinda yiiksek lisansim tamamladi. Egitiminin ardindan 2000 yilinda sermaye piyasalart
kariyerine Yatiim Uzmani olarak bagladi. 2003-2011 yillar arasi {zmir’de Yatiim Uzman,
Izmir Ozel Birikim Yéneticisi ve Yatirim Merkezi Miidiirii olarak gbrevine devam etti. Mayis
2011°de Is Yatiim Menkul Degerler A.S. {zmir Sube Midiirti olarak goreve baslayan Ozgiir
Ilke Yerlikaya, 2015 yilinda Istanbul dis1 subelerden sorumlu Direktor olarak gérevini
stirdlirdii. Yerlikaya, Subat 2018’ de Genel Miidiir Yardimeis: olarak atandh,

Omer Hakan Yamacoguz

Genel Miidiir Yardimcisi

1996 yilinda Bogazigi Universitesi Isletme Bolimti'nden, 1997 yilinda Texas A&M
Universitesi Finans Bolimii’nden mezun oldu. 2001-2003 yillan arasinda doktora ¢alismalari
icin University of Texas, Austin’de bulundu. 2014 yilinda INSEAD’da MAP programina
katild1. 1997 yrshinda ABN AMRO Hoare Govett’de bagladif is yagsamina 1998-2001 yillart
arasinda ve doktora ¢alismasindan sonra 2003 yilindan itibaren Is Yatirim’da devam etti,
Hazine’den sorumlu Direktor olarak gérev yapan Hakan Yamacoguz May:s 2019°da Genel
Miidtir Yardimeisi olarak atandi.

Kenan Ayvaci

Genel Miidiir Yardimas:

1997 yilmda Orta Dogu Teknik Universitesi Isletme Bolimii’nden mezun oldu. 1998 yilinda
Is Bankast Teftis Kurulu Baskanligi’nda géreve bagladi ve 2006 yilinda Sermaye Pivasalari
Boliimii’ne Miidiir Yardimeisi oldu. 2010 yilinda Galatasaray Universitesi’nde yiiksek
lisansim tamamlayan ve Birim Miidiirii olarak atanan Ayvaci, 2016 yilinda Sermaye
Piyasalar1 B6lim Miidiirii olarak gorevlendirildi. Aym yilin Haziran ayimndan itibaren Is
Yatinm’da Yénetim Kurulu Uyeligi yapan Ayvaci, Mayis 2019°da Is Yatinm Genel Mudiir
Yardimcisi olarak atandi.

10.3 Son 5 Yilda, ihracemmn Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yonetimde Yetkili Olan
Personelden Ahnan, [lgili Kisiler Hakkinda Sermaye Piyasasi Mevzuati, 5411 Sayih
Bankacihk Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 Uncii Maddesinde Belirtilen
Siireler Geemis Olsa Bile; Kasten Islenen Bir Sugtan Dolay1 Bes Yil veya Daha Fazla
Siireyle Hapis Cezasma Ya Da Zimmet, Irtikip, Risvet, Hirsizhk, Dolandiricilik,
Sahtecilik, Giiveni Kétiiye Kullanma, Hileli iflas, Thaleye Fesat Karigtirma, Verileri Yok
Etme veya Degistirme, Banka veya Kredi Kartlarinin Kétiiye Kullanilmasi, Kacakeilik,
Vergi Kagakaih@i veya Haksiz Mal Edinme Suglarindan Dolaytr Abnmus Cezai
Kovusturma ve/veya Hiikiimliiliigiiniin ve Ortaklik Isleri ile gili Olarak Taraf Olunan
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Dava Konusu Hukuki Uyusmazhk ve/veya Kesinlesmis Hiikiim Bulunup Bulmadigina
Dair Bilgi

YOKTUR.

10.4 Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yénetimde Stz Sahibi Personelin Thracciya Karsi
Gorevleri ile Sahsi Cikarlar1 veya Diger Gorevleri Arasinda Bulunan Olasi Cikar
Catismalar1 Hakkinda Bilgi

YOKTUR.

11. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

[s Yatinm Esas Sozlesmesi’nde de belirtildigi tizere, Is Yatirtm’m yinetimi ve disariya
karg1 temsili Yénetim Kurulu’na aittir. Yénetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu cercevesinde
yOnetim ve temsille ilgili gorev ve yetkilerini, tiyeleri arasindan segecegi murahhas iiyelere
veya pay sahibi olmalart gerekmeyen miidiirlere kismen veya tamamen devredebilir, Yonetim
Kurulu, Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat kapsaminda
calismalarim yerine getirir.

Is Yatirim’da Yonetim Kurulu en az ayda bir kez toplamr; gerekli durumlarda daha sik
araliklarla da toplanabilir. Toplant: giindemi, Genel Midiir’iin 6nerisi ve Yonetim Kurulu
Bagkani’nin onayiyla belirlenir ve Yonetim Kurulu Bagkam ya da vekili tarafindan toplant:
cagris1 yapilir. 2020 yilin ilk yansinda Yénetim Kurulu alti kez toplanmustir. Is Yatinm
sermayesinin en az %35’ini temsil eden pay sahibi/sahipleri ile SPK Kurumsal Yonetim
[lkeleri’nde tammlanmis olan menfaat sahipleri, Yénetim Kurulu Baskani’na talepte bulunmak
suretiyle Yonetim Kurulu'nu toplantiya davet edebilir. Yonetim Kurulu iyelerinin
bilgilendirilmesi ve iletisiminin saglanmas: i¢in bir Genel Miidiir Yardimcis: “Raportér” olarak
gorevlendirilmigtir. Yoénetim Kurulu yelerine toplanti esnasinda agirlikli oy hakk: ve
olumlu/olumsuz veto hakki tanmmamigtir. Toplantt ve karar nisaplan gibi bilgileri de iceren
Yonetim Kurulu'nun ¢alisma esaslari, detayh olarak Sirket’in www.isyatirim.com.tr adresli
internet  sitesinde ve KAP’ta yaymlanmaktadir. Yonetim Kurulu iiyelerinin gorevleri
esnasindaki kusurlan ile sirkette sebep olabilecckleri zarara iligkin grup sigortas1 yaptirilmstir,

Y6netim Kurulu iyelerinin, I§ Yatirim’la muamele yapma yasagi ve rekabet yasagindan
muaf tutulmak i¢in Genel Kurul’dan izin alamayacaklari Esas Sozlesme’de hiikme
baglanmugtir,

11.1  ihracoinin Denetimden Sorumlu Komite Uyeleri ile Diger Komite Uyelerinin Ad,
Soyadi ve Bu Komitelerin Gorev Tanmmlar

Denetimden Sorumlu Komite

- Ali Hakan Kara (Bagimsiz Yénetim Kurulu I"Jye_si) - Komite Bagkam
- Hasan Emre Aydin (Bagimsiz Yénetim Kurulu"Uyesi) - Komite Uyesi
- lzzet Selim Yenel (Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi) - Komite Uyesi

Komite, Kurumun muhasebe sistemi, finansal bilgilerin kamuya agiklanmasi, bagimsiz
denetim ve ortakligin i¢ kontrol sisteminin isleyisinin ve etkinliginin gozetimini yapar.
Denetimden Sorumlu Komite, en az li¢ 3 ayda bir olmak iizere yilda en az dort kere toplamr.
Komite, 2020 yiliun ilk yarisinda 5 kez toplanmugtr. Komite, 2020/6 dénemine iliskin mali
tablolarm, Sirketin izledigi muhasebe ilkelerine, gergege uygunluguna ve dogruluguna iliskin
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olarak Sirketin sorumlu yoneticileri tarafindan olumsuz bir kanaat belirtilmemis oldugunu goz
Oniinde bulundurarak, Sirketin finansal tablolarimin Yénetim Kurulu'nun degerlendirmesine
sunulmasina karar vermistir. Denetimden Sorumlu Komite i¢ kontrole iliskin konu ve siirecleri
de her ay degerlendirmekte olup, yilin ilk alti aylik déneminde olagan dist bir durum tespit
etmemistir.

Kurumsal Yénetim Komitesi

- [zzet Selim Yenel (Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi) - Komite Bagkan:
- Volkan Kublay (Yonetim Kurulu Uyesi)- Komite Uyesi
- Kenan Ayvaci (Genel Midiir Yardimeis1)- Komite Uyesi

Sirkette kurumsal yonetim ilkelerinin uygulamp uygulanmadigim, uygulanmuyor ise
gerekgesint ve bu prensiplere tam olarak uyulmama dolayisiyla meydana gelen cikar
¢aligmalarim tespit eder ve Yonetim Kurulu uygulamalarim iyilestirici dnerilerde bulunur.
Kurumsal Yonetim Komitesi, aynt zamanda Aday Gosterme ve Ucret Komitelerinin
sorumlulukiarint da Ustlenmistir. Komite, en az {i¢ ayda bir olmak iizere yilda en az dort defa
toplanir. Komite, 2020 yilinin ilk yarisinda 3 kez toplanmaistir.

Riskin Erken Saptanmas1 Komitesi

- Hasan Emre Aydin (Bagimsiz Yé6netim Kurulu U'ygsi) - Komite Bagkam
- Volkan Kublay (Yonetim Kurulu Uyesi) - Komite Uyesi

Sirketin varligim, gelismesini ve devamini tehlikeye disiiren sebeplerin erken teshisi,
bunun igin gerekli 6nlemler ile carelerin uygulanmasi ve riskin yonetilmesi konusunda
calismalarda bulunur, &neriler gelistirir. Risk Yonetimi Miidiirliighh tarafindan aylik olarak
hazirlanan risk raporunu degerlendirir. Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, en az ii¢ ayda bir
olmak lizere yilda en az dort defa toplanir. Komite sonuglart tutanaga baglamr ve Yonetim
Kurulu’na sunulur. Komite, 2020 yilimin ilk yansinda 5 kez toplanmustir,

Yonetim Kurulu biinyesinde olusturulan komitelerin detayli gorevieri Sirkef’in
www.isyatirim.com.tr adresli internet sitesinde “Yatinmer Iliskileri” sayfasinda yer almaktadir.

11.2 ihraggmm Kuruldugu TUlkedeki Kurumsal Yénetim Tlkeleri Karsisindaki
Durumunun Degerlendirilmesi Hakkinda A¢iklama

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. SPK’nin II-17.1 sayih “Kurumsal Yonetim Tebligi”ne
tabi olup, Tebligin 5’inci maddesine gére ikinci grupta yer almaktadir, Is Yatirim Menkul
Degerler A.S. kurumsal yonetim ilkelerine uygun hareket etmekte olup, ilkelere yiiksek
seviyede uyum saglamaktadir.. Ayrica her donem kamuya agiklanan Yonetim Kurulu Yillik ve
Ara Donem Faaliyet Raporlarinda “Kurumsal Yonetim ilkeleri’ne Uyum Raporu” béliimii yer
almaktadir. Diger yandan, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 10.01.2019 tarih ve 2/49 sayili karan
uyarinca sirketin Kurumsal Yonetim Ilkeleri’nden uygulanmasi géniilli olan ilkelere uyum
durumunu gosteren “Kurumsal Yonetim Uyum Raporu (URF)” ve meveut kurumsal yénetim
uygulamalarimiz hakkimnda bilgi veren “Kurumsal Yonetim Bilgi Formu (KYBF)Y* 03.02.2020
tarthinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda agiklanmistir. S6z  konusu  bildirimlere
https://www kap.org.tr/tr/sirket-bilgileri/ozet/1533-is-yatirim-menkul-degerler-a-s internet
baglantisindan erigilebilir. Gerekli durumlarda bunlarla ilgili giincellemeler yapilmaktadir.

12. ANA PAY SAHIPLERI
12.1 Son Genel Kurul Toplantisi ve Son Durum Itibariyle Sermayedeki veya Toplam Oy
Hakki Igindeki Paylar: Dogrudan veya Dolayh Olarak %S5 ve Fazlas1 Olan Gergek
ve Tiizel Kisiler Ayn Olarak Gosterilmek Kaydiyla Ortaklik Yapisi
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Dogrudan Pay Sahipligine Qliskin Bilgi

Ortagin

Sermaye Pay: / Oy Hakla

Ticaret Unvam /

Son Genel Kurul

Mevcut Durum

29.03.2021 .09.2021

Adi Soyads ( (;Lz) ! (%) (IS(TL) ) (%)

T. is Bankas1 A.S. 233.393.382,6 65,74 233.393.389,3 65,74

Diger 121.606.617.4 34,26 121.606.610,7 34,26

TOPLAM 355.000.000,00 100,00|  355.600.000,00 100,00
Dolayh Pay Sahipligine iliskin Bilgi |

Ortagin Sermaye Pay1 / Oy Hakk

Ticaret Unvam / Son Genel Kurul Meveut Durum

Ads Soyady (29.((?1.‘2)021) o (15.(01?3}02**) s

T. Is Bankast A.S. Mensuplari

Munzam Sosyal Giivenlik ve 86.542.266 24,38 86.542.269 24,38

Yardimlagma Sandigi Vakfi

Cumhuriyet Halk Partisi 65.560.201 18,47 65.560.203 18,47

TOPLAM 152.102.467 42,85 152.102.472 42,85

12.2 Sermayedeki veya Toplam Oy Hakkl_ig:indeki Paylar: %35 ve Fazlasi1 Olan Gergek
Kisi Ortaklarm Birbiriyle Akrabalik Iliskileri

YOKTUR.

12.3 Sermayeyi Temsil Eden Paylar Hakkinda Bilgi

Grubu Nama/
Hamiline

Oldugu

Tmtiyazlarin tiiri
(Kimin sahip oldugu) [Nominal Degeri

Bir Paymn

(TL)

Toplam Sermayeye Oram
(TL) (%o)
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A Nama [9 kisilik Y 6netim 1,60 150.000 0,04
Kurulunun alt1 (6) tyesi
A Grubu  paylarin
cogunlugu tarafindan
gosterilecek adaylar
arasindan segilir,

T. is Bankas1 A.S.
(A) Grubu paylann
tamamina sahiptir.

B Hamiline Yoktur. 1,00 354.850.000 99,96

TOPLAM 355.006.000 100,09

Sermaye artirimmnda yeni 4 Grubu paylar ihdas edilemez.

12.4 Thragonmm Yénetim Hakimiyetine Sahip Olanlarin Adi, Soyadi, Ticaret Unvam,
Ydnetim Hakimiyetinin Kaynag Ve Bu Giiciin Kétiiye Kullanilmasim1 Engellemek
I¢in Ahnan Tedbirler

Is Bankasi toplam 150.000 TL nominal degerli A Grubu paylarmn tiimiine sahip
bulunmakta olup, Is Bankasinm Sirket’in 9 tiyeden olusan Yonetim Kurulu’nun 6 iiyesini
belirleme imtiyazi bulunmaktadir. Bu imtiyaz nedeniyle Sirket Yonetim Kurulu iiyelerinin
cogunlugu A Grubu paya sahip hissedarlarin gésterecegi adaylar arasindan segilmektedir.

Genel kurullarda, Sirket ana s6zlesmesinde yapilacak muhtelif degisiklikler i¢in A Grubu
paylan temsil eden hissedarlarin muvafakati sarti bulunmaktadir.

TTK hiikiimleri ile alinan tedbirlere ilaveten mevcut imza sirkiilerine gére higbir pay
sahibinin ve/veya yonetim kurulu tiyesinin mtinferit imza yetkisi yoktur. Ahnacak her tiirlii
kararda en az iki yetkilinin miisterek imzas1 gerekmektedir,

Sirket’in ana ortagi T. Is Bankas1 A.S.’dir. Kontroliin kaynag pay orami ve imtiyazli
paylardan ileri gelmektedir. Yonetim hakimiyetinin kotiiye kullanilmasim engellemek icin
mevzuatta dngorilenler disinda alinan bir tedbir yoktur.

12.5 Tihracemn Yonetim Hakimiyetinde Degisiklige Yol Acabilecek
Anlasmalar/Diizenlemeler Hakkinda Bilgi:

YOKTUR.

I§ VAT ENKULDEG@?@?.
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13. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI
HAKKINDA BILGILER

13.1 ihraccinmn Tiirkiye Muhasebe Standartlart Uyarinca Hazirlanan ve Thraca Bilgi
Dokiimaninda Yer Almasi Gereken Finansal Tablolart ile Bunlara Iliskin
Bagimsiz Denetim Raporlan

Is Yatirim’mn bagimsiz denetimden geemis 2019 ve 2020 yallarma ait konsolide finansal
tablolan ve bagimsiz denetim raporlan sirastyla  03.02.2020 ve 01.02.2021 tarihlerinde
www.kap.org tr internet sitesinde ve www.isyatirim.com.tr‘de yayinlanmigtir. 30 Haziran 2020
tarihli ana doneme iliskin smirli denetimden gegmis konsolide finansal tablo 05.08.2020
tarihinde kamuya agiklanmigtir (www.kap.gov.tr ve www.isyatirim.com.tr). 30 Haziran 2021
tarihli ara doneme iliskin sinirh denetimden gecmis konsolide finansal tablo 04.08.2021
tarihinde kamuya agiklanmistir (www.kap.gov ir ve www.isyatirin.com.tr).

132 ihraca Bilgi Dokiimaninda Yer Almasi Gereken Finansal Tablo Dénemlerinde
Bagimsiz Denetimi Gergeklestiren Kuruluslarin Unvanlari, Bagimsiz Denetim
Giriisii ve Denetim Kurulusunun/Sorumlu Ortak Bas Denetginin Degismis Olmasi
Halinde Nedenleri Hakkinda Bilgi

Bagunsiz denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas denetginin gérevden alinmas veya
gdrevden ¢ekilmesi s6z konusu olmamnstir. 2019 yili ve 2020 ara dénem tablolarm denetimi
Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.’de gdrev alan Sorumlu
Ortak Bag Denetgi Yasar Bivas, 2018 yihmna ait yilsonu ve ara ddénem finansal tablolarmn
denetimi Sorumlu Ortak Bas Denet¢i Emre Celik tarafindan yapilmustir. Bag Denetcinin
degismesinin sebebi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik
A.§.tarafindan yapilan gérevlendirme ile ilgilidir.

13.3  Son 12 Ayda Ihracomm ve/veya Grubun Finansal Durumu veya Karlihg Uzerinde
Onemli Etkisi Olmus veya Izleyen Donemlerde Etkili Olabilecek Davalar, Hukuki
Takibatlar ve Tahkim Islemleri

YOKTUR.

13.4  Son Finansal Tablo Tarihinden Sonra Meydana Gelen, Ihracoumn ve/veya Grubun
Finansal Durumu veya Ticari Konumu Uzerinde Etkili Olabilecek Onemli
Degisiklikler

YOKTUR.

14. DiGER BILGILER

14.1 Sermaye Hakkinda Bilgiler

Cikarilmig Sermaye: 355.000.000.-TL
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14.2 Kayith Sermaye Tavam
Kayith Sermaye Tavani: 750.000.000.-TL
14.3 Esas Sizlesme ve I¢ Yonergeye iliskin Onemli Bilgiler

Esas Sézlesme KAP internet sitesinde (www.kap.org.tr) ve Sirket internet sitesinde
(www.isyatirim.com.tr) yer almaktadir.

14.4 FEsas Sozlesmenin Tlgili Maddesinin Referans verilmesi Suretiyle ihraceinin Amag
ve Faaliyetleri

Sirket’in amaci, Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak
sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Bu amaci gergeklestirmek icin Esas
Sozlesmesi’nin 3’tincii maddesi geregince asagidaki is ve islemleri yapmaktadir:

- Kendi nam ve hesabina, bagkas: nam ve hesabina, kendi namina baskast hesabina alim
satimi,

- Sermaye piyasasi ara¢larinin ihrag veya halka arz yoluyla satimina aracilik,

- Daha dnce ihrag edilmis olan sermaye piyasas: araglarimin alim satimina aracilik,

- Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhtidii ile ahm satimi,

- Yatinim damgmanhg;,

- Portfy yoneticiligi,

- Kredili menkul kiymet, agi1ga satis ve menkul kiymetlerin 6diing alinmasi ve verilmesi,
- Tirev araglarn alim satimina aracilik,

- Portfoy isletmeciligi

- Menkul Kiymetler Borsalari’na tiye olarak borsa islemlerinde bulunmak,

- Sermaye Piyasasi Mevzuati'nda tanimlanan saklama hizmetlerinde bulunmak,

- Miigterilerinin verdigi yetkiye bagl olarak miigteriler nam ve hesabina sermaye piyasa51
araglarinin anapara, faiz, temettii ve benzeri gelirlerinin tahsili, 6demesi ile yeni pay ve
bedelsiz pay alma haklarim ve pay sahipliginden dogan oy haklarin kullanmak,

- Sermaye Piyasast Mevzuati'nin izin verdigi ol¢tide yatirim fonlar ile ilgili her tiirlt
iglemi gerceklestirmek,

- TTK, SPKn ve ilgili mevzuat hiikiimlerine gore Yénetim Kurulu yetkisi ile borclanma
araglar1 ve diger sermaye piyasast araglarini ihrag etmek,
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- Sermaye Piyasasi Mevzuati'na aykimn olmamak kaydiyla gerekli goriilecek sirketlere
istirak etmek,

- Sermaye Piyasast Mevzuati'nda belirtilen yan hizmetler dahil yatiim kurulugu
faaliyetleri arasinda sayilan ve sayilacak olan diger her tlirlii istemi yapmak,

Sirket yukaridaki faaliyetlerin gerektirdigi, Sirket Esas Stzlesmesi’nin 3. Maddesinin II.
boliimiindeki ek ig ve iglemleri de yapabilmektedir.

14.5 Sermayeyi Temsil Eden Paylarm Herhangi Bir Borsada Islem Gériip Gormedigi
Haklkinda Bilgi

Sermayeyi temsil eden (B) grubu hamiline yazili paylar BIAS Pay Piyasas1 Yildiz
Pazar’da iglem gérmektedir. Fiili dolagimdaki pay miktar1 22.09.2021 itibariyle 103.731.915,2
adet, fiili dolagimdaki pay orami ise %29,22° dir. (https://www.kap.org.tr/tr/sirket-
bilgileri/genel/1533-is-yatirim-menkul-degerler-a-s) (05.10.2020)

15, ONEMLI SOZLESMELER
YOKTUR.

16. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCTU KIiSILERDEN ALINAN BILGILER

Isbu Ihrager Bilgi Dokiimamnda, bagimsiz denetim kurulusundan saglanan bilgilere ver
verilmistir.

Is Yatrim’in son 3 yillik ve ara dénem finansal tablolart www.isyatitim.com.tr ve
www kap.gov.tr internet adreslerinden de incelemeye ag¢ik tutulmaktadir.

Thraggr Bilgi Dokiimaninda, faaliyet hakkinda bilgiler boliimiinde TSPB ve BIAS gibi
tgtincii kigilerden/kurumlardan alinan bilgilere aynen yer verilmistir.

SAHA Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S tarafindan
hazirlanan Kredi Derecelendirme Raporu’na htip://www,saharating.com/~saharati/wp-
content/uploads/2020/1 0/ISMEN-2020-09-25-TR-K%C4%B1sa.pdf ve
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/bizi-taniyin/vatirimci-
iliskileri/Yatirimei_Iliskileri Belgeler/derecelendirme-
raporlari/2020/KrediRatingISMEN25Ey[ul2020.pdf adreslerinden ulasilabilir.

Mgili Gglincit kisilere asagidaki internet adreslerinden ulasitabilir:

SAHA Kurumsal Yo6netim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S: www.saharating.com
TSPB: www.tspb.org.ir

BIAS: www.borsaistanbul.com
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[s Yatiim, tiglincti sahislardan saglanan bilgilerin aynen alindigin, ilgili tigtinci kisilerin
yayumladiga bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanhs veya yamltict
hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini beyan eder.

17. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Is Kuleleri, Kule-2, Kat 13, 34330 4. Levent iISTANBUL
adresindeki ihraggimin ve piyasa yapicisinin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragccmin
internet sitesi www.isvatirim.com.tr ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda
tasarruf sahiplerinin incelemesine agk tutulmaktadir:

D [hrage1 Bilgi Dokiimaminda yer alan bilgilerin dayanagin olusturan her tiirlii rapor ya
da belge ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim
raporlan ile araci kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme vb.)

2) Thraggimin 2019 ve 2020 yillarina ait bagimsiz denetimden gecmis yillik finansal
tablolar1 ve 2020 ve 2021 yillanna ait simrl denetimden gegmis alt: ayhk finansal
tablolari

18. EKLER

YOKTUR.
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