
İŞ PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş. SERBEST ŞEMSİYE FON’A BAĞLI İŞ PORTFÖY
ÜÇÜNCÜ SERBEST (DÖVİZ) ÖZEL FON’UN KATILMA PAYLARININ İHRACINA

İLİŞKİN İZAHNAME

İş Portföy Yönetimi A.Ş. tarafından 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu’nun 52. ve 54.
maddelerine dayanılarak, 27/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Menıurluğu’na
446792 sicil numarası altında kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayılı Türkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’ndc ilan edilen İş Portföy Yönetimi A.Ş. Serbest Şemsiye Fon içtiizüğü ve
bu izalıname hükümlerine göre yönetilmek üzere oluşturulacak İş Portföy Üçüncü
Serbest (Döviz) Ozel Fon’un katılma paylarının ihracına ilişkin bu izahnanıe Sermaye
Piyasası Kurulu tarafından 1£._O..2o2(. tarihinde onaylanmıştır.

İzahnamenin onaylanması, izahnaınede yer alan bilgilerin doğru olduğunun Kurulca
tekeffülü anlamına gelmeyeceği gibi, izahnameye ilişkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

İhraç edilecek katılma paylarına ilişkin yatırım kararları izahnamenin bir bütün olarak
değerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu İş Portföy Yönetimi A.Ş.’nin resmi Internet sitesi
(www.isportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydınlatma Platformu (KA P)’nda (www.kap.or2.tr)
yayımlanmıştır.

Fon’un yatırım stratejisi doğrultusunda ağırlıklı olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı
tarafından döviz cinsinden ihraç edilen borçlanma araçları ve kira sertifikaları ile yerli
ihraççıların döviz cinsinden ihraç edilen para ve sernıaye piyasası araçlarına yatırım
yapılacağı ndan yatırımcılar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrıca bu izahname katılma paylarının alım satımının yapıldığı ortamlarda, şemsiye fon
içtüzüğü ile birlikte, talep edilmesi halinde ücretsiz olarak yatırımcılara verilir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dökümanları Şemsiye fon içtiiz(iğü, fon izahnamesi
BİST Borsa İstanbul A.Ş.
Finansal Raporlania Tebliği 11-14.2 sayılı Yatırım Fonlarının Finansal Raportama

Esaslarına İlişkin Tebliğ
Fon iş Portföy Üçüncü Serbest (Döviz) Özel Fon
Şemsiye Fon İş Porıföy Yönetimi AŞ. Serbest Şemsiye Fon
Kanun

,, 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu
KAP Kumuyu Aydmlama Platformu
Kurucu İş Portföy Yönetimi A.Ş. -

Kurul Sermaye Piyasası Kurulu
MKK Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş.
Porıföy Sakİyıcısı fürkiye İş Bankası A.Ş.
PYŞ Tebliği 111-55.1 sayılı Porcföy Yönetim Şirketleri ve Bu Şirketlerin

Faaliyetlerine İlişkin Esaslar Tebliği
Rehber Yatırım Fonlarına İlişkin Rehber
Saklama Tebliği 111-56.1 sayılı Portföy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette

Bulunacak Kuruluşlara İlişkin Esaslar Tebliği
Takasbank İstanbul Takas ve Saklama Bankası A.Ş.
Tebliğ 111-52. 1 sayılı Yatırım Fonlarına İlişkin Esaslar Tebliği —

TEFAS ki ‘e Ekkıı’onik Fon Alım Satım Platformu
TMS/TFRS Kamu Gözetimi, Mııhasebe ve Denetim Standartları Kurumu

tarafından yürürlüğe konulmuş olan Türkiye Muhasebe
Standarılarırri.iı’kiye Finansal Raporlama Standartları ile
bunlara ilişkin ek veyorumlar

—

Yönetici İş Poriföy Yönetimi A.Ş.

1. FON HAKKINDA GENEL BİLGİLER

Fon, Kanun hLd<ümleri uyarınca tasarruf sahiplerinden fon katılma payı karşılığında
toplanan nakitle, tasamıf sahipleri hesabına, inançlı mtilkiyet esaslarına göre işbu izahnamenin
Il. bölümünde belirlenen varlık ve haklardan oluşan porıföyü işletmek amacıyla kurulan,
katılma payları Şemsiye Fon’a bağlı olarak ihraç edilen ve tüzel kişiliği bulunmayan mal
varlığıdır.

1.1. Fona ilişkin Genel Bilgiler

Fon un
Unvanı: İş Portföy Üçüncü Serbest (Döviz) Özel Fon
Adı: Üçüncü Serbest (Döviz) Özel Fon
Bağlı Olduğu Şemsiye Fonun Unvanı: İş Portföy Yönetimi A.Ş. Serbest Şemsiye Fon
Bağlı Olduğu Şemsiye Fonun Türü: Serbest Şemsiye Fon
Şesi: SLlresizdir.

.? 1Kurucu, Yonetıcı e Portfo> Saklayıcısı Hakkında
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1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine İlişkin Bilgiler

Portföy Saklayıcısı ‘nın

Unvanı:
Portföy Saklama Faaliyeti lznine
ilişkin Kurul Karaı’ Tarihi ve
N umııası

Tarih: 17/07/2014
No:22/709

Kurucu ve Yönetici iş Portfdy Yönetimi A.Ş. ‘nin

Merkez adre veırnerneısiteJ1jkulieriKule1Kat:7
34330 4. Levent/Istanbul
www.isportfoy.com.tr

Telefon numarası: 102123862900
Porifliy Saklayıcısı Türkiye iş Ban kası A.Ş. ‘nin

Merkez adresi ve internet sitesi: İş Kuleleri Kule 1 Kat:2
34330 4. Levent/Istanbul
www.isbank.com.tr

Telefon numarası: 0212 316 34 00

1.3. Kurucu Yöneticileri

Fonıı temsil ve ilzarna Kurucunun yönetim kurulu üyeleri yetkili olup, yönetim kurulu
üyelerine ve kuıucıınun diğer yöneticilerine ilişkin bilgiler aşağıda yer almaktadır:

Adı Soyadı Görevi Son 5 \‘ılda Yaptığı İşler (YıI-Şirke(.Görev) Tecrübesi
Özcan Yönetim (2016-Devam) - Emekli 37 Yı!
TLJRKAKIN Kurulu (2013-2016) - Türkiye Sınai Kalkınma Bankası

Başkanı A.Ş. - Genel Müdür
Oğuz Taner Yönetim (202! -Devam) - Türkiye İş Bankası - Bireysel 22 Yıl
OKUTAN Kurulu Bankacılık Uıün Bölümü (Bölüm Müdürü)

Başkan Vk. (2020-2021) - Milli Reasürans Türk Anonim
Şirketi-Yönetim Kurulu (Jyei

PYŞ Tcbliın.’ uyunı çcrçcvcsındc. Kurucunun 30.0 t .200) ıarh ve PYŞ/PYII 2-7 sayılı Ptırtfdy Yöneııcılığı ve
J6iO.2uql tarih ve PYŞ/YD!3 sayılı Yatırım Danışmanhıı yeki belgeleri iptal edilerek. Kurucu’ya Kanunun

— 40 İki ını m ddLlLrı u>rına duınkn.n 121>) 21)15 tarih ı. PYŞ/PY 1 YD 1/1072 y
vYuıııını Danışnnın)ı yetki helclcıi verilıııışıir.
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Uııvanı:
Yetki Belgesiileri’

Kurucu ve Yönetici’nin

İş Portföy Yönetimi A.Ş.
Portföy Yöneticiiiği ve Yatırım Danışmanlığı
Faaliyetine İlişkin Yetki Belgesi
Tarih: 12.01.2015
No: PYŞ/PY.1 —YD.1/1072

1.2.2. İletişim Bilgileri



(2018-2020 İş Merkezie Yöne6rn ve İşleüm
A.Ş. - Yönetim Kurulu Uyesi
(2018-2021) - Türkiye İş Bankası - Ödeme
Sisıernleıi Operasyonları Bölümü (Bölüm Müdürü)
(2012 -2017) - Türkiye İş Bankası - Bireysel
Bankacılık Pazarlama Bölümü (Birim Müdürü)

Ali Erdal Yönetim (2019-Devam)- Emekli 32 Yıl
ARAL Kurulu (2016-2019) - iş Faktoring A.Ş. - Genel Müdür

Uyesi (2013-2016) - Efes Varlık Yönedmi AŞ. - Yönetim

Rahmi Aşkın Yönetim (2020-Devam) - İş Porıföy Yönetimi A.Ş. Yönetim 31 Yıl
Türeli Kurulu Kurulu Uyesi

Üyesi (2017-2020) - Türkiye İş Bankası A.Ş. Yönetim
Kurulu Üyesi
(201 1-2015)-TBMM Milletvekili

Ulaş Yönetim (2021-Devam) - İş Poriföy Yönetimi A.Ş. - 16 Yıl
MOĞULTAY Kurulu Yönetim Kurulu Üyesi

Üyesi (2017-2021) - İş Porıföy Yönetimi A.Ş. - Yönetim
Kurulu Uyesi
(20 14-2017) - Türkiye iş Bankası A.Ş. - Yönetim

-

KuruIuQyç.si
Murat Kaıluk Yöııeüm (2017-Devam) - Türkiye iş Bankası A.Ş. - İnşaat ve 27 Yıl
ÇETİNKAYA Kurulu Gayrirnenkul Yönetimi Bölümü-İnşaat Bitimi -

Uyesi Birim Müdürü
(201 1-20 17) - Türkiye İş Bankası A.Ş. - inşaat ve
Gayrirnenkul Yönetimi Bölümü-İnşaat Birimi-
Müdür YardLmcısı

Cansel Nuray Yönetim (2012-Devam) - Tu kiye İş Bankası A.Ş. - İştiıaklcr 23 Yıl
AKSOY Kurulu Bölümü-Müdür Yardımcısı

Üyesi-İç
Kontrolden

. Sorumlu
Seniih ÜNAL Yönetim (2013-Devam) - T. İş Bankası A.Ş. Finansal 22 Yıl

Kurulu Yönetim Bölümü Birim Müdürü
Uyesi (2008-2013) - T. İş Bankası A.Ş. Finansal

Yönetim Bölümü Müdür Yardımcısı
Hakan t Yönetim (2021 -Devam) - Türkiye Iş Bankası A.Ş. Hazine 22 Yıl
KARTAL Kurulu Bölümü / Bölum Müdürü

T yesi (2013-2021) — Türkiye İş Bankası A Ş - Ha7ine
Bölümü / Birini Müdu ü

Burak Genel (2021-Devam) — iş Portföy Yönetimi A.Ş. — Genel 25 Yıl
SEZERCAN Müdür Müdür

(2016-2021) -Türkiye İş Bankası A.Ş. - Bireysel
Bankacılık Pazarlama Bölümü - Bölüm Müdürü

Ali Emrah Genel (2014-Devam) - İş Portföy Yönetimi A.Ş. - Genel 20 Yıl
YÜCEL Müdür Müdür Yardımcısı

Yardımcısi



Nihan ÖZENÇ Genel (2017-Devam) - İş Portföy Yönetimi A.Ş. - Genel 24 Yıl
Müdür Müdür Yardımcısı
Yardımcısı (2015-2017) - Ak Yatırım Menkul Değeıier A.Ş. -

_________

Genel Müdür_Yardımcısı
Nilüfer Genel (2020-Devam) - İş Portföy Yönetimi A.Ş. - Genel 15 Yıl
SEZGİN Müdür Müdür Yardımcısı

Yardımcısı (20 15-2020) - İş Portföy Yönetimi A.Ş. -

____-

1.4. Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimi Türkiye İş Bankası A.Ş. nezdinde oluştıııulmLış olup, hiznıct

hiriminde görevli fon müdüıüne ilişkin bilgiler aşağıdaki gibidir.

Adı Soyadı Görevi Son 5 Yılda Yaptığ İşler (Yıl-Şirket-Görev) Tecrübesi
Aydın Müdür (2019-Devam) Türkiye İş Bankası A.Ş. Sermaye 22 Yıl
Çelikdelen Piyasaları Bölümü — Operasyon ve Fon Hizmet

Birimi - Birim Müdürü

(2014-20 19) Türkiye İş Bankası A.Ş. Sermaye
Piyasaları Bölümü - Fon Hizmetleri - Müdür
Yardımcısı

________ __________ ______-

1.5. Portföy Yöneticileri

Fon mal van t ın in. fonun yat ııım stratejisi (loğrul tıısıında, fonun yatırım yapahi leceği
varlıklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasası alanında en az beş yıllık tecrübeye sahip
ponıföy yöneticileri taıalından, yatırımcı lehine ve yatınımcı çıkannı gözetecek şekilde PYŞ
Tebliği düzenlemeleri. ponıföy yönetim sözleşmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokümanlurı
çerçevesinde yönetilmesi zorunludur.

Fon portföyiinün yönetimi için go evlendirilcn portföy yöneticilerine ilişkin bilgilere
KAPta yer alan sürekli hılgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulaşılması mtimkLindLir.

1.6. Kurucu Bünyesinde Oluşturulan veya Dışarıdan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bağımsız Denetimiııi Yapan Kuruluş

Birim BiriminlSistemin Oluşturulduğu Kurum

Fon hizmet birimi Türkiye İş Bankası A.Ş.

İç kontrol sistemi İş Porıföy Yönetimi A.Ş.

Risk Yönetim sistemi İş Povtföy Yönetimi A.Ş.

i’eftiş birimi İş Poııföy Yönetimi A.Ş.

Araştırma birimi İş Port föy Yönetimi A.Ş.

Fonun finansal raponlarının bağınısız denetimi Güney Bağımsız Denetim ve Serbest
Muhusebeci Mali Müşavirlik A.Ş. tarafından yapılmaktadır.

.‘

1.7. Kurucunun Acenteleri
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1 Acente İletişim Bilgileri
LTürkiye iş Bankası A.Ş. 0212 316 34 00

11. FON PORTFÖYtINÜN YÖNETİMİ, YATIRIM STRATEJİSİ İLE FON
PORTFÖY SİNIRLAMALARI

2.1. Kuıııcu, fonun katılma payı sahiplerinin haklarını koruyacak şekilde temsili,
yönetimi, yönetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin içtüzük ve izahname hükümlerine uygun
olarak yürütülmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varlıklar üzerinde kendi adına ve fon
hesabına mevzuat vc içıüztiğc uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan doğan hakları
kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yürütülmesi esnasında portföy yöneticiliği hizmeti
de dahil olmak üzere dışarıdan hizmet alınması, Kurucunun sorumluluğunu ortadan kaldırmaz.

2.2. Fon poııföyii, kolektif portföy yöneıiciliğine ilişkin PYŞ Tcbliği’nde belirtilen
ilkeler ve fon poıtföyüne dahil edilebilecek varlık ve haklara ilişkin Tebliğ’de yer alan
sıııırlarnalar çerçevesinde yöncülir.

2.3. Fon, katılma payları Teb)iğ’ın nitelikli yatııırncılara tahsisli satışına ilişkin
hükümleri çerçevesinde satılacak serbest özel fon siatüsündedir.

Fon portföytine alınacak finansal varlıklar Sermaye Piyasası Kuruluııun
düzcnlemelerine ve bu izahnarnede belirtilen esaslara uygun olarak scçilir vc portföy yöneticisi
tarafından mevzuata uygun olarak yönet ilır.

Fon porıfbyiinün yönetiminde ve yatırım yapılacak sermaye piyasası araçlarının
seçiminde,Tcbliğ’in 4. maddesinde belirtilen varlıklar ve işlemler ile 6. maddesinde tanımlanan
fon tüıleı’inden Serbest Şemsiye Fon niteliğine uygun bır poıtföy oluşturulması esas alınır. Fon,
Tehliğ’in 25inci maddesirıde yel alan serbest fonlara daiı’ esaslara uyacaktır.

Fon toplum değerinin en az %80ı devamlı olarak TC. Hazine ve Maliye Bakanlığı
tarafından döviz cinsinden ihraç edilen borçlanma araçları ve kira sertifikaları ile yerli
ihıaççılarııı döviz cinsinden ihraç edilen para ve sermaye piyasası araçlarına yaurılacaktır. Fon
toplam değerinin kalan kısmı ise yabancı ihraççılaıın para ve sermaye piyasası araçlarına
ve/veya Türk Lirası cinsinden para ve sermaye piyasası araçlarına yatırılacaktıı.

Fon belirtilen sermaye piyasası araçlarına, Kurulca ııygun görülen diğer yatırım
araçlarına, taraf olunacak sözleşmelere, finansal iştemlere ve menkul kıymetlere yatırım
yaparak sermaye kazancı sağlamak ve poıtföy değerini artırmayı amaçlamaktadır.

Fonun likidite veya vade açısından bir yönetim kısıtlaması yoktur. Fon porıföyü,
Tebliğ’in 4. maddesinde belirtilen tüm varlık ve işlemlerden oluşabilir.

Fon portföyiine TL cinsi varlıklar ve işlemler olarak; Sermaye Piyasası Kurulu
tarafından teminat olarak kabul edilen her türlü varlığı dayanak olarak alan repo ve ters repo
işlemleri (Menkul kıymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo işlemleri dahil), Takashank Para
Piyasası ve yurliçi organize paı’a piyasası işlemleri, devlet iç borçlanma senetleri, Türkiye’de
mukim şirketler tarafından ihraç edilen özel sektör menkul kuymetleri (ortaklık payları ve

.boçlanma araçları), mevduat/katılma hesapları, kredi riskine dayalı yatırım araçları (CLN),
: ‘Rifiw v’e<veya özel sektör tarafından ihraç edilen kira seriifikaları ile ipoteğe ve varltğa dayalı

t. )
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rneııkul kıymetler ‘c/veya ipotek ve varlık teminatI, menkul kıymetler, yurıdışı ihraççıların
çıkan-ııış olduğu TL cinsi menkul kıymetler, vaıantlar, sertifikalur ve söz konusu varlıklara
ve/veya söz konusu varlıklar üzerinden oluşturulan endekslere dayalı swap
ışlemleıı/sözleşmeleıı dahil tüıev araçlar, yapılanduılmış yatırım aıaçları ile yuıtiçinde ve/veya
yurt dışında kurulmuş borsa yatırım fonu katılma payları, gayrimenkul yatırım fonu katılma
payları ve girişim sermayesi yatırım fonu katil ına payları dahil olmak üzere yatırını fonu
katılma payları ile her türlü yatırım ortaklığı payları alınabilir.

Fon, döviz cinsi varlık ve işlemler olarak ise; Türk Devleti, il özel idaıeleri, Kamu
Ortaklığı idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettiği diğer kuruluşlar tarafından yurt
dışında ihraç edilen Eurobondlara, kira sertifikaları ihraçlarına, Türkiye’de ihraç edilen döviz
cinsinden/dövize endeksli borçlanma aıaçlanna, Türk özel şirketlerinin ihraç ettiği Eurohondlar
ve kira sertifıkaları dahil döviz cinsi borçlanma araçlarına, gelişmiş ve gelişmekte olan (ilkelerin
kamu ve özel sektör borçlanma araçlarına (eurobond, hazine/devlet bonn/tahvili, ve/veya
benzer yapıdaki diğer borçlanma araçları), mevduat/katılma hesapları, gelişmiş ve gelişmekte
olan ülkelerdeki şirketlerin ortaklık payları ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarına
(ADR/GDR), gelişmiş ve gelişmekte olan (ilkelerin yatııım fonu katılma paylarına (yabancı
fonlar) ve altın ve diğer kıymetli ınadenler ile bu madenleıe dayalı olarak ihraç edilen sermaye
piyasası araçlarına ve emıiaya dayalı türev ürünlere yatırım yapılahilecektir.

Fon uygulayacağı stratejilcrde, beklenen getiriyi artırmak veya riskıen koııınma
sağlamak amacıyla kaldıraç yaratan işleın ler gerçekleşıirebilir. Kaldııaç yaratan işlem; fon
portföyiine tıirev anıç (vadeli işlem ve opsiyon sözleşmeleri), saklı tLiıev araç, swap sözleşmesi,
varant ve serüfika dahil edilmesini, ileri valörlü tahvil/bono/kira seni fikaları ve altın
işlemlerini, opsıyon alım ve satırnı ile vapılandırılmış yatırım/borçlanma araçlaı nı. dayanak
varlığı ortaklık payları ve cndekslcıi, Faizc dayalı menkul kıymetler ve cndcklcri, döviz ve
emtia olan tüıev ürünleri ve diğer herhangi bir yöntemle kaldıraç yaratan benzeri işlemleri ifade
eder. Türe’ işlemler hem tezgahustü piyasalar aracılığıyla hem de organize piyasalaı
aracılığıyla yapılahilecekı ir.

Repo/Ters Repo pazarındaki işlemlerin yanı sıra menkul kıymet teıcihli \‘e/veya pay
senedi repo/ters repo işlemleri yapılahilecekıiı.

Kaldııaç kullanımı;

Vadeli işlemler ve opsiyonlar gibi beLirli bir teminaı, primi ya da ödeme karşılığı nispi işlem
yapılabilmesine imkan tanıyan kaldıraçlı işlemleıe yatırım yapılarak,

• Menkul Kıymet Tercihli Repo Pazarı ile Pay Senedi Repo Pazarı ve Repo/Ters Repo
Pazarı’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

• Kredi kııllanılaıak kredili menkul kıymet alımı ve açığa satış gibi diğer borçlanma
yöntemleriyle gerçekleştirilebilir. Takasbank Borsa Para Piyasası ve/veya diğer para piyasası
işlemleri ile fon temin edilerek de kaldıraç yaraıılzıhiliı.

Kaldıraç kullanımı, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldığı riskleri artırabilir.
Kaldıraç seviyesinin belirlenmesinde, kaldıraç kullanımı sonrasında oluşabilecek ıisklilik
düzeyinin bu izahnarnede yer alan sınırlamalar dahilinde kalması hususu da göz önünde
bulıındnıılur.
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Fon borsa dışı tepe/ters repo işlemleri gerçekleşıircbilcccktir.

Fon yatırım stratejısini uygıılarken. kredi alabiliı, repo (pay senedi repo işlemleri dahil),
para piyasası işlemleri ve diğer borçlanma araçlarını kullanabilir. Fon porıföyünde bulunan tüm
ortaklık paylan ödünç işlemine konıı edilebilecektir. Fon, serbest ton niteliğinde olmasından
dolayı ödünç menkul kıymet işlemlerine dair Tebliğ’ in 22. maddesindeki sınırlamalara tabi
değildir. Odünç menkul kıymet işlemlerine dair uygulanacak esaslar ise Rehber’in 4.2.5.
maddesinde belirtilmiştir.

Fon sadece yapılan işlemlerle ilgili olması kaydıyla yatırım yaptığı para ve sermaye
piyasası araçlarını ya da tlığeı finansal varlıkları teminat olarak veıebilir.

Porıföyün piyasa şartlarından kaynaklanan zaruri durumlarda ve süreklilik arz
cmeyccek şekilde rnevdııatta değerlendirilmesi de söz konusu olabilecektir.

2.4. Yönetici tarafından, fon poıtföyünde yer alabilecek varlık ve işlemlere dair azarni
bir sınırlama getirilmerniş olup, Tebliğ’ in 4.2. maddesinde yer alan tüm ensırümanlara yatırım
yapabilecektir.

2.5. Fon’un eşik değeri, Amerikan Doları (USD) bazında yıllık %5 mutlak getiri olarak
bel ırlenmi ştiı.

Amerikan Doları (USD) ciıısinden ihraç edilen B grubu paylar için eşik değer geıiıisi,
Amerikan Doları (IJSD) bazında yıllık %5 mutlak geliri olarak belirlenmiştir.

Türk Lirası (TL) cinsinden ihraç edilen A grubu payjariçjp eşik değer gctiıisi ise
Ameııkaıı Doları (USD) bazında hcsaplaııan yıllık ‘7r5’ in dönem içindeki Amerikan Doları
(USD)/Türk Lirası (TL) getirisi kullanılarak TL getiriye dönüştürülmesi ile bulunmaktadır.
Amerıkan Doları (USD)/Türk Lirası (TL) getirisi hesaplamasındı dönem başı ve dönem sonu
tarihlerinde Tüıkiyc Cumhuriyet Mcrkcz Bankası (TCMB) tarafından saat 1 5.30’da açıklanan
gösterge niteliğindeki Amerikan Doları (USD) döviz alış kurıı kullanılmaktadır.

Performans Tebliği uyarınca, Fon serbesi fon olduğu için Performans Tebliği’nde
belirlenen eşik değer alı sınırına ilişkin esaslar ııygulanmaz.

2.6 Fon poıtföyüne kaldıraç yaratan işlemleıden kıymetli n’ıadenler. döviz, faiz,
ortaklık payları, ortakLık payları endeksleri, ennia ve diğer sermaye piyasası araçları üzerine
yazılan türev araç (vadeli işlem ve opsiyon sözleşmeleri), saklı tu ev araç. swap sözleşmesi,
vaıant, sertifika, ileri valörlli aüın, tahvil/hono/kira sertifikası işlemleri dahil edilecektir.
Kaldııaç yaratan işlemlerin pozisyonlarının hesaplanmasında, Rehber’in “Fon Türlerine İlişkin
KontıoF’ başlığında yer alan sınırlamalara uyulur.

2.7. Portföye borsa dışından ıüre’ araç (foıward ve opsiyon), swap sözleşmeleri ve
repo, ters repo sözleşmeleri dahil edilebilir. Borsa dışı sözleşmeler fonıın yatırım sıratejisine
uygun olarak fon porıföyiine dahil edilir. Sözleşmelerin karşı taraflarının yatırım yapılabilir
derecelendirme notuna sahip olması, herhangi bir ilişkiden eıkilenmeyecek şekilde objektif
koşullarda yapılması ve adil bir fiyat içermesi ve fonun fiyat açıklama dönemlerinde gerçeğe
uygun değerı uzerınden nakde donuştuıulebılır olması zoı unluduı
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Ayııca, borsa dışı türev araç (forward ve opsiyon), swap sözleşmeleri ve repo, ters repo
sözleşmeleıinin karşı tarafının deneime ve gözetime tabi fintınsal bir kurum (banka, aracı
kurum vb.) o]ması ve fonun fiyat açıklama dönemlerinde “güvenilir” ve “doğrtılanabilir” bir
yöntem ile değerlcnmcsi zorunludur.

2.8. Fon hesabına kredi alınması mümkündür.

2.9. Porıföye dahil edilen yabancı yatırım araçlarını tanıtıcı genel bilgiler:

Yabancı paı.a ve sermaye piyasası araçları Yatırım Fonlarına İlişkin Rehbeı’in 4.1.5’ inci
maddesinde yer alan aşağıdaki esaslar dahilinde fon porıföyüne dahil edilebilir.

Fon, gelişmış ve gelişmekte olan ülkelerin kaırnı ve özel sektör borçlanma araçlarına
(eurobond, hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer yapıdaki diğer borçlanma araçları),
gelişmiş ve gelişmekte olan ülkelerdeki şirketlerin ortaklık paylaıı ile Amerikan ve Global
Depo Sertifikalaıına (ADR-GDR), gelişmiş ve gelişmekte olan üLkelerin yatırım fonu katılma
paylaıına (yabancı fon katılma payları) ve altın ve diğer kıymetli madenlcr ile bu madcnlere
dayalı olarak ihraç edilen sermaye piyasası araçlarına, emriaya dayalı türev ürünlere yatııını
yupahilecektir. Ayrıca, fon poıtföyLinde, sözü geçen tüm varlıklara ve/veya bu varlıklar
üzerinden oluşturulan endeksleıe yönelik organize ve/veya tezgahüstti türcv araçlara; yurt
dışında kıırulınıış Borsa Yatırım Fonıı katılma payları. Gayrirnenkul Yatırım Fonıı katılma
paylaıı ve Girişim Sermayesi Yatırım Fonu katılma paylaıı dahil olmak üzere yatırım fonu
katılma payları ile her türlü yatırım ortaklığı paylaıına (la yer vcrilcbilccckıir.

Yurt dışında ihraç eclılen borçlanma araçlaııııın ve kıra scııifikalarının, tabi olduüu
otorite taratından yckilcndirilmiş bir saklayıcı kuruluş nezdinde saklanması, fiyatının veıi
dağıtım kanalları vasıtasıyla ilan edilmesi ve fonun fiyat açıklama dönemlerinde Finansal
Rapoılaına Tebliğı düzenlemeleri çerçevesinde gerçeğe uygun değeri üzerinden nakde
dönüşıüıülehilecek nitelikte likidasyona sahip olması şautlarıyla, yutı dışında borsa dışından
yatırım araçlarının/horçlıınıııa araçlarının fon poııföyLine dahil edilmesi nıürnköndLiı.

Fon poıtföyüne sadece dcıecelendirmeye tabi tLıwlmuş yurt dışında ihraç edilen
borçlanma araçları ve kira sertifikaları alınabilir. ilgili aracın derecesini belirleyen belgeler
yönetici nezdinde bulı.ındurıılur.

2.10. Portföye yalnızca ABD, İngiltere (Birleşik Krallık), Lrlanda, Fransa, Almanya,
Japonya, Belçika, Kanada, Avustralya, Isviçre, Malta, Lüksemhıırg, Norveç, Ispanya, Hollanda,
İtalya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan,
Brezilya, Kolombiya. Ekvator, Mısır, Şili, Endonezya, İsnıil, Güney Kore, İsveç, Singapur.
Yeni Zelanda, Macaristan, Çek Cumhuriyeti, Çin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya,
Romanya, Rusya, Güney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Viernam, Hindistan’da kurulu yabancı
fonların katılma payları dahil edilebilir.

2.11. Fon portföyüne, yatırım stratejisi ile uyumlu ve risk düzeyine ııygıın olması
kaydıyla yapılandırılmış yatırım araçları dahil edilebilir. Yapılandırılmış yatırım araçlarının
borsada işlem görmesi. ihraççısının ve/veya yatırım aracının, Rehbcr’in 3,5’inci maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna suhip olması zorunludur. Derecelendirnıe notunu içeren
belgeler Yönetici nezdinde bulundıııuluı. Yapılandırılmış yatırım araçları tabi olduğıı otorite

fıdın yetkilendirilmiş bir saklayıcı kuruluş nezdinde saklanır.
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Türkiye’de ihraç edilmiş yapılandırılmış yatırım aıaçlanııa ilişkin olarak borsada işlem
görme şartı aranmaz. Bununla birlikte Türkiye’de ihıaç edilmiş yapılandırılmış yatırım
araçlarının ihraç belgesinin Kuıulca onaylanmış olması, fiyatının veri dağıtım kanalları
aracılığıyla ilan edilmesi, fonun fıyat açıklama dönemlerinde Finansal Raporlama Tebliği
düzenlemeleri çerçevesinde gerçeğe uygun değeri üzerinden nakde dönüştürülebilir nitelikte
olması zortınlııdıır.

111. TEMEL YATIRIM RİSKLERİ VE RİSKLERİN ÖLÇÜMÜ

Yatırııncı lar Fon ‘a yat rı m yapmadan önce Fon’ la ilgi İi temel yatırım riskleıini
değerlendirmelidirlcr. Fon’urı maruz kalabilcceği temel ıisklerden kaynaklanabilecek
değişimler sonucunda Fon birim pay fiyaıınclaki olası düşiişlere hağh olarak yatırımlarının
değerinin başlangıç değerinin altına düşebilcceğiııi yatırımcılar göz önünde hulundurmalıdır.

3.1. Fonun maruz kalabileceği riskler şunlardır:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borçlanmayı temsil eden finansal araçlarm, ortaklık
paylarının, diğer menkul kıymetlerin, döviz ve dövize endeksli finansal araçlara dayalı ıLirev
sözleşmelcıc ilişkin taşınan pozisyonların değerinde, faiz oranları, ortaklık payı fiyatları ve
döviz kurlarınclaki dalgalannıalaı nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
Söz konusu risklerin detaylarına aşağıda yer verilmektedir:

a- Faiz Oranı Riski: Fon porıföyüne faize dayalı vamlıkların (borçlanma aracı, ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, söz konusu varlıkların değerinde piyasalarda yaşanabilecek
faiz oranları değişimleri nedeniyle oluşan t iski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portföyLinc yabancı para cinsinden vaılıkların dahil edilmesi halinde,
döviz kuılarında meydana gelebilecek değişiklikler nedeniyle Fon’ un maruz kalacağı
zarar Olasılığını ifade eımekıediı.

c- Ortaklık Payı Fiyat Riski: Fon poııföyüne ortaklık payı dahil edilmesi halinde, Fon
portföyLinde bulunan ortaklık paylarının fiyatlarında ıııeydaııa gelebilecek değişiklikler
nedeniyle portföyLin maruz kalacağı zarar olasılığını ifade etmektedir.

d- Kıymetli Maden ve Emtia Riski: Kıymetli madenleıe doğrudan yalıtım yapılması
veya kıymetli madenler ile emtiaya dayalı sermaye piyasası araçlarının fon portföyüne
dahil ediimesi halinde, kıymetli madenlerin veya erntiaların fiyatlarında meydana
gelebilecek değişiklikler nedeniyle portföyLin değeı kaybetme olasılığını ifade
etmektedir.

e- Emtiaya Dayalı Türev Araçlar Riski: Fon portföyüne emüaya dayalı türev
araçlarının dahil edilmesi halinde, ilgili enıtla değerlerinde yaşanabilecek değışinıler
nedeniyle poıtföyün maruz kalacağı zarar olasılığını ifade etmektedir.

f. Kira Sertifikası Fiyat Riski: Fon portföyüne kira sertifikası dahil edilmesi halinde,
kira sertifikası fiyatlarında oluştıbilecek dalgalanmalar nedeniyle Fon’un maruz
kalacağı zarar olasılığını ifade etmektedir.
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2) Karşı Taraf Riski: Karşı tarafın sözleşmeden kaynaklanan yükümlülüklerini yerine
gctıımck istememesi ve/veya yerine geıiıememesi veya Lakas işlemleriııde ortaya çıkan
aksaklıklaı sonucunda ödeıuenin yapı[amarnaı riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portföyünde bulunan finansal varhkların istenildiği anda piyasa
fiyatından nakde dönüşıürülerncmesi halinde ortaya çıkan zarar olasılığıdır.

4) Kaldıraç Yaratan İşlem Riski: Fon poı’tföyüne tiırev araç (vadeli işlem ve opsiyon
sözleşmeleri), saklı türev araç, swap sözleşmesi, varam, seıtifika dahil edilmesi, ileri valörlLi
tahvil/bono/kiıa sertifikası ve altın alım işlemlerinde ve diğer herhangi bir yöntemle kaklıraç
yaratan benzeri işlemlerde bulunulması halinde, başlangıç yatırırnı ile başlangıç yatınmıııın
üzerinde pozisyon alınması sebebi ile fonun başlangıç yatırınıından daha yüksek zarar
kaydedebilme olasılığı kaldıraç riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel süreçlerindeki aksamalar
sonucunda zarar oLuşması olasılığını ifade eder. Operasyonel riskin kaynakları arasında
kullanılan sistemlerin yetersizliği, başarısız yönetim, personelin hatalı ya da hileli işlemleri gibi
kurum içi etkenlerin yanı sıra doğal afetler, rekabet koşulları, politik rejim değişikliği gibi
kurıım dışı etkenler dc olabilir.

6) Yoğunlaşma Riski: Belli bir varlığa ve/veya vudcye yoğun yatırım yapılması sonucu
fonun bu varlığın ve vadenin ıçerdiği risklere maruz kalınasıdır.

7) Korciasyon Riski: FarkI ı finansal varlıklarırı piyasa koşıılları altında beli rli bit
zaman dı 1 mı ıçerisınde aynı anda değer ku7anrnası ya da kaybetmesine paralel olarak en az ıki
farklı finansal varlığın hirbirleri ile olan pozitif veya ncgatif yönlü ilişkileri nedeniyle
doğahilecek zarar ihtirnalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katılma paylarının satıldığı dönemden sonra ınevzuııtta ve
düzenleyici otoritelerin dLizenlemeleıiııde meydana gelebilecek değişiklikleıden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) İlıraççı Riski: Fon porıföyLine alınan varlıkların ihıuççısının yükümlülüklerini
kısmen veya tamamen zamanında yerine getirernemesi nedeniyle doğabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Açığa Satış Riski: Fon porıföyli içerisinden açığa satış yapılan finansal
cnsırürnanlaı’ın piyasa likiditesinin daralmusı sebebiyle ödünç karşılığı ve/veya doğrudan açığa
satış imkanlarının azalması durumunu ifade etmektedir.

11) Etik Risk: Dolandırıcılık, sııistimal, zimmete para geçirme, hırsızlık gibi nedenler
ile Fon’u zarara uğıatabilecek kasıtlı eylemler ya da Kurııctı’nun itibarını olumsuz etkileyecek
suçların (örneğin, kara para aklanması) işlenmesi riskidir.

12) Baz Riski: Vadeli işlem konnatlarının cari değeri ile konıı olan ilgili finansal
ensırüman spoı fiyatının aldığı değer arasındaki fiyat farklılığı değişirnini ifade etmektedir.
Sözleşmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine eşit olmaktadır. Ancak
fptföyü içerisinde yer alan ilgili vadeli finan.sal enstrümanlarda işlem yapılan tarih ile vade

snda geçen zaman içerisinde vadeli fıyat ile spot fiyat teorik fiyailamadun farklı
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olabilmektedir. Dolayısı ile burada Baz Değerin sözleşme vadesi boyunca göstereceği değişim
riskini ifade etmektedir.

13) Teminat Riski: T••ev araçlar lizerinden alınan bir pozisyonıın giivencesi olarak
alınan teminatın, teminatı zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya go e
değerleme değerinin beklenen tiircv pozisyon değerini karşılayamaması veya doğrudan,
teminatın niteliği ile ilgili olumsuzlukların bulunması olasılığının ortaya çıkması dururnudut’.

14) Opsiyon Duyarlılık Riskleri: Opsiyon portföylerindc risk duyarlılıkları arasında,
işleme konu olan spot tinarısal ürün fiyaı değişirninde çok farklı miktarda risk duyarlılık
değişinıleri yaşanabilmektedir. Deha; opsiyonun yazıldığı ilgili finaıısal varlığın fiyatındaki bir
birim değişmenin opsiyon priminde oluşturduğu değişimi göstermektedir. Gamma; opsiyonuıı
ilgili olduğu varlığın fiyatındaki değişimin opsiyonun delıasında meydana getirdiği değişimi
ölçrnektedir. Vega; opsiyonun dayanak varlığının fiyat dalgalanmasındaki birim değişimin
opsiyon priminde oluştuı’duğu dcğişirndir. Theta; risk ölçümleinde büyük önem taşıyan zaman
faktörLinii ifade eden gösterge olup, opsiyon fiyatının vadeye göre değişiminin ölçiisüdür. Rho
ise faiz oıanlaı’ındaki yüzdesel değişimin opsiyonun fiyatında oluşturduğu değişimin ölçüsüdür.

15) Yapılandırılmış YatırınıtBorçlanma Araçları Riskleri: Yapılandırılmış
Yutıı’ımlBoıçlanrna Araçlarının değeri ve dönem sonu getiıisi faiz ödemesinin yanında dayanak
varlığın piyasa performansına bağlıdır. Yapılandırılmış Yarıı’ırnlBoıçlanma Araçlarının
dayanak varlık ları üzerine oluşturulan sıratejilerin getirisin ın ilgili dönemde negati f olması
halinde, yatırımcı vacle sonıında hiçbir itfa geliri elde edemeyeceği gibi, peı’foımansla orantılı
olarak vade sonunda elde edilen itfa tutaı’ı nominal değerdcn daha düşük de olabilir.

Bununla birlikte, Yapı landırılmış YatırınılBorçlanma Araçlarının günlük fiyat
oluşumunda piyasa faizlerinde yaşanabilecek değişimler ve dayanak varlık fiyat değişimleri dc
etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerindc ve dayanak varlık fiyatında yaşanabilecek
dalgalanmalaı’ Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Araçlarının günlük değerlemesini
etkileyehilmektedir. Fonun Riske Maruz Değer (RMD) hesaplanıalaıında lUıev araçlarla
birlikte Yapılanclıı’ılmış YatırımlBorçlanma Araçlarından kaynaklanan piyasa riskleri de
dikkate alınır.

Yapı land ı rı Im ış YaıırınılBoıçlanma Araçları yatırımı yapılması halinde karşı taraf riski
de mevcuttur, Karşı taraf ı’iski, ihı’aççı ktırumLın Yapılandırılmış YatırımlBoı’çlanma Aracından
kaynaklanan yükümlülüklerini yeı’ine getirememe riskini ifade eder. Karşı taraf riskini
minimum seviyede tutabilmek adına, Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Araçları
yatırımlarında ihıaççının ve/veya varsa yatırım aracının Fon Tehliği’nin 32nci maddesinde
belirtilen derecelendirme noluna sahip olması koşıılu aranıı.

3.2. Fonun maruz kalabileceği risklerin ölçümünde kullanılan yöntemler
şunlardır:

Fon1ın yatırım stratejisi ile yatırım yapılan varlıkların yapısına ve uisk düzeyine uygun
bir risk yönetinı sistemi oluşturulmuştur.

Risklerin ölçülmesinde uluslararası kabul göı’müş, dLizenlemeleı’de yer verilen standart
:vgelişnıiş istatistik yöntemler kullanılır. Hesaplamalar izleyen günlere ait risk tahminini

e.tdt ijıden, tahminlerin isabetliliği sonradan gerçekleşen değerleı’ ile karşılaştırılarak günlük
olarak .lnir.
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Piyasa Riski: Fon povıföyüıftin maruz kaldığı piyasa riski, günlük olarak “Riske Maruz
Değer (RMD)” yöntemiyle ölçi.ilmektedir,

Riske maruz değer, fon portföy değerinin normal piyasa koşulları altında ve belirli bir
dönem dahilinde maruz kalahileceği en yüksek zaran belirli bir güven aralığında ifade eden
değerdir. RMD yöntemirıde paraınetrik yöntem tercih edilerek, %99 güven düzeyinde, t günlük
elde tutma süresi varsayıını altında hesaplama yapılır. Hesaplaınada eri az 250 iş gününü
kapsayacak şekilde gözlem süresi belirlenir. Ancak olağan dışı piyasa koşullarının varlığı
halinde gözlem süresi kısaltılır. RMD hesaplamalarına fon porıföyünde yer alan tüııı varlık ve
işlemler dahil edilir. Tüıev araçlardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alınır.

Karşı Taraf Riski: Fonda firmaların ihraç ettikleri borçlanma araçlarına yatırım
yapılabildiğinden kredi riski doğmuktadır. Kredi riskinin ölçi.irnünde ihracı gerçekleştirilen
firmalar hakkında yeıeı’ti derecede mali anahz ‘e araştırına yapıldıklan sonra firmalar,
uygulamada nicel ve nitel kriterlerden oluşan etkin bir derecelendirme sisteminden
geçirilmektedir. Borçlanma araçlarını ihraç edecek firmalar için niccl kriterler, fırmanın
karlılığı, boı’çlııluk oranı, öz sernıaye büyüklüğü, sektöründeki pazaı’ payı gibi ölçLilebilir
dcğerleıden oluşurken nitel kriterler, firmanın kıırumsal yönetişimi ile ilgili bağımsızlık,
şeffaflık, hesap verilehilirlik ve profesyonel yönetim gibi ölçülebilir olmayan değerlerden
oluşmaktadır.

Borsa dışında taraf olunan türe araç ve swap sözleşıııeleriniıı Yatırım Fonlarına Ilişkin
Rehber’ in 4.2.7. nol1ı bölümünde yer alan şartları sağlaması zorunludur.

Likidite Riski: Fon porılöyünde yeı alan finansal van ıklaıın belirli bır dönemdeki
orıalama hacimleri , piyasanın ortalama işlem hacmine oraıılanaıak her bir varlık bazında
likidite katsayısı elde edilir, Fonun likidite katsayısı, fon porıföyünde yer alan varlıklaı’ın
likidite katsaydarı ve ağırlıkları kullanılarak hesaplan ir.

Operasyonel Risk: Şirket faaliyetleri içerisinde opeı’asyoncl risk unsuru yaratmış ve
yaı’atınası beklenen tüm konulaı’ başlıklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerin
olma ihtimali ve riskin gerçekleşmesi dunıımıında etkileri de yer alır. Ayrıca riskiıı meydana
gelmemesi için alınması gereken tedbirler de belirtilir. Söz konusu liste, Şirket çalışanlarına
duyurulur ve yeni dıııumlara karşı devamlı güncellenir. Ayrıca operasyonel risk kapsamında.
Şirket giderlerine yansıyan hatalı işlemlere ait veri tabanı da tutulmaktadır.

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmaması bakımından yatırım kısıtlarının ilgili
mevzuat, tebliğler, sözleşmeler, Yörıetinı Kurulu, Yatırım Komitesi ve Rısk Komitesi
kararlarına, Yatırım Karar Alma Süreci ve Yatırım İlkeleri prosedürüne, Risk Politikası ve ilgili
dihili mevzuata uygunluğunun kontrolü ve gözetimi İç Kontrol Birimi tarafından günlük olarak
yerine getirillı’. Ayrıca Fon’un kaldıraç limitine uygıınluğunun kontrolü yine Iç Kontrol Birimi
tarafından günlük olarak yerine getirilerek kaldıruç seviyesine ve lirnitlere uyum haftalık bazda
rapoı’lan ı ı’.

3.3. Kaldıraç Yaratan İşlemler

Fon portföyüne kaldıraç yaratan işlemlerden; kıymetli madenler, döviz, faiz, ortaklık
paları, ortaklık payları endeksleri, emtia ve diğer sermaye piyasası araçları üzerine yazılan
\tu,eYrıç (vadeli ışlem ve opsıon sozleşmeleıı) saklı tuıe’ araç swap sozleşnıesı varant
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scrtifika, i [eri valör iLi kıymetli maden, talıvil/bono alım işlemleri, kira seni t’ikası alış işlemleri
ve diğer herhangi bir yöntemle kaldııaç yaratan benzeri işlenıler dahil edilecektir,

3.4. Kaldıraç yaratan işlemleı’dcn kaynaklanan riskin ölçüıniincie Rchherde beLirlenen
esaslar çerçevesinde Mutlak RMD yöntemi kullanılacaktır. Serbest fon olması sebebiyle RMD
ölçiirniine ilişkin herhangi bir sınır bulunmamaktadır.

3.5. Kaldıraç yaratan işlemlere ilişkin olarak araç bazında ayrı ayrı hesaplanan
pozisyonların mutlak değerlerinin toplanması (suni of notionals) suretiyle ulaşılan toplam
pozisyonuıı fon toplam değerine oranına “kaIdıraç denir. Fonun kaldıraç limiti %300’diiı’.

Kaldıı’aç yaratan işlemlere ilişkin pozisyon hesaplamasında Yatırım Fonlaı’ına İlişkin
Rehber kapsamında belirtilen esaslar uygulanır.

3.6. Fon pontföyfine alınan yapılandırılmış yatırım araçlarının saklı türev araç niteliği
taşıyıp taşımadığı Kurucu tarafından değerlendirilerek, söz konusu değerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapılanclırılmış yatırım aracının saklı t(iı’ev araç
niteliğinde olması halinde, risk ölçiimüne ilişkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanır.

1V. FON PORTFÖYCNCN SAKLANMASI VE FON MALVARLIĞININ
AYRILIĞI

4.1. Fon portföyünde yer alan ve saklanuıya konu olabilecek varlıklar Kurıılıın poriföy
saklama hizmetine ilişkin (kizenlenleleı’i çerçevesinde Porıföy Saklayıcısı nezdinde saklanıı.

4.2. Porıt’öy Saklayıcısı’nın, fon portföyiinde yer alan ve Takashankın saklama hizmeti
verdiği para ve sermayc piyasası araçları, kıymetli madcnlcr ile (liğcı’ varlıkları Takashank
nezdinde ilgili fon adına açılan hesapiarda izlemesi gerekmektedir. Bunların dışında kalan
varlıklar ve bunlaı’ın değeı’leri konusıında gerekli bilgiler Takasbank’a aktaı’ılır veya söz konusu
hilgiieı’e l’akashank’ın erişimine imkan sağianır. Bu durumda dahi Porıföy Saklayıcısı’nın
yükünılül(ik ve sorumlııluğu devam eder.

4.3. Fon’tın malvarlığı Kuı’ucıınun ve Portföy Saklayıcısı’nın ınalvarlığından ayrıdır.
Fonun mulvarlığı, fon hesabına olması şartıyla kredi almak ttiı’ev araç işlemleri veya fon
adına taraf olunan benzer nitelikteki işlenılcıdc bulunmak hanicinde teminat göstcı’ilemez ve
rehnedilernez. Fon malvarlığı Kuı’ucunun ve Portföy Saklayıcısının yönetiminin veya
denetiminin kaınu kııı’unılanına devredilmesi halinde dahi başka bir amaçla tasarı’uf edilemez,
kamu alacaklarının tahsili amacı da dahil olmak üzere haczedilemez, üzerine ihtiyati tedhiı’
konulamaz ve iflas masasına dahil edilemez.

4.4. Poı’tföy saklayıcısı; fona ait finansal vaıIıkların saklanması ve/veya kayıtların
tutulması, diğer varlıkların aidiyetınin doğı’ıılanması ve takibi, kayıtlarının tutulması, varlık ve
nakit hareketlerine ilişkin işlemlerin yerine getirilmesinin kontrolü ile mevzuaııa belirtilen
digcı’ göı’cvlerin ycı’ine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portföy saklayıcısı;

a) Yatırım foniarı hesabına katılma paylarının ihraç ve itfa edilmesi işleınleı’inin
mevzuat ve fon içtLizüğü hükümlerine uygunluğunu,

b) Yatırım fonu birim katılma payı veya birim pay değerinin mevzuat ile fon içtUzüğü,
izuhaame hükümleri çerçevesinde beliı’lenen değerleme esaslarına göı’e hesaplanmasını,

c) Mevzııat ile fon içtLizüğLi, izahname hükümlerine aykırı olmamak şartıyla,
J.urucu/Yönetici’nin talimatlarının yerine getirilmesini,

d) Fonun varlıklarıyla ilgili işlemlerinden doğan edimlerine ilişkin bedelin uygun
- ti’cdc ‘aktarılmasını,
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e) Fonun geliılerinin mevzuat ile fon içtLizLi.U, izahname hükimlerine uygun olarak
kuflaııılmasını,

f) Fon’un varlık alım satımlanmn, portföy yapısının, işlemlerinin mevzuat, fon
içt(.ızüği, izahname hLikhrnleıine uygunluğunu

sağI arnakla yükürnlUclür.

4.5. Portföy saklayıcısı;
a) Fona ait varlıklarııı ayrı ayn, fona aidiyeti açıkça belli olacak, kayıp ve lıasaıa

uğramayacak şekılde saklanmasını sağlar.
b) Belge ve kayıt düzeninde. fona ait varlıkları, hakları ve bunların hareketlerini fon

bazında düzenli olarak takip eder.
e) Fona ait varlıklaıı uhdesinde ve diğer kurumlardaki kendi hcsaplarında tutamaz ve

kendi aktifleriyle ilişkilendiıenıez.

4.6. a) Portföy saklama hizmetini yürüten kuruluş, yükümlülüklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katılma payı sahiplerine verdiği zararlardan sorumhıdıir. Kııı-ucıı, Poıtföy
Saklayıcısından; Portföy Saklayıcısı cIa Kıııuıcu’dan, Kanun ve Saklama Tebliği hüküınlerinin
ihlflli nedeniyle doğan zararların giderilmesini talep etmekle yükümlüdür. Katılma payı
sahiplerinin Kurucu veya Portföy Saklayıcısına dava açma hakkı saklıdıı.

b) Portföy saklayıcısı, porrföy saklama hizmeti verdiği porıföylerin yönetiminden
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zaraıiardan sorumlu değildir.

c) Porttöy Saklayıcısı, 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanun ve ilgili diğer mevzuattan
kaynaklanan ytik(imltilüklerirıı yerine getiımemesi nedeni yle katılma payı sahiplerine kaışı
sorıınıl ııdııv.

4.7. Portföy saklayıcısı, saklama hizmetinin lonksiyoncl ve hiycıarşik olarak diğeı
hizmetlerden ayrıştııılması, potansiyel çıkar çatışmalarının düzgün bir şekilde belirlenmesi,
örılennıesı, önlenemiyoısa yünetilmesi, gözeıimi ve hıı durıımun fon yatırırncılaıına
açıklanması kaydıyla fona porıföy değerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katılma payı
Lılııu saıımına aracılık hizmeti ve Kurulca uygun go ülecek diğeı hizmetleri verebilir.

4.8. Portföy saklayıcısı her gün itibaıi ile saklamayu konu varlıkların muııabakatını , bıı
varlıklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatı[ırn ortaklığı ile yapar.

4.9. Portföy saklayıcısı portföy saklama hizmetini yürütür ken kaışılaşabileceği çıkar
çaıışmalaıının tanımlanmasını, önlenmesini, yönetimini, gözetimini ve açıklanmasını
sağlayacak gerekli politıkaları olııştıırnıak ve bunları uygulamakla yükümlüdür.

4.10. Kurucuı’nuın üçüncü kişilere olan borçları ve yükümlülükleri ile Fon’un aynı
üçüncü kişilerden olan alacakları birbirlerine karşı mahsup edilemez.

4. 1. Poriföy saklama hizmeıini yürüten kuruluş, yükümkılükletini yerine geiırnemesi
nedeniyle Kurucu ve katılma payı sahiplerine verdiği zararlaıdan sorıımluduır.

4.12. Kurucu, Portföy Saklayıcısından; Portföy Saklayıcısı da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebliği hükümlerinin ihlali nedeniyle doğan zararların giderilmesini talep etmekle

yük Iddür. Katılma payı sahiplerinin Kurucu veya Portföy Saklayıcısına dava açma hakkı
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4.13. Porıföy saklayıcısı, portföy saklama hizmeti verdiği poıtföylerin yönetiminden
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zaıarlardan sorumlu değildir.

4.14. lortföy Saklayıcısı, 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanun ve ilgili diğer mcvzuattan
kaynaklanan yükümlülüklerini yerine getirmemesi nedeniyle katılma payı sahiplerine karşı
sorumludur.

4.15. Portföy saklama sözleşmesinde porıföy saklayıcısının Kanun ve Saklama Tebliği
hükümleri ile belirlenmiş olan soıumluluklaıının kapsamını daraltıcı hükümlere yer verilemez.

V. FON BİRİM PAY DEĞERİNİN, FON TOPLAM DEĞERİNİN VE FON
PORTFÖY DEĞERİNİN BELİRLENME ESASLARI

5.1. Fon Portföy Değeri, poııföydeki varlıkların Fiııansal Rapoıiama Tebliği’nde
belirlenen ilkeler çerçevesinde hesaplanan değerlerinin toplamıdır. “Fon Toplam Değeri” ise,
Fon Portföy Değerine varsa diğer ‘arlıkların eklenmesi ve borçların düştiirnesi suretiyle
hesaplanır.

5.2. Fon’ıın birim pay değeri, fon toplam değerinin fon toplam pay sayısına bölünmesi
suretiyle hesaplanır. Bu değeı her iş günü sonu itibariyle Finansal Raporlarna Tebliği ‘nde
belirlenen ilkeler çerçevesinde lıesaplanır ve katılma paylarının alım-satım yerlerinde hem Türk
Lirası (TL) hem (le Amerikan Doları (USD) cinsinden ayrı ayrı ilan edilir.

A Grubu fon katılma paylaı ının bu im pay değeri TL cinsinden, B Grubu fon katılma
paylarının pay değeri ise USD cinsinden hesaplanıı ve ilan edil ir. B Grubu paylarının USD
cinsinden birim pay değeri hesaplanmasında; ilgili gün için TCMB tarafından 1 5 :30’da i hın
edilen gösteıge nıcetiğındeki USD döviz alış kuru esas alınır. Yurtiçi piyasalarda yarım güıı tatil
olması durumunda en son ilan edilen kur üzerinden hesaplaına yapılır.

5.3. Savaş, doğal afetler, ekonomik kriz, iletişim sistemlerinin çökmesi, poııföydeki
varlıklann ilgili olduğu pazarın, piyasanın, platformun kapanması, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arızalaı, şirketin mali duıumLınu etkileyebilecek önemli bir bilginin orlaya
çıkması gibi olağantktti durumların meydana gelmesi halınde, değerleme esaslarının tespiti
hususunda Kurucu ‘ııun yönetim kurulu karar alab ilir. Ayrıca söz konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta açıklama yapılır.

5.4. 5.3. numaralı maddede belirtilen durumlarda, Kuıulca uygun go ülmesi halinde,
katılma paylarının birim pay değerleri hesaplanmayabilir ve katılma paylarının alım satımı
durd uru labili r.

5.5. Portföydeki vaılıkların değerlenmesine ılışkin olarak, Finansal Raporlama Tebliği
uyarınca TMS/TFRS dikkate alınarak. Kurucu yönetim kurulu kararı ile belirlenen değerleme
esasları aşağıdaki gibidir.

Borsa Dışı Türev Araç ve Swap Sözleşmelerine İlişkin Değerleme Esasları:
Portföye alınması aşamasında türev araç ve swap sözleşmesinin değerlemesinde güncel

fiyat kullanılır.
Opsıyon sozleşmeleıınde gLıncel fiyat karşı taıafuın alınan fıyat kotasyonuduı
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Fonun fiyat açıklama dönemlerinde opsiyon sözleşmeleri için; değerlemede
kullanılmak üzere güncel piyasa fiyatının bulunmadığı durumlarda ve karşı taraftan fiyat
kotasyonu alınamadğı durumlarda teorik fiyat hesaplanarak değerleme yapılır.

Fon Hizmet Birimi tarafından BlackScholes modeli, Binoınial model veya Monte.
Carlo simülasyonu yöntemlerinden değerlemeye esas varlığa uygun olanı tercih edilerek teorik
fiyat bulunmaktadır.

Fonların deerleme e muhasebe işlemleıini yürüten Fon Hizmet Bitimi tarafından
hesaplanan değerleme fiyatı, poıtföy yönetiminden bağımsız Risk Yönetimi Birirni’ne
doğrLılanmak üzere ilctilmcktcdir. Ugili fiyatı doğrulamak üzere teorik fiyat, Risk Yönetimi
Bitimi tarafından genel kabul gör miiş BlackScholes modeli, Binomial model veya Monte.
Carlo simülasyonu yöntemlerinden değerlenleye esas vatlığa uygun olanı tercih edilerek
hesaplanır. Opsiyon dcğcrlcrncdc dayanak varlığın spot fiyatı olarak yukarıda bahsedilen
yöntemler kullanılacakm. Spot fiyaun yanında ilgili değeılemede diğer kuıumlkuruluşlardan
veya piyasadan temin edilebildiği durumda zınıni (irnpİicd), aksi halde tarihsel (historical)
volatilite değerleri kullanılacaktır. Hesaplarna için Bloombeıg OVML, Bloornheıg OVME
ekranlarından değerlemeye esas varlığa uygun olanı tercih edilir. Bunun yanında ilgili ekıanlara
ek olarak Kurucu ııezdinde yukarıdaki modeller baz alınarak geliştirilen diğer hesaplama
araçları da kullanılabilir. Bu yöntemlerle elde edilen ve 100 haz puanlık ytizdcsel prim alış/satış
kotasyonu ile hesaplanan alış (hid) veya satış (ask) fiyatı kullanılacaktır. Hesaplamalar İş
Poıtföy Yönetimi A.Ş. Risk Yönetimi Politikası Yönetmeliği çerçevesinde geıçekleştiıilit. Risk
Yönetiıııi Birimi tarafından hesaplanan teorik fiyaı ile Fon Hiznıet Biıimi tarafından bildirilen
fiyatın uyumlu olması halinde Fon Hizmet Birimi fiyata ilişkin uygunlıık bildiıiminde
bıılunularak değerlemede bu fiyat kullanılır. Risk Yönetim birimi tarafından hesaplanan teorik
fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafından hesaplanan değcılcmc fiyatının uyumlu olmaması
halinde değerlemede Risk Yönenııı Birimi ıaıatındaıı bildirılen üyat kullanılır. Ayrıca İç
Kontrol Bi timi tarafından da gerekli kontroller yapıl ı

Forward ‘e swap sözleşmelerinde poıtföye alım aşamasında güncel fiyat karşı taıafan
alınan fiyat kotusyonudrır.
Fon’ıın fiyat açıklama dönemlerinde foıwaıd ve swap sözleşmeler için;

— Değerlemede kullanılmak üzere güncel piyasa fiyatının bulunmadığı durumlarda ve,
- Karşı taraftan fıyat kotasyoııu alınamadığı durumlarda

teorik fiyat hesaplanarak dcğeılcme yapı 1 ıı.
Forwaıd sözleşmelerinde, dayanak varlığın spot fiyatı baz alınarak teorik fiyat

hesaplanmaktadır. Dayanak varlığın spot fiyatı olarak Finansal Raporlama Tebliği’nin 9.
maddesinde yer alan esasLara go e bulunan dayanak varlık spot değerlerine dcğeılerne günü ile
forward işlemin vade tarihi arasındaki gün sayısına tekabul eden uygun TL ve döviz piyasası
faizleri ile (dayanak varlığın döviz olması durumunda ise Bloomberg FRD sayfasından alınacak
“swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata tılaşılacaktır. Farklı dayanak varlığın
kullanılması durumunda ise piyasa fiyatını en iyi yansıtacak yöntemler kullanılır.

Swap sözlcşmelerinde ise, swap sözleşmeicrinin nitelik açısından pek çok farklı form
ahıııda yapılabilecek olmaları nedeniyle, swap sözleşmeleıınin değeılemesine esas teşkil eden
yerel faiz, yabancı para cinsınden döviz, döviz kurlan ya da diğer değeıleme faktöıleri
hakkındaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasında; sözleşmenin konusuna
göre borçlanma aracı fiyatlaması yöntemi (IRR> yada FRA (Forward Rate Agreement) yöntemi
gibi bugünkü değer hesaplama yöntemleri ile sözleşmenin niıehğine uygun diğer genel kabul
görmüş teorik fiyatlama yöntemleri kullanılacaktır.

Bu doğrultuda,
- Konusu para (döviz) olan swap işlemlerinde, alışı yapılan döviz cinsi değerleme günü

‘laıı i\en TCMB alış kuru ile, swap sözleşmesi kapsamında vade sonıın a satılacak döviz ise,
değerle günündeki TCMB döviz kuru (işlemin yönüne göre alış v ya satış esas alıı

.;.



Bloombcrg FRD sayfasından alınacak ilgili vadeye tekabül eden satış (ask) fiyatının dcğcı’leme
giinündeki TCMB tarafından ilan edilen kara (işlemin yönüne göre alış veya satış kuıu)
‘swappoint” eklenmesi ile hesaplanan değeılcnıe kuru,

- Konusu faiz olan swap işlemlcıinde, loonibeıg, Reuters gibi bağımsız ve güvenilir
vcr sağlayıcı lardan elde edilen ilgili para birimlerin in LIBOR ve zımni faiz oranları

baz alınarak yürütülen değerleme fiyatı ile hesaplanır.

Porıföye dahil edilecek yabancı varlıklar için ilk alımda TCMB satış kıııı.ı, daha sonra ise
TCMB alış kuru kullanılır.

Yapılandırılmış Yatırınıl8orçlanma Araçları Değerleme Esasları:
Fonun stratejisiııe uymak kaydıyla alınan yapılandınlmış yatırıııı/borçlanrna araçlarının

seçiniinde genel olarak borsada işlem görme şartı aranıı. Ancak Türkiye’de ihraç edilmiş
yapılandııı imiş yatırım/borçlanma araçları için fiyatının veri dağlı ı rn kanalları vasıtasıyla ilan
edilmesi halinde bu şart aranınayabi 1 ir.

Yapılandırılmış yatırırnlborçlanma araçlarının dcğerlcmesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanılır. İlgili kıymette işlem geçmemesi halinde son fiyat (borsada hiç işlem geçmemesi
halinde nitelıkli yatırımcılara satış/halka arz fiyatı) kullanılır. Borsada işlem görmeyen ancak
veri dağıtım kanalları aracılığıyla fiyatı ilan edilen yapıiandııılmış yatırım araçları için
cleğerlenıede güncel fiyat kullanılır.

Kredi ıcmcrıiidLinc dayalı borçlanma aracı ve/vcya benzer yapıdaki borçlanma araçları
için borsada işlem görme şartı aranır. İlgili varlıklaıın dcğcrlemesincle borsada geçen son fiyat
veya bulunması halinde veri dağnııu kanalları aracılığıyla ilan edilen güncel fiyat kullanılır.

Yabancı Ortaklık Payiarı, Amerikan ve Global Depo Sertifikaları (ADR.GDR),
Yabancı Yatırım Fonu Katılma Payları ve Yabancı Borsa Yatırım Fonu Katılma Payları
Değerleme Esasları:

Yabancı ortaklık payları, Amerikan ve Global Depo Serıifikalaıı, yabancı piyasalarda
işlem gören; yut ırı in fonu katılma payları , borsa yatırım fonu katılma payları ve yatırı ni
ortaklıklarının paylarının değerlernesinde, dcğerleıne tarihindeki Bloomberg veri dağıtını
ekıanlarından TSI 16.30-17.00 arasındaki fiyatların ortalaması kullanılır. Dcğerlernc günü
borsada işlem geçmeınesi halinde son işlem aı’ihindeki değeıleme fiyatı kullanılacaktır. Tam
iş günü olmayan günlerde bir önceki dcğerlcme fiyatı kullanılmaktadır.

Yabancı Borçlanma Aracı, Etırobond ve Borsa Dışı Kira Sertit’ikaları, Borsa Dışı
İpotek Teminattı Menkul Kıymet ve Ipoteğe Dayalı Menkul Kıymet Değerleme Esasları:

Yukarıda yer verilen vurlıklurın değerlemesinde, Bloombcrg veri dağıtım ekranlarından
TSI 16:30 - 17:00 arasında alınan alış ve satış fiyat kotasyonlaıının ortalarnasına (temiz fiyat),
fon fiyatı hesaplanacak gün itibarı ile birikmiş kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli
fiyat kullanılır. BLİ hesapluma, tani iş günü olmayan günlerde söz konusıı kıymetin işlem
gördüğü son işlem gününe ait kapanış fiyatı (temiz fiyat) kullanılarak yapılır. Kotasyon
huılunmaması durıımdında ise deeı’lenıede kullanılacak kirli fiyat, bir önceki günün kirli
fiyatının ertesi iş gününe iç verinıle ilerletilmesiyle elde edilir.

İleri Valörlü Tahvil-Bono İşlemleri Değerleme Esasları:
a) ileri valörlü alınan Devlet İç Borçlanma Senetleri (DIBS) valöı tarihine kadar diğer

DIBS leıın atasına dahil edılmez Ilerı valorlu satılan DIBS Icı ıse valoı tarihine kıdıı poıtfoy
dğeii.biosundu kalmaya ve değerlerımeye devam eder. ileri valörli.i DİBS alım ve satım
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işlemleri uyıı bir vadeli işlem sözleşmcs olarak değerlenir, İşlem Lutarları ise valör tarihine
kadar takastan alacak veya Lakasa boıç olarak takip cclilir.

b) İleri va1oI sözleşmenin değeri alış ve satış işlemlcrindc aynı yöntemle
hesaplanırken işlem alış ise pozitif (+), satış ise negaıif () bir değer olarak portföy değeri
tablosuna yansır. Aynı valörde ve aynı nominal dcğctdc hem alış hem de satış yapılmış ise
porıföy değeri tablosunda her iki işlem aynı değerde fakat alış işlemi pozitif(+) satış işlemi ise
negatif (-) olarak gözükecektir. Bu şekilde açtığı pozisyonu ters işlemle kapatmış olan fonlarda
bu işlemler poııföy değeri üzerinde bir etki yaratmayacaktır.

c) İleri valörlü işlemlerin değeriemesi ise aşağı(laki formüle göre yapıiacaknr:
işlemin Değeri Vade sonu Değeri /+Bileşik Fuiz/1OOY(vkg/365)
Vade Sonu Değer: Alım satım yapılan DİBS’in nominal değeri

Bileşik Faiz: Varsa değerleme gününde BİAŞ’ıa valör tarihi işlemin valör tarihi ile aynı
olan işlemlerin ağırlıklı ortalama faiz oranı, yoksa değerleme gününde BİAŞ’ıa aynı gün valörlti
gerçekleşen işlemlerin ağırlıklı ortalama faiz oranı, yoksa en son aynı gün valörW olaıak işlem
gördüğü gündeki aynı gün valöı’ ki işlemlerin ağırlıklı ortalama faiz oranı, bu da yoksa ihraç
tarihindeki bileşik faiz oıanıdı r.

• İleri Valörlü Kıymetli Maden İşlemleri Değerlenle Esasları:
İleri valör ki kıymetli maden işlemlerinde BIST Kıymetli Madcnlcı Piyasası günlük
hültenindeki fiyat buz alınır. Fiyat bulunmadığı takdııde. T÷ 1 gününde işlem yapılan günkü
işlem fiyatı ile değcılcme yapılır. Bu şekilde fon portföyiinc birden fazla fiyattan işlem
yapılması durumunda, değeı’leme, yapılan işlemlerin ağırlıklı ortalama fiyatı ile yapılır. T+2 ve
daha ileri vaİörlLi işlem yapılması halinde valör tarihinde bülıeıı ‘erisi bulunmaması halinde
işlemin valör tarihinden daha yakın valöı’deki bülten vcrıleriııe bakılarak, işlemin valör tarihine
en yakın fiyat baz alınarak değerlerne yapılır.

• İleri Valörlü Kira Sertifika İşlemleri Değerleme Esasları:
a) İleri valör ki alınan kira sertifikası işlemin valör tarihine kadar diğer kira serti fikaluıınııı
arasında dahil edilmez. 1 leıi valörlü satılan kira sertifikaları işlemin valör ırihine kadar
porföy değeri ıablosıında kalmaya ve değcrlenmeyc devam eder. İleri valör ki kira
seıiifikaları alım ve satım işlemleri ayrı bir vadeli işlem olarak değerlenir. lşlem ıuıarları
ise vaLör tarihine kadar tukasan alacak veya takasa borç olarak takip edilır.

b) İleri valörki sözleşmenin değeri alış ve satış işlernleıinde aynı yöntemle hesaplanııken
işlem alış ise pozitif (+), satış ise negatif (-) bir değel olarak porıföy değeri tablosuna yurısır.
Aynı valoıde ve aynı nominal değeıde hem alış hem de satış yapılmış ise portföy değeri
tablosunda hcr iki işlem aynı değerde fakat alış işlemi pozitif (+) satış işlemi ise negatif (-)
olarak gözükecektir. Bit şekilde açtığı pozisyonu ters işlemle kapatmış olan fonlarda bu
işlemler portföy değeri üzerinde bit’ etki yaratmayacaktır.

e) İleri valo bi işlemlerin değerlemesi ise aşağıdaki formüle göre yapılacaktır:
tşlenıin Değeri = Vade sonu Değeri /(l+Getiri Oranı/lOO)(vkg/365)
Vade Sonu Değer: Alım satını yapılan kira sertifikusının nominal değeri
Bileşik Getiri: Varsa değcrlcnıc gününde BIAŞ’ta valo tarihi işlemin valöı’ tarihi ile aynı
olan işlemlerin ağırlıklı ortalama getiri oranı, yoksa değerlerne gününde BIAŞ’ıa aynı gün
valörlü gerçekleşen işlemlerin ağırlıklı ortalama geliri oı’anı, yoksa en son aynı gün valörlü

‘••;;laı’ak işlem göı’diiğti gundcki aynı gün valörlii işlemlerin ağırlıklı ortalama getiri oranı, bu
‘“ d. oksa ihraç tarihindeki bileşik aetiri oranıdır.



Borsa Dışı Repo ve Ters Repo Sözleşmeleri Değerleme Esastan
Borsa dışı rcpo ters ıcpo sözleşmeleri vade sonuna kadar işleme ait iç verim oranı ile
değcrlcnir.

5.6. Borsa dışında taraf olunucak sözleşmclere ilişkin olarak aşağıdaki esaslara uyulıır:
Kurucu nezdinde yer alan ve fon portföy yönetimi biriminden bağımsız olan Risk

Yönetimi Birimi 5.5 maddesinde belirti ten vuılıkların “adil bir fiyat’’ içerip içermediğin in
değerlendirilmesinden sorumludur.

Opsiyon sözleşmelerinin portföye alım aşamasmda ve fiyat açıklama dönemlerinde
karşı taraftan fiyatın alındığı durumlarda fiyat doğrularnasına ilişkin hesaplamularda
Kurucu’nıın Risk Yönetimi Pıoscdi.[rü Yönetmeliği’nde belirtilen esaslara uyıılur. Hesaplarna
için döviz opsiyonlarında Bloomherg OVML, pay ve endeks opsiyonlannda Bloomherg OVME
sayfaları ya da Kurucu nezdinde geliştirilen BlackScholes modeli, Binomial model veya
Monte-Carlo sirnülasyonıı ile fiyatlamaya olanak sağlayan içsel sistemleıden sözleşmeye uygun
olanı kullanılacaktıı. Risk Yönetimi Birimi tarafından hesapLanan teorik fiyat ile kotasyonun
ııyıımlu olması halinde kotasyona ilişkin uıygunluk bildiriminde bulunularak işlem
gerçeklcştirilir ve değerlemede kotasyon fiyatı kullanılır.

Risk Yönetiıııi Birimi tarafından hesaplanaıı teorik fiyat ile karşı taraftan alınan fiyat
arasındaki farkın kabul edilebilir seviyesi. Risk Yönetimi Birimi tarafından hesaplanan teorik
fiyuıın %20’si olarak belirlenmiştir. Muhtemel farkın kabul edilebilir seviyesi olan 2O
seviyesinin fon aleyhine aşılması halinde. sötlcşrncnin karşı tuıafının kotasyonumı ‘adil fiyat”
yönünde %20’lik farkın altına çekecek şekilde güncelleştirmesi isteniı’. İyileştiımeye rağmen
karşı taraftan alınan fiyatın %20’lik limitin dışında kalması halinde KLırııcunun yazılı ve
geıekçel ı kararı ile alınan son fiyat üzcı irıden işlem gerçekleştitilır ve değerle ınede bıı fiyat
kal [anı 1

Risk Yönetim Birimi tarafından foıward sözleşmeler için dayanak varlığın spot fiyatı
baz alınıp değerleme günü ile forwaıd işlemin vade tarihi arasındaki gün sayısına tekabül eden
uygun TL ve döviz piyasa faizlcıı ıle (dayanak varlığın döviz olması durumunda ise Bloonıberg
FRD sayfasından alınacak “swap poinı” kadar) ilerletileı’ek ve swap sözleşmeleri için ise
sözleşmenin konusuna göre boıçlunma aracı fiyatlaması yöntemi (IRR) yadu FRA (Forwuıd
Rate Agrecmcnt) yöntemi kullanılarak teorik fiyat hesaplanır. Risk Yönetimi Birimi tarafından
teorik fiyat ile değeı’lemede kullanılacak fiyat arasında karşılaştııma yapılarak kontrol edilir.

Borsa dışında taraf olıınacak repo-ters repo sözleşmelerine ilişkin olarak, ilgili
sözleşmelerin faiz oranlarının borsada işlem go en benzer vııdc yapısına sahip sözleşmelerin
faiz oranlarına ııygıın olması esastır. Borsa dışında taraf olunan repo-ters repo sözleşmelerinin
herhangi bir ilişkiden etkilenmcyecek şekilde objektif koşullarda yapılmasının ve adil bir fiyat
içerınesinin güvence altına alınması için BIST Borçlanma Araçları Piyasası Repo-Ters Repo
Pazarı’nda aynı gün ilgili vadede gerçekleşen ortalama faiz oranı ile %20’lik bir bant içerisinde
kalmasına dikkat edilir, ilgili vadede BIST Borçlanma Araçları Piyasası Repo-Ters Repo
Pazarı’nda işlem geçmemesi halinde, Türkiye Bankalaı’ Birliği tarafından ilan edilen Tı:irk
Lirası referans faiz oranı uygulamasında ilan edilen sabiileme oranları dikkate alınarak ilgili
vade için doğı’ıısal yakınsama yöntemi ile teorik faiz oranı elde edilir. Hesaplanan teorik faiz
ile işlem yapılan faiz arasında %20’den fazla fark olmaması şartı aı’anıı’. Arızi durumlaı’
nedeniyle gerçekleştirilmesi geı’eken işlemlerde Risk Yönetimi Biıimi’nin go üşü alınarak
işlem gerçekleştirilebiliı.

Yabancı para cinsinden ıepoluı’ için Bloomheı’g LR sayfasında yeı’ alan faiz oranlarının
üzerine dönüştürtilccek kurun ilgili vadede swap maliyeti eklenir. Yabancı para cinsinden borsa
4ışı repolardu hesuptunan teorik faiz ile işlem yapılan faiz arasında %30’dan fazla faik

.‘.oÇiiıaası şartı aı’anır.



Bu tür sözleşnıelere taraf olunması durumunda, en geç sözleşme tarihini takip eden iş
günü içinde sözleşmenin vadesi, faiz oranı, karşı tarafı ve karşı ıtıraln deıecelendirme notıı
KAP’ıa açıklanarak: ilgili bilgi ve belgeler sözleşme tarihini müteakip beş yıl süreyle .sakianır.

Borsa dışında taraf olıınacak repoters repo sözlcşmclcrinin adil fiyat içcrdiğinin
kontrolü Risk Yönetimi Birimi tarafından yapılır.

Vi. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katılma payları sadece önceden belirlenmiş kişi veya kuruluşlara tahsis edilmiş
fonlar olarak adlandırılan “Ozel Fon” niteliği taşımaktadır. Fon katılma paylarının tahsili
olarak satılacağı kişiler Kurucu ıaratndan 17.08.202 1 tarihinde Kurul’a bildirilmiştir.

Fon katılma jiayları A Grubu ve B Grubu olarak iki pay grubuna uynlmıştır. A Grubu
payların alım satımı Türk Lirası (TL), B Grubu payların altın satımı ise Amerikan Doları (USD)
üzerinden gerçeklcştiıi[ir.

Fon satış başlangıç tarihinde bir adet B Grubu payın nominal fiyatı (birim pay değeri)
1 Amerikan Doları (USD), bir adet A Grubu payın nominal fiyatı (birim pay değeri) ise bir
önceki iş gününde TCMB tarafından belirlenen Amerikan Doları (USD) döviz alış kııru esas
alınarak hesaplanacak 1 USD karşılığı TL’dir.

Takip eden günlerde fonun birim pay değeri, fon toplam değerinin katılma paylarının
sayısına bölünmesiyle elde edilir. Fon birim pay değeri yukarıda belirlenen pay grupları
çerçevesinde, bağlı olduğu pay grubuna göre Türk Lirası ve Amerikan Doları (USD) cinsinden
hesaplanır ve ilan edilir. B Gı’ııhıı paylaıın Amcrikan Doları (USD) cinsinden değerinin
hesaplanmusında; ilgili gün için hesaplanan TL cinsi pay fiyatının TCMB tarafından saat
l 5:30’da ilan edilen gösterge niteliğindeki Amerikan Doları (USD> döviz alış kuıuna bölünmesi
suretiyle tespit edilir. Fnn’un birini pay değeri, günlük olarak tespit ilan edilir. Türk Lirası
(TL) veya Amerikan Doları (IJSD) ödenerek satın alınan fon payının, fona iade edilmesi
du nı mtında ödeme aynı para bi ıi ni i cinsinden yapı 1 ı ı.

Fonun satış başlangıç tarihi . 5’ /.10 . . ./2021 ‘dir.
Katılma payı satın almak veya elden çıkarnıak isteyen yatırımcılar, Kıırııcunıııı işbu

izahnamenin (6.5.) nolıı maddesinde ilan ettiği katılma payının alım satımının yapılacağı
yerlere haşvıırnrak bu izahmımede belirtilmiş olan esaslara göıe saptanan fiyat üzerinden, 1 (bir)
pay ‘e katları şeklinde alım ve satımda bulunahilirler.

6.1. Katılma Payı Alım Esasları

Fon tutarını temsil eden fon katılma payları Tebliğde tanımlanmış olan Nitelikli
Yaurımcılara satılır. Serbest yatırım fonlarının katılma paylarının alım satımı konusunda yetkili
kuruluşlar, satış yapılan yatırımcıların Tebliğ’de belirlenen nitelikli yatırımcı vasıflarını haiz
olduklarına dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve düzenli olarak tutmakla yükümliidüıler. Fonu
ilk girişi sırasında katılımcılardan Nitelikli Yatırınıcı olduklarına dair beyan dağıtıcı tarafından
alınır.

Yatırımcıların BIST Borçlanma Araçları Piyaısası’nın açık olduğu günlerde saat l3.30’a
kadar verdikleri katılma payı alım talimatları ıalinıutın verilmesini takip eden ilk hesaplaınada
bulunacak pay fiyatı üzerinden yerine getirilir.
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BIST Borçlanma Araçları Piyasasının açık olduğu günlerde saat t 3.3Odan sonra
iletilen tal imatlaı ise, ilk pay fiyatı hesaplarnasından sonra verilmiş olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyatı üzerinden yerine getirilir.

B IST Borçlanma Araçları Piyasası’nın kapalı olduğu günlcrclc iletilen talimatlar,
izleyen ilk iş günü yapılacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden gerçekleştiıilir.
Fon Pay altın işlemleri 1 pay ve katları şeklinde gerçekleştiıilir.

6.2. Alım Bedellerinin Tahsil Esasları

Alım talimatının verilmesi sırasında, talep edilen kanlma payı bedelinin Kıııucu
aıafından tahsil edilmesi esasür. Alım ıalimatlaıı pay sayısı ya da tutar olarak verilehilir.

Kurucu, talimatın pay sayısı olarak verilmesi halinde, alış işlernine uygulanacak tiyatın kesin
olarak bilinmernesi nedeniyle, katılma payı bedellerini en son ilan edilen satış fiyatına %5 ilave
maıj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrıca, katılma payı bedellerini işlem günü tahsil etmek üzere
en son ilan edilen fiyata rnaıj uygulanmak suretiyle bulunan tııtara eş değer kıymeti teminat
olarak kabul edebilir.

Talirnatın tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tııtara denk
gelen pay sayısı fon fiyatı açıklandıktan sonra hesaplanır.

A Grubu pay alıın talimatının karşılığında tahsil edilen tutar o gün için yatırımci adına
nemalandırılmak suıeıiyle bu izahnanıede belirlenen esaslar çerçevesinde, katılma payı
alımında kullanılır. fleri fiyatlı fon alım talimatına konıı tutarlar, fon alım talimatının
gerçekleşeceği günden önceki iş gününde iş Porföy Yönetimi A.Ş. Para Piyasası Şemsiye
Fonu’nu bağlı iş Porıföy Para Piyasası Fonu satışı geıçekleştiıileıek nemalandırılır.

B Grubu pay alım talimatı veren yaıırırncılardan ıahsil edilen tutarlar
nemaland ııı Imayacaktır.

6.3. Katılma Payı Satım Esasları

Yatırımcıların BIST Borçlanma Aruçlaıı Piyasasının açık olduğu günlerde saat 1 3.30’a
kadar verdikleri katılma payı satım talimatları ta) i maun verilmesini takip eden ilk hcsaplnrnada
bulunacak pay fiyatı üzerinden yerine getirilir.

BIST Borçlanma Araçları Piyasası’nın açık olduğu günlerde saLıı 13.30’dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasından sonra verilmiş olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyatı üzerinden yerine getirilir.

BIST Borçlanma Araçları Piyasası’nııı kapalı olduğu günlerde iletilen talimatlar izleyen
ilk iş günü yapılacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden geıçekleştirilir.

6.4. Satım Bedellerinin Ödenme Esastan

Katılma payı bedelleri; iade talimatının BIST Borçlanma Araçları Piyasası’nın açık
olduğu günlerde saat 13.30a kadar verilmesi halinde, talimotın verilmesini takip eden üçüncü
işlem gününde, iade talimatının BIST Borçlanma Araçları Piyasası’nın açık olduğu günlerde
saat l3.30’dan sonra verilmesi halinde ise, talirnatın verilmesini takip eden do düncü işlem
günde yatııtmcmlara ödenir.
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Katılma payı satım talimatının verildiği gün ile satış emrinin gerçekleştirileceği gün
arasında, talirnatın verildiği gün dahil olmak üzere, New York Stock Exchangeiıı (NYSE) tatil
olması dıırıımımda katılma payı bedellerinin ödeneceği gün tatil gün sayısı kadar artar.

6.5. Alım Satıma Aracılık Eden Kuruluşlar ve Alım Satım Yerleri:

Katılma paylarının alım ve satımı Kurucunun yanı sıra 1ş Yatıı’ım Menkul Değerler A.Ş.
tarafından yapılır.

Kurucu ile aktif pazarlama ve dağıtım sözleşmesi imzalarnış olan kurumların unvanları
ve iletişim bilgileri aşağıda yer almaktadır:

Unvan j İletişim Bilgileri
İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş. Levent Mahallesi, Meltem Sokak iş Kuleleri

Kat:l3 No:lO/14 34330 Beşiktaş İSTANBUL Tel:
23502222 www.isyatirim.com.tr

6.6. Giriş Çıkış Komisyonu

Giriş çıkış komisyonu uygulanmayacaktır.

6.7. Performans (Icreti

Performans ücreti alınmayacakur.

6.8. Pay Grupları

Fon katılma payları A Grııhu ve B Grubu olarak iki gruba ayrılmıştır. A Grubıı paylar,
fıyalı TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden ödeme yııpılarak alınıp satılan payları; B Grubu
paylar ise fiyatı Amerikan Doları (USD) olarak ilan edilen ve Anıerikan Doları (USD)
cinsinden ödeme yapılarak alınıp satılan paylaıı ifade eder. Bu çerçevede, Fon yatırımcı Ları

tarafından verilen Tütk Liras (TL) cinsinden katılma payı alım talimatları A grubu katılma
payları ile; Amerikan Doları (USD) cinsinden katılma payı alım talimatları ise B grubu katılma
payI arı ile gerçekleşti ri l ir.

Türk Lirası (TL) veya Amerikan Doları (USD) ödeneıek satın alınan fon payının, fona
iade edilmesi durumunda ödeme aynı para birinıi cinsinden yapılır. Pay grupları arasında geçiş
yapılamaz.

Pay gruplarına uygulanan yönetim ücreti oranında farklılık bulunmamaktadır.

Vİİ. FON MALVARLIĞINDAN KARŞILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARŞILADIĞI GİDERLER:

7.1. Fonun MalvarIıından Karşılanan Harcamalar

Fon varlığından yapılabilecek harcamalar aşağıda yer almaktadır.
1) Saklama hizmetleri için ödenen her türlü ücretler,
2) Varlıkların nakde çevrilmesi ve tıansfcrinde ödenen her türlü vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alınan kredilerin faizi,
4) Portföye alımlarda ve porıföyden saurnlarda ödenen aracılık komisyonları. (yabancı paru

.cinsinden yapılan giderler TCMB döviz satış kuru üzerinden TLye çevrilerek kaydoluntır.),“
Poıtföy yönetim ücreti,
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6) Fonun mükeIlet olduğu vergi.
7) Bağımsız denetim kuruluşlarına ödenen denetim Licreti,
8) Mevzuat gereği yapılması zorunlu tescil ve ilan giderleri,
9) Takvim yılı esas alınarak Liçer aylık dönemlerin son iş gLintindc fonun toplam değeri
(izeıinden hesaplanacak Kurul Licıeti,
10) Eşik değer giderleri,
11) KAP giderleri,
12) E-vergi beyannanıelerinin tasdikine ilişkin yetkili meslek mensubu Ucreti,
13) E—defter (nıali ııı(.ih(ir, arşivleme ve kullanım) ve E—fatura (arşivleme) uygulamaları
nedeni ile ödenen hizmet bedeli,
14) Mevzuat uyarınca tutulması zorunlu defterlere ilişkin noter onayı giderleri,
15)Tüzcl Kişi Kimlik Kodu Giderleri.
16) Kurulca uygun görülecek diğer harcamalar.

7.I.l. Fon Yönetim Ocreti Oranı:

Fon toplam değeri üzerinden günlük %0,001 37’inden (milyondaoniiçvirgülyedi) [yıllık
yaklaşık %0,5 (bindebeş)] bir yönetim ücreti tahakkuk citirilir. Bu ücret her ay sonunu izleyen
bir hafta içinde, kıırucuya fondan ödenecektir.

7.!.2. Fon Portföyündeki Varlıklarm Mini Satımma Aracılık Eden Kuruluşlar ve
Aracılık işlemleri Için Odeııcn Komisyonlar

Fon poıtföyünde yer alan vaıiıkların alım satııuına Türkiye iş Bankası A.Ş. (borçlanma
araçları, kıymetli madenler ve kıymetli taşlar piyasası, para piyasası, repo! ters repo işlemleri)
ve ş Yatırım Menkul Değerler A.Ş. (yuri içi/yurı dışı pay senedi ve borsa yatınm fonları, yuı<
içi/yurt dışı borçlanma araçları, VIOP işlemleri, diğer ıüıev araçlar) aracılık etmektedir, Yıırt
dışı ortaklık payları ve diğer yabancı para ve sermaye piyasası aıaçları için Bloombcıg
Tradehook LLC, Goldman Sachs Co. LLC aracılığıyla işlem yapılır ve işlem yapılan ülke ve
aracı kuruma göre belirlenen tarifeler uygulanır. Yuri dışı piyasalar için komisyon oranları
alınan kıymet ve alınan tutar bazında değişiklik gösterir. Yurt içi piyasalar aracılık işlemleri
için uygulanan komisyon oıanları ise aşağıda yer almaktadır:

Diğer Menkul Kıymetler Aracılık Komisyonu:
BİST KMTP Alım -Satım işlemleri: Onbinde 3 + BSMV ve Satış İşlemlerinde 50 TL EFT
Masrafı
Sabit getirili menkul kıymetler komisyonu:
BIST Kesin Alım-Satım Pazarı *: Yüzbirıde l,4+BSMV
Repo Ters repo pazarı komisyonu:
BİST Repo-Ters Repo : Milyonda 5,5*gün sayısı +BSMV
Takasbank Borsa Para Piyasası işlemleri komisyonu:
Takashank Borsa Para Piyasası (7 günden uzun vadeli): Milyonda 2,8*Gtin sayısı+BSMV
Takasbank Borsa Para Piyasası (1-7 gün arası ):Yüz binde 2,1 +BSMV
Yuri içi Pay Senedi Piyasası işlemleri komisyonu:
Hisse Senedi Alım Satım Komisyonu: Onbinde 2(BSMV dahil)
VİOP Endeks Vadeli Kontratları: Onbinde 2 + BSMV
VİOP Pay Vadeli Kontratları: Onbinde 2 + BSMV
,VİOP Döviz Vadeli Kontratlaıı: Onbinde 2 + BSMV

rVİOP.:Al(ın Vadeli Kontıatlaıı: Onbinde 2 + BSMV
“4ut Dıı Pay Senedi: Binde 1,05 (BSMV dahil)

i
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Scan dışı aracı 1 k komisyon ları ablodaki komisyonların 2 (iki) katı olarak uygulanır.

7.1.3. Kurul Ücreti: Takvim yılı esas alınarak, (içer aylık dönemlerin son iş gününde
Fon’un net varlık değeri üzerinden %0,005 (ytizhindebeş) oranında hesaplanacak ve ödenecek
Kurul Ücreti Fon poıtföyünden kaışılanıı.

7.1.4. Fon’un Bağlı Olduğu Şemsiye Fona Ait Giderler: Şemsiye Fon’un kuruluş
giderleri ile fonların katılma payı ihraç giderleri hariç olmak üzere, Şemsiye Fon için yapılması
gereken tüm giderler Şemsiye Fona bağlı fonların toplam değerleri dikkate alınarak oransal
olarak ilgili fonların poııföylerinden karşılarnr.

7.1.5. Karşıhk Ayrılacak Diğer Giderler ve Tahmini Tutarları

Fon malv.ulığından karşılanaıı giderleıe ilişkin güncel bilgiler aşağıda yer almaktadır.

Fondan Karşılanan Giderier
Yönetim Ücreti (Yıllık) 0,50
- Kurucu 7o50
- Dağıtıcı 50
(Dağıtıcı kııruluşa ödenen tutar, dağıtıcı kuruluş
aracılığıyla satılan Fon tutaıı dikkate alınarak
hcsarlanıı.

_____________

Saklama (Jccıi (Yıllık) 0,02
Di er Giderler (Tahmini) 0,1
TOPLAM 0,62

7.2. Kurucu Tarafından Karşılanan Giderler

Aşağıda tahmini tutarları gösterilen katılma paylarının satışına ilişkin giderler Kurucu
tarafından kaışılanacaktır.

j Gider Türü Tutarı (TL)
Liescil ve İlan Giderleri 3.000 TL

Diğer Giderler 3.000 TL
TOPLAM 6.000 TL

Viil. FONUN VERGİLENDİRILMESİ:

8. 1. Fon Portfoy İşletmeciliği Kazançlarının Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Düzenlemesi Açısından: 5520 sayılı Kurıırnlar Vergisi
Kanunu’nun 5inci maddesinin 1 numaralı hendinin (d) alt bendi uyarınca, menkul kıymet
yatırım fonlarının poriföy işletmeciliğinden doğan kazançları kurumlar vergisinden istisnadır.

b) Gelir Vergisi Düzenlemesi Açısından: Fonların portföy işletmeciliği kazançları,
Gelir Vergisi Kanunu’nun geçici 67. maddesinin (8) numaraLı bendi uyarınca, %02 oranında
gelır vergisi tevkifatına tabidir.

d -
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8.2. Katılma Payı Satın Alanlaı’ın Vergilendirilmesi

Gelü Vergisi Kanunu’nun geçici 67. maddesi uyarınca Sermaye Piyasası Kanununa
göre kurıılan menkul kıymetler yatının fonlarının katılma paylarının ilgili olduğu fona iadesi
%10 oranında gelir vergisi tevkifatına tabidir. KVKnın ikinci maddesinin birinci fıkrası
kapsamındaki mükelleller ile münhasıran menkul kıymet ve diğer sermaye piyasası aracı
getirilen ile değer artışı kazançlaıı elde etnıek ve bunlara bağlı hakları kullanmak arnacıyhı
faaliyette bulunan ıraikellefleıden Sermaye Piyasası Kanununu göre kurulan yatırım fonları ve
yatırım orcaklıklarıyla benzei nitelikte olduğu Hazine ve Maliye Bakanlığınca belirlenenler için
bu oran %0 olarak uygıılanır.t ii

Amerikan Doları (USD) üzerinden alım satımı gerçekleştirilen B Grubu katılma
paylarının döviz cinsinden anapara kur farkı gelirlerinin vergilendirilmesinde TC. Hazine ve
Maliye Bakanlığının ilgili düzenlemeleıi dikkate alımı.

Gelir Vergisi KanunLı’nun geçici 67. ırıaddesinin (8) nunıaralı bendi ııyarınca fon
katılma paylarının fonu iadesindeıi elde edilen gelirler için yıllık beyanname verilmez Diğer
gelirler nedeniyle heyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari işletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fıkra kapsamı dışındadır.

Kıııumlaı Vergisi Kanunu Geçici Madde 1 uyaıınca dar mükellef kurLımlaıın
Tüıkiyedcki iş yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracılığı olmaksızın elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun geçici 67 nci maddesi kapsamında kesinti yapılmış
kazunçlanı ile bu kurumların tam mükellef kurıımlara ait olup 8 ISTia işlem gören ve bir yıldan
tızia siiıeylc elde tııtulaıı pay senetlerinin elden çıkarılmasından sağlanan ve geçici 67 nci
maddenin (1) numaralı fıkıasının altıncı paıagıafı kapsamında vergi kesintisine thi tuıulmayan
kazançlaıı ve bu kurumların daimi temsilcileri aracılığıyla elde ettikleri tamamı geçici 67 nci
madde kapsamında vergi kesiıııisine thi tutıılmuş kazançlaıı için yıllık veya özel beyannaıne
verilmez.

IX. FİNANSAL RAPORLAMA ESASLARI İLE FONLA İLGİLİ BİLGİLERE
VE FON PORTFÖYIJNDE YER ALAN VARLIKLARA İLİ$KN AÇIKLAMALAR

9.1. Fon’un hesap dönemi takvim yılıdır. Ancak ilk hesap dönemi Fonun kıırulıış
tarihinden başlayarak o yılın AıalıL ayının sonuna kadar olan süredir.

9.2. Finansal tabloların bağımsız denetiminde Kuı tılun bağımsız dcnetiınle ilgili
düzenlemeleninc ııyulur. Finansal tablo hazırlarna yi.ikürnlülüğLinün bıılıınduğu ilgili hesap
döneminin son günü itibarıyla hazırlanan portföy raporlaıı da finansal tahlolaıla birlikte
bağımsız denelinıden geçirilir.

9.3. Fonlar ta.sfiye tarihi itibarıyla özel bağımsız denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yıllık
finansal tablolarını, ilgili hesap döneminin bitimini takip eden 60 gün içinde KAPta ilan eder.
Finansal tabloların son bildirim gününün resmi tatil gününe denk gelmesi halinde resmi tatil
gününü takip eden ilk iş günü son bildirim tarihidir.
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9.4. Şeinsiye fon içtüzüğüne, bu izahnarneye, bağımsız denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanları) fon giderlerine ilişkin
bilgilere, fonun risk değerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
ücretlendirmesine ilişkin bilgilere ve fon tarafından açıklanması gereken diğer bilgilere
fonun KAP’ta yer alan sürekli bilgilendirnıe formundan (www.kap.org.tr) ulaşılması
mümkündür.

9.5. Finansal raporlar, bağımsız denetim rapoıııyla birlikte, bağımsız denetim
kııruluşunu temsi ve ilzama yetkili kişinin iınzasını taşıyan bir yazı ekinde kurııcuya
ulaşmasından sonra, kurucu tarafından finansal raportarın kamuya açıklanmasına ilişkin
yönetim kurıılıı kaıaıına bağlandığı tarihi izleyen altıncı iş günü ınesai saati bitimine kadar
KAP’ta açıklanır. Finunsal tablolaı ayrıca söz konıısu açıklamayı müteakip 10 iş günü
içeıisinde katılma payı sahiplerine en uygun haberleşme vasıtasıyla göndcrilir.

9.6. Portföy ruporları dışındaki finansal raporlar kamuya açıklandıktan sonra,
Kuıucu’nun resmi internct sitesinde yayımlanır, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beş
yıl süı’eyle kamuya açık tutııİıır. Söz konusu finansal raporlar aynı zamanda kıırucunun
merkezinde ve katılma payı satışı yapılan yerlerde, yaıınmcıların incelemesi için hazır
bulundu ru tur.

9.7. Yatırımcıların yatırım yapma karannı etkileyebilecek ve önceden bilgi sahibi
olıınmasını gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1. 1.1., [.12. 1., 11, lll.,V.5.5., V.5.6., Vi.
(6.5. maddesi hariç), VlI.7. 1 (aracılık komisyonlarına ilişkin alı. madde hariç) nolu
bölümlerindcki değişiklikler Kuıul tarafından incelenerek onaylanır ve yapılacak izahnarne
değişiklikleri yürürlüğe giriş tarihinden en az 30 gün önce katılma payı sahiplerine en uygun
haberleşme Vasıtasıyla bilcliıilir. lzahnamenin diğer bölümlerinde yapılacak değişikicı’ ise.
Kurulun oııayı aranmaksızın kuıucu tarafından yapılarak KAP’ La ve Kurucu ‘nun resmi inteınet
sitesinde ilan edilir ve yapılan değişiklikler hcr takvim yılı sonunu izleyen altı iş günü içinde
topLıı olarak Kurula bildiri 1 ir.

9.8. Fonu ilişkin olarak reklam ve ilan veıiiemez,

9.9. Porıföye yapıiandırılmış yatınnı aracı dahil edilmesi halinde söz konusu yatırım
aracının genel özelliklerine ilişkin bilgiler ve içerdiği muhtemel riskleı ayrıca KAP’ıa uçıklunır.

9.10. Borsa dışı repo-ters repo işlernleıinin fon porıföyiine dahil edilmesi halinde en geç
sözleşme tarihini takip eden iş günü içinde sözLeşmenin vadesi, faiz oranı, karşı tarafı ve karşı
tarafın derecciendirıne nota KAP’ta açıkianır.

X. FON’UN SONA ERMESİ VE FON VARLIĞININ TASFİYESİ

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarında bir süre öngörülmüş ise bu sürenin sona ermesi,
- Fon süresiz ise kurucunıın Kurulun uygun görüşünü aldıktan sonra altı ay sonrası için

feshi ihbar etmesi,
• Kıııııcunun faaliyet şartlarını kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhütlerini karşılayamayacak kadar zayıflaması, iflas

etmesi veya ıasfiye edilmesi,
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— Fonun kendi mali yükümlültikleıini karşılayamaz durumda olması ve benzei
nedenlerle fonun devammın yaurımcıların yararına olmayacağının Kurulcu tespit edilmiş
olması

liallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon porıföyünde yer alan varlıklardan borsada işlem görenler

borsada, borsada işlem görmeyenler ise borsa dışında nakdc dönüştüıLilür.

101 Fon mal varlığı, içttizLik ve izahnamedc yer alan ilkelere göle tasfiye edilir ve
ıasfiye bakiyesi katılma payı sahiplerine payları oranında dağıtılır. Tasfiye durumunda
yalnızca katılma payı sahiplerine ödeme yapılabilir.

10.3. Tasfiyc işlemleıine ilişkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun görüşünü aldıktan
sonra 6 ay sonrası için fesih ihbar etmesi duıumunda söz konusu süre sonunda hala Fon’a iade
edilmemiş katılma paylarının bulunması halinde, katılma payı sahiplerinin satış talinıatı
heklenmeden pay satışları yapılarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katılma payı alını satımı
yapan kurııluş nezdinde açılacak hesaplaıda yatırımcılar adına ters repoda veya Kurul
tarafından uygun görülen diğer sermaye piyasası araçlaıında nemalandırılır. Fesih ihbaıından
sonra yeni katılma payı ihraç edilemez. Tasfiye anından itibaren hiçbir katılma payı ihraç
edilemez ve geri alı namaz.

10.4. Kurucıınun iflası veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun göreceği başka bir
poıttöy yönetim şirketine tasfiye amacıyla devreder. Porıföy Saklayıcısının mali durumunun
taahhütlerini karşılayamayacak kadar zayıflaması. iflası veya ıasfiyesi haliııde ise, kurucu fon
varlığını Kurul tarafından uygun görülecek başka bir porı.föy saklayıcısına devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi üzerine, Fon adının Ticaret Sicili’nden silinmesi için
keyfiyet, kurucu tarafından Ticaret Siciline tescil ve ilan etıiıil ir, bu durıım Kurul’a bi ldiriliı.

M. KATILMA PAYI SAHİPLERİNİN HAKLARI

11.1. Kurucu ile katılma payı sahipleri arasındaki ilişkilcıde Kanun, ilgili mevzuat ve
içıüzLik; hunlaı’da hüküın bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayılı Türk Borçlar
Kanununun 502 ilü 514 üncü maddeleri hükiimlcıi kıyasen uygulanır.

11.2. Fon’da oluşan kar, Fon’ıın biigilendirme dokümanlarında belirtilen esaslara göre
tespit edilen katılıua payının birim pay değerine yansır. Katılma payı sahipleri, paylarını Fon’a
geri sattıklarında, elleı’inde tuttukları süre için fonda oluşan kardan paylarını almış olurlar.
Hesap dönemi sonunda ayrıca temeWi dağıtımı söz konusu değildir.

11.3. Katılma payları müşteri bazında MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alım satıma aracılık eden yatırım kuruluşlardan hesap durumları hakkında her
zaman bilgi talep edebilirleı.

XII. FON PORTFÖYCNON OLUŞTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATIŞI

12.1. Katılma payları fon izalınarnesinin KAP’ta yayırnını takiben izahnamede belirtilen
/.ctasLar çerçevesinde 17.08.2021 tarihli yazı ile Kurııl’a bildirilen nitelikli yatırımcılara
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12.2. Fon katılma payları sadece önceden belirlenmiş kişi veya kuruluşlara tahi
edilmiş fonlar olarak adlandırılan “Özel Fon’’ niteliği taşımaktadır.

12.3. Katılma payları karşılığı yaırımcılardan toplanan para, takip eden iş giinti
izahnamede belirlenen varlıklara ve işlemlere yatırılır.

lzahnamede yer alan bilgilerin doğruluğunu kanuni yetki ve sortımluluklanmız çerçevesinde
orıaylaıız. 1 6/09/2021

İŞ FORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş.

Yönetim Kurulu Üyesi


