. , . DSMANGAZI
Teminat . | Dagiim Sistemi Kullantm ;
Mektubu 26022021 | Sitresiz Anfasmas 25 000,00 | VARIFBANK ilg:.KTRIK DAGITIM
" T OSMANGAZI
Teminat |5 05 2001 | Siiresiz | DaBm Sistemi Kullanm | 55 600 00 | VAKIFBANK | ELEKTRIK DAGITIM
Mektubu Anlasmasi AS
: e OSMANGAZI
Teminat |, 12 9021 | Stiresiz | D280 Sistemi Kullamm | 50 506 60 | VAKIFBANK | ELEKTRIK DAGITIM
Mektubu Anlasmas AS
. e OSMANGAZI
Teminat | 50 55 9021 | Stiresiz | D280M Sistemi Kullamm | ¢ 60 00 | VAKIFBANK | ELEKTRIK DAGITIM
Mektubu Anlasmasi AS
. . OSMANGAZI
Teminat | ¢ 65 2021 | Stiresiz | D28Mm Sistemi Kullamm | 55 056 60 | VAKIFBANK | ELEKTRIK DAGITIM
Mektubu Anlagmasi AS
Teminat Dagitim Sistemi Kullanim OSMANGAZI
M 26.02.2021 | Siiresiz 2300000 | VAKIFBANK ELEKTRIK DAGITIM
ekiubu Anlagmasi AS
- . OSMANGAZI
Termindt 122,11.2018 | Stresiz | 5 oo Kilanim 15,000 | 1§ BANKAS] | ELEKTRIK DAGITIM
cktubu Anlagmas AS
Teminat | | o o55051 | Sijpagi; | Sotem Kullantm 20,000 | 1§ BANKASI EEEI{E?E%IAGIHM
Mektubu el =7 Anlagmasi : : AS
5.
— o OSMANGAZI
eminal | ¢ 092021 | Suresiz | oo SUllANHR 20.000 | iS5 BANKASI | ELEKTRIK DAGITIM
Mektubu Anlagmasi AS
Teminat | Sistem Kullanmm TOROSLAR ELEKTRIK
Mektuby | V022018 (Stresiz] 4 emnsy 6.090| ISBANKASL | pSITIM AL,
Temina .| Sistem Kullamim . TOROSLAR ELEKTRIK
Mekiuby 21.06.2019 | SOresiz Anlasimes: 13.727 | 15 BANKASI DAGITIM AS.
Teminat _ | Sistemn Kuollamim TOROSLAR ELEKTRIK
Mekiubu | 21-06:2019 | Stresiz | (578 70 13.727 | 1§ BANKASL | s AS.
Teminat .| Sistem Kullanim TOROSLAR ELEKTRIK
Meltubu 21.06.2019 | Stresiz Anlssmis 13.727 15 BANKAS] DAGITIM A §.
Teminat .| Sistern Kullamim TOROSLAR ELEKTRIE
Mektubu 21.06.2019 | Sresiz Aiilsgiicn 13.727 | 1$ BANKASI DAGITIM AS.
Teminat .| Sistem Kullanm TORDSLAR ELEKTRIK
Mektubu 21.06.2019 | Siiresiz Anlagmase 13.727 | 1S BANKASI DAGITIM A §.
Teminat .| Sistem Kullamm TOROSLAR ELEKTRIK
Mekiuby | 21062019 | Stresiz Anfikesks 13.727 | IS BANKASI DAGITIM AS.
Teminat _ | Sistem Kullanim TOROSLAR ELEKTRIK
Mektuby | 21-062019 | Saresiz | o0 o0 13.727 | 1§ BANKASI | e 2 AS.
Teminat | Sistem Kullamim : TOROSLAR ELEKTRIK
Mektubu | 21062019 [ Saresiz | 570 00 13.727 | IS BANKASL | el
Teminat ol . . . BASKENT ELEKTRIK
Skt 9.11.2016 | Siresiz | Lisanssiz Elektrik Uretimi BT830 | 15 BANKASI DAGITIM AS.
Apmnat | 4.03.2021 | Sresiz | Lisanssiz Elektrik Uretimi 30.000 | KUVEYTTORK | pARET PELEFKT”“
Teminat i 7 n: 2 g BASKENT ELEKTRIK
Rikibi 2%.12.2020 | Siresiz | Lisanssiz Elektrik Uretimi 75000 | KUVEYTTURK DAGITIM A.S.
Teminat - N o BASKENT ELEKTRIK
Mektubu 28.12.2020 | Siiresiz | Lisanssiz Elekink Uretimi 100.000 | KUVEYTTURK DAGITIM AS.
Teminat e = T ; . BASKENT ELEKTRIK
Mektubu 28.12.2020 | Siiresiz | Lisanssiz Elektrik Uretimi 100,000 | KUVEYTTURK DAGITIM A S.
Teminat e ] . < . BASKENT ELEKTRIK
Mektuby | 403-2021 | Stresiz | Lisanssiz Elektrik Uretimi 100.000 | KUVEYTTURK DAGITIM AS.
{Eﬂ:ﬁ;‘u 4.03.2021 | Saresiz| Lisanssiz Elektrik Uretimi 100.000 | KUVEYTTURK gﬁ%ﬁﬂﬂ@m“
T@fml _ BASKENT ELEKTRIK
; 4.(13.202 l. ss1z Elekirik Uretim 100,000 | KUVE DAGITIM AS.
i
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vt | 4.03.2021 | Suresiz | Lisanssiz Elekirik retimi 100.000 | KUVEYTTURK | PASEENT j‘fmm“
Teminat S G e . BASKENT ELEKTRIK
Mektubu 4.03.2021 | Stiresiz | Lisanssiz Elektrik Uretimi 100,000 | KUVEYTTURK DAGITIM AS.
Teminat . ¢ i - e BASKENT ELEKTRIK
Melktubu 4.03.2021 | Saresiz | Lisanssiz Elekirik Uretimi 100,000 | KUVEYTTURK DAGITIM AS.
Teminat . , e - BASKENT ELEKTRIK
Mekiubu 4.03.2021 | Siiresiz | Lisanssiz Elekdrik Uretimi 100.000 | KUVEYTTURK DAGITIM A S.
Teminat z . i ' BASKENT ELEKTRIE
AR i YTTI! !
Mt 4032021 | Saresiz | Lisanssiz Elektrik Uretimi 100.000 | KUVE RE DAGITIM A S,
Teminat . . ; Al BASKENT ELEKTRIK
Mektubu 4.03.2021 | Stiresiz | Lisanssiz Elekarik Uretimi 100.000 | KUVEYTTURK DAGITIM AS.
Teminat , . it Pt ” BASKENT ELEKTRIK
Miktiba 4032021 | Stresiz | Lisanssiz Elekirik Oretimi 100.000 | KUVEYTTURK DAGITIM A §.
aeinit | 4032021 | Siresiz | Lisanssiz Elekirik Oretimi | 100000 | KUVEYTTURK gty E;axmm
vermintt | 4 03,2021 | Saresiz | Lisanssiz Elckirik Oretimi 100.000 | KUVEYTTORK | DAShENT f_‘fﬁmm
Teminat ” . T VAKIF BASKENT ELEKTRIK
Mektubu 26.02.2021 | Stresiz | Lisanssiz Elektrik Urctimi 134,000 KATILIM DAGITIM A S.
Teminat o= i _ R T VAKIF BASKENT ELEKTRIK
Mektubu 26.02.2021 | Stiresiz | Lisanssiz Elektrik Urctimi 106,000 KATILIM DAGITIM A S.
Teminat : . . b e VAKIF BASKENT ELEKTRIK
Mektubis 26.02.2021 | Stiresiz | Lisanssiz Elekdrik Uretimi 100.000 KATILIM DAGITIM A.S.
Teminat ; : - TURKIYE ELEKTRIK
W aletibii 1.12.2020 | Stresiz | OZMEN-1 GES Yarisma 11.732.000 | TKYB ILETIM A S.
Teminat . | Girig-Cikis Tesis Editmesi ADM ELEKTRIK
Mektubu 1.12.2020 | Stresiz Faahlitta 273181 | TKYB DAGITIM A,
Teminat .| Sistem Kullanim ADM ELEKTRIK
Mektubu 1.12.2020 | Sirecsiz Anlasmasi 273.000 | TRYB DAGITIM A S.
. TC ENERII VE TABII
Teminat 10 Y1l | OSMANIYE-2 YEKA
20.06.2021 i 11.000.000 | VAKIFBANK | KAYNAKLAR
Mektubu Sireli | GES-3 YARISMASI BAKANLIGL
3 e TC ENERJI VE TABI
Teminat 10 Y1l | ANKARA-T YEKA GES-
18.06.2021 | . t 14.000.000 | VAKIFBANK KAYNAKLAR
Mektubu Stireli | 3 YARISMASI BAKANLIG
; TC ENERJ VE TARBII
',,r;:;::"htu 30.06.2021 ;E'HE:! ﬁlp.hadlsbmk i;ﬁm GES- | 14 .000.000 | HALKBANK | KAYNAKLAR
i o 2 EAKANLI?I
. TC ENERJ VE TARBII
L‘g{:ﬁ‘u 9.03.2021 ;ﬂ:‘:;i z‘mﬁif 7.000.000 | HALKBANK | KAYNAKLAR
BAKANLIGI
i . TC ENERII VE TARII
leminat 10 Y1l | ANTALYA-3 YEKA VAKIF
21.06.2021 s 7.000.000 KAYNAKLAR
Mektubu Sirell | GES-3 YARISMASI KATILIM BAKANLIGI
I o TC ENERI VE TARI]
leminat 10 Y1l | AKSARAY-2 YEKA VAKIF
21.06.2021 : ey T.000.000 KAYNAKLAR
Mektubu Stireli | GES-3 YARISMASI KATILIM BAKANLIGI
Teminat | 51 e 20pp | 101l | BURDUR-2 YEKA GES- | |\ oo oo | VAKIF ﬁ%ﬁiﬁ:ﬁ TABII
Mektubu Suareli | 3 YARISMASI KATILIM BAKANLIGI
. TC ENERJI VE TABII
Teminat 10 ¥il | BATMAN-2 YEKA GES- VAKIF
21.06.2021 S 11,000,000 KAYNAKLAR
Mektubu Sireh | 3 YARISMASI KATILIM BAKANLIGI -
Teminat | 0000 | 1Yil | YEKA GES3 a5t ioe | VAKIF Efﬁm TABII
Mektubu Siireli | YARISMAST jﬁ",{ ﬂ&? a ’_%wcnum BAKANLIEI
Toplamsi| 101.333.279 | %, 1,
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¢) Sirket’in Kendi Tiizel Kisiligi ve/veya bagh ortakhklar Adina Vermis Oldugu Tasinir
Rehinleri:

Maddi Duran Varhklar Uzerindeki Kisitlamalar, Tasinir Rehinleri Hakkinda Bilgi
30.06.2021
. Kisitlamanin/
Maddi Duran Varhk | 0oy yakion | Kimin Lehine Verildigi Nedeni Verills Tutar
Cinsi T Tarihi
iiri
Gunes Enerji Santrali Tasinir Rehnd Kredi
; Kuveyttlrk Katilim Bankasi | Kullanim 23.01.2018 | 21.763.000.00
S . . Kredi
Gnes Enerji Santrali | Tagimwr Rebni | o ook Katuhim Bankass | Kullamms | 22.06.2018 | 50.000.000.00
= = } . Kredi
Guneg Enerjt Santrali | Tagir Rehnt | )| ok Katilim Bankass | Kullanme | 22.062018 | 50.000.000,00
T e . : Kredi
Giiney Encrli Santrali | Tugmur Rebni | - viirk Katilim Bankas: | Kullanmm | 22.06.2018 | 50.000.000,00
: R . 3 [ redi
Gunes Enerji Santrali | Tagnur Rehni | 0\ ik Katilim Bankass | Kullamms | 22.06.2018 | 50,000,000,00
= 2 g Kredi
Giines Enerji Santr
nes Enerji Santrali | Tagmuir Rehnl | o eytitiek Katilim Bankast | Kullanima | 22.06.2018 | 50.000.000,00
. - ’ : Kredi
Gunes Enerji Santvali | TapnirRebnl | pypive Vakiflar Bankass | Kullamen | 3.02.2021 | 140.637.548.46
. N . . Kredi
Gl Enmgr ool | Topawr BebBl | rwirive fs Banksi Kullanmi | 20052021 | 41.717.112.50
s e e ; . . Kredi
Goneg Enerji Santrali, | Tagmur Rehni | 0y fo Bankas: Kullammi | 200052021 | 4897226250
e T : Kredi
Gineg Enegi Santrall' | Tagime Reheti | | o 4o e Bankos: Kullammi | 20052021 | 272.068.125.00
= GE ; = : Tiirkive Kalkinma ve Yat. Kredi
SRty il [ | Kullammi | 10042021 | 419.762.250.00
Toplam : | 1.194.920.298 46 |

9.1.4. Maddi duran varhklarmm rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi
deger ve dayandi@ deger tespit raporu hakkmnda bilgi:

halinde rayig

Maddi Duran Varhklarin Rayic Degeri Hakkinda Bilgi
MDV
Degerleme Simflandirilma
Maddi Duran Edinme Edinme Ekspertiz Fon Ekspertiz Raporu s (Yatirim
Varlik Cinsi Tarihi Defieri Degeri (TL) | TutarvDeger | Tarihi ve Nosu amagh
Driisiildiigii olup olmadifi)
Tutar: (TL)
YSF-1 GES 30.09.2018 | 4.057.490,81 | 20.533.33337 | 16.475.842,56 3”‘“6%23‘;2”2 - Y“‘"’t’;'; ;;f“ﬂ""
YSF-2 GES 30.09.2018 | 4.059.84641 | 20.533.333,37 | 16.473.486,96 3{}'“6'2]%'5"202 > Y“’ri‘]'; gi‘l'“a'?“
YSF-3 GES 30.09.2018 | 4.053.154.65 | 20.533.333.37 | 16.480.178,72 30'06%%;‘%2 k- Yﬂ“”D“; QF&GE'
SNL-1 GES 31052018 | 4.057.080.83 | 20.533.333.37 | 16.476.252.54 3"'“6'21?2;’2“2" Ya“';;;““"
SNL-2 GES 31.052018 | 4.055.297.88 | 20.533.33337 | 16.478.035.49 30'%'2;?2?;2“2 I "'3“’]‘:';; ;;;“"‘5“
SNL-3 GES 31.05.2018 | 4.057.080,84 | 2053333337 | 16.476.252.53 3“‘"‘5'1;%?2“2 - Y“’"[;ZS{““"'
KAZAN-1 GBS | 3 059018 | 4.029.619.76 | 18.075.666,64 | 14.046.04688 | 20-062021/2021- [ Yatnm Amach
(anatolia) 1141 Degil
KAZAN-2 GES = = 30.06.2021/2021- | Yaunm Amagh
(oncress 9) 11052018 | 3.980.61128 | 18.075.666,64 | 14.095.055.36 e Degi
KAZAN-3 GES e 30.06.2021/2021- | Yaurm Amagh
(bertak) 31052018 3.9’.-':5';?_.?;?,51:? _I.E‘t;p?i.éﬁﬁ,ﬁ‘l- 14.099.577.13 1141 Deil
Margtn 13 GES | 30.03.2018 335?9.1&31{"- 30.232.000,00 | 16.705,204,19 3Eﬁﬁ' e it
& = B i g il
s i 2 w ]
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ﬁ:gk] OOES sii22019 | 468214383 | 21803.407,16 | 17.021.26333 | 00620212021 "’““"[;2;;]'“““
gf}':';mf} 2 GES| 31 122019 | 3.681.772,88 | 2082225383 | 17.140.480,95 mm'ﬁi!fm' 2 Y“""D"lé’i‘l'“““
;:?j:;m} 3 GES| 3y 122019 | 395471531 | 2136733001 | 17.412.623.70 31}‘“6'?% 1;1&:1- Y"“"D”;;i“l’"“"
g;’;ﬁ”ﬁ:ﬁi‘}‘" 31122019 | 4.574.836,42 | 20.200.864,16 | 15.626.027,74 3u.na.zlrﬁ ;;3112 b Y"""[Tcg":.‘{““"
E;‘;‘;‘;::mi plyy | 1122019 | 435266719 | 2013276179 | 15.780.094,60 3“'%'}:';‘7; ;’2“2" Y"‘“"g;g{“"*"
RamGES 31122019 | 4795346,55 | 2120537405 | 16410.027,50 | 00620172021 T“‘"g‘:‘:g}““”‘“
Gul-1GES 31122019 | 410032554 | 2235056146 | 182502352 | *0000R/R021- | Yt Amach
Gal -2 GES 31122019 | 414174101 | 2235056146 | 18.208.82045 | ° D'm'ﬁﬂmu' Ym‘"g‘ ag‘?;““]'
Gul-3GES 31122019 | 409299101 | 2235056146 | 18257.570,45 | 30.0620212021- Y““"[’}“cg’z‘l'“““
Gol-SGES | 31122019 | 410322782 | 2235056146 | 1824733364 | 300620212021 Y“"“[‘;;g;““"
Gul-6OES | 31122019 | 4059.592,79 | 2099579194 | 16936.199,15 | 0062021 | Yaurm Armach
Gl - 7 GES 31122019 | 4.099.570,08 | 19.980.047,36 | 15.880.477,28 | ° “‘”5‘21‘:?4:]&‘]2 k- YE‘“']‘:"'?: éﬁ”.‘l‘“"‘ﬂ'
Giil - 8 GES 31.12.2019 | 4.041481,00 | 20995.791,94 | 16.954.310,94 30'”‘5'21?132“21' Yat"g"‘: g‘?"‘l'
Mavi GES 31122019 | 4.093.19693 | 22.350.561.46 | 18.257.364,53 30'%'%{31;&“2]‘ YB“"I';: gi‘l'“”“
San GES 31122019 | 399800428 | 22.350.56146 | 1835255718 | 200620212021 | Yaurim Eg"i‘l'““'?“
Ased-1GES 31122019 | 412654596 | 2179215152 | 17.665.605,56 | 20001021~ | Yaurm Amagh
Ased-2GES | 31122019 | 4.12654596 | 19.897.181,82 | 15.770.635,86 3“'%'25?2322“2]' Ya‘”g’;&:{“”“
Ased-3 GES | 31122019 | 4.126545.96 | 20.844.666,67 | 16.718,120.71 3“'05'%?;’2”2 b Ya“”;l;f”"‘“
é‘gﬁ?ﬁ:ﬁ 31122019 | 3.603.112,76 | 20.767.525.00 | 17.164.412.24 3“'06'21?‘3;&02 e Ym“g;gf“*’”]’
gg";z;';"r’;‘; 3 |3112209 | 354184105 | 1975447500 | 16212.633,97 e Y“"”[;”egf”““
Kural 1 GES 14122017 | 195607424 | 21.972947.73 | 2001687349 | 200020212021 | Yaurm ;i“'“"*"
Kual2GES | 14122017 | 195607424 | 2197294773 | 2001687349 | 300620202021- Y”’”{;f:é?]'“a"'“
Kual3GES | 14122017 | 195607424 | 2001676397 | 18060.689,73 | 300630742021 | Yaurim E’“ﬂ'“a‘f"
Kural 4 GES 14122017 | 1.781.930,99 | 19.691.014,17 | 17.909.083,1% 3“‘“5'2&;&”2 - Yﬂ“’;‘;g{““"
Kural 5 GES 14122017 | 1.752232,14 | 21.972.947.73 | 20.220.715.59 3”'05':{?§:1"3“2 I- "’““’g:_ gi‘l’“"*"
Maral | GES | 14122017 | 191985065 | 20.926.61688 | 19.006:76623 | 200020212021 | Yatinm ;i*f“ﬂ?"
Maral 2 GES 14122017 | 1.781.93099 | 21.972.947,73 | 20.191.016,74 3“’“‘5'::[:%;;‘?“21‘ Ym";;‘;gﬁ““
Maral 3 GES 14122017 | 1.781.93099 | 20.016.763.97 | 18.234.832,98 3“‘“5'2'%11&““' Y”’”S;gi'““ﬁ'
Maral 4 GES 14122017 | 1.956.07424 | 20.016.763.97 | 18.060.689.73 3”'"5'23;}:2"2" “““D“;;“E"F"
Maral 5 GES 14122017 | 1.862.927,85 | 21.566.134,89 | 19.703.207.04 3”‘“53‘;’;‘#"2’]2 b= “‘“g;;;"““
Soral GES 14122017 | 1752232,04 | 19.683.151.24 | 17930919,10 | 30063022021 ) Yaurm ;1’““‘"
Agsh 1 GES 18052018 | 431944418 | 2053333337 |- 1151_{;3;!'37% ,f 0'06'1;{:‘;‘_'5’9”21' V‘“'“ﬁ" n;i‘{“a‘;l'
Ageh2GES | 22052018 | p31444.19 zu_533_333_,3':'fj"_1 16:213.889,15 | '35].%.223!!2021— S
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30.06.202 /2021

Yatirim Amagh

Agah 3 GES 18052018 | 2.584.156,57 | 1283333330 | 10.249.176,73 o e

Saf Akee | GES | 18052018 | 3.969.428.59 | 2053333337 | 16.963.904,78 3“‘"5';‘;% ;mm- Ya"“l_i"l ;I'“a‘]'
Saf Akge 2 GES | 22052018 | 3.969.428,59 | 20.533.333.37 | 16.563.904,78 30.051;[3 ';2“2" Y“““I';;;l’““h
Saf Akge 3 GES | 17052018 | 3.969.043,79 | 20.533.333,37 | 16.564.289,58 3”‘”'5‘2[[5 !_F““‘ Y““"D“‘cg;“““
Ulus 1 GES 18052018 | 440698772 | 2053333337 | 1612634565 | 00020212021 "““"[’;"cgi‘{“’*?'l
Ulus 2 GES 22052018 | 4.067.988,67 | 2053333337 | 16.465.344,70 | 00020212021 | Yatrm eg‘".l‘fm"
Ulus 3 GES 17052018 | 4.405.204,76 | 20.533.333.37 | 16.128.128,61 3”'06'%{3;"3“2]' Y"‘I’"[‘;l;i‘lm“]'
TYT GES 7092016 | 5726234,16 | 21.858.142,86 | 16.131.908.70 30‘“'5"1;?‘2‘13"3“2]' YH“”D“; ;Im""]'
HKN GES 7092016 | 573151840 | 2185614286 | 16.126.6246 | 200620242021 Y“‘";}“;é";l'““l’
MBE GES 7092016 | 573885964 | 2185814286 | 16.119.28322 | 3 D‘UE'J‘m;{zm" YE‘“’}E ;I.‘I'““;“
NBD GES 7092016 | 5.734.089.24 | 21.858.142.86 | 16.124.053,62 mﬂﬂﬁﬁéﬂm' i Ya"’]':':; ;:;T taghi
SFS GES 7092016 | 571195674 | 2185814286 | 16.146.186,12 | 30062072021 Y"‘”’[;';g]m“?“
ATS 7092016 | 5.756.604,74 | 21.858.142.86 | 16.101.538.12 30'06';:??1;‘%11' Ya“”[;"';gl"_‘]“’?“
EDS 7092016 | 572215495 | 21.858.142,86 | 16.135.987,01 | * u_ns.%{l}:igznz:_ Ya"’]';': ;i‘f””‘*]'
Laurus 19042017 | 703061368 | 2150592812 | 14.475.314,44 | 30063022021 Y““’;’;g{“““
Ulmus 19042017 | 7.030.613,68 | 21.505.928.12 | 14.475.314.44 3'}'“5'2,%2{ e Y““"D";gi'““"
Tilia 19042017 | 7.030.613,68 | 2150592812 | 14.475314.44 30.05.:;?%41?;1132 e Y“‘"g‘ﬁ;{““"
Nerium 19042017 | 6920760,34 | 21.169.897,99 | 14.249.137,65 3“'06'%?2;’1{’3] z “’“T'[;"‘:;‘;“a’?"
Malus 19042017 | 699399590 | 2139391808 | 14399.922,18 | 200620212021~ Y"“"’D“‘Bg;"‘a'-’“
Kalmia 19042017 | 703061368 | 2150592812 | 14475.314,44 | 00632021 | Yaumm ;i‘]’“““
Hedera 19042017 | 6.810.907,00 | 20.833.867,86 | 14.022.960,86 3“'%'1]”:1’3;" AMY Yﬂ“’g}:g""‘?“
Sorbus GES 19042017 | 6.884.14256 | 21.057.887.95 | 1417374539 | 20 062(2L2021- ““‘g"cgi‘f““’?“
Zelkova GES 19042017 | 7.030.613,68 | 21.505.928,12 | 14.475.314,44 3’1“6'2'??1;’]202 I vm";}“;;;““h
Betula GES 19042017 | 6.517.964,77 | 19.937.787,53 | 13.419.822.76 3“‘“'?%? il Y"“”[';;;i‘rﬂ‘?"
Kinesis A.S GES | 14062017 | 4.648.812,96 | 20.387.42857 | 15.738.615,61 3[}'”6"‘;?‘24;"1“1 I- Y“"“[’}'; ;i‘;“a'?"
Kinesis Lid GES | 14062017 | 6.391.859,64 | 19.902.013,61 | 13.510.153,97 30'06'1;?31;"2“2 i- Y"‘“”t‘)“cé“i‘i’"“*"
Kinesis Des GES | 14062017 | 7.138.536,69 | 18.445.768.71 | 11.307.232,02 mﬂﬁ'zﬂi;&m" Ym’g‘l E‘;‘]‘“a@!‘
Caybren GES | 14062017 | 6.963.70658 | 12.620.780.12 | 5.657.082,54 3“-“-%‘&;&“‘“' Ya“'g‘ﬁ;{““g"
Ekonova GES | 16012016 | 4.201.194.90 | 18.324.500,00 | 14.123.305.10 3“‘05'2|‘:§§1"2" Ya““[';;;i‘l‘“a‘?“
Ekofoton GES | 16012016 | 421671034 | 17.698.348,84 | 13.681.638,50 | 20062022021~ Y“"’E};‘i"“a‘“
Ekosun GES 16012016 | 431049276 | 19.176.802.33 | 14.866.309,57 m‘“ﬁ'ﬁiym k= Y‘“’“[;“e ;{“a‘;"
Artan GES 16012016 | 421649325 | 17.898.345.84 13.681 65559 3u:lnﬁ.2]t:i;m{111- Ya”“;“c ;I’"W"
Kinesis GES 17092015 | 6,09 .3%»2.34 18.656.170.21 | 12.562.807,37 so.usm;;w :“:“:E'; QE“;&:“LH -~
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Cayoren GES | 17092015 | 6.108.38047 | 19.899.914.89 | 13.791.534.42 3“-“-?%‘““1‘ Y"““[‘J: g“““ magh
Kinesis DES 30.06.2021/2021- | Yatirim Amagh
s 2808 2015 | 6.050.755.12 | 19.899.914,89 | 13.849.159,77 Lo Degil
v .

Goksu7- GES2 | 28122017 | 7.709.036,61 | 20.073.129.58 | 12.364.092.97 3“'06'%?;;’2”" Y““"I;“e ;{P“h
Goksu7- GES 3 | 28122017 | 7.709.036,61 | 20.073.129,58 | 12.364.092,97 3“"}&'2‘2‘3;"7‘“2’ : YB““D":;;“'"‘"
Goksu 8 GES2 | 28122017 | 7.733.279.79 | 20.073.129,38 | 1233984979 | 300620212021 Y"“‘D'mcg““n‘“*'l'
Goksu 8- GES3 | 28122017 | 7.733.279.79 | 20.073.129.58 | 12.339.849.79 3‘}'06%{]’2‘;" 2021- Y‘““::T:E’:_‘I'“W“
Gotksu 9 GES 28 122017 | 7.726.443.24 | 20.073.120,58 | 12.346.686.35 3“'%'%?‘21?“2' ; Yﬂt‘"n'“c ;}l'"“'?“
Giksu 10 GES | 28122017 | 7.720.635.48 | 20.189.833.83 | 12.460.198,35 3“'0'5"??‘21'5&“”' Y“““D“; é};““"
Goksu 11 GES | 28122017 | 7.720.985,50 | 20.073.129,58 | 12.352.144,08 3“‘"6'i{}'i'5"2“11' Y““"[’;‘cg{““"
Goksu 12 GES | 28122017 | 7.723.345.10 | 2007312058 | 12.349.784.48 3“'“5'21";':;;"3“2" ""*’“"[;“ &E"'i*{“”?"
Goksu 13 GES | 28122017 | 7.717.23053 | 20073.129.58 | 12.355.899,05 m'ﬂﬁ'ﬁiy 2021- Ya‘“;]‘“e E‘?I'“““
Giksu 14 GES | 28122017 | 7.873.316.68 | 20.073.129,58 | 12.199.812,90 30'“'%?1'5’2“2' : Y“l'"]}“:‘: E"i";““‘f'"
GZMEN-1 GES | 23 102020 | 138.803.208,89 | 437.610.000,00 | 298 806.791,11 3“'“5"%%;’”21‘ Y“““[’;; éﬁ““‘f’"
“T‘““ Ktyn 25032021 | 2.604.04424 | 2.850.00000 | 24595576 VAt e

uzlugy Diegil
Arsa Konya 2503 2021 Yatirim Amach
eI 459.84746 | 2.355.00000 | 189515254 Degil
Arsa Konva 2503 2021 Yatinim Amacgh
Seleuklu 30.06.2021/2021- Degil
Eﬁ:‘::iﬂ;?nlﬂb'a 25 03 2021 753 YaLir]l;‘tﬂETa;h

¥ =
ey p—— 2.169.694,92 | 128000000 | -889.694.92 g
Elmalt = £ Degil
Tarla Eskisehir Yatirum Amagh
Sivrihisar 25032021 56.938,98 1.630.000,00 1.573.061,02 Degil
Arsa Mugla Yatnm Amagh
Milas 03092020 Degil
Arss Mugla 03092020 | 6.860.792.90 | 11.985.000,00 | 5.124207,10 | 06202172021~ | Yatwm Amach
Milas f 3 : 753 Degil
Arsa Mugla Yatirim Amagh
Milas 2108 2020 Degil
Arsa Ankars Yatiram Amagl
Polatls 220 Degil
Arsa Ankara 25032021 | 18940936 | 1.700.00000 | 1.510.590.64 | 00620212021 | Yatirim Amagh
Polatl 753 Degil
Arsa Ankara Yatirim Amacls
Polath “3illa gl Degil
Tarla Alyon 14.01.2015 Yaturm Amaght
Daxkini 338733,50 | 120000000 | 86126650 | ~0-06.20212021- Degil
Tarla Afvon 14.01.2015 753 Yaturm Amacgh
Dazkin T Degil
Arza Bilecik 7.02.2020 Yatinm Amagh
Sopit PR 30.06.2021/2021- Degil
Arsa Bilecik 7.02.2020 15500000 142000000 12820000 753 Yatrom Amagh
SOt T Degil
Ges Alam
Yozpat 7.09.2016 G ;‘I’"“"‘
Axdsgmadat) 991.426,05 | 248100000 | 148957395 | 0.06:2021/2021-
Ges Alam = e 3 Yatirm Amagh
Yozgat 7.09.2016 A o
Akdagmadeni il
MARG(RY EneERE ORT saflve Ticlh s,
Fozrfrrefal o, B8 5oask. 2l Niaea 1980, !
M tirald Al Bt ke :
Bagke GIARIO Bl 1o B 20R06 9?
aturel Qg od o™ % i
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Ges Alan
Yozgat 22.09.2016 tatinm e;i‘]‘“ﬂ‘*'“
Akdapmadeni
Yalirim Amagl
g:'szzaitng[lnrgun saiiscicil| NPORNVNE IS E— T i
Ges Alani 17.022017 e i e 753 Yatinm Amagh
Yozgat Sorgun o Degil
Tarla Nevgchir Yatirim Amach
Merkez 12.02.2020 Degil
Tarla Nevsehir Yatirim Amagh
12.02.2020 &7
it S 1.084.149.00 | $800.00000 | 481585100 | 300620212021 Bl
Tarla Nevsehir 12.02.2020 753 Yatirim Amagh
Merkez T Degil
Tarla Nevsehir Yatirim Amach
e 12.02.2020 Degil
Tarla Ankara o 30.06.2021/2021- | Yatwim Amagli
¥ besinanliaiin 13.05.2014 55.000,00 1.600.000,00 1.545.000,00 731 Degil
Arsa Alvon Yatirm Amagh
Sinanpaga i Dregsil
ATEL AN 16 02 2021 Y Amech
Sinanpasa Degil
Arsa Afyon Yatirum Amach
B 1602 2021 5
Sisnpesa 36733620 | 4.175.00000 | 3.807.66380 | 2006202172021 Degil
Arsa Afyon 753 Yatirim Amagl
. 1602 2021 v
Sinanpasa Degil
Arsa Afyon Yatrim Amagli
Sinanpasa 16:022021 Degil
Arsa Afyon " Yatinm Amagh
Sinanpaga 16022021 Degil
Arsa K.Maras = 30.06.2021,2021- | Yaurnim Amagh
Dulkadirogtu 08 09 2020 | 6.455.000,00 6.600.000,00 143.000.00 682 Degil
TOPLAM | 589385385 2.284.705.001 | 1.691.487.641
Maddi Duran Varhklarin Rayi¢ Degeri Hakkinda Bilgi - EK
z MDYV Deferleme
Maddi Duran Edinme | Edinme EksPErt.u Fon TutaryDeger Eﬁk:penlz Smtllnndmlmnfl
Varlik Cinsi Tarthi | Degeri | P2 | Disikiaza Tutar Say fLausim amack
(TL} (TL) Tarihi ve Nosu olup olmadsg)
lg Anadelu Balgesi 30.06.2021/2021 Yatirim Amaglh
Muhtelif Araziler | 20002019 ) ) = -683 Degil
Ig Anadolu Bélgesi 30.06.2021/2021 | Yatinim Amagh
e i 2 = 682 Degil
I Anadolu Bélgesi 08.02.2021 i . 3006202152021 | Yatim Amagh
Muhtelif Araziler i -682 Degil

Sirket Varhklarina iliskin Degerleme Raporlarim hazirlayan firma,

Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danmigsmanlik A.S.
Emniyet Mah. Sinir Sk. No:7/1 Yenimahalle / Ankara Turkiye
Tel: +90 (312) 467 00 61 Faks: +90 (312) 467 00 34

14.02.2008 tarih ve 249114 sayih Tma:et Sicil Gazetesinde yaymnlanan Sirket Ana
Stzlesmesine gére Ekspertiz ve Degerl "‘i’ mlanan ig ve hizmetleri vermek amaciyla
kurulmus ve Emniyet Mah. Siur Sk q. 1 Enlrﬁafh%lle !/ Ankara Tﬂrklyr.: adresinde hizmet
vermektedir. i
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9.2. Maddi olmayan duran varliklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla ihragginin sahip
oldugu maddi olmayan duran varhklarin kompozisyonu hakkinda bilgi:

Sirket’in maddi olmayan duran varhiklari; serefiye ve bilgisayar yazilmlarnindan olusmaktadir.
30.06.2021 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklarin dagilum séyledir;

Maddi Olmayan Duran Varliklar
-Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar

152.220 TL
152.220 TL

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarn, Ihrager’min faalivetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhlik derecesi hakkinda bilgiler:

Maddi olmayan duran varhiklarin. Margiin Enerji'nin faaliyetleri icerisindeki rolii ve bagimhihg
bulunmamaktadur.

9.2.3. isletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varhklarm bulunmasi halinde,
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo diénemleri itibariyla bu varliklar igin
vapilan gelistirme harcamalarimin detayr hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢c deger ve dayandig deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yokiur,

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullanimim veya satisim kisitlayan sizlesmeler
veya diger lasitlayier hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoltur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varlklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde,
Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo diinemleri itibariyla serefiye edinimine yol
acan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. Thraggr’nin izahnamede yer alm n, finansal tablo dénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal dnrumunda‘(’yﬂﬂm t_',nla me;ydarm gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri: :

99
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Ozel Bagimsiz | Ozel Bagimsiz | Ozel Bagimsiz | Ozel Bagumsiz

(TL) Denﬁrimden De:.-e:u'mden Dem?ﬂ'mn'en Denftimden
Gegmis 01.01.- | Gegmiy 01.01.- | Gegmiy 01.01.- | Gegcmiy 01.01.-

J0.06.2021 JL12.2020 3L12.2019 31122018
Dinen Varhklar 118.964.426 137.405.742 23.129.662 2.870.609
Tﬂkit ve nakit benzerleri 24.149.778 97.556.019 17.130.879 90.980
Ticari Alacaklar 25422332 7.158.200 4.463.376 1.403.098
Diger Alacaklar 230.988 2.257.632 551.130 275.749
Stoklar 1.008.495 1.893.332 - -
Pegin Odenmis Giderler 11.913.180 10514 93.505 142.650
Diger Dénen Varhiklar 56.120.313 28.502.735 886.805 958,132
Duran Varhklar 1.376.390.233 968.916.326 472.346.185 201.966.393
Finansal Yatirimlar - 50.000 50.000 50,000
Diger Alacaklar - 6.142 226,282 219
Yatrim Amacgh Gayrimenkuller - 1.600.000 1.425,000 1.425.000
Maddi Duran Varliklar 2.376.238.013 967.102.017 470.460.205 198.614.623
Maddi Olmayan Duran Varhklar 152.220 158.167 178.865 -
Pesin Odenmis Giderler. - - 5.833 1.876.551
Aktif Toplam 2.495.354.659 | 1.106.322.068 495.475.847 204.837.002
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 343.215.347 194.014.133 120.565.681 58.037.148
Kisa Vadeli Borglanmalar 159.736.365 81.087.560 32.861.933 14.062.767
Ticari Borclar 1.985.831 102.004.459 75.452.933 26.457.724
-figkili Taraflara Ticari Borglar - 104 487 407 - 24, 532 442
}.};‘g E*g;i‘;z’f’m’ L 1.985.831 517.052| 75452933 1.925.282
Calig. Sagl. Fayda Kaps. Borglar 412,540 10.633 51.633 590
Diger Borglar 163.762.566 1.601.551 11.685.042 17.505.070
Ertelenmis Gelirler 10.138.619 8.953.890 - >
Dinem Kan Vergi Yitkiimliligi - 20.902 - -
Kisa Vadeli Karsiliklar T6.833 - - -
Diger Kisa Vadeli Yilktimliltikler 7.082.393 335,138 514.140 10.997
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 654.945.240 445.304.279 192.719.987 88.538.345
Uzun Vadeli Borglanmalar 650.367.139 309.723.931 141.965.670 67.951.557
Uzun Vadeli Karsihklar 21.045 7.022 - -
Ertelenmis Vergi Yikiimliliigi 4,557.056 135.573.326 50.754.317 20.586.788
f)zka}' naklar 1.497.194.072 467.003.656 182.190.179 58.261.509
Ana Ortakhia Ait Ozkaynaklar 1.497.194.072 467.003.656 182.190.179 58.261.509
fjdf:nmis Sermaye 310.000.000 40.000.000 18.100.000 50.000
Birlesme Etkisi - 116.999.230 90.683.289 50.433.115
i;f;k{g‘i'geﬁf“ Kapsamli Gelirler | 547 920.003|  107.026.869 - -
Diger Yedekler 0 Can | 52532000 -
Gegmis Yillar Kaglary/Zararlaf}s ;{,1.39 95@.9'32) 73.406.890 f\ 7 ﬁzs 410 (14 831)
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Net Disnem Kari/Zarar 679.240.891 T7.038.667 65.581.480 7.793.225
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - - - -
Toplam Kaynaklar 2.495.354.659 | 1.106.322.068 495.475.847 204.837.002
Hasilat 95.172.975 89.178.460 23.761.946 14.074.373
Briit Kar/Zarar 60.123.489 65.736.161 2.990.201 B.729.214
Faaliyet Kari/Zaran 105.377.297 60.288.230 2.151.258 9.690.028
R en Faaliyetler Donem | 679.240.801|  77.038.667| 65581480 7793225
Dinem Kar/Zararimin Dagilin - - - -
Azmnlik Paylar . = - 4
Ana Ortaklik Paylan 679.240.891 T7.038.667 65.581.480 1.793.225
Pay Basina Kazan¢/Kayip 2,19 1,37 3,62 155,86

Sirket'in Donen varliklar toplami 2018 yilinda 2,9 milyon TL iken, 2019 yilinda 23,1 milyon
TL ye 2020 yilinda ise 137,4 milyon TL ye yiikselmistir. Son olarak 2021/6 ayhk dénemde ise
donen varhiklar 2020 y1l sonuna gire % 13 oraninda gerileyerek 119 milyon TL olmustur,
Donen varliklarda nakit ve benzerleri kalemi en etkili kalem olarak one gikmaktadir, 2018
yilinda 91 bin TL olan bu kalem, 2019 yilinda 17,1 milyon TL, 2020 yihinda 97,6 milyon TL,
2021/6 ayhik donemde ise 24,1 milyon TL olarak gergeklesmistir. 2018 yilindan itibaren Sirket
her w1l nakit yaratma kapasitesini artirmaktadir. Bunun yamnda, yeni kullamlan kredilerin
yatirimlara aktarilana dek banka hesaplarinda beklemesi ve ilgili yillarda konsolidasyona dahil
olan girket sayisimn artmasi ile paralel olarak ddnen varhklar icerisindeki nakit ve nakit
benzerleri kaleminde 2020 yilina kadar diizenli bir artis gergeklesmistir. Ayrica 2020 yili ve
2021/6 aylhik donemde diger dénen varliklar da toplam dénen varlik rakaminda etkili olmustur.
Diger dénen varliklar 2020 yilinda 28,5 milyon TL, 2021/6 ayhk dénemde 56,1 milyon TL dir.
Bu kalem Sirket’in dénem sonunda yaptif1 enerji gelirleri gelir tahakkuklarindan ve TFRS 15
Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat Standardi kapsaminda yapilan gelir tahakkukundan
olugmaktadir. 2021/6 ayhk dénemde 11,9 milyon TL olarak gergeklesen pesin 6denmis giderler
de bu dénemde donen varliklardaki artisi etkilemistir. Bu tutarm 10,4 milyon TL’si Kinesis
Enerji Yatinnmlan A_S. ye sitketlerin satin alinmas: amaciyla verilen avanslardan olusmaktadir.
Dénen varliklar igerisinde bir diger tnemli kalem olan Ticari alacaklar ise 2018 yilin 1.4 milyon
TL, 2019 yihinda 4.5 milyon TL, 2020 yilinda 7,2 milyon TL ve 2021/6 ayhk dénemde 25,4
milyon TL olarak gerceklesmistir.

Sirket’in Duran varliklar toplami 2018 yilinda 202 milyon TL iken, 2019 yilinda 472,3 milyon
TL ye, 2020 y1linda 968.9 milyon TL ye yitkselmistir. 2021/6 aylik dénemde ise duran varliklar
2020 yilsonuna gére % 145°lik artig ile, 2.4 milyar TL seviyesinde ger¢eklesmistir. Duran
varliklardaki artigta, yapilmakta olan yatinmlara ve yeniden deferlemeye bagh olarak maddi
duran varliklardaki artig etkili olmaktadir. 2018 yilinda 198.6 milyon TL olan maddi duran
varliklar, 2019 wilinda 470,5 milyon TL olmusiur. Bu artistn 18 milyon TL’si ilave
vatinmlardan 122,9 milyon TL’si yeniden degerlemeden, 137,]1 milyon TL’si konsolidasyona
giristen kaynaklanmistir. Maddi duran varhklar 2020 yilinda 967,1 milyon TL’ye yiikselmistir.
Bu artigta 460,5 milyon TL lik }'eniden degerleme, 41.3 milyon TL’lik konsolidasyona giris
etkili olmugtur. 2021/6 ayhik déne 2,4 milyar TL olan maddi duran varliklardaki artigin
818.8 mll}ron TL'si birlegme’ éﬂ{tsmdeﬁ 9413 milyon TL'si yeniden degerlemeden
kaynaklanmistir. Bu donemdq’imnsa lvdaqyong:lklg etkisi maddi duran varliklara 496 milyon TL
negatif etki yapnustyr, :
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Sirket, 2019 yilinda 22 girketi 20 GES tesisiyle birlikte satin almugtir. Satin alma sirket bedeli
toplam 22.920.000 USD olup, sirket iginde bulunan tim borglar satin alma bedelinden
diisiilmiistiir, 22 sirketin satin alma sonrasi net tamumlanabilir varliklan 98.181.176 TL olarak
tespit edilmis ve ilgili girketlerin transfer bedeli olan 17.345.384 TL arasindaki fark olan
80.835.790 TL negatif serefiye sabit kiymet degerleme farklarinda kar olarak
muhasebelestirilmigtir. Bu girketler TFRS 3 igletme birlesmeleri kapsaminda 31.12.2019 tarihi
itibarivle konsolide edilerek finansal tablolara alinmistir. 2018 yilinda 198,6 milyon TL olan
maddi duran varliklar, 2019 yilinda 470,5 milyon TL olmustur. Bu artism 17.8 milyon TL si
ilave yatimmlardan 122,9 milyon TL’si yeniden degerlemeden, 137,1 milyon TL’'si
konsolidasyona giristen kaynaklanmistir. Konsolidasyona giris etkisi, satin alinan sirketlerin
finansal tabloya etkilerini g&stermek amaciyla simflandinlmistir. Cikis etkisi ise sirket
birlesmelerinden kaynakl bir gésterimdir. Bu iki etkinin toplam konsolidasyon etkisi olarak
belirtilmistir.

Sirket, 2020 yilinda 11 adet GES satin almak fizere, Ozyer Group (Hasan Ozyer ve Omer Ozyer)
ile satis sézlegmesi imzalamug ve Giines 5 Enerji A.S., Maral Enerji A.8."yi bu firmalarin bagh
ortakh olan firmalarla beraber (Hanel Global Gayrimenkul Pazarlama A.S., Kural Enerji A.S.
ve Soral Enerji A.S.) 30.12.2020 tarihinde satin almistir. Satin alma bedeli degerleme raporunca
tespit edilen degerden kredi ve diger borglan diigiilerek tespit edilmigtir. Degerleme raporunca
26.400.000 USD sirket degerleri tespit olunmus 12.775.000 kredi ve diger borg¢lan diisiilerek
13.625.000 USD satin alma bedeline ulagilmigtir. Satn aliman firmalann net tanimlanabilir
varliklart 123.025.610 TL olarak tespit edilmis ve ilgili sirketlerin transfer bedeli olan
45.370.926 TL arasindaki fark olan 77.654.684 TL negatif serefiye sabit kiymet degerleme
farklarinda kar olarak muhasebelestirilmistir. Bunlann neticesinde maddi duran varliklar 2020
yihnda 967,1 milyon TL ye yiikselmistir. Bu artista 460,5 milyon TL’lik yeniden deferleme,
41,3 milyon TL’lik konsolidasyona girig etkili olmustur.

2021 yihnda Kural Enerji A.$., Maral Enerji A.S., Soral Enerji A.S., Giineg 5 Enerji A.S. ve
Hanel Global Gayrimenkul Pazarlama AS. ile Margiin Enerji ile birlesmistir. Ayrica 20 Ocak
2021 tarihinde Snl Enerji Urt. San. ve Tic. A.S., Ysf Enerji Urt. San. ve Tic A.S., Margiin 13
Enerji Urt. San. ve Tic. A.S., Margiin 1 Enerji San. ve Tic. A.S., Saf Ak¢e Enerji Urt, San. ve
Tic. A.S., Energes | Enerji Sanayi ve Ticaret A.S., Energes 9 Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. ve
Berrak Ges 1 Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. ve Ulus Enerji Urt. San. ve Tic. A.S.’nin Margiin
Enerji Uretim A.S ve Angora Elektrik Uretim A.S."ye devrolmasindan dolayi ortak kontrole
tabi birlesme etkisine dahil olmustur. Sirket’in sahip oldufu sirketleri birlestirmesi sonucu
maddi duran varliklarda gergeklesen etkinin finansal tablolarda gésterimi amaciyla bu etki
birlesme etkisi seklinde tammlanmistir. 2021/6 ayhk dénemde ise 2.4 milyar TL olan maddi
duran varliklardaki artisin 18,8 milyon TL'si birlesme etkisinden, 941,3 milyon TL’si yeniden
degerlemeden kaynaklanmmstir. Bu dénemde konsolidasyon gikis etkisi maddi duran varliklara
496 milyon TL negatif etki yapmustir.

Bu dogrultuda, toplam varliklar 2018 yilinda 204.8 milyon TL iken, 2019 yilinda 495,5 milyon
TL, 2020 wilinda ise vaklasik %123 artis gostererek 1,1 milvar TL olarak gerceklesmistir.
2021/6 ayhk dénemde de toplam varliklar 2020 yilsonuna gore % 126 artisla 2,5 milyar TL
olmus ve artis trendini korumusgtur,

Kisa vadeli yiikkimlalikler 2018 yilinda 58 milyon TL iken, 2019 yilinda 120.6 milyon TL
olarak gerceklesmigtir. 2020 yilinda ise % 61 oraminda artig gostererek 194 milyon TL
seviyesine yiikselmigtir. Bu, I"Q’;’?ﬁ_ irket’in GES satin almalan nedeniyle artan ticari ve

i ¢lis ethiliolmustur. 2019 yilinda 75,5 mikyog TL olan ticari borglar
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milyon TL’den, 81,9 milyon TL’ye yiikkselmistir. 2021/6 ayhik dénemde ise kisa vadeli
yitkiimliilikler 2020 yilsonuna gére % 77 oramnda artarak 3432 milyon TL olmustur. Bu
artista 2020 yilsonunda 1,6 milyon TL olan diger bor¢lanin 163.8 milyon TL’ye ve 2020
yilsonunda 81,1 milyon TL olan finansal borglarin 159,8 milyon TL'ye yiikselmesi etkili
olmusgtur. 2021/6 ayhk dénemde 163.8 milyon TL olarak gergeklesen diger borglarm 11.7
milyon TL’si EPIAS a 6denecek olan katk: pay: tutarinin tahakkukkundan, 1332 nilyon TL’si
Esenboga Elektrik’e olan borglardan ve 17,9 milvon TL st Naturel Enerji’ye olan borglardan
kaynaklanmstir, liskili taraflara borglar, Kinesis Enerji Yatmmlan A.S.’den yapilan satin
almalar nedeniyle kullamlmis finansman bor¢landir. Kisa vadeli finansal borclanmalarin
artiginda, Sirket’in kullandifi uzun vadeli yabanci kaynaklarn édenme vadesi gelen kisimlan
nedeniyle kisa vadeye dontismesi etkili olmaktadir. Aym dénemde ticari borglar ise 102 milyon
TL’den 2 milyon TL'ye gerilemistir. Bu gerilemede 2020 yilinda Naturel Enerji’ye olan 101,5
milyon TL’lik ticari borcun 2021/6 ayhk dénemde sifirlanamas: etkili olmustur. 2020 yilinda
Naturel Enerji’ye olan 101,5 milyon TL ticari borcun tamami Angora Elektrik Uretim A.S. nin
satin alimmasindan dogan borgtur. Bu bore 5 Ocak 2021 tarihinde kapatilmustir,

Sirket’in 2018 yilinda uzun vadeli yikiimliliigi 88,5 milyon TL, 2019 yilinda 192,7 milyon
TL, 2020 yilinda 4453 milyon TL, 2021/6 ayhk donemde 6549 milyon TL olarak
gerceklesmistir, Bu artig uzun vadeli bor¢lanmalar ve ertelenmis vergi yitktimliiliklerinden
kaynaklanmisgtir. 2019 yilinda 142 milyon TL olan uzun vadeli bor¢lanmalar 2020 yilinda 309.7
milyon TL ye yilkselmigtir. 2021/6 aylik dénemde ise uzun vadeli borglanmalar 2020 yilsonuna
gore % 110 artarak 650,4 milyon TL olarak gerceklesmistir. Bu artislarda GES satin alma
vatirmmlarina iliskin borglanmalarin etkisi olmustur.

Onemli bir borgluluk gostergesi olan kaldirag oramma (Toplam Borg/Toplam Aktif)
baktifimizda, Sirket’in oranlarmin 2018-2020 déneminde sirasiyla %72, %63 ve %38 seklinde
oldugu goriilmektedir. 2021/6 aylik dénemde ise bu oran % 40 seviyesindedir,

Sirket'in toplam Ozsermayesi 2018 yilinda 58,3 milyon TL iken, 2019 yilinda 182,2 milyon
TLve yitkselmistir. Bu artista 2018 vilinda 50,4 milyon TL olan ortak kontrole tabi tesebbiis
veya igletmeleri i¢eren birlegmelerin etkisinin 90,7 milyon TL ve 2018 yilinda 7.8 milyon TL
olan net dénem karmmin 65,6 milyon TL® ye yitkselmesi etkili olmustur. . Sirket 2018 yilinda,
Energes 1 Enerji Sanayi ve Ticaret A.$., Energes 9 Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. ve Berrak Ges
| Enerji Sanayi ve Ticaret A.5. ile satin alma yéntemi ile birlesmistir. Sirket, 2019 yilinda 22
sitketi 20 GES tesisiyle birlikte satin almistir. Bu sitketler TFRS 3 isletme birlesmeleri
kapsaminda 31.12.2019 tarihi itibariyle konsolide edilerek finansal tablolara ahnmistir. 2018
yihinda 198.6 milyon TL olan maddi duran varhiklar 2019 yilinda 470.5 milyon TL’ye
yilkselmigtir. Bu artigta 122,9 milyon TL’lik yeniden degerleme, 137,1 milyon TL’lik
konsolidasyona giris etkili olmustur. Konsolidasyona giris etkisi, satin alman sirketlerin
finansal tabloya etkilerini g@stermek amaciyla simflandmbmistir. Cikis etkisi ise sirket
birlesmelerinden kaynakh bir gésterimdir. Bu iki etkinin toplam konsolidasyon etkisi olarak
belirtilmigtir. Sirket Ozsermayesi 2020 yilinda 467 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir,
2020 yilinda Ozkaynaklara:birlesme etkisi 117 milyon TL, net dénem kar1 77 milyon TL katk:
yaparken, duran varliklarn yeniden degerleme artislar: da 107 milyon TL'lik katk: yapmustr..
Sirket, 2020 yilinda 11 adet Giines Elektrik santralini satin almak tizere, Ozyer Group (Hasan
Ozyer ve Omer Ozyer) ile satis stzlesmesi imzalamig ve Giines 5 Enerji A.S., Maral Enerji
A.§. yi bu firmalarin bagh ortakhif olan firmalarla beraber (Hanel Global Gayrimenkul
Pazarlama A.S., Kural Enerji A.S. ve Soral Enerji A.S.) 30.12.2020 tarihinde satin almstir.
Satm alma bedeli degerleme rap a tespit edilen degerden kredi ve difer borglan diisiilerek
tespit edilmistir. 2021#’15 avlek A e"zﬁ}azkaynaklar 1,5 milyar T orak gergckiegmwhr
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Bu artista da duran varliklar yeniden deferleme artiglar: ve yine net dénem kari etkili olmustur.
30/06/2021 doneminde duran varhiklarm yeniden degerleme artiglari 776,3 milyon TL ve net
ddnem kar1 679,2 milyon TL ile 6zkaynaklarn yiikselmesinde etkili olmustur. 2021 yilinda
Kural Enerji A.S., Maral Enerji A.S., Soral Enerji A.S., Giines 5 Enerji A.S. ve Hanel Global
Gayrimenkul Pazarlama A.S$. ile Margilin Enerji ile birlesmistir. Ayrica 20 Ocak 2021 tarihinde
Snl Enerji Urt. San. ve Tic. A.S., Ysf Enerji Urt. San. ve Tic A.S., Margiin 13 Enerji Urt. San.
ve Tic. A.S., Margiin 1 Enerji San. ve Tic. A.S., Saf Akge Enerji Urt. San. ve Tic. A.S., Energes
1 Enerji Sanayi ve Ticaret A.S., Energes 9 Enetji Sanayi ve Ticaret A.S. ve Berrak Ges 1 Enerji
Sanayi ve Ticaret A.S. ve Ulus Enerji Urt. San. ve Tic. A.S. nin Margiin Enerji Uretim A.S ve
Angora Elektrik Uretim A.S."ye devrolmasindan dolay: ortak kontrole tabi birlesme etkisine
dahil olmustur. Sirket’in sahip oldugu sirketleri birlestirmesi sonucu maddi duran varhklarda
gergeklesen etkinin finansal tablolarda gosterimi amaciyla bu etki birlesme etkisi seklinde
tammlanmstir. 30/06/2021 déneminde tesislerin yeniden degerlemesi sonucunda 776,3 milyon
TL duran varlik deger artis fonu elde edilmistir. Bu kalem 2020 yilsonunda 107 milyon TL dir.

Ayrica 2021/6 aylhik donemde elde edilen 679,2 milyon TL’lik net donem kan &zkaynaklarin
yiikselmesinde etkili olmustur,

Ozsermayenin Aktif toplamu igerisindeki oram 2018 yih itibariyle %28 seviyesinde iken, 2019
yilinda % 37 ve 2020 yilinda %42 ve 2021/6 aylik donemde % 60 seviyesindedir.

10.2. Faaliyet sonuglarm:

10.2.1. ihrm;g:l‘mn izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyle
faaliyet sonuglarina iliskin bilgi:

GELIR TABLOSU
OZEL BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
(TL) 01.01.2021- | 01.01.2020- | 01.01.2020- | 01.01.2019- | 01.01.2018
30.06.2021 |  30.06.2020 | 31.12.2020 |  31.12.2019 | 31.12.2018
Hasilat 95.172.975 | 34295747 | 89.178.460 | 23.761.946 | 14.074.373
Satiglarin Maliyeti (35.049.486) | (6.934.837) | (23.442.299) | (20.771.745) | (5.345.159)
Tliar Fastiyensedon 60.123.489 | 27.360.910 | 65.736.161 2.990.201 | 8.729.214
Briit Kar (Zarar)
Briit Kar/Zarar 60.123.489 27.360.910 65.736.161 2.990.201 8.729.214
Genel Yonetim -
| Giildgtest (2.808.917) (831.249) | (1.721.373) (652.334) | (175.221)
Pazarlama, Satis Ve
Dagitim Giderleri (-) i Lo i ) i
Esas Faaliyetlerden -
Dier Gelirler 62.953.465 480,250 933.527 66.643 | 1.325.003
Esas Faaliyetlerden - .
Diger Giderler (14.890.740) | (3.577.279) | (4.660.085) (253.252) | (188.968)
Esas Faalivet
il et 105.377.297 |  23.408.147 | 60.288.230 2.151.258 | 9.690.028
Yatim Faaliyetlerinden | co3 519999 | 10903066 | 85.587.633 | 80.835.790 .
Gelirler
Fl'inansman Gideri
Oncesi Faaliyet 758.897.087 | 34.402.113 | 145875863 | 82.987.048 | 9.690.028
Kan/Zaran
Finansman Gelirleri bl 898.027 | 11.606.003 | . 632950 | 10.446.779
Finansman Giderlen +(38:900.644) | (88.416.604) ﬁ2.532.472] (9.180.637)
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Siirdiiriilen Faaliyetler

Vergi Oncesi 661.415.093 (3.600.504) 69.065.262 61.087.526 | 10.956.170
Karv/Zaran

Stirdiiriilen Faaliyetler

Vespi (Gideri) Geliri 17.825.798 669670 7.973.405 4.493.954 | (3.162.945)
Siirdiiriilen Faaliyetler

Dlicsis KariZ ararm 679.240.891 (2.930.834) 77.038.667 65.581.480 7.793.225
Diinem Kary/Zaran 679.240.891 (2.930.834) 77.038.667 65.581.480 7.793.225
Pay Basina Kazang 2,19 (0.16) 1.370 3,620 155,560

Sirket’in satis hasilati 2018 yilinda 14,1 milyon TL, 2018 yilinda 23,8 milyon TL olarak
gergeklesmistir, 2020 yilinda ise hasilatta 2019 yilinda gére yaklasik % 275 artis olmus ve 89,2
milyon TL olarak gergeklesmistir. 2018 ve 2019 yillarinda hasilatin tamam elektrik tiretimi
faaliyetinden kaynaklanmistir, 2020 yilinda ise hasilatin %75°1 elektrik iiretiminden, %25
enerji miiteahhitliinden gelmistir. 2021/6 aylik dénemde ise hasilat gecen yilin ayni dénemine
gore % 178 artarak 95,2 milyon TL olarak gerceklesmistir. Bu hasilatin ise tamami elektrik
tiretimi gelirlerinden olugsmugtur. Elektrik tiretim gelirler1 doviz kurlanna bagh olarak nispeten
daha ongoriilebilir bir tablo gizecek olmakla birlikte, miiteahhitlik gelirleri makro ekonomik
sartlara gore degiskenlik gisterebilmektedir. Bu da gelirlerin villar igerisinde dalgalanmasinda
etkili olabilmektedir.

Sirket'in briit kar1 2018 yilinda 8,7 milyon TL iken, 2019 yilinda 3 milyon TL ye gerilemis,
2020 yilinda ise 65,7 milyon TL olarak gergeklesmistir. 2021/6 aylik donemde 1se briit kar 60,1
milyon TL dir. Sirket’in briit kar marj 1se, 2018 yilinda % 62, 2019 yilinda % 13, 2020 yilinda
%74 ve 2021/3 ayhk dénemde % 72 olarak gerceklesmistir. Sirkette esas faaliyet kar marj1 ise,
2018 yilinda % 69, 2019 yilinda % 9, 2020 yilinda %68 olmus, 2021/6 aylik donemde ise % 63
olarak gergeklesmmgtir. Kar marjlarindaki degisimde, Sirket’in 2018 yilinda faaliyete gecirdigi
gilines enerjisi firetim ve satis faaliyetlerinin yam sira miiteahhitlik gelirlerinin etkisi olmustur.
Sirket 2020 yilinda elektrik miiteahhitlik faalivetlerine baslamis ve bu faaliyetlere iliskin avans
Gdemeleri tahsil etmeye baglamistir. Aneak projelerin teslimatlan ve tahsilatlar heniiz tam
olarak gerceklesmedifinden 2021/6 aylik dénem kar marjlan agisindan belirleyici olmayabilir.

Sirket’in net kan 2018 yilinda 7,8 milyon TL iken, 2019 yilinda 65,6 milyon TL, 2020 yilinda
77 milyon TL olmustur. Karhiliktaki artista yatinm faaliyetlerinden gelirler etkili olmustur.
Sirket yatirim faaliyetlerinden 2019 yilinda 80,8 milyon TL, 2020 yilinda 85,5 milyon TL gelir
elde etmistir, Yatinm faaliyetlerinden gelirlerin biiyiik bir kismi satin alinan girketlerden olusan
negatif serefiyeden kaynaklanmaktadir. Style ki; Sirket, Lisanssiz Elektrik Uretim Yénetmeligi
catis altinda geligtirilmis ve kurulmus olan, ]1 adet GES’i satin almak iizere, Ozyer Group
(Hasan Ozyer ve Omer Ozyer) ile sats sézlesmesi imzalams ve Giines 5 Enerji A.S., Maral
Enerji A.§."yi bu firmalarin bagli ortakligi olan firmalarla beraber (Hanel Global Gayrimenkul
Pazarlama A.S., Kural Enerji A.§. ve Soral Enerji A.S.) 30.12.2020 tarihinde satin almstir.
Satin alma bedeli deferleme raporunca tespit edilen deferden kredi ve diger bor¢lan dilgiilerek
tespit edilmistir. Degerleme raporunca 26.400.000 USD Sirket degerleri tespit olunmug
12.775.000 kredi ve diger borglan diigitlerek 13.625.000 USD satin alma bedeline ulasilmstir,
Satin aliman firmalarin net tanimlanabilir varliklan 123.025.610 TL olarak tespit edilmis ve
ilgili girketlerin transfer bedeli olan 45.370.926 TL arasindaki fark olan 77.654.684 TL nepatif
gerefiye sabit kiymet degerleme farklarinda kar olarak muhasebelestirilmistir. 31.12.2019°da
Girisim Elektrik A.S."den satin alinan 22 girketin satin alma sonrasi net tammlanabilir varliklan
98.181.176 TL olarak tespit td;llms Ve, jlgili sirketlerin transfer bedeli olan 17.345.384 TL
arasindaki fark uIan 80, Sjﬁ.TQEi‘TL negahf serefiye sabit kiymet\de
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Sirket 2020/6 ayhk dénemde 2,9 milyon TL zarar agiklamisken, 2021/6 aylik dénemde
Sirket’in net kan 679,2 milyon TL olarak gerceklesmigtir. Karlihikiaki artigta yine yatirim
faaliyetlerinden gelirler etkili olmustur. Yatinm faaliyetlerinden gelirlerin biiyiik bir kismu ise
satin alinan sirketlerden olugan negatif serefiyeden kaynaklanmaktadir. Séyle ki; Sirket yatinm
faaliyetlerinden 2021/6 aylik dénemde 653.5 milyon TL gelir elde etmistir. 30 Haziran 2021
déneminde 7 sirketin satin alma sonras: net tanimlanabilir varhildan 1.082.674.690 TL olarak
tespit edilmis ve ilgili sirketlerin transfer bedeli olan 429.154.900 TL arasindaki fark olan
653.519.790 TL negatif serefiye farklarinda kar olarak muhasebelestirilmistir. 7 adet GES’i
olan girketleri satin almak tizere, Kinesis Enerji Yatinmlar A.S. ile satis sozlesmesi imzalamis
ve Ats A.$., Ekonova A.§.. Zelkova A.S., Elmali A.S., Caytren A.S, Goksu 7 A.S., Ergiin
A.S."nin satig siireci tamamlanmstir.

Sitket’in net kar marji 2018 yilinda %55, 2019 yilinda % 276, 2020 yilinda %86 ve 2021/6
aylik donemde % 714 olmustur.

Sirket’in FAVOK tutarlar ve marjlar ise ilgili yillar itibariyle sirasiyla séyle olmustur; GES
gelirleri déviz kurlarina bagh olarak nispeten daha éngériilebilir bir tablo gizecek olmakla
birlikte, miiteahhitlik gelirleri makro ekonomik sartlara gore degiskenlik gosterebilmektedir.
Bu da FAVOK rakamlanmn yillar igerisinde dalgalanmasinda etkili olabilmektedir.

YILLAR FAVOK (TL) FAVOK MARJI (%)
2018 11.809.261 83,91
2019 8.297.856 34,92
2020 71.928.476 80,66

2021/6 ayhk 115.347.312 121,20

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen Gnemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin aciklama:

Sirket'in satis hasilati 2018 yilinda 14,1 milyon TL. 2018 yilinda 23,8 milyon TL olarak
gergeklesmistir. 2020 yilinda ise hasilatta 2019 yihinda gére yaklagik % 275 artig olmug ve 89,2
milyon TL olarak gergeklesmistir. 2018 ve 2019 yillarinda hasilatin tamamu elektrik tiretimi
faaliyetinden kaynaklanmigtir. 2020 yilinda ise hasilatin %751 elektrik iiretiminden, %25
enerji miiteahhitlifinden gelmistir. 2021/6 aylik dénemde ise hasilat gegen yilin aymi dénemine
gore % 178 artarak 95,2 milyon TL olarak gergeklesmistir. Bu hasilatin ise tamam eleldrik
tiretimi gelirlerinden olusmustur. Elektrik tiretim gelirleri déviz kurlarina bagl olarak nispeten
daha dngoriilebilir bir tablo gizecek olmakla birlikte, miiteahhitlik gelirleri makro ekonomik
sartlara gtre degiskenlik gésterebilmektedir. Bu da gelirlerin yillar icerisinde dalgalanmasinda
etkili olabilmektedir.

10.2.3. ihracer’nin, izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dinemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak 6nemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar haklkinda bilgiler:

Margiin Enerji’nin biinyesinde bulunan 11 adet girket 5346 sayih Kanun, 6094 sayilh Kanun,
18 Kasim 2013 tarihli Bakanlar Kurulu Karan ile yenilenebilir enerji kaynaklarna dayah
iiretim faaliyeti gdsteren tesisler gergevesinde projelendirilmis, inga edilmis, kabulii yapilmig

- ve igletilmektedir. Bu santrallerin gegici kabul tarihinden itibaren 10 y1l boyunca iirettigi
« ‘elektrik 13,3 dolarcent’kWh fiyaila sisteme satilacaktir. Santral émrii eryaz 50 yil olup, ilk 10
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enerjisini santraller devreye alindiktan itibaren 10 yil siiresince kwh/13,3 Usd/cent’den devlete
sati§ hakki bulunmaktadir. 30.06.2021 tarihinden sonra devreye alinacak tesisler igin diviz

cinsi gelir garantisi olmayacaktir.

10.3. ihracernin borgluluk durumu (30.06.2021 tarihi itibariyle)

Borcluluk Durumu Tutar (TL)

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 343.215.347
Garantili 0
Teminath (Misteri Cekleri) 0
Garantisiz/ Teminatsiz 343.215.347
Uzuln vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢larin kisa vadeli kisimlar 654.945 240
harig)

Garantili 0
Teminath (Miisteri Cekleri) 0
Garantisiz/Teminatsiz 654.945.240
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliilikler Toplam 998.160.587
(zkaynaklar 1.497.194.072
Odenmis/cikarilmis sermaye 310.000.000
Yasal vedekler 0
Diger yedekler 0
TOPLAM KAYNAKLAR 2.495.354,659

Net Borgluluk Durumu Tutar (TL)

A. Nakit 24,149,778
B. Nakit Benzerleri 0
C. Alim Satim Amagh Finansal Varhiklar 0
D. Likidite (A+B+C) 24.149.778
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 0
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kisom 159.756.365
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 0
I. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) 159.756.365
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) 135.606.587
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 650.367.139
L. Tahviller 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 0
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 650.367.139
0. Net Finansal Borcluluk (J+N) 785.973.726

[zahnamenin imza tarihi itibariyle Sirket’in, son finansal tablo tarihinden (30.06.2021) itibaren,

finansman yapis1 ve borgluluk durumunda énemli bir degisim olmamuistir.
11.IHRACCI’'NIN FON KAYNAKLARI

——— 11.1. Thracer’min Kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar hakkmda bilgi:

Eyy’ket in fon kaynaklarinin iginde en biiyilk kalemi kisa ve uzun vadeli

borglanmalar

ff E ﬂ.llﬁ rmaktadir. Bu kaynaklaj kisa ve uzun vadeli banka kredileridir. 3irket, 2018 yilinda 82

TL fi

nansal kaynak
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yaratmustir. 30.06.2021 itibariyle varatilan 810,1 milyon TL finansal kaynagin, 650,3 milyon
TL’si uzun vadeli finansal borglanma, 159,8 milyon TL’si uzun vadeli borglanmalann kisa
vadeli kismi olarak simflanmaktadir. Diger fon kaynaklan olarak ise Sirket, Ticari borglar ile
2018 yilinda 26,5 milyon TL, 2019 yilinda 75,5 milyon TL, 2020 yilinda 102 milyon TL fon
elde etmistr. 2021/6 aylik dénemde ise bu kalem 2 milyon TL dir. Ayrica 2021/6 ayhik dénemde
ertelenmig gelirler ile 10,1 milyon TL fon elde edilmistir. Sirket’in édenmis sermayesi 2019
yili igerisinde 50.000 TL den 18.100.000 TL ye, 2020 yili icinde 40.000.000 TL ye ve 2021
yili igerisinde 310.000.000 TL ye arttirlmistir. Bu sermaye artinmlari 1zahnamenin 21.8 no’lu
bélimiinde agiklanmistir. Sirket’in meveut faaliyet hacminin bilyiitiilmesi ve veni yatirimlar
yapilabilmesi i¢in halka arzdan gelecek fonun @nemli katkilari olacaktir. Sirket’in fon

kaynaklarinin icindeki ertelenmis gelirler pesin faturasi diizenlenmis, ileriki dénemlerde
miisterilere verilecek hizmetleri kapsamaktadir.

| Kredi Kullamm Para J-ﬂ.'uﬁ'z.ﬂn !
Kredi Veren Tutars Tarihi Birimi Itibariyle Vadesi
Kalan Bakiye
KUVEYTTURK 2.600.000 23.01.2018 UsD 1.903.703 05.03.2026
KUVEYTTURK 300.000 02.03.2017 UsD 159.109 27.03.2025
KUVEYTTURK 800.000  30.06.2016 USD 450.571 27.03.2025
KUVEYTTURK 2,950.000 23.01.2018 UsD 2.157.261 05.03.2026
KUVEYTTURK 2.850.000 02.10.2017 usp 2.182.742 05.06.2026
KUVEYTTURK 2.950.000 23.01,2018 usD 2.157.261 05.03.2026
KUVEYTTURK 2.850.000 02.10.2017 UusD 2.182.742 05.06.2026
TKYB 13.196.064 11.11.2020 EUR 13.196.064 11.11.2030
VAKIF KATILIM 821.236 14.01.2019 uUsD 486.930 14.07.2023
VAKIF KATILIM 821.458 14.01.2019 UusD 486.841 14.07.2023
VAKIF KATILIM 821.100 14.01.2019 usD 487.110 14.07.2023
TSKB 16.397.998 19.04.2021 EUR 15.805.299 18.02.2028
_TSKB 17.000.000 26.04.2021 EUR 16.392.857 24.03.2028
VAKIFBANK 9.046.106 30.12.2020 EUR 8.507.647 10,01,2028
[S BANKASI 10.500.000 30.03.2021 EUR 10.237.500 10.12.2027
IS BANKASI 1.610.000 30.03.2021 EUR 1.548.077 10.08.2025
IS BANKASI 1.890.000 30.03.2021 EUR 1.822.500 12.12.2025
11.2. Nakit akislarina iliskin degerlendirme:
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
OZEL BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
(TL) 30062021 | 30062020 | 31122020 | 31122019 |  31.12.2018
A- Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Alaglan
Dénem kar/(zaran) 679.240,891 (2.930.834) TT.038.667 65.581.480 7.793.225
Amortisman ve itfa
paylar ile ilgili 9.970.015 5.820.123 11,640,246 6.146.598 2.119.233
diizeltmeler
Finansal Varhklarin "
gergege uyeun deger [23‘?&}5.3%5;!{:‘- y = -
kayip (kazanglari) h: 0 o,
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Gergege Uygun Deger
Kayiplari/Kazanclar ile
llgili Ditzeltmeler

(274.837.743)

(353.517.266)

(122.854.753)

(79.554.378)

Izin karsiliklan ile ilgili
diizeltmeler

76.833

Pay bazli islemler ile
ilgili diizeltmeler

(315.096.370)

(81.469.810)

Faiz gelirleri ile ilgili
diizeltmeler

{1.736.277)

(896.774)

(2.624.040)

(4.910)

Kidem tazminat gideri
ile ilgili dilzeltmeler

145.516

9.130

Reeskont faiz
gelirleri/giderleri ile ilgili
diizeltmeler

(40.092)

18.932

20.693

(10.269)

Kar/Zarar Mutabakat: ile
llgili Diger Ditzelimeler

(406.076.013)

(41.303.873)

(137.142.504)

(122.549.478)

Vergi gideri/geliri ile
ilgili dizeltmeler

(131.044.826)

23.111.428

£4.816.901

30.167.529

20.586.788

Isletme Sermayesindeki
Degisikliklerden Onceki
Faaliyet Kan

{(467.833.411)

(56.365.867)

(223.921.303)

(158.080.957)

(171.619.789)

Ticari alacaklanidaki
artig/azalig ile ilgili
diizeltmeler

(18.264.843)

(16.247.768)

(2.493.616)

(3.126.446)

(1.445.259)

Stoklardaki artig/azalig ile
ilgili ditzeltmeler

884,837

(1.893.332)

Faaliyetlerle ilgili diger
alacaklardaki artis /fazahs
ile ilgili diizeltmeler

(214.572)

4.854

(2.144)

(233.949)

(244)

Pesin Gdenmis
giderlerdeki artis/azalis
ile ilgili diizeltmeler

(11.902.866)

89.024

1.919.863

(2.019.201)

Diger varliklardaki
artigfazalhis ile ilgili
ditzeltmeler

(27.617.578)

(155.402)

(27.615.930)

71.327

(958.132)

Ticari borglardaki artig
/azahsla ilgili dizeltmeler

(99.977.823)

741775

26.551.526

49,040 684

26.509.935

Faalivetlerle ilgili diger
borglardaki artis /azalisla
ilgili diizeltmeler

12.642.710

(72.473.616)

{411)

17.366

457

Ertelenmis gelirlerdeki
artig/azahsg ile ilgili
diizeltmeler

1.184.729

(14.073)

§.953.890

Diger yilkimitltklerdeki
artig/azahs ile ilgili
diizeltmeler

6.747.455

365.630

(179.002)

503.143

10.997

(Calisanlara saglanan
faydalara iliskin
artigfazalis ile ilgili
diizeltmeler

401.907

80.383

(41.000)

51.043

390

Alman faizler

1.736.277

896.774

2.624.040

4.910

2 Mergl ddemeleri

(112.732)

3.133

(2.641)

{3.967)

. f-Faaliyetlerden Elde

Edilen Nakit Akislar

(602.325.912)

(143.164.177)

(217.930.899)

(109.841.893)

(149.515.736)

L “B- Yatrim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Alaslar

/Bagk Ghrtakliklarin

- Jontrgliinin Kaybi
“ [ Sonugunu Doguracak

,\ 50.000

50.000

(50.000)
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Sanglara [liskin Nakit
Girisleri

Maddi ve maddi olmayan
duran varlik alimindan
kaynaklanan nakit

cikiglan

(67.358.676)

(35.099.825)

(6.630.002)

(18.173.788)

(35.000)

Maddi ve maddi olmayan
duran varlik satrmindan
kaynaklanan nakit
girisleri

41.650

Diger nakit
girislerif{cikislari)

9.115

Yatirim
Faaliyetlerinden
Kaynaklanan Nakit
Alaslar

(67.308.676)

(35.040.710)

(6.588.352)

(18.173.788)

(105.000)

C- Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislan

Iligkili taraflardan diger
alacaklar/ 1ligkili taraflara
diger borglardan
kaynaklanan nakit
girisleri/gikislar

151.765.063

9.154.949

(11.787.438)

(6.104.889)

17.229.108

Ortak Kontrole Tabi
Tegebbls veya [sletmeleri
iceren Birlesmelerin
Etkisi

(192.317.329)

80.836.769

26.315.941

40,250,174

S0.433.115

Finansal borglanmalardan
kaynaklanan nakit

girigleri

459.282.465

85443123

231.138.478

109.094.409

130.162.225

Finansal borg
ddemelerine iliskin nakit
cikiglan

(41.389.088)

(Odenen faiz

(39.970.452)

(13.455.523)

(15.154.590)

(16.281.130)

(6.758.813)

Sermaye avansi

217.468.000

6.057.800

52.532.000

Sermaye artisi

21.900.000

Diger nakit
girisleri/(eikaslan)

18.087.016

35.169

Finansman
Faalivetlerinden Nakit
Akislary

596.228.347

168.037.118

304.944.391

145.055.580

149.711. 718

Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net
Artis/ (Azahs)
(A+B+C)

(73.406.241)

(10.167.769)

80.425.140

17.039.899

90.980

D. Dénem BasiNakit ve
Nakit Benzerleri

97.556.019

17.130.879

17.130.879

90.980

Dénem sonu nakit ve
nakit benzerleri

24.149.778

6.963.110

97.556.019

17.130.879

90.980

; l"aahyﬁtlcrden elde edilen nakit akislar1 2018-2020 yillan aras: ve 2021/6 aylik dénem itibariyle
neganf‘ gerceklegmistir. 2018 yilinda -149,5 milyon TL olarak gergeklesen faaliyetlerden elde
f _— edl‘k:n nakit akislarinda, kar/zarar mutabakatl ile ilgili diger diizeltmeler -122,5 milyon TL ve
: g@rgege uygun deger kayiplari/kazanglar ile ilgili diizeltmeler -79,6 milyon TL ile en énemli
\ / -*kalcmlerdlr Benzer gekilde 2019 yilinda -109.8 milyon TL olarak gergeklesen faaliyetlerden
p]d;z edilen nakit akislarinda, kar/zarar mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler -137,1 milyon TL

' i \LE: g-:n;cge uygun deger kaylplarn‘kazam;lan ile 113111 df.;zelim&ier -122.9 milyon TL ile en
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-217,9 milyon TL olarak ger¢eklesmis, gercefie uygun deger kayiplarvkazanglan ile ilgili
diizeltmeler -353.5 milyon TL ve dénem kar1 77 milyon TL ile éne ¢ikan kalemler olmustur.
2021 yili ilk yans: itibariyle Sirket’in faaliyetlerden elde edilen nakit akisi -602,3 milyon TL
olarak gergeklegmis, kar/zarar mutabakat: ile ilgili diger diizeltmeler-406,1 milyon TL, pay
bazli islemler ile ilgili diizeltmeler -315,1 milyon TL ve dénem kar1 679.2 milyon TL ile ne
¢ikan kalemler olmustur,

Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislart da 2018-2020 yillan aras1 ve 2021/6 aylik
dénem itibariyle negatif gerceklesmistir. 2018 yilinda -105 bin TL olarak ger¢eklesen yatinm
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akisi, 2019 yilinda -18,2 milyon TL, 2020 yilinda 6,6
milyon TL ve 2021/6 ayhk dénemde -67,3 milyon TL olarak gergeklemis ve bu degisimler
maddi ve maddi olmayan duran varlik alimmdan kaynaklanmstir,

Finansman faaliyetleri sonucunda ise Sirket 2018-2020 yillan aras: ve 2021/3 aylik dénem
itibariyle pozitif nakit akum saglamigtir, Sirket finansman faaliyetleri sonucunda 2018 yilinda
149,7 milyon TL, 2019 yilinda 145,1 milyon TL, 2020 yilinda 304,9 milyon TL ve 2021/6 aylik
dénemde 596,2 milyon TL nakit akim saglamistir. Tiim dénemlerde finansal borglanmalardan
kaynaklanan nakit girisleri en 6nemli kalem olarak ne ¢ikmaktadir. Bu tutar 2018 yilinda 130,2
milyon TL, 2019 yilinda 109,1 milyon TL, 2020 yilinda 231,1 milyon TL ve 2021/6 aylik
dinem itibariyle 459,3 milyon TL seviyesindedir.

Bunlarin sonucunda Sirket 2018 yilinda 91 bin TL, 2019 yilinda 17 milyon TL, 2020 yilinda
80,4 milyon TL ve 2021/6 aylik donemde -73,4 milyon TL nakit akimi saglamistir. Dénem basi
nakit ve benzerleri dikkate alindifinda Sirket’in dénem sonu nakit ve benzerleri kalemi 2018
yilinda 91 bin TL, 2019 yilinda 17,1 milyon TL, 2020 yilinda 97,6 milyon TL ve 2021/6 ayhik
dénem sonunda 24,1 milyon TL olarak ger¢eklegmistir.

11.3. Fon durumu ve borg¢lanma ihtiyaci hakkinda de@erlendirme:

OZEL BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

ah 30.06.2021 31.12.2020 31.12.2019 | 31.12.2018

Finansal borglar 810.123.504 | 350.811.491 | 174.827.603 | 82.014.324
Makit ve nakit benzerleri (-) (24.149.778) | (97.556.019) | (17.130.879) (90.980)
| Net borglar 785.973.726 | 293255472 | 157.696.724 | B81.923.344
Toplam tizkaynaklar 1.497.194.072 | 467.003.656 | 182.190.179 | 58.261.509
Kullanilan sermaye 2.283.167.798 | 760.259.128 | 339.886.903 | 140.184.853
| Net borglar/sermaye orani 0,34 0,39 .46 0,58

Sirket’in  yapmay: planladigi  yeni yatrnmlar nedeniyle fon ihtiyacimn olusmasi
beklenmektedir. Bu nedenle, Sirket’in vade yapisina uygun olarak yeni borglanmalar yapmas:
milmktindiir.

2018 yilinda Sirket'in kisa vadeli ylikiimlaliikleri icerisinde en biiyiik kalemi 26,5 milyon TL
ile ticari borglar olusturmaktadir. Ayrica diger borglar altinda iligkili taraflara 17,5 milyon TL
fon kaynagi olarak kullamlmugtir. Iliskili taraflara borglar Esenboga Elektrik ve Naturel
Enerji’ye olan borglardir. Diger bir fon kaynagi olarak ise finansal borglar kullanilmaktadir. Bu
dénemde kisa vadeli finansal borglar 14,1 milyon TL seviyesindedir. lhrager’nin uwzun vadeli
yikiimliilitkleri igerisindeki en bilyiikk kalem olan finansal borglanmalar ise 68 milyon TL

olarak gerceklesmistir.
2019 yilinda Sirket’in kisa adell yﬂkumluluklen ;.@ﬁ en bu}'Ll.l( kalemi 75,5 milyon TL
]ﬂr altindh _|h taraﬂara 11,7 milyon TL
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Diger bir fon kayna@ olarak ise finansal borglar kullanilmaktadir. Bu dénemde kisa vadeli
finansal borglar 32,9 milyon TL seviyesindedir. Thraggi’'nm uzun vadeli yiikiimlilitkleri
igerisindeki en biiyiikk kalem olan finansal borglanmalar ise 142 milyon TL olarak
gerceklesmistir.

2020 yilinda Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri igerisinde en biiyitk kalemi 102 milyon TL
ile ticari bor¢lar olusturmaktadir. Bu dénemde kisa vadeli finansal borglar 81,1 milyon TL
seviyesindedir, Thragcr’min uzun vadeli yiikiimliilitkleri icerisindeki en biiyiik kalem olan
finansal borglanmalar ise 309,7 milyon TL olarak gergeklesmistir.

30.06.2021 itibariyle Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri igerisinde en biiyiik kalemi 159,8
milyon TL ile uzun vadeli borglanmalarn kisa vadeli kisimlan olugturmaktadir. Ayrnica diger
borglar altinda iligkili taraflara 15,1 milyon TL ve iligkili olmayan taraflara 12,7 milyon TL bu
donemde fon kaynagi olarak kullamlmustir. Iliskili taraflara bor¢lar Esenboga Elektrik ve
Naturel Enerji’ye olan borglardir. Iligkili olmayan tarafa diger borcun 11,7 milyon TL’si ise
EPIAS’a tdenecek olan katki payr tutanimn tahakkukkundan olusmaktadir.. Bu dénemde
Thraget'min uzun vadeli yitkiimliiliikleri icerisindeki en bityiik kalem olan finansal bor¢lanmalar
650,4 milyon TL olarak gerceklesmigtir. Diger bir fon kaynaf: olarak ise ticari borglar
kullamImaktadir, Thrager’nin 30.06.2021 tarihi itibariyle finansal tablolarina gére 24,1 milyon
TL nakit varligi, 810,1 milyon TL finansal borcu, 2 milyon TL ticari borcu, 163,8 milyon TL
difier borcu ve 25,4 milyon TL tutarinda ticari alacag bulunmaktadir.

Bu Izahname'nin tarihi itibariyla, Sirket’in yonetimi Sirket'in gelecekteki yatirimlara iligkin
taahhiitlerini karsilamasi i¢in gereken orta ve uzun dénem finansmana ve de likiditeye erigme
imkanina sahip olduguna inanmaktadir. Sirket, iiretim ve ciro artisina bagh olarak igletme
sermayesi gereksinimlerini finanse etmek, kapasitesini artirmak, alt yapisim giiclendirmek ve
biiylime stratejisi dogrultusunda bor¢lanma ihtiyaci duyabilir. Sirket olusabilecek bu ihtiyaci
icin diisiik kaldirag orani sayesinde gerekli orta ve uzun dénem finansmana ve de likiditeye
erigecegini Gngdrmektedir.

11.4. isletme sermayesi beyan:

Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 30.06.2021 arasindaki net igletme sermayesi
tutan asafida belirtilmisgtir.

TL 30.06.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Nakit ve Nakit Benzerleri 24.149.778 97.556.019 17.130.879 50.980
Ticari Alacaklar 25.422.332 7.158.200 4.463.376 1.403.098
Diger Alacaklar 230.988 2.257.632 551.130 275.749
Stoklar 1.008.495 1.893.332 - -
Pesin Odenmis Giderler 11.913.180 10.314 93.505 142,650
Cari Donem Vergisiyle
flgili Varliklar 119.340 27.510 3.967 -
Diger Dénen Varliklar 56.120.313 28.502.735 886,805 958.132
Toplam Diinen Varhklar 118.964.426 | 137.405.742 23.129.662 2.870.609
Finansal Borglar 159.756.365 81.087.560 32.861.933 14.062.767
suing,|_licari Borglar 1.985.831 102.004.459 75.452.933 26.457.724
3 i't C;- Diger Borglar 163.762.566 1.601.551 11.685.042 17.505.070
o 4 :
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Ertelenmis Gelirler 10,138.619 §.953.890 - -
e Jan vergl - 20,902 : R
yitkiimliiliigii

Kisa Vadel Karsihklar 76.833 - - -
Diger Kisa Vadeh

i T 7.082.593 335.138 514.140 10.997
Teplam Kua Vadeli 343.215.347 | 194.014.133 | 120.565.681
Yiikimhlilikler

Net Isletme Sermayesi (224'25“'91§ (56.608.391) | (97.436.019) | (55.166.539)

Yukanda verilen donemler itibariyla Sirket'in cari yiikiimliliikleri karsilamak iizere yeterli
isletme sermayesi bulunmamalktadur,

Thrager'mn 2018, 2019, 2020 yilsonu ve 2021/6 aylik dénemi ile finansal tablolar Giincel
Bagimsiz Denetim Damismanlik ve YMM A.S. tarafindan denetlenmis olup, Net [sletme
Sermayesi ihtiyaci, Donen Varliklardan, Kisa Vadeli Yilkiimlaliiklerin ¢ikarilmasi suretiyle
hesaplanmaktadir. 30.06.2021 tarihi itibariyle Ihragei’nin net igletme sermayesi -224.250.921
TL olup, isletme sermayesi ihtiyaci bulunmaktadir. Bunun temel sebebi, Sirket'in yatinmlarim
finanse etmek igin yabanci kaynak kullammina gitmesidir. (31.12.2020: -56.608.391 TL.)
Sonug olarak ihraggi'nin cari yiikiimliiliikleri karsilamak {izere yeterli igletme sermayesi yoktur
ve Oniimiizdeki 12 aylik dénemde isletme sermayesine ihtiya¢ duyulmaktadir.

Sirket, net isletme sermayesi agifim asafidaki hususlan dikkate alarak kapatmay:
planlamaktadar.

Sirket'in 30 Haziran 2021 itibariyle FAVOK rakami 115.347.312 TL seviyesine ulagmus olup,
30 Haziran 2021 itibariyle toplam yiikiimliilik tutan 998.160.587 TL, toplam varhklan
2.495.354.659 TL'dir. Dolayisiyla Sirket, diigiik kaldirag oramna sahiptir ve bu sayede ihtiyag
duymas! durumunda finansal kuruluglardan finansman destegi alabilecek durumdadir,

Sirket, bilyilyen ve nakit yaratan ig kollan sayesinde bagta finansal ylikiimliiliikleri olmak tizere
Kisa vadeli yukumlaliikleri fonlamay: planlamaktadir.

Sirket. halka arzdan elde edecedi net gelirin bir kisrm finansal borg 6demesinde, bir kismim da
isletme sermayesi olarak kullanmay: planlamaktadir.

11.5. Faaliyetlerini doZrudan veya dolayh olarak omnemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarmm kullamimina iliskin simirlamalar hakkinda bilgi:

Sirket yiiriittigil elektrik enerjisi iretim faaliyetleri ile ilgili olarak perekli yatinmlarda ve
gerekli olan taginmaz ve arag alimlarinda banka kredileri kullanmaktadir. Bu finansman
kaynagina iliskin bankalarn tip sézlesmelerine istinaden islemler yapilmaktadir. Bu baglamda
Sirket, bankalar ile genel kredi sézlesmeleri ve bu sézlesmeler uyarinca taninacak kredinin
teminat: olmak iizere, kefalet beyanlari, hesap rehin sdzlesmeleri, mevduat rehin siizlesmeleri,

~temlik taahhiitnameleri gibi s6zlesmeler ile stzlesme eki belgeler imzalamaktadir. 30.06.2021

tarihi itibariyle Sirket’in maddi duran varhklan (GES arazileri) tizerinde 1.194.920.298 TL
Lagmir rehni, 1.221.416.900 TL ipotek bulunmaktadir. Ayrica Sirket’in tasimir varliklan ve

: Jgg t:glcn l.lzermde de rehmfer bulmunaktadlr Seret in bagh ortakhif Bosphorus Yenilenebilir
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Maddi Duran Varhklar Uzerindeki Kisitlamalar, iputekler Hakkinda Bilgi
30.06.2021
Madi Dinran VA | o Ak Kimin Lehine : Verilis
x Ayni Hakkin e Nedeni . Tutar
Cinsi _ Verildigi Tarihi
Tiirii
Ankara Ges Arazi 120/3 | Ipotek Valaf Katilim Kl 11.01.2019 20.000.000
Kullanmm
Bilecik Ges Arazisi ; Tiirkive Sinai Kredi
= Ipotek 7.02.2020 S0,
0/2630 P Kalkinma Bankasi Kullanimi bR 14510300
Bilecik Ges Arazisi Tiirkiye Sinai Kredi
Ipot 02, 339,
0/2648 potek Kalkinma Bankasi Kullanimi HRR A L7 i
Yozgat Ges Arazisi . Tirkiye Sinai Kredi E
2 2
136/44 potk Kalkinma Bankas1 Kullanimi 02,3020 21434431
Yozgat Ges Arazisi : Tirkiye Sinai Kredi A4 B
136/45 e Kalkinma Bankasi Kullanimi R SO e e
Yozzat Ges Arazisi Tiirkiye Sinai Kredi i
11972 ipotek Kalkinma Bankas: Kullanimi 22000 ki
Yozgat Ges Arazisi : Tirkiye Sinai Kredi % 5
119/1 i Kalkimma Bankasi Kullanmi e 22N T2
Yozgat Ges Arazisi 0 Tiirkive Sinaj Kredi
tek ~ 022 .729.
117/18 i Kalkinma Bankasi Kullanin 13020 201222000
Yozgat Ges Arazisi Tiirkive Smai Kredi
: 31.07. i i
136/44 Tpotsk Kalkinma Bankas Kullannmi SR 18.530,100
Yozgat Ges Arazisi ) Tirkiye Smai Kredi
136/45 Tpotek Kalkinma Bankas: Kullanimi ALm2an? Basan
Yozgat Ges Arazisi Turkiye Smai Kredi
Ipotek 8.2m7 027797
119/2 P Kalkinma Bankasi Kullamm ! e Y
Yozeat Ges Arazisi , Tiirkive Smai Kredi
1191 Ipotek Kalkinma Bankas: | Kullanmmi LRSI IR
Yozpat Ges Arazisi ; Tirkiye Sinai Kredi =
117/18 Ipoieic Kalkinma Bankas Kullamim LR 1920
Afyon Ges Arazisi Turkiye Sinai Kredi i
0/2979-80 ipatek Kalkmma Bankasi | Kullanim e pisaaa
Nevsehir Ges Arazisi : Tarkiyve Smai Kredi R y
22063 Tpoex Kalkinma Bankasi Kullanimi 1 7Bty
Mevsehir Ges Arazisi Tiirkiye Sinai Kredi 5 5
140/25 Tpotek: Kalkinma Bankas Kullammu i SlEdan
Mevsehir Ges Arazisi ; Turkive Sinai Kredi =
2.2 2
140024 tpotek Kalkinma Bankasi Kullanimi H 0 3182500
Nevgehir Ges Arazisi Tiirkiye Sinai Kredi 5 =
220/2 Ipotek Kalkinma Bankasi Kullanimi e e
Mugla Ges Arazisi Tirkive Kalk. ve Yat. | Kredi 5
109/606-608-609-610 Ipotek Bankas1 Kullanimi kD ALY T30
Eskisehir Ges Aragzisi ; . Kredi
i 5
0/2491 Ipotek Tiwrkiye Is Bankasi Hailtsin 27.10.2015 46.640.230
Antalya Ges Arazisi . Kredi .
28617 potek Turkiye Is Bankast | o 29.12.2016 51.822.500
! Afj."i;ln Ges Arazisi {potek Tiirkiye Vakiflar Kredi 4032001 21.415.000
. rf D543, Bankasi Kullanimi
= & N M e - & i &
PP u’gla'r.[;re_s Arazisi i Tiirkiye Kallk. ve Yat. | Kredi =
.é# 21 109/606:608-609-610 Ipotek Bankas: Kullanim: 4.08.2020 60.750.000
52 {"& B I p y Toplam:| 1.221.416.900
o T Y r;;,
at F " &
P U ENEIWI OnT. &M veli
; el l.'urld\hPlﬂ‘.'_l A \'_L'illlll' ““h:. A IF_ ll;‘ll.ri
Bagken .I1:?r ,“ “. 5 .
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Maddi Duran Varhiklar Uzerindeki Kisitlamalar, Tasimir Rehinleri Hakkimda Bilgi
30.06.2021
Maddi Duran | Kisitlamanm/ Ayni Kimin Lehine Nedeni Verilis Tuta
Varlik Cinsi Hakkn Tiirii Verildigi Tarihi Xl
Giines Enerji . Kuveyttirk Katlim | Kredi -
Santrali Tage Rebo) Bankas Kullanum #3,01.2018 21,763.000
Glineg Enegfl | oo Bishd Eirepytiieliatie: | Ripdl 22.062018 |  50.000.000
Santrali Bankas) Kullanim
Giines Enerji ; Kuveyttirk Kathm | Kredi
Santrali Tasinir Rehmi Basikasi Kullanisi 22062018 S0.000_000
Giines Enerji . K ttitrk Katl i
mes Ehel | Tagir Rehni neyitiriciphliny. | Kool 22062018 | 50.000.000
Santrali Bankas) Kullamm
Gines Enerji ; Kuveyttiirk Katthm | Kredi
h 3
Santrali Tagmir Rehni Banlcass L — 22062018 S0.000.000
Giines ‘_E,nerjl Tagmir Rehmd Kuveytttirk Kattlim | Kredi 22 06.2018 50.000.000
Santrali Bankasi Kullammm
Giines Enerji ; Tirkive Vakiflar Kredi T
Santrali Taginir Rehni Bankas) Kallanm 3.03.2021 140.637.548
Giines Enerji . gl Kredi
Santrali Tagmir Rehni Tirkive Is Bankas: o~ 20.05.2021 41.717.112
QMR TS | Bl Titdiye 14 Barkasy. | 20k 20052021 | 48972262
Santrali Kullanim
O Enadl | v Rt Tuirkiye 15 Barkag | 22 20052021 | 272.068.125
Santrali Kullanum
. o Tiirkiye Kalkinma ;
GtnegBnetfl | Rl ve Yatmim Bankesy | roat 10042021 | 419.762.250
Santrali AS Kullanim
Toplam : | 1.194.920.298

11.6. Yionetim kurulunca karara baZlanmis olan planlanan yatiimlar ile finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan
onemli maddi duran varhklar igin 6ngirilen fon kaynaklar: hakkinda bilgi;

Halka arz ile Sirket’e girmesi muhtemel fonun bir kisminin giines enerjisi sekiériindeki veni
vatinm firsatlanm degerlendirmek igin gerekli satin almalann yapilmasinda kullanmasi

planlamaktadir. Ayrica yine bu amagla, gerekli gbriillmesi halinde bankalardan ek finansman da
saglanabilecektir.

12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihracei’min
arastirma ve gelistirme politikalar1 ile sponsorluk yapt@ arashrma ve geltgtlrmc
etkinlikleri icin harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler u;uygsu]’fa{
ddemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

13. EGILIM BILGILERI

115




Makroekonomik Geligmeler; Sitket'in sattif1 elektrigin 2021/6 aylik donem itibariyle tamam
YEKDEM kapsanunda yapithmstir. Dolayisiyla Sirket’in gelirlerinin Snemli bir béliimiit ABD
$ endekslidir. Maliyet tarafinda ise, giderlerin ¢ogu TL cinsindendir. Sonug¢ olarak TL'nin
ABDS$ karsisinda deger kazanmasi durumunda, Sirket’in karlihigi olumsuz etkilenebilir, tersi
durumda ise karlilifi olumlu etkilenecektir.

Sirket’in YEKDEM kapsaminda yapilan satiglar enflasyondan etkilenmekle birlikte, giderleri
enflasyonla birlikte artmaktadir, Dolayisiyla, ABDS'min TL karsisindaki deger artisimin
enflasyonun altinda kalmasi durumunda da Sirket’in karhlifn olumsuz etkilenebilir. Bu
durumun tersi olmasi halinde ise karhilhik olumlu etkilenecektir.

Hibrit; 08.03.2020 tarihli Resmi Gazete’de vayinlanan “Elektrik Piyasast Lisans
Yanetmeliginde degisiklik Yapilmasina Dair Yénetmelik™ uyarinca aym {iretim lisans: aliinda
mevcut santrallere farkh teknolojilerle ek kapasite eklenmesine izin verilmektedir .Hibrit
santraller ile birlikte tek bir iiretim tesisinde birden fazla kaynaktan elektrik enerjisi
{iretilebilecekdtir,

Hibrit santral yonetmeligi ile meveut diretim tesisleri igin dnemli bir elektrik tiretim artis1 firsati
dogmustur.  Ozellikle riizgar enerji  santrallerinde  kullanilmayan genis alanlann
degerlendirilmesine olanak saglamaktadir. Hibrit santraller ile iiretilen elektrigin satis fiyau
mevcut tesisisn satig fiyatina egit olacaktir.

Mini YEKA ihalesi; YEKA’lar, biiyitk dlcekli yenilenebilir enerji yatinmlan icin destek

mekanizmalandir. Belirli kapasite aynilmig bolgeler, tizerilerine yine onceden belirlenmis
teknik 6zelliklere sahip santraller yapilmak iizere ihalelere ¢ikarlmaktadir.

Yenilenebilir Enerji Uretim Artigt; Tiirkiye elektrik tiretimi 2002-2019 yillan arasmda yilhik
ortalama %5,5 oraninda istikrarh  bir biiyiime gostermistir, (Kaynak: TEIAS,
https://www teias. gov.tr/tr-TR/turkive-elektrik-uretim-iletim-istatistikleri 30/06/2021) Briit
elektrik iretimi/talebi, Tiirkiye deki GSYIH biiyiimesi (dolayisiyla endiistriyel talep) ile nemli
dlgiide iligkilidir ve bu pozitif korelasyonun gelecekte de devam etmesi beldenmektedir.

2019 yihinda tilkemizde 304 TWh elektrik tiretimi gerceklesmistir. Bu iiretimin %42,4°liik
kismuna denk gelen 129 TWh elektrik yenilenebilir enerji kaynaklarindan tiretilmistir. 2010 ile
2019 willar arasinda Tiirkiye’de enerji tiretimi 92.5 TWh artarken, bu artigin 73,18 TWh'i
yenilenebilir  kaynaklardan almmustir. (Kaynak; TEIAS, hiips:/www.teias.gov.tr/tr-
TR/turkive-elekirik-uretim-iletim-istatistikleri, 30/06/2021) Yenilenebilir enerji
kaynaklarmdan wilhk enerji tiretimi 2010-2020 arasindaki periotta yillik %9,79 artis
ghstermigtir. 2010 yili itibariyla yenilenebilir enerji kaynaklanmn toplam elektrik iiretimi
igerisindeki pay1 %26.3 iken, bu oran 2019 yilinda %42,4’¢ yiikselmistir.

Enerji sektdriinde yenilenebilir enerji kaynaklannin énemi ve agirligi yillar boyunca artnustir.
Sekttrde yenilenebilir enerji kaynaklara olan trende paralel olarak, Sirket 118,03 MW
portfdyiiniin tamamim yenilenebilir enerji kaynaklarina dayandirmistir, Sektiérdeki bu trendin
devam etmesi ve gelecek yillarda yenilenebilir enerji kaynaklarimin toplam tiretimdeki payimn
artmasi beklenmektedir.

13.2. illl'ﬂi;l;l nim beklentilerini dnemli ulg:ude ellﬂl&}'ehilecek egilimler, belirsizlikler,




Sirket'in performans: ve faaliyet sonuglan, diy faktorleri de kapsayan bir dizi fakiérden
etkilenmektedir ve etkilenmeye de devam edecektir. Sirket'in faaliyet sonuglarnmi etkilemis
veya etkileyebilecek Gnemli faktorler agafida yer almaktadr:

—  Makroekonomik ortam ve elektrik talebi,

— Tarifeler ve mevzuattan kaynaklanan faktorler,

— YEKDEM fiyatlamasinda meydana gelecek degisiklikler,

—  Elektrik birim fiyatlari, enerji tedariki ve piyasa kosullar,

~ Mevsimselligin ve Tiirkiye'deki meteorolojik

—  kosullarin etkileri,

— Covid-19 pandemisinin etkileri,

—  Mini YEKA ihaleleri,

— Hibrit santraller,

—  Sirket operasyonlarinin finansmaninda dig kaynak kullanmaktadir ve bu bir maliyet
olusturmaktadir,

— Son 3 yil ve 2021/3 aylik donem itibariyle Sirket’in net isletme sermayesinin negatiftir,

—  Elekirik tiiketimi iginde, yenilenebilir kaynaklardan iiretimin payi artmaktadir,

Sirket’in  mevcut santrallerinin  tamamu eski YEKDEM tarifelerindeki tegviklerden
faydalanmaktadir, Ote yandan agiklanan yeni YEKDEM mekanizmasi ile birlikte ileriki
donemlerde devreye girecek yeni yenilenebilir enerji santrallerinin YEKDEM fiyailarina
iligkin belirsizlik ortadan kalknmustir. Margilin Enerji'nin sahip oldugu mevcut santrallerin
higbirisi yeni YEKDEM diizenlemesinde etkilenmeyecektir ¢iinkii Sirket’in sahip oldugu
santraller 30.01.2021 tarihinde yayaimlanan 3453 Cumhurbaskam Karari’nda belirtilen yeni
YEKDEM tarifesinin gegerli olacag tarihten oOnce devreve almmustir, Sirket, ileride
Tiirkiye’de yenilenebilir enerji santrali yapmasi veya 2021’in ikinci yansindan sonra devreye
girecek bir yenilenebilir enerji sanfrali satin almasi durumlannda ise yeni YEKDEM
mekanizmasindan yararlanma firsatina haiz olabilecektir.

Ihracginin beklentilerini énemli 6l¢iide etkileyebilecek énemli belirsizlikler arasinda COVID-
19 pandemisinin yarattifn belirsizlik bulunmaktadir. 2020 basinda ¢ikan ve hizli bir sekilde
tiim diinyaya yayilan COVID-19 salgin tiim diinya ekonomilerini ve tedarik zincirlerini ciddi
bir sekilde olumsuz yénde etkilemistir. Bu salgin nedeniyle sanayi iiretiminin kisitlanmasi ile
isletmelerin ve titketicilerin elektrik talebi azalabilecektir. Elektrik talebinin diisiis egiliminde
olmas1 piyasada belirlenen elektrik fiyatlannin (Piyasa Takas Fiyati) diismesine neden
olabilmektedir. Ancak, $irket’in biitiin santrallerinin YEKDEM kapsaminda olmas: nedeniyle
COVID-19 salgimmn Sirket’in elektrik satis gelirleri iizerinde etkisi olmamastir.

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1. Thragcer nin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap diinemlerine
iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

14.2. Thraggr’nm kar Iahm’iiiiiaﬁ ve ﬁéﬁihﬁtﬂen’ne esas teskil eden varsayimlar:




