DENiZ PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYVE FON'A BAGLI
DENIZ PORTFOY BEYAZ SERBEST OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ iIHRACINA TLISKIN
IZAHNAME

Deniz Portfiy Yiimetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54
maddelerine dayamlarak, 04/05/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na
409441 sicil numaras: aliinda kaydedilerek 08/05/2015 tarih ve 8816 sayth Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsive Fon ictiizitfll ve bu
izahname hilkiimlerine gire yinetilmek fizere olusturulacak Deniz Portfoy Beyaz Serbest Ozel
Fon'un katilma paylarimin ihracna iliskin bu izahname Sermaye Pivasasi Kurulu tarafindan
24/11/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onay: ile kurucusu
Denizbank A.S. olan Denizbank A.S. B Tipi Beyaz Degisken Ozel Fon'u Deniz Portfay Yiinetimi
A8 ve devrolmustur.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyeeedi gibi, izahnameye iligkin bir tavsive olarak da kabul edilemez.

ihrac edilecek katilma paylarmna iligkin yatirim kararlarn izahnamenin bir biitiin elarak
degerlendirilmesi sonucu verilm elidir.

Bu izahname, Kurucu Deniz Portfdy Yinetimi A.S.'nin {www.denizportfoy.com) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP) nda (www.kap.gov.tr) vayimlanmigtir.
izahnamenin nerede yayimlandifi hususu 31/12/2015 tarihinde ticaret siciline teseil ettirilmis

ve 0°7/01/2016 tarihinde TTSG de ilan edilmistir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimn alim satumimm yapildifn ortamlarda, semsiye fon
ietitziigii ile birlikte, talep edilm esi halinde ficretsiz olarak yatmmalara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon. Kanun hitkiimleri uyarinea fasarruf sahiplerinden fon katilma pay karsihfinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh millkiyet esaslarina giire ishu izahnamenin 1. baliminde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, kaulma paylar Semsiye
Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varlifadir,

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon'un )

Unvani: Deniz Portliy Beyaz Serbest Ozel anil

Bajih Oldugu Semsiye Fonun Unvani: Deniz Portfily Yinetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldufiu Semsiye Fonun Tilrd: Serbest Fon

Stiresi: | Siiresiz |

1.2. Kurueu, Yinetici ve Portfoy Saklayicis: Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yanetici'nin

Unvam: _ Deniz Portfiy Yénetimi A.5.
Yetki Belgesi/leri | Portfiy Yiineticiligi Faaliyetine iliskin  Yetki
Belgesi

Tarih: 21/04/2015
No: PYS/PY.15/171

Portfiy Saklayicist'nin

Unvan: _ _ Denizbank ALS.
Portfoy  Saklama Faaliyeti lznine | Tarih: 17.07.2014
| lligkin Kurul Karar Tarihi ve Numarast | No: 22/729 |

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Deniz Portfoy Yonetimi A.§. nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Bayiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 Esentepe Sisli /
istanbul
w_-.uw.:_:]cnt:;gqﬂl'm-,m
:l-fcll:f‘un numaras; 0212 348 20 00
| Partfiiy Saklayicist Denizhank A.S. nin ] .
Merkez adresi ve internet sitesi: Biytikdere Cad. No: 141 Esentepe Sigli / fstanbul
www, denizbank.com
Telefon numarast: 0212 348 20 00 |
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1.3. Kuruecu Yineticileri

Fon'u temsi

livelerine ve kurucunun diger vineticilerine iliskin bilgiler agafda yer almaktadir:

| ve ilzama Kurueunun yonetim kurulu tyeleri yetkili olup, yiinetim kurulu

Adi Soyadi | Girevi Son 5 Yilda Yaptif Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi |
Kahraman | Yinetim 2011 - devam 19 vl
| Giinaydin Kurulu Deniz Finansal Kiralama A.5.
Bagkam Genel Miidir
2005 — 2011
Denizbank ALS.
1 Avrupa-2 Bilge Midril .|
Omer Uyar | Yinetim 2012 - devam 15 il
Kurulu intertech Bilgi Islem ve Pazarlama Tic, A5
Baskan Yrd. | Genel Miidiir
2009 - 2012
intertech Bilgi Islem ve Pazarlama Tie. A5
Genel Midir Yardumeisi -t
Alper | Y metim 2015 - devam 20wl
Tunga Kurulu Uvesi | Deniz Faktoring A.5.
Emecen Genel Midir
2011 - 2015
Denizbank A%
jstanbul Kurumsal Sube Mudiril
| 2003-2011
Denizbank A.S
i . _ Avrupa Kurumsal Sube Midird
Mehmet Yiinetim 2013 - devam 25 yil
Citil Kurulu Uyesi | Deniz Gayrimenkul Yatinm Ortakhi AS.
Cienel Midiir
1997 - 2013
Denizbank A.S.
Insaat Emlak Grup Mudurd
Fatih Ynetim 2003 - devam 26 vl
Arabaciogiu | Kurulu Uyesi | Deniz Portfoy Yonetimi ALS.
ve Genel | Genel Mudir
|_ Mitdiir

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi [}

cnizbank A.S. nezdinde olugturulmug olup,

miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

hizmet biriminde girevli fon

Adr Gilirevi Son 5 Yilda Yaphf ister (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
Sovad B
' Serap Fon Miidiirh | 2015 - devam 24 yil
Demiral Denizbank A.5.
Fon Hizmet Bolim Midiri
| 2013 - 2015 .




| Alternatif Portftiy Y8netim A4,
Yetkili

20102013

Alternatif Yatinm A8,

Yetkili

1.5. Portfiy Yaneticileri

Fon malvarh@mn, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecedi varliklar
konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaminda en az bes wilhk tecrilbeye sahip portfiy
vineticileri tarafindan, vatinme lchine ve vatinmet gikanm gizetecek sekilde PY$ Tehligi
diizenlemeleri, portfiy ydnetim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dikiimanlan gergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfiyiiniin ydnetimi igin giirevlendirilen portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP'ta
ver alan sitrekli bilgilendirme formundan ( www. kap.gov.ir) ulasiimast miimkiindilr.

1.6, Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kuruluy

Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Denizbank A%,
Deniz Portfiiy Yonetimi ALS.

Birim

Fon hizmet hirimi

i¢ kontrol sistemi

Risk Yinetim sistemi Deniz Portioy Yonetimi A8,

Teftis birimi Deniz Portfoy Yonetimi A.5.

Deniz Portfiy Yonetimi A,

Arastirma birimi

Fon'un finansal raporlanmin bagimsiz denetimi Giney Bagimsiz Denctim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucy, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarm koruyacak sekilde temsili, yGnetimi,
viinetiminin  denetlenmesi ile (aalivetlerinin igtiizik ve izahname hitkiimlerine uygun olarak
viiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
ve igtiizilfie uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya yetkilidir. Fonun
faalivetlerinin yiiritilmesi esnasinda portfiy yoneticilifi hizmeti de dahil olmak (zere digandan
hizmet alimmas:, Kurueunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portfiyil, kolektif portftiy voneticiligine iliskin PY$ Tebligi ndebelirtilen ilkeler ve
fon portfiytine dahil dilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan simirlamalar

cercevesinde yonetilir.
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2.3. Fon'un yatirim stratejisi,
Fon, katlma paylan sadece dnceden belirlenmis nitelikli yatmmeilara satilacak serbest tzel fon
statiistindedir,

Fon portféyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Pivasast Kurulu'nun diizenlemelerine ve bu
izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfty ydneticisi tarafindan mevzuata uygun
olarak yiinetilir.

Fon portftiyiiniine Tebligin 4. maddesinde belirtilen varhiklar dahil edilecektir. Fon Tebligi'nin 23
inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uy ulacaktir,

Fon yatunm éngtirtisti dogrultusunda hem TL hem de disviz cinsi para ve sermaye piyasasi araglanna,
Kurulea uygun girlilen diger yaunm araglarina, finansal iglemlere ve menkul kiymetlere yatinm
vaparak sermaye kazanci saflamak ve portfoy deferini artirmay amaclamakta olup, fon bu
kapsamda tiirev ara¢ ve swap sizlesmelerine taraf olabilecektir.  Fon portfayi, Teblif’in 4,
maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olugabilir.

Fon portfiiyiine TL cinsi varhklar ve iglemler olarak : repo, ters repo, Takasbank Para Pivasas) ve
yurtigi organize para piyasasi islemleri, devlet i borglanma araglar, Tiirkiyve'de yerlesik girketler
tarafindan ihrag edilen dzel sektdr menkul kivmetleri (hisse senetleri ve borglanma araglar), kamu
ve iizel sektar tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ve varhia dayal menkul kiymetler velveya
varlik teminath menkul kiymetler, yurt dist ihraggilann gikarmig oldufiu TL cinsi menkul kiymetler,
varantlar, sertifikalar ve stz konusu varhiklara ve/veya stz konusu varliklar tarafindan olusturulan
endekslere dayali swap islemleri/stzlegmeleri dahil tiirev araglar, VIOB'ta islem goren vadeli
kontratlar, yapilandinlmg yatinm araglan ile yurt icinde ve/veya vurtdiginda kurulmus Borsa Yatinm
Fonlari, Gayrimenkul Yatmm Fonlan ve Girisim Sermayesi Yatinm Fonlan dahil olmak tzere
vatunm fonu katlma paylars ile her tiirlii yatinm ortakhin paylar almabilir.

Piyasa sartlanndan kaynaklanan raruri durumlarda vadeli mevduata yatirum yapilabilecektir, dte
yandan, fon portitiyil, siireklilik arz edecek sekilde ve bir yatrm stratejisi olarak vadeli
mevduattakatiima hesabinda degerlendirilemez.

Fon ditviz cinsi varhklar ve iglemler olarak ise: Tiirk Devleti, il Szel idareleri, Kamu Ortakhg Idaresi
ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan vurtdiginda ihrag edilen
Eurobond lara, sukuk thraglanna, Tiirkive'de ihrag edilen diviz cinsinden /diwize endeksli
borglanma araglanna, Tirk sirketlerinin yurtdiginda ve/veya yurt iginde ihrag ettifii eurobond’lar ve
sukuklar dahil diwiz cinsi borglanma araglanna, geligmis ve gelismekie olan kamu ve dzel sekiir
borglanma araglanna (eurobond, hazine/deviet bono/tahvili, ve/veya benzer yapdaki diger borglanma
araclart), gelismis ve geligmekie olan iilkelerdeki sirketlerin pay senetleri ile Amerikan ve Global
Depo Sertifikalarma ( ADR-GDR), gelismig ve geligmekte olan filkelerin yatinm fonlanna {yabanci
fonlar) ve altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayal olarak ihrag edilen sermaye
pivasas) araglarina, emtiayva dayal tiirev iirinlere yatirim yapabilecektir. Ayrca, fon portfiyiinde,
siizil gegen tim varhklara (emtia dahil) ve/veya bu varliklar tizerinden olusturulan endekslere yonelik
organize ve/veya tezgahiistii tirev araclara; yurtiginde ve/veya yurtdisinda kurulmug (ETF) Borsa
vatirim Fonlan, Gayrimenkul vatirmm Fonlar ve Girigim Sermayesi Yatinm Fonlarn dahil olmak
tizere vatinm fonlari ile her tiirlil yaunm ortakhi paylanna da yer verebilecektir,

Fonun likidite veya vade agisindan bir yinetim kisitlamast yoktur, Fon, diviz ve emtia da dahil olmak

iizere Teblig'in 4. Maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayal forward islem yapabilir,
vadeli islem stizlegmesi, opsiyon ve vadeli islemlere dayah opsiyon ahp SEL?']'F;_;E}'HR:E VIO ia.
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islem géren vadeli kontratlar, opsiyon sbzlesmeleri ve/veya borsa dii tiirev driinler! islemler ile swap
sozlesmesi islemlerini de portfiye dahil edebilir.

Repo/Ters Repo pazarmdaki islemlerin vam sira menkul kiymet tercihli repofters repo islemleri
ve/veva pay senedi repo/iers repo islemleri yapilabilecektir.

Kaldirag Kullanumi;
» Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim va da ddeme karsihi@ nispi iglem
yaplabilmesine imkan tantyan kaldiragh islemlere yatinm yapmlarak,
«  Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo
Pazari'nda repo voluyla fon temin edilerek,
e Kredi kullamlarak kredili menkul kiymet almi ve agifia sabig gibi diger borglanma
yintemleriyle gergeklestirilebilir,

Kaldirag kullamm, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldijir riskleri de artirabilir.
Kaldirag seviyesinin belirflenmesinde, kaldirag kullanim sonrasinda olusabilecck risklilik diizeyinin
bu izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasi hususu da gtz Gniinde bulundurulur.

Kaldirag varatan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamas: yapihirken dayanak varhfin

piyasa fiyati olarak, Finansal Raporlama Tebligi nde ver alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyatlar
esas alimr.
Fon kredi alabilir, 5diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agia sali
gergeklestirebilir. Fon portfiiyiinde bulunan tim hisse senctleri odiing islemine konu edilebilecektir,
Fon serbest fon miteliginde olmasindan dolayr ddiing menkul iglemlerine dair Teblig'in 22.
maddesindeki simrlamalara tabi degildir, Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ile Yatirim
Fonlarma iliskin Rehber'in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

Fon sadeee vaplan iglemlerle ilgih olmasi kaydiyla yatirim yaptifi para ve sermaye pivasas: va da
diger finansal varliklan teminal olarak gisterebilir.

2.4. Fon portfiyiinde yer alabilecek varhik ve islemlere dair azami bir siirlama getirilmemis
olup, Yinetici tarafindan Rehber’in 4.2. maddesinde yer alan lilm enstriimanlara  yatimm

vapilabilecektir,

2.5, Fonun esik degeri BIST-KYD Eurobond USD{TL) Endeksi olarak helirlenmistir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatiim amaciyla kaldirag yaratan iglemler dahil
edilebilir. Kaldirag varatan iglem: fon portfilyiine tilrev arag (vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri),
sakli tlirev arag, swap sizlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlil tahvil/bono ve altin
islemleri, opsiyon ahm ve satimi ile vapilandirilmis borglanma yatimm araclanni, dayanak varhi
hisse senedi ve endeksleri, faize dayali menkul kivmetler ve endeksleri, dowviz ve emtia olan tirev
iirtinleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemleri ifade eder. Kaldirag varatan
iglemler yurtigi ve/veya yurtdisi borsalarda yapilabilecegi gibi borsa disinda, vani tezgahlsti
pivasada yapilan iglemler de portftive dahil edilebilecektir.

2.7. Portfiiye borsa digindan repo [ lers repo stzlesmeleri ile forward, opsiyon ve swap

sizlesmeleri dahil edilebilir,

2 8. Fon hesabina kredi alinmasi mittmkiindiir.




1.9, Portfive dahil edilen yabane yatnm araglanim tamtier genel bilgiler:

Fon portfiiviine yabanci pay senetleri, yabancs borsa vatirim fonu katillma paylan, yabanct kamu ve
tzel sektir borclanma araglan dahil edilebilir. Yabanc: pay senetleri vurtdisi borsalarda alimp saulan
vabanci sirket pay senetleridir. Borsa yatirm fonu katihm paylarmdan ise belirli bir tema ya da
pivasamn belli kriterlere gore sim{landinlmg biliimlerine vatinm yapan yatrm (yilksck getirili
sirket bonolarma yatinm yapan borsa yatirim fonlan, S&P endeksinin performansini hedefleyen
borsa yatinim fonlan, vb.,) fonlan borsada ahmp satilabilen katilim paylarina yaunm yapilabilecektir.

Portfiye dahil edilen yabanei yatnm araglan ve ikraz istirak senetlerinin segiminde Yatirim
Fonlarna lliskin Rehber'in 4.1.6"nci ve 4.1.2.2"nei maddelerinde yer alan asagidaki esaslara uyulur,

Fon, borsada islem gérme garti harig olmak fizere Yatinm Fonlarina lliskin Rehber'in 4.1.2.1.(A)
maddesinde belirtilen sartlann saglanmas kaydiyla ikraz igtirak scnetlerine yatinm vapabilir.

Buna ilaveten, ikraz istirak senetlerinin;
i, Fiyatimn veri dagiim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi,
i, Fonun fivat apiklama donemlerinde Finansal Raporlama Teblifii diizenlemeleri
cercevesinde gergege uygun defieri iizerinden nakde doniistiiritlebilir nitelikte
likidasvona sahip olmasi zorunludur.

Yabanc: para ve sermaye pivasasi araglan Yatnm Fonlarina {ligkin Rehber'in 4.1.6"ne1 maddesinde
ver alan asafidaki esaslar dahilinde fon portfGyiine dahil edilebilir.

Yurl diginda ihrag edilen borglanma araglarmin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan
vetkilendirilmis bir saklayic kurulus nezdinde saklanmas, fiyatimn veri dagitim kanallar vasitasiyla
lan edilmesi ve fonun fivat agiklama ddnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dizenlemeleri
gercevesinde gergefie uygun deferi iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte likidasyona sahip
olmas sartlarnyla, yurl diginda borsa disindan fon portfiyiine dahil edilmesi miimkinddr.

Fon'a ABD, Ingillere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada,
Avustralya, Isvigre, Malta, Liksemburg, Norveg, fspanya, Hollanda, Italya, Singapur, Finlandiya,
Danimarka, Hong Kong. Avusturya. Portekiz. Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator,
Msir, Sili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isveg. Yeni Zelanda, Macaristan, Malezya, Birlegik Arap
Emirlikleri, Panama, Katar, Suudi Arabistan, Cek Cumhuriveti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru,
Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya. Giiney Afrika, Tirkiye, Ukrayna, Uruguay, Venezuela,
Vietnam iilkelerinde gerck kamu gerekse z¢l sektir tarafindan ihrag edilen sermaye pivasas: araglan
dahil edilebilir.

Fon portfiiyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglan ve
kira sertifikalar alinabilir. 1lgili aracin derecesini belirleven belgeler yanetici nezdinde bulundurulur.

2.10, Portfiiye valmzea asagida belirtilen geligmis ve geligmekte olan iilkelerde ihrag edilmig
yahanei fonlanin katilma paylan dahil edilebilir.

Amerika Birlesik Devletleri, Ingiltere (Birlesik Kralhk), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika,
Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Liksemburg, Norveg, ispanya, Hollanda, ftalya,
Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Portekiz. Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya,
Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, {srail, Gliney Kore, [sveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek
Cumhuriyeti, Cin. Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, CGliney Afrika,
Tiirkiye, Ukrayna, Uruguay, Venezucla, Vietnam tilkelerine ait olanlar alinabilir,

2.11. Portfoye dahil edilecek vapilandiring yatirim araclanmn;
a) Fonun yatimm stratejisine ve risk yapisina uygun ulms;! FF 4
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b) Borsada iglem ghrmesi,
¢) lhraggisimn ve/veya yatinm aracinin, Fon Teblifi'nin 32'nci maddesinde belirtilen
derecclendirme notuna sahip olmas,
d) Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayicr kurulug nedinde
saklanmasi
gerekir ve derecelendirme notuna iliskin belgeler yénetici nezdinde saklamr.

Tarkiye'de ihrag edilmis yaplandinlmig yatimm araglarma iliskin olarak, yukanda belirtilen
(b) bendindeki sart aranmaz. Bu gartlara ilaveten Tiirkive'de ihrag edilmis yapilandininug yatinm
araclarmnin;
a) ihrag belgesinin kurulea onaylanmg olmast,
by Fivatimn veri dagitim kanallar vasitasivla ilan edilmesi,
¢) Fonun fivat apiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dilzenlemeleri
cergevesinde gergefe uygun deperi fizerinden nakde dintistiriilebilir nitelikie
likiditasyona sahip olmasi
d) Niteligi itibari ile borglanma aract oldufu kabul edilen sermaye pivasasi araglanmn
ise yatmmer tarafindan Gdenen hedelin tamamimn geri Odenecefii taahhtidiini
igermesi
zorunludur.

Yapilandinlmig yatirum araclarinin dayanak varhklars, kamu ve Ozel sektdr borglanma
araclan, ortakhk paylan, faiz, disviz, altm ve diger kiymetli madenler, ortaklik pay endeksleri,
finansal endeksler olabilmekiedir. Yapilandirilmig yatirum aracimn petirisi temelde; thrag edilecek bir
borclanma aracimin getirisinden ve yatirim vapilan dayanak varhgn fiyat degisimine bagh olarak

icinde banndirdifia tiirev arac a/araglara gire olusacak bir getiriden olusmaktadir.

111 TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISK LERIN OLCUMU

vatmmeillar Fon'a yatunm  yapmadan dnce Fon'la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas) diistislere bagli olarak yatnmlarimn defierinin baslangig
degerinin altina diisebilecegini yaurnmerlar goz gintinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1} Pivasa Riski: Pivasa riski ile borclanmayi temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylanmmn, diger menkul kiymetlerin, daviz ve divize endeksli finansal araglara dayah trev
stizlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde. faiz oranlan, ortakhk pay fiyatlan ve dbviz
Lurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. 86z konusu

risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayalh varbklann (borglanma araci, ters repo vh)
dahil edilmesi halinde, stz konug varhklarn degierinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlan
defiisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varhklarin dahil edilmesi halinde, diviz
kurlarnda meydana gelebilecek degisiklikler nedemyle Fon'un maruz kalacafi zarar
olasthgim ifade etmektedir,




¢- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfiyiine ortakhik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfiytinde bulunan ortaklik paylanmn fivatlannda meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacag zarar olasihgini ifade etmektedir.

2} Karst Taral Riski: Karg tarafin sizlesmeden kaynaklanan yikiimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakhklar
conucunda Gdemenin yap:lamamas riskini ifade ctmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portféytinde bulunan finansal varhklarin istenildigi anda piyasa
fivatindan nakde doniistiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tdrev arag {(vadeli islem ve opsiyon
sizlesmeleri), sakh tilrev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlii
tahvil/bono ve altm ahm islemlerinde ve difer herhangi bir vintemle kaldirag yaratan benzer
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatirim ile baglangig yatnminin tizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangg yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihil kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasihifmi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizlifi, bagansiz vonetim, personelin hatali va da hileli islemleri gibi kurum igi
cikenlerin vam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degigikligi gibi kurum dis etkenler
de olabilir.

6) Yoigunlagma Riski: Belli bir varlifia ve/veya vadeye yogun yalinm vapilmasi sonucu fonun
bu varhigin ve vadenin igerdif risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklann pivasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aymi anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yinlil iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma pavlanmin satldig dénemden sonra mevzuatia ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Teminat Riski: Kredi riskine dayah yatinm araglan ve benzeri sakh tiirev araglar: Bu
iirinde vatirimer, satierya kargi referans iilkenin/sirketin temerriit riskini iistlenmekte ve karpihfinda
yiiksek bir getiri elde eimektedir. Referans dlke/sirketin kredi degerlilik performanst belli hir
seviyenin tizerinde bozulma yagarsa yaunme ok teminat ddemesi yapmak durumunda kalabilecektir.

10) Yapilandwribmg Yatmm/Borelanma Araglarn Riski: Yurt igi ve yurt disinda thrag
edilmis  yapilandinlmg araclar; Bu  driinler vatinilan  anaparayl koruyacak  sekilde
yapilandinlabileceg gibi, yaunm amaciyla yiiksek getird hedefleyerek anaparada kayba yol agmast
muhtemel sekilde de vapilandinlabilir. Yapilandinlmg Yatrm/Borglanma Araglarimin dayanak
varhklan iizerine olusturulan stratejilenin getirisinin ilgili donemde negatif olmast halinde, yatirmei
vade sonunda hichir itfa geliri elde edemeyecei gibi, performansla orantth olarak vade sonunda elde
edilen itfa tutan nominal degerden daha diigiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandirlmig Yatim/Borglanma Araglanmn giinlik fival olugumunda
piyasa faizlerinde yasanabilecek degigimler ve davanak wvarhk fiyat defiisimleri de etkili
olabilmektedir. Pivasa faizlerinde ve dayanak varlk fiyaunda ypsangbilgcek dalgalanmalar
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Yapilandinlmis Yatinm/Borglanma Araclanimin gimlitk degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun
Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araclarla  birlikte Yapilandinlmg
Yatnm/Borglanma Araglanindan kaynaklanan pivasa riskleri de dikkate alimr.

Yapilandinnlmg Yaurim/Borglanma Araclart yatirnm yapiimas: halinde kargt taraf riski de
meveuttur, Karsi taraf riski, ihraggn  kurumun Yatnm/Borclanma  Aracindan  kavnaklanan
yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder.

11) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon port firylerinde risk duyarliliklan arasinda, igleme
konu olan spot finansal Griin fiyat degigiminde ¢ok farkli mikiarda risk duyarhhk degisimlen
vasanabilmektedir. Delta: opsiyonun yazildif ilgili finansal varlifin fiyatindaki bir birim degismenin
opsivon priminde olugturdugu degisimi gistermekiedir. Gamma: opsiyonun ilgili oldufu varhgimn
fivatindaki degigimin opsivonun  deltasinda  meydana getirdigi  defiigimi  dlgmektedir. Vega;
opsivonun dayanak varhfmm fiyat dalgalanmasindaki birim degigimin opsivon priminde olugturdugu
defiisimdir. Theta; risk Glgiimlerinde bilyilk dnem tagiyan zaman faktiriini ifade eden gosterge olup,
opsiyon fiyatnmin vadeye gbre depisiminin tlglisidiir, Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degigimin
opsiyon fivatinda olugturdugu degigimin olgusidiir.

12) Agiia Satig Riski: Fon portfiyd icerisinden apiga satis yapilan finansal ensiriimanlarin
pivasa likiditesinin daralmasi sehebiyle ddiing karjihfin velveya dofrudan agiga satg imkanlarinin
azalmas: durumunu ifade eder.

13) Etik Risk: Dolandineilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizhk gibi nedenler ile
Fon'u zarara ujiratabilecek kasith eylemler ya da Fon'un itibanm olumsuz etkileyecek suglann
{srmefin, kara para aklanmast) islenmesi riskidir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgiiminde kullamilan véntemler sunlardir:

Fonun yatirim siratejisi ile yatinm yapilan varhklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fon Portfayiintn giinlitk olarak maruz kaldii piyasa riski, Riske Maruz Defier
(RMD) viéntemiyle dlglilecektir. Fon Portfy defierinin normal piyasa kogullan altinda ve belirli bir
dimem dahilinde maruz kalabilecegi en yilksek zarari belirli bir given arahginda ifade eden deferdir.
Riske Maruz Deger (RMD) yiinteminde Tarihsel Simiilasyon véntemi tercih edilerck, %99 gitven
ditzeyinde, 1 ginlik elde tutma sitresi varsayimi altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250
is giiniinil kapsayacak gekilde piizlem stiresi belirlenir. Ancak olagan disi pivasa kogullarnm varhg
halinde giizlem siiresi kisaltilabilir. RMD hesaplamalarina fon portfyiinde yer alan tiim varhk ve
islemler dahil edilir, Tdrev Araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alimr

Kaldirag riskinin hesaplanma von emi: Fonda Riske maruz Deger yintemi kullamlmasi
nedeniyle kaldirag hesaplanmasinda sum of notionals voéntemi kullambr, Bu yénteme gire kaldirag
yaratan islemlerinivadeli iglem ve opsiyon sizlesmeleri, sakl tiirey arag, swap stizlesmeleri, varant,
sertifika. ileri valorli tahvil/bono gibi iglemler) arag bazinda ayt1 ayn pozisyon hesaplamasi yapilir
ve bu pozisyonlarm mutlak degerlerinin toplamr. Ulasilan toplam pozisyonun fon toplam defierine
arant kaldirac: verir.

Fonun risk degerinin hesaplanma yintemi: Fonun risk deferi Rehber'de yer verilen esaslar
dikkate alinarak hesaplamr. P
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Karsit Taraf Riski: Fon dzel sektbr tarafindan ihrag edilen borglanma araclanna yatinm
vaptifindan kredi riski dogmaktadir. Kreds riskinin dlciimiinde ihrageilar hakkinda yeterli derecede
mali analiz ve arastirma vapildiktan sonra ihrageilar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olugan
ctkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir.

Bunun disinda Fon tezgah iistil pivasalar aracthiyla tlirev arag ve swap stizlesmelerinde iglem
vapabileceginden karg taral riski mevecuttur. Borsa disinda taral olunan tiirev arag ve swap
stizlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve giszelime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum)
olmas zorunludur,

Likidite Riski: Fon portféyiinde yer alan pozisyonlarnn diisiik islem hacimleri nedeniyle,
uygun siire ve/veya fivat dzerinden kapatlamamasi sonucunda maruz kalman risktir. Likidite riski
hesaplanmasinda, menkul kiymetlerin pivasadaki ortalama glnlik iglem hacimleri bazinda likidite
katsayilari belirlenecektir, Daha sonra, bu katsayilarin, fonun icerisindeki varliklann agirhklanyla
carpilmasiyla, fonun likidite oram belirlenmektedir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmas: olasilifim ifade eder. irket faalivetleri igerisinde operasyonel risk unsuru yaratmi§ ve
yaratmas: beklenen konular ile riskin gergeklegmesi durumunda etkileri listelenir. Riskin meydana
gelmemesi igin alinmasi gereken tedbirler de @nceden belirlenir ve girket ¢ahsanlarina duyurulur.
Zarar olarak vansitilan operasyonel risk olugmas. halinde, kayda alimr.

1.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfiiyiine kaldirag yaratan islemlerden; forward, vadeli iglem ve apsivon stzlesmeleri,
sakli thirev araclar, swap sozlegmesi. varant, sertifika, ileri valdrlii tahvil bono ve altn islemleri ve
diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan iglemler dahil edilchilecektir.

3.4.Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin @lgiimtinde Rehber'de belirlenen esaslar
cercevesinde Mutlak Riske Maruz Deger (RMD) vintemi kullamlacaktir.

3.5. Kaldirag varatan islemlere iligkin pozisyon hesaplanmasinda  Sermaye Pivasas
Kurulu'nun 20.06.2014 tarihli ve 2014/18 sayils Biilteni'nde duvurulmus olan Yatinm Fonlanna
fliskin Rehber kapsaminda belirtilen esaslar uvgulanr.

Kaldirag varatan islemlerden kaynaklanan pozisyon hesaplamasina ek olarak, riskin
azaltilmas: amaciyla spot piyasada alinan pozisyonlar ile kaldirag yaratan islemlerden elde edilen
pozisyonlar Rehber’de yer agan netlestirme esaslan gergevesinde netlestirilebilir,

Net uzun/kisa pozisyon hesaplamas kapsarminda:
i Vadesi dikkate alinmaksizin, dayanak varhi aym olan kaldirag yaratan pozisyonlar
arast netlestirme yamlabilir.
i, Kaldirag varatan islemlere iligkin pozisyonlar ile bunlarin dayanak varliklarinin spot
pivasadaki pozisyonlan arasinda netlestirme yaplabilir,

Hisse senedi/hisse senedi endeksi varlik grubu ve sabit getirili menkul kiymetler varlik grubu
disindaki varhk gruplarnimn toplam bityiiklitkleri fon toplam degierinin % 1007{nil agamaz. Fonun
sabit getiriti menkul kiymetler varlik grubu igin net weun pozisyon hiiyiikligil fon toplam defierinin
2 (iki) katim, net kisa pozisyon biiyiikltgiinin mutlak degeri ise fon toplam degerini agamaz. Hisse
senedi/hisse senedi endeks varhik grubu igin de, net uzun pozisyon bilyiikligi fon toplam degerinin
7 (iki) katini, net kisa pozisyon biiviikliginin mutlak degeri ise fon toplam deferini agamagz: 507
Lonusy simiramalann digina, deger artigazaliglarindan kaynaklanan ngdenlerden dolay gikilacak
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olursa, bu gikislar kural ihlali olarak alinmayacakur. Ancak simrlar igine cekilmesi igin makul silre
icinde gerekli tedbirler alimacakur.

Kaldirag varatan iglemlere iliskin olarak arag bazinda ayr ayn hesaplanan pozisyonlann
mutlak degerlerinin toplanmas (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam poezisyonun fon toplam
deperine oramna “kaldirag”™ denir. Fonun kaldirag limiti %a400)" dir.

3.6. Fon portfiiviine alman yapilandinimig yatinm araclannin sakh tlrev arag niteligi tagiyip
tastmach@ Kurucu tarafindan degerlendirilerek sdz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
K urucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig yatinm aracinin saklh tiirev arag niteliginde olmas:

halinde. risk élgiimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

[V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfay
caklama hizmetine iliskin ditzenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklamr.

4.2. Portfsy Saklayicisi'min, fon portfiyiinde yer alan ve Takasbank™n saklama hizmeti
verdiii para ve sermaye piyasas araglan, kivmetli madenler ile diger varhklan Takashank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlann
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank a aktarihr veya s67 konusu bilgilere Takasbank in
erisimine imkin saflamr, Bu durumda dahi Portfiy Saklayicist'min yikiimlilik ve sorumlulugu
devam eder.

4.3, Fon'un malvarhg Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicist mn malvarhgindan ayndir. Fon'un
malvarhifis, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veva fon adina taral olunan
benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarh@ Kurucunun ve Portfoy Saklavicisimin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimin tahsili amaci da
dihil olmak iizere haczedilemez, Uzerine ihtiyals tedhir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicis:; fona ait finansal varliklarn saklanmas: ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varhklarn aidiyetinin doprulanmast ve takibi, kayitlanmin tutulmasi, varhk wve nakit
harcketlerine iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatia belirtilen diger pirevlerin
verine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi:

a} Yatirim fonlan hesabina katilma paylaninin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiizigi hiikimlerine uygunlufunu,

by Yatnm fonu birim kablma payi veya birim pay degerinin mevzuat ile fon gllzign,
izahname hitkiimleri gergevesinde belirlenen defierleme esaslarina gare hesaplanmasini,

¢) Mevzual ile fon igtlizlign, izahname hitkiimlerine aykin  olmamak sartiyla,
K urucw/Yonetici nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

dy Fon'un varhklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarimasi,

¢) Fon'un gelirlerinin mevzual ile fon ictiiziifiil, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullamimasin,

) Fon'un varlik alim satimlanmin, portfdy vapisimn, iglemlerinin mevzuat, fon ictilziygil,
irahname hitkiimlering uyguniugunu

saflamakla ylikiimliidir.
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4.5. Portfay saklayicisi;

a) Fona ait varhklarin ayr ayn, fona aidiyeti agikea belli olacak, kayip ve hasara ugramayacak
sekilde saklanmasim saglar.

b Belge ve kayit dilzeninde, fona ait varliklan, haklan ve bunlann hareketlerini fon bazinda

diizenli olarak takip eder.
¢} Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi

aktiflerivle iliskilendiremcz.

4.6.a) Portfoy seklama hizmetini yiriiten kurulus, vikiimliililklerini yerine getirmemesi
nedenivle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfiy Saklayicis: da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katllma payr sahiplerinin
Kurucu veya Portfily Saklayicisina dava agma hakki saklichr,

b) Portfty saklayweist, portfiy saklama hizmeti verdigi portfdylerin vinetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayth Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difier mevzuattan
kaynaklanan yitkiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma payl sahiplerine kars;
sorumludur.

4.7. Porifiy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstirilmasi, potansiyel gikar catigmalanmin  diizgiin  bir yekilde belirlenmesi,
Gnlenmesi. Gnlenemiyorsa ytnetilmesi, gzetimi ve bu durumun fon yatnmeilanna agiklanmasi
kaydivla fona portfiy defierleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katlma pay1 ahm satimina
aracihk hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek difier hizmetleri verehilir.

4.8. Portfoy saklayieist her gln itibari ile saklamava konu varliklann mutabakatini, bu
varhklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortaklif ile vapar.

4.9, Portfoy saklavicisi portldy saklama hizmetini yiiriitirken karsilagabilecefi gikar
catismalatimn tammlanmasini, dnlenmesini, yonetimini, gdzetimini ve agiklanmasini safilayacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlar uygulamakla yitkiimlisdir.

4.10. Kurucu nun ficlinei kigilere olan borglart ve yitkiimliiliikleri ile Fon'un aym tginci
kisilerden olan alacaklar birbirlerine karst mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus. yitkiimliilitklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur,

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayieisindan; Porfty Saklayieist da Kurucu'dan, Kanun ve
SaklamaTebligi  hilkiimlerinin  ihldli nedenivle dofan zararlann giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidile. Kanlma payt sahiplerinin Kurueu veya Portfidy Saklayicisina dava agma hakks sakhdir.

4.13. Ponifiiy saklayicisi, port{y saklama hizmeti verdifii portfoylerin ybnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14, Portfity Saklayicis,, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuatian
kaynaklanan yiikiimliliklerini yering getirmemesi nedeniyle katlma pay sahiplerine l-:aisa
sorumludur. 1
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4.15, Portfoy saklama sbzlesmesinde portfdy saklayicisimun Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklanmn kapsanim daraltics hitkimlere yer verilemez.

_ V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfay Degeri”, portfiydeki varhklarn Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerimin oplamichr, “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portféy
Degerine varsa diger varhiklann eklenmesi ve borglann diislilmesi suretivle hesaplamir.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam defierinin fon toplam pay sayisina biliinmesi
suretiyle hesaplamr. Bu defier her haftanin Sal giinid sonu itibariyle (degerleme ginil) Finansal
Raporlama Tebligi'nde belirlenen ilkeler cergevesinde hesaplamir ve izleyen isglni fiyal aciklanmr.
Katilma paylarimn alim-satim verlerinde ilan edilir. Sal giinilnin tatil olmast durumunda, degerleme
takip eden is gliniinde yapihir ve izleyen 15 giind fivat agiklamr,

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin  cikmesi, portfaydeki
varliklarm ilgili oldugu pazarn, piyasann, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
pelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyvebilecek Gnemli bir bilginin ortaya glkmas! gibi
olaganiistit  durumlarm  meydana pelmesi  halinde. degerleme esaslarimn tespiti  hususunda
Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabilir, Ayrica stz konusu olaylarla ilgili olarak KAP 1a agiklama
yaptihr,

5.4. 5.3. numaral maddede belintilen durumlarda, Kurulca uygun giiriiimesi halinde, katilma
paylaninin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimn alim satimi durdurulabilir.

5.5. Defierleme esaslarma iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yanetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslan asapidaki gibidir;

5.5.1. Portfiive alinan varliklar ahm fiyatlanyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varhklarm alim fivat satin alma gliniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz saug kuru
ile carpilmas: suretiyle bulunur. Mgili varhgin TCMB tarafindan alim satima konu olmayan bir para
cinsinden olmasi durumunda ise veri saglayic Bloomberg'in ilgili sayfalanndan alinan diviz salig
fivatlan kullamilir, Séz konusu para birimi igin Bloomberg’in ilgili sayfalanindan Tiirk Liras:
cinsinden fivat elde edilemiyor ise kullamlacak kur “capraz kur” seklinde hesaplanir.

Cienel Esaslar:

Alis tarihinden baglamak tizere port foydeki varhiklardan;

a) Borsada islem grenler degerleme giiniinde borsada olugan en son scans agirhkl
ortalama fivat veya oranlarla defierlenir. Su kadar ki, kapams seanst uygulamasi
bulunan piyasalarda islem géren varhiklann degerlemesinde kapanig scansinda olugan
fiyatlar, kapams seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada olugan en son
seans agirlikh ortalama fiyatlar kullamlr,

b) Borsada islem gbrmekle birlikte deperleme gliniinde borsada alim satima konu
olmavan paylar son iglem tan hindeki borsa fivativla; borglanma araglan, ters répo ve
repolar son islem gilntindeki ig verim oram ile degerlenir.

¢} Fon katilma paylan, degerleme giini itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas almarak

degerlenir, o
: Py,
| A
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e)

Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanct para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
diviz alis kuru ile degerlenir. {lgili varhgm TCMB tarafindan ahm satima konu
olmayan bir para cinsinden olmasi durumunda ise veri saglayvict Bloomberg'in ilgili
sayfalanndan alman diviz ahg fiyatlan kullamhir, S8z konusu para birimi igin
Bloomberg'in ilgili sayfalanndan Tirk Lirasi cinsinden fiyat clde edilemiyor ise
kullamlacak kur “capraz kur” seklinde hesaplamr.

Yabanct Para ve Sermaye Piyvasass Araglart ve Yurtdisinda lslem Géren Para ve Sermave

Pivasas: Araclari:

Borsada islem gliren yabanci yaunm araglan ve vurtdisi borsalarda iglem glren

vatirim araglar i¢in Tirkiye Saati ile (TS1) 17:30"a kadar stz konusu yatinm aracimn iglem
eiirdiifii borsa kapanmig ise vukarida belirtilen esaslara uygun olarak degerleme yapilir. Tsi
19:30"a kadar s67 konusu yatinm aracimn iglem gordiigdl ilgili borsa kapanmanms is¢ asafida
yer alan degerleme esaslan uygulanacakur.

al

b)

c)

d)

“Yabanct Borglanma  Araglan”™, “Eurobond”, “Yabanct Kira Sertifikalan”,
“Yyridisinda Thrag Edilmis Kira Sertifikalar™mn deperlemesinde, Bloomberg veri
daginm ekranlannda TSI 16:15-16:45 arasinda agiklanan temiz fiyat iizerinden ahs ve
satis kotasyonlarninin ortalamasima (mid fiyat), birikmis olan kupon faizinin eklenmesi
ile hesaplanmus kirli fiyat baz almr. Su kadar ki: bu kirli fivat kullamlarak menkul
kiymetin i¢ verim orani bulunur ve ic verim oram kullamlarak ilgili menkul kiymetin
degerleme fivatina ulagilir. Alig veya satig kotasyonu bulunmamasi durumunda veya
tam is giinii olmayan glinlerde ise degerlemede kullamlacak fiyat, bir dncekl is glini
degerlemede kullamlan fiyatimn ertesi is gliniine ig verimle ilerletilmesiyle bulunur.
“Yabanct Hisse Senedi”, “Yabanc Borsa Yatinm Fonu Katlma Paylan™, *Yabanci
Yatrm Ortakhifn Paylan®™, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalar (ADR/GDR) 'min
deperlemesinde, Bloomberg veri dafitim ekranlanindan TSI 17:30-18:00 saatleri
arasnda ahnan Volume Weigthed Average Price (VWAP) (fslem Haemi Agirlikh
Ortalama Fiyat) kullamlacaktir. Degierleme giind fiyat gegmemesi halinde ve ya tam ig
glinii elmayan giinlerde bir Gneeki is gint kallanilan degerleme fivat: kullamr,
“Yabanct Organize Pivasalarda islem Goren Opsiyonlar ve Vadeli Islem
Sizlesmeleri™nin degerlemesinde, Bloomberg veri dagiim ekranlanndan TSI 17:30-
1 R-00 saatleri arasimnda alman fiyatiar kullanmlacakur, Degerleme giind borsada iglem
gegmemesi halinde ve ya tam 1§ glind olmayan glinlerde bir Gneeki i3 giind kullanlan
degerleme fiyat kullambr.

Ancak olaganiistii durumlann meydana gelmesi durumunda veya yaz'kig saati
uvgulamalan nedeniyle Kurucu Yonetim Kurulu karan ile degerlemede kullamlacak
fiyatlar yukanda yer alan saatler disinda da Bloomberg veri dafitim ekranlarindan ya
da farkly veri dagitim kanallanndan alimabilir.

Yapilandinlms Yannm/Borglanma Araclan;
Yapilandinbms yatirum/borglanma araglarimn  degerlemesinde borsada ilan edilen fivat

kullamlir. Hlgili kiymette iglem gecmemesi halinde son fivat (borsada hig iglem gegmemesi halinde
nitelikli yaunmeilara arz/halka arz fiyati} kullanihir. Borsada islem girmeyen ancak verl dagitim
kanallarl aracth@yla fiyat ilan edilmig vapilandinlmig yatinm araglars icin degierlemede veri dafiim
kanallarinda en son ilan edilen fiyat kullanhr,

Kredi Temerridiine Dayal Borglanma Araglari ve Benzer Yamdaki Borglanma Araglan:
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Kredi temerriidiine dayalt borglanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglar igin
borsada islem gérme gart aramr, llgili varhklann degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya
bulunmasi halinde veri dagitim kanallan aracihiiyla ilan edilen giincel fivatlar kullambr.

5.5.2. Borsa Disi Tiirev Arag ve Swap sozlegmelerine iligkin degerleme,

Borsa disi tiirev arag ve swap sizlegmelerinin degerlemesinde glincel fiyat kullambr. Porttive
alim asamasinda borsa digi forward, opsivon ve swap sozlesmelerinde glincel fiyat olarak kars
taraftan alinan fivat kotasyonu kullambr,

Alis tarihinden baglamak {izere portfiydeki borsa digi tlrev arag ve swap sdzlegmelerinin
degerlemesinde;

Rorsa digi opsivon siizlesmelerinde giincel fivat olarak karg: taraftan alinan defierleme fiyat
kullanilir. Borsa disi opsivon sizlesmeleri igin fonun fiyat agiklama dinemlerinde; degerlemede
kullamimak fizere giincel piyvasa fivatimn bulunmadif durumlarda ve kars: taraflan deferleme fiyat
alinamadifn durumlarda teorik fivat hesaplanarak degerleme vapilir. Teorik fiyat; Black&Scholes
modeli. Binomial model veya Monte-Carlo simillasyonu gibi genel kabul giérmils véntemnlerden,
opsivon sizlesmesinin yapisina ve dayanak varliga uygun olam kullamlarak hesaplamr. Hesaplama
icin opsiyon sozlegmesinin yapisina ve dayanak varhiga gore Bloomberg OVML, Bloomberg OVME
sayfalari ya da uygun gorilebilecek diier hesaplama araglan/yazilimlan kullamlacakur. Bu
ytintemlerle elde edilen ve 100 baz puanhk yilizdesel prim ahg/satiy Kotasyonu varsayum ile
hesaplanan ahg (bid) veya sahg {ask) fivat kullamlacaktir. Degerlemede, dayanak varlifin spot fivaty
olarak 5.5.1. maddesinde yer alan esaslar cercevesinde belirlenen fiyatlar kullamilir. Farkh ve daha
karmasik vapida opsiyonlann kullamlmasi ya da degerleme igin olugabilecek diger unsurlar
durumunda ise, degerleme igin en uygun yontem kullamlacaktir.

Barsa disi forward sozlesmelerinde ve borsa digs diviz swap sizlesmelerinde giincel fivat
olarak dayanak varhgmn spot fiyat baz ahinarak hesaplanan teorik fiyat kullamlarak degerleme yaplir.
Teorik fivat; davanak varhifm 5.5.1. maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen spot fivat
kullamlarak, degerleme giinil ile forward islemin vade tarihi arasindala giin sayisi ve ilgili para
birimlerinin piyasa faiz oranlan kullaniimak suretivle hesaplamir, $u kadar ki dayanak varhf diviz
olan bu tarz iglemlerde veri saglayict Bloomberg'in ilgili sayfalarindan forward degerleme igin
hesaplanan degerler veya uygun gorillen benzer ilgil programlardan forward deferleme icin
hesaplanan degerler glincel fiyat olarak kullambir.

Borsa disi difier swap siizlesmelerinde giincel fiyat olarak kars taraftan alinan fivat kullanihr,
Borsa dist diger swap sizlesmeleri igin fonun fivat aciklama donemlerinde; degerlemede kullamlmak
lizere glincel pivasa fiyaumn bulunmadii durumlarda ve kargt taraftan fiyat ahinamadi@ durumlarda
teorik fivat hesaplanarak degerleme vapilir. Séyle kiz swap sizlesmeleri nitelik agismdan pek gok
farklt form altinda yaplabileceginden, swap stzlesmelerin degerlemesine esas tegkil eden yerel faiz,
yabanei para cinsinden diviz, disviz kurlan va da diger degerleme faktirlen hakkmdaki bilgiler
belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda, siizlesmenin Konusuna gire tahvil fivatlamas
yinterni (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) yontemi gibi bugtinkii defer hesaplama viintemleri
ile sbzlesmelerin nitelifine uygun diger genel kabul gdrmis teorik fivatlama yintemlen
kullanilacaktir,

Dayanak varhfi/varhklar para birimi olan borsa dipn forward, opsiyon Ve swap
siizlesmelerinde degerlemede ilili para biriminin spot fiyan olarak degerlemedeki islem yintine gore
TCMB Déviz Sang Kuru veya TCMB Diviz Als Kuru kullambr. flgili para biriminin TCMB
warafindan alim satima konu olmayan bir para hirimi olmasi durumunda ise islem yinline gore veri
saglayict Bloomberg'in ilgili sayfalanindan alinan déviz ahg veya disviz satis fipdtlan kullambr. 5z
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konusu para birimi igin Bloomberg'in ilgili sayfalar ndan Tiirk Liras: cinsinden fiyat elde edilemiyor
ise kullanilacak kurlar “capraz kur” seklinde hesaplamr.

5.6, Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tilrev arag stzlegmelerinin
“adil hir fiyat” igerip igermedi@i ve siizlesmelerin porifisye dahil edilmesinden sonra kargt taraftan
alinan fivatin uygunlugu: opsiyon sozlesmeleri igin Black&Scholes modeli, Binomial model veya
Mante-Carlo simiilasyonu gibi genel kabul gdrmiis vintemler kullamlarak, forward stizlesmeleri igin
dayanak varhfin 5.5, maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen spot fiyat kullamlarak,
degerleme gimii ile forward iglemin vade tarihi arasmdaki giin sayist ve ilgili para birimlerinin piyasa
faiz oranlan kullamlarak, swap sbzlegmeleri igin sizlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamasi
yisntemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) yontemi gibi buglinkil deger hesaplama ydntemler
ile stizlesmelerin nitelifiine uygun diger genel kabul gdrmils teorik fiyatlama yiintemleri kullamlarak
ve Kurueu vinetim kurulu tarafindan kabul edilmis Risk Yanetim Prosediiri'nde belirtilen limitler
ve kurallar dahilinde kontrol edilir. Kontrollerde kullantlan teorik fival hesaplama yontemlerine
iliskin esaslara ve dayanak varhk spot fivatlanimn belirlenmesine iligkin esaslara isbu izahnamenin
5.5, maddesinde yer verilmigtir.

Borsa disi opsiyonlar stzlesmelerine iligkin olarak, karst tarafimn verdigii kotasyon ile Risk
Yonetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat karsilagtinbir. Verilen kotasyon ile hesaplanan fiyal
arasindaki farkin fon aleyhine %20 den fazla olmasi durumunda, sbzlesmenin karst tarafinin
kotasyonunu hesaplanan fiyat yoniinde 94,20 farkin altina cekecek sekilde glincellemesi istenir. Kargi
tarafian alinan son fiyatin belirlenen %620k limitin disinda kalmasi durumunda, Risk Yinetimi
Birimi tarafindan Yénetim Kurulu bilgilendirilir ve ydnetim kurulunun karari ile alinan son fivat
fizerinden islem gergeklegtirilir ve degerlernede bu fiyat kullanihr, Belirtilen vazili ve gerekgeli
hilgilendirme clektronik ortamda hazirlanabilir,

Borsa disinda tarafl olunacak repo-ters Tepo siizlesmelerinin herhangi hir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objekuf kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Bu
bakimdan borsa diginda taral’ olunacak repo-ters repo stzlesmelerinin faiz oranlarnin borsada islem
atiren benzer vade yapisina sahip stizlegmelerin faiz oranlanmim dikkate ahnarak belirlenmesi esastir.
Buna iliskin kontroller Kurucu f¢ Kontrol Birimi tarafindan; ilgili vade igin BIST Borglanma Araglar
Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari'nda olusan faiz oranlan, ilgili vadede BiST Borglanma Araglar
Pivasasi Repo-Ters Repo Pazan’'nda islem gegmemesi halinde, Tiirkiye Bankalar Birligi tarafindan
‘lan edilen Tiirk Liras: referans faiz oram uygulamasinda ilan edilen fiksing oranlan dikkate almarak
ilgili vade igin dogrusal yakinsama vintemi ile elde edilen teorik faiz oranlan baz ahnarak, Kurucu

Yinetim Kurulu tarafindan kabul edilmis I¢ Kontrol Prosedtiri’nde belirtilen limitler ve kurallar
dahilinde vamlir.

VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Katilma paylan inceden belirlenmis Kigilerc sattlacak olan Serbest Ozel Fon niteligindedir,

6.1. Katilma Payi Alim Esaslar
vatmmeilann belirlenen defierleme giind saat 15:307a kadar verdikleri katlma payr ahm

talimatlars, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay liyal tizerinden
degerleme giinlni takip eden ilk i ginilnde verine getirilir. Degerleme gindl saat 13:307dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyal hesaplamasindan sonra verilmis kabujﬂ::dilir ve bir sonraki
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defierlemede bulunan pay fiyal Gzerinden bir sonraki deferleme glindinii takip eden ilk i3 gliniinde
verine getirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslarn

Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay
sayist olarak verilmesi halinde, ahg iglemine uygulanacak fiyatn kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma payi bedellerini en son ilan edilen satig fivatina %020 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir.
Ayrica, katilma payi bedellerini iglem glind tahsil etmek ilzere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara &5 deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatn tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek. bu tutara denk gelen
pay sayis fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatmn karsihi@inda tahsil edilen tutar o giin igin yatrme adina Deniz Portfiy Para
Piyasasi Fonu'nda nemalandmimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma
payr alminda kullaml. fleri fiyath fon ahm talimatna konu tutarlar, fon alim talimatimn
gerceklegecefi giinden tnceki i gliniinde saat 15:30°dan sonra Deniz Portfiiv Para Piyvasasi Fonu
satig1 gergeklegtirilerek nemalandinbir,

6.3, Katilma Pay:1 Satim Esaslarn

vatmmeilarnn belirlenen degerleme giintinden 3 (iig) isglinii dncesi saat 16:00°ya kadar
verdikleri katilma pay: talimatlan, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat iizerinden yerine getirilir. Degerleme gilntinden 3 (fig) isgiinii dncesi saat 16:00"dan sonra
ilctilen talimatlar ise, ilk pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmig kabul edilir ve bir sonraki
deperlemede bulunan pay fiyan fizerinden verine getirihr.

6.4.8atim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay1 bedelleri; talimatin degierleme glintinden 3 (6¢) isglind dncesi saal 16:00°ya
kadar verilmesi halinde falimatin verilmesini takip eden ilk degerleme gliniini takip eden 15 giniinde
ddenir. Degerleme giindinden 3 {g) isglind dncesi saat 16-007dan sonra iletilen talimatlar ilk
defierleme giiniinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve hir sonraki degerleme giiniinde bulunan
pay fiyan Gzerinden bir sonraki defierleme giiniindl takip eden iy giiniinde Gdenir.

6.5. Ahm Satima Aracihk Eden Kuruluglar ve Alim Sanm Yerleri:
Katilma paylarimn alim ve satimi kurucunun yam sira kurucu ile katiima pay: alim satumina
aracilik stizlesmesi imzalamig olan Kurumlar tarafindan yvapilacaktir. Bu kurumlann iletisim bilgilen

asagida yer almaktadir.

Unvan | Adres Internet Sitesi | Telefon |
Denizbank A.5. Genel | Blyiikdere Cad. No: | www.denizgbank.com | 0212 348 20000
Miidirliigti Ve tiim | 141 Esentepe ! Jisli /
subeleri ISTANBUL _
Deniz  Yatmm Menkul | Biylikdere Cad. No: www.denizyatirimeom | 0212 348 20 00 |
Kiymetler AS, ve tim | 141 Kat: 9 Esentepe /
| subeleri Sisli / ISTANBUL _| |




VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhjindan yapilabilecek harcamalar agafida yer almaktadar,

1) Saklama hizmetleri igin ddenen her tlirlii icretler,

2} Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlid vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portftive alimlarda ve portfisyden satimlarda ddenen aracihik komisyonlar, (yabanc para cinsinden
yapilan giderler TCMB ddviz satig kuru iizerinden TL've gevrilerek kaydolunur.),

5) Portftiy yonetim lcreti,

) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglanna ddenen denetim ficret,

&) Mevzuat gerefi vapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9} Takvim yili esas alinarak Gger ayhik dénemlerin son is piiniinde fonun toplam degeri tizerinden
hesaplanacak Kurul Gicreti,

10} Karsilastirma aletiti giderleri,

11} KAP Hizmet Bedeli,

12} E-defter (mali miihiir, argivieme ve kullamim} ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni ile
iidenen hizmet bedelleri,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin vetkili meslek mensubu tereti,

14) Kurulca uygun giriilecek diger harcamalar.

7.1.1, Fon Yinetim Ucreti Oran:

Fon toplam degerinin ginlik %0,0004] 1'inden (milyondadtrivirgiilonbir) [yillik vaklagik
040,15 (bindebirvirgiilelli)] olugan bir yiinetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen
bir hafta iginde, kurucu ile dagitic arasinda imzalanan stzlesme gergevesinde belirlenen paylagim
esaslarna giire kurucuya ve dafiheiya fondan ddenecektir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alm Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracihk istemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfiyiinde yer alan varhiklarn alim satimina Denizbank A%, (Sahit Getirili Menkul
Kiymetler Ahm/Satim, Repo/Ters Repo Islemleri) ve Deniz Yatnm Menkul Kivmetler A5, (Sabit
Getirili Menkul Degierler, Yurtigi/Yurtdigt Pay Hisse Senedi Alim/Satimi, Repo/Ters Repo Piyasas:
ve Takasbank Borsa Para Piyasasi Islemleri (BPP), VIOP ve Kiymetli Maden Pivasasi Islemleri)
aracihk etmektedir. Séz konusu aracihk islemleri icin uygulanan komisyon oranlarn asagida yer

almaktadir:

1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

a4 Kesin Alim Satim fglemleri: Yilzhinde 1,05 + BSMV
b, Kesin Alim Satim Islemleri (14:00 — 17:00 aras1 ). Yiizhinde 4,2 + BEMY
¢. Hazine lhalesi Islemleri: 0

2) Yurt lci Pay Senedi Piyasas: islemleri Komisyonu:
a, Pay Senedi Alm Satim Iglemleri: Onbinde 2 + BSMV

3) Takasbank Borsa Para Piyasasi islem (BPP) Komisyonu:
a. 1—7 giin arasi vadeli islemler: Yiizbinde 2,1 + BSMV
b. 7 giinden uzun vadeli iglemler: Milyonda 2,5 * glin sayist BSMV

4} Repo/ Ters Repo Pazar Islem Komisyonu: A




/N islemler: Milvonda 5,25 + BSMV

a
b. OM Islemler (14:00 — 17:00 aras:): Yiizhinde 1,05 + BSMV
c. /N Harig Islemler: Milyonda 5,25 * piin sayisi + BSMV
d. O/N Haric Islemler (14:00 — 17:00 aras1): Yizbinde 1,05 * giin sayis1 + BSMV
5) VIOP islem Komisyonu:
a. Vadeli Islem Kontrat: Onbinde 2 + BSMV
b. Opsivon: Binde 1 + BSMV

6) Kiymetli Maden Pivasas Islemleri Komisyonu: Onbinde 1,05 (BSMV dahil)

7) Yabaner Piyasalarda Yapilan islem Komisyonu: Fon adina yabanci piyasa ve
horsalarda gergeklestirilen iglemler Gzerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gecerli olan Geret
tarifesine ek olarak asa@idaki komisyonlar uygulanir.

a. Yuridisi Pay Senedi Islemleri: Onbinde 8 (BSMV dahil)
b, Tiirev Araclar: 8 USD (sekizamerikandolart) (BSMV dahil)

.1.3. Kurul Uereti: Takvim yili esas alinarak, tiger aylik donemlerin son ig giintinde Fon'un
net varhik degeri tizerinden %0,003 (ylizbindebes) oramnda hesaplanacak ve tdenecek Kurul Ucretd

Fon portfayiinden karsilanir,

7.1.4. Fon’un Baih Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulug giderler
ile fonlann katilma pay ihrag giderleri harig olmak fizere, Semsiye Fon igin vapilmas: gereken tim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarn toplam degerleri dikkate almarak oransal olarak ilgili fonlarin

portfiylerinden kargilamr.
7.1.5. Karsik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarligindan karsilanan saklama Uereti ve difier giderler asapida belirtilmistir. Fon
toplam degeri {izerinden hesaplanmaktadur.

A) Fon'dan karsilanacak giderler: %o (Yilhik)
¥anetim Uereti %o, 13
- Kurucu %0075
- Fon Dagitim Kurulusu %0075
Saklama Ucreti Yol 16
| Diger Giderler (Tahmini) Yall, 60

7.2. Kurueu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlan pdsterilen katilma paylanmm satigina iliskin giderler kurucu

taralindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar (TL)

Tescil ve 1lan Giderleri | 4.000

Diger Giderler 4.000

TOPLAM | 8.000 ,

VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI:
%.1. Fon Portfiy isletmeeiligi Kazanclanimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisimdan: 5320 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
$inei maddesinin | numaral bendinin (d) alt bendi uyvannca, menkul Kiymet yaurm foenlarinin
portfiiy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.
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b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlann portfiy isletmecilifi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uvarinea, %0° oramunda gelir vergisi
teviikatina tabidir,

8.2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesi uyarimeca Sermaye Pivasast Kanununa gire
kurulan menkul kiymetler yaunm fonlannn katiima paylanmn ilgili oldugu fona iadesi %10 oramnda
gelir vergisi tevfikatina tabidir, KVK'mn ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki milkellefler
‘e milnhasran menkul kivmet ve difer sermaye piyasasi araci getirileri ile deger arug kazanglan
elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faalivette bulunan milkelleflerden Sermaye
Piyasasi Kanununa gore kurulan yatinm fonlan ve yalinm ortakliklariyla benzer nitelikie oldugu
Malive Bakanhginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanr.!"

Siirekli olarak portfayiiniin en az %51%i BIST te iglem giren paylardan olugan yatinm
fonlarinin bir yildan fazla siireyle elde tutulan kanlma paylarinin elden gikarimasinda Gelir Vergisi
Kanunu'nun gecici 67. maddesi kapsaminda tevkifat vapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bend: uyanneca fon katilma
paylanmn fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedenivle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami diindadir,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyannca dar miikellef kurumlarin Tirkive'deki is
verlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihiin olmaksizin elde edilen ve Gelir WVergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti vapilns kazanglar ile bu kurumlarmn tam
miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem gren ve bir yildan fazla siirevle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gecici 67 nei maddenmin (1) numaral fikrasimin altine
paragrali kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanclar ve bu kurumlarin daimi temsileilen
aracih@iyla elde ettikleri taman gecici 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmug
kazanclari igin yillik veya dzel beyanname verilmez,

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dinemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yihn Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

9.2, Finansal tablolarm bafimsiz denetiminde Kurulun bafimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yitkiimltiliginiin bulundugu ilgili hesap dineminin
son giinit itibaniyla hazirlanan portfisy raporlan da finansal wblolarla birlikie bagimsiz denetimden

gecirilir.

9.3. Fonlar tasfive tarihi itibariyla dzel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolariny, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAF'ta ilan eder.
Finansal tablolann son bildirim giintintin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giintind
takip eden ilk i glni son bildirim tarihidir. 4

* Bkz. 2006/10731 sayil Bakanlar Kuruly Karar.
I Ayrintil bilgi igin bkz. swww,gib.coy Ir
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9.4. Semsive fon ictiiziifline, bu izahnameye, bafimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlart) fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk deferine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan agklanmas gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.gov.ir) ulasiimas) miimkiindiir.

9,5. Finansal raporlar, bafimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama vetkili kiginin imzasim tagryan bir yaz ekinde kurucuva ulasmasindan sonra, Kurucu
tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararma baglandifin tarihi
izleyven altingi ig giinii mesai saati bitimine kadar KAP ta agiklamir.

9.6. Portfily raporlan digindaki finansal raporlar kamuya aciklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde vayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siirevle kamuya
acik tatulur. Siiz konusu linansal rapo tlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satisi
vapilan yerlerde. yatnmeilann incelemesi icin hazir bulundurulur.

9.7, Yatnmeilann yaturnm yapma kararimi etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan irahnamenin 1.1.1., L1.2.1,, 11 I, V.5.5., V.5.6., VL (6.5, maddesi harig),
VIL7.1. (aracilik komisvonlanna iligkin alt madde hari¢) nolu bilimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerck onaylamr ve izin yazsimn Kurucu tarafindan tebelliig edildifi tarihi izleyen
10 i5 gilndl iginde KAPta ve Kurucu' nun resmi internet sitesinde yayimlamir, aynca ticaret siciline
tescil ve TTSG de ilan edilmez . lzahnamenin dier bisliimlerinde vapilacak degisikler ise, Kurulun
onavi aranmaksizin kurucu taraf indan vaplarak KAPta ve Kurueu' nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve vapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyven alt is giini iginde toplu olarak Kurula
bildinlir.

9.8. Fona iliskin reklam ve ilan verilemez.

9.9, Portftive yapilandinlmig yatirim arac dahil edilmesi halinde stz konusu yalirim aracimin
penel dzelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler aynca KA 1a agiklanr.

9.10. Borsa disi repo-ters repo islemlerinin fon portfiyiine dahil edilmesi halinde en geg
stzlesme tarihini takip eden iy glind iginde siizlesmenin vadesi, faiz oram, kargl tarafi ve kars tarafin
derecelendirme notu KAP ta agiklamr.

. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

1.1, Fong

- Bilgilendirme dokilmanlarinda bir stire &n piirlilmiig ise bu stirenin sona ermesi,

- Fon stiresiz ise kurucunun Kurulun uygun girilgting aldiktan sonra alti ay sonrasi igin feshi
ithbar etmesi,

_ Kurucunun faaliyet sartlanm kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi

veva tasliye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle fonun

devarmmn vaurimcilann yararima olmavacaginin Kurulca tespit edilmiy olmasy’/
hallerinde sona erer. / F R 4 ,,{
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Fonun sona ermesi halinde fon portféylinde yer alan varhklardan borsada iglem giirenler
borsada, borsada islem girmeyenler ise borsa disinda nakde diniistiirdlir,

10,2. Fon mal varlif, igtliziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylan oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katlma
pay1 sahiplerine ddeme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu'nun Kurul un uygun gorlisiing aldiktan sonra
& ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda stz konusu siire sonunda hala Fon’a 1ade edilmemis
katilma paylanimn bulunmas: halinde, katilma payt sahiplerinin sati talimati beklenmeden pay
satislar yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 ahm satimi yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmeilar adina ters repoda veva Kurul tarafindan uygun gorlilen diger sermaye
piyasasi araglarnda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payi ifrag edilemez. Tasfiye
amndan itibaren hichir katilma payi ihrag edilemez ve geri ahnamaz.

1.4, Kurucunun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun giirecedi bagka bir portfdy
yiinetim sirketine tasliye amacivla devreder. Portfiy Saklayicisimin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhfim Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfily saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi Gzerine, Fon adimin Ticaret Sicilinden silinmesi igin keyhyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettinilir, bu durum Kurul’a bildirilir,

X1 KATILMA PAY1 SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgih mevzual ve ictiiziik;
bunlarda hitkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar Kanununun 502
il 514 tincii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir,

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlannda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katilma paymmn birim pay defierine yansir, Katilma pay! sahipleri, paylanm Fon'a geri
satiiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylanini almis olurlar, Hesap dénemi
sonunda ayrica temettil dagitinn siz konusu degildir.

11.3. Katlma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veva alim sanma aracilik eden vatirim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her

zaman bilgi talep edebilirler.

X[l. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylar, izahnamenin KAP'ta yayimini takiben izahnamede belirtilen usul ve
esaslar cercevesinde nitelikli yatnmenlara sunulur

12.2. Fon, katilma paylar sadece dnceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmis fon
olarak adlandirilan “Ozel Fon™ niteligindedi. Fon katihma paylaninin tahsisli olarak satilacaf kigiler
Kurucu tarafindan 12.11.2015 tarth ve Mhs-452 sayili yazi ile Kurul'a bildirilmigtir..




12.3. Kaulma pavian karsih@ yaturimeilardan toplanan para, takip eden is giinil izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yaunhr.

lzahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni vetki ve sorumluluklarnmz gergevesinde

onaylarnz.

10/09/2021

DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S. o
i I / [

( Serkan TURK
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