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izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarmna iliskin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Yapr Kredi Portféy Yinetimi A.S.'nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda
(www.kap.org.ir) yayimlanmstir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin alim sattmmin yapildifan ortamlarda, semsive fon
ictiiziigii ile birlikte talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmeilara verilir.



iCINDEKILER

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER.......coiiiiieriecessseeccies et enssennes 3
[I. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
3 Hud §od LE L BT L SRR B ey et e S S RO | (6]
[Il. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU.... sk P
IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARL[G]NIN hYRILIGI ............... 13
V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME BSASTARL .o oo sistisimismissibims i s 15
VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI... .19
VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK I[A[{CAMALAR 1'«"I:. KURULU NUN
ARSI ADIGE GIDERLER: v s ot s e i e s i 20
VI FONUN VERGILENDIRILMESL ..ottt cevesse st esessessessseseesess s sesessessssssssesesessseees 23
IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA [LGILi BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR .......cooreeeeeverrenns 23
X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI......coccccvunminmeriscnessssemessesirens 24
XL EATIEMA PANT SAHIPLER RN BIATLART oo s s s s s st 25
XILFON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ SATISI.........26
KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlan | Semsiye fon i¢tiiziigii, fon izahnamesi
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | 11-14.2 sayili Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblig
Fon Yapi Kredi Portfoy PY Levent Serbest Ozel Fon
Semsive Fon Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Avdinlatma Platformu
Kurucu Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
Portfty Saklayicisi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.
PYS Tebligi ITI-55.1 sayih Portféy Ydénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi
Rehber Yatirim Fonlarina lliskin Rehber
Saklama Tebligi [1I-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.
Tebhg [11-52.1 sayili Yatirnim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan  yiiriirlige  konulmus olan Tiirkive Muhasebe
Standartlary/Tiirkive Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar
Y dnetici Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

o Ay



I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsilifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin [1. béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amacivla kurulan, kaulma paylan Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir,

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvan: Yapi Kredi Portfoy PY Levent Serbest Ozel Fon

Adi: ) PY Levent Serbest Ozel Fon

Bagh Oldugu $emsiye Fonun Unvani: | Yapr Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiyve
Fon

Bagh Oldugu Semsive Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Siiresizdir

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfiy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yinetici 'nin

Unvani: Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri': 13.05.2015 tarih ve PYS$/PY.17-YD.9/391 nolu
faaliyet yetki belgesi. .!']

 Porifoy Saklayicist’min

 Unvam: Yapi ve Kredi Bankasi A_S.
Portfoy Saklama Faaliyet iznine [liskin | Tarih: 03.02.2015 tarih
Kurul Karar Tarihi ve Numaras: No: 3/101

1.2.2. iletisim Bilgileri
Kurucu ve Yénetici Yapt Kredi Portfiy Yonetimi A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Yam Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent 34330
Istanbul / Tiirkiye
www.yapikrediportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 02 12 38548 48

Portfiy Saklayicist Yapi ve Kredi Bankast A.S. "nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Yapi Kredi D Blok Plaza Biiyiikdere Cad. Levent
34330 Besiktas-Istanbul
www.yapikredi.com.tr

Telefon numarasi: 0212 339 70 00

U “PYS Teblifi'ne uvum cercevesinde, Kurucu'nun 08/03/2007 tarih ve PYS/PY/25-20 savili Porifoy Y éneticilifi
ve 08/03/2007 tarih ve PYS/Y D10 savih Yatirim Damismanh@ vetki belgeleri iptal edilerek, Kurueu’va Kanun®un

40 e ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 13/05/2015 tarih ve PYS/PY.17-YD.9/391 savili Portfiy

Yiineticilifi ve Yatirim Damismanhdi vetki belgesi verilmistir.”™




1.3. Kurucu Yineticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu Gyeleri yetkili olup, yonetim kurulu

tivelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyads

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptig isler (Yil-
Sirket-Girev)

Tecriibesi
(yil)

Bahar Seda
IKIZLER

Y dnetim Kurulu
Baskani (e
Kontrolden Sorumlu
Yinetim Kurulu
ﬂ}'esi}

2014 - Devam Yapi ve Kredi
Bankast A.§. Finansal Raporlama
ve Muhasebe Grup Direktorii
2012-2014 Yam ve Kredi Bankas:
A.S. Finansal Raporlama ve
Muhasebe Direktérii

2010-2012 Yapi ve Kredi Bankasi
A.S. Pivasa Riski Yonetimi
Direktorii

26 Yil

Ahmm_
CILOGLU

Yinetim Kurulu
Baskan Yardimcis

2016 - Devam Yap wve Kredi
Bankas: A.S. Planlama ve Kontrol
Grup Direktorii

2010-2016 Yap ve Kredi Bankasi
A.S. Biitge ve Planlama Direktorii

19 Y1l

Miige PEKER

Yonetim Kurulu
Uyesi/Genel Mudir

2020 - Devam Yap1 Kredi Portfiy
Yanetimi A.S. Genel Midiir

2014 - 2020 Yap Kredi Portfoy
Yiénetimi A.S. Yatunm Fonlan ve
Ozel Portfoy Yonetimi Genel
Miidiir Yardimcisi

2006 - 2014 Yap Kredi Portféy
Yonetimi  A.S.  Sabit  Getirili
Menkul Kiymetler Grup Miidiirii

27 Yil

Mehmet Giiglii
COLAK

Emeklilik Fonlar
Genel Miidiir
Yardimeis:

2020 - Devam Yapi Kredi Portféy
Yonetimi A.§. Emeklilik Fonlar
Genel Miidiir Yardimcisi

2019 - 2020 Yam Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Emeklilik Fonlar
Hisse Senedi Fonlar Grup Miidiirii
2015 - 2019 Yapm Kredi Portfisy
Yonetimi  A.S. Ozel Portfoy
Yonetimi Grup Miidiirii

2014 - 2015 Yapi Kredi Portity
Yonetimi  A.S. Ozel Portfoy
Yonetimi Bolim Miidiri

22 Y1l

Okan
UZUNOGLU

Yaturim Fonlar ve
Ozel Portfoy
Y dnetimi
Genel
Yardumcisi

Miidiir

2020 - Devam Yap: Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Yatinm Fonlan ve
Ozel Portfoy Yénetimi  Genel
Miidiir Yardimeisi

2018 - 2020 Yap Kredi Portfiy
Yonetimi A.5. Yatinm Fonlan
Ozel Portfoy Yonetimi Hisse

25 Yl

Senedi Fonlar1 Grup Miidiirii




2014 - 2017 Yap Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Emeklilik Fonlan
‘ Hisse Senedi Fonlan Grup Miidiiril
Umit Saug, Pazarlama ve | 2020 - Devam Yap Kredi Portféy | 19 Yil
ERSAMUT Yatinm Yonetimi A.S. Satis, Pazarlama ve
Danmismanhign Genel | Yatinm  Damsmanhgn  Genel
Miidiir Yardimeisi | Midiir Yardimeisi

2019 - 2020 Yam Kredi Portfay
Yonetimi  A.S. Ozel Portféy
Ydnetimi ve Serbest Fonlar Grup
Miidiirii

2015 - 2019 Yap Kredi Portfay
Yonetimi A.S. Yatinm Fonlan
Ozel Portfov Yonetimi  Sabil
Getirili Menkul Kiymetler Grup
Miidiiri

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yapi ve Kredi Bankas: A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidiirtine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yapt@ Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Girev)
fsmi DURMUS | Miidiir | 2010-Devam Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. | 23 Yil
Fon Hizmet Miidiirii

1.5. Portfoy Ydneticileri

Fon malvarhgmm, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatmm yapabilecefi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alamnda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yaurimer gikanm gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portféy yiénetim sizlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar cergevesinde
yonetilmesi zorunludur,

Fon portféyiiniin yonetimi igin gérevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas: miimkiinddir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Qlusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Girevli Personel ile Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin QOlusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Yap1 ve Kredi Bankasi A.S.
i¢ kontrol Birimi Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Risk Yinetim sistemi Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Teftis birimi Yapt Kredi Portfoy Yénetimi A.§.
Arastirma birimi Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
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Fon’un finansal raporlaninin bagimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan vapilmaktadir,

I. FON PORTFOYUNUN YONETIiMI, YATIRIM STRATEIJISI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun kaulma payi sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yiinetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin i¢tizik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
viiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiirtitillmesi esnasinda portfty yiineticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere digsaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektit portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan simrlamalar
cergevesinde yonetilir,

2.3. Fon, Teblig"in ilgili hitkiimleri ger¢evesinde katilma paylan sadece nitelikli yatinmeilara
satilacak serbest 6zel fon statiistindedir.

Fon genel olarak borglanma araglarina ve faize dayah tiirev araglara vatinm yapmakla birlikte
genis bir varhik velpazesi igerisinde vatinmlarnim yonlendirecektir. Bu hedefe erisebilmek icin
yineticinin izleyeced temel yontem, pivasa Ongoriisii dogrultusunda gelistirilecek olan yonlii
(market directional) ve/veya mutlak getirili (non-directional, arbitrage) stratejilerdir. Belirli
dbénemlerde Fon’un performansi, pivasanin genel performansindan aynsabilir. Fon'un belirli bir
kargilagtirma &lgiitii (kistasi) bulunmamaktadir.

Portfiy yoneticileri, makro analizlerinde 6ncelikli olarak global ekonomik durum ve Tiirkiye
ekonomisi hakkindaki goriisleri dogrultusunda genel bir pivasa gériisii olustururlar. Bu éngirii
dogrultusunda, kisa ve orta’uzun vadeli yatirim stratejilerini uygularlar, Makro-mikro analizlerde,
ekonomik biiyiime, enflasyon oranlari, cari islemler dengesi, yurt disindan portfiiy ve direkt sermaye
girigleri, doviz pivasas) gelismeleri, vb. ekonomik gostergeler dikkate alinarak yatinm yapilacak
varlik dagihimin belirlerler. Mikrodan makroya gecen analizler ise herhangi bir varlikta olusan fiyat
anomalisi fizerine baglar. Fon bu esaslar dahilinde madde 3.2.°de yer alan simirlar dahilinde esnek
yonetimi esas alacakur.

Fon portfiyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Pivasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve mevzuata uygun olarak ydnetilir.

Fon portfyii, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olusabilir. Bu
kapsamda Fon, Turkiye'de mukim sirketler tarafindan ihrag edilmis 6zel sektor menkul kiyvmetleri
(ortaklik paylari ve borglanma araglari) ve kamu borglanma araglan (DIBS), repo, ters repo, Takas
Bank Para piyasasi, kamu ve 6zel sektdr tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari, varliga dayali
menkul kiyvmetler, varlik teminath menkul kiymetler, yurtdisi ithraggilarin gikarmig oldugu TL cinsi
menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar, yurti¢i ve yurtdisinda kurulmus olan Borsa Yatirim Fonlar,
Gayrimenkul vatinm fonlari, Girisim Sermavesi vatinm fonlari dahil olmak izere vatinm fonlan
katilma paylan ve her tirlli yatrim ortakh@ paylannm portfoyiine alabilir. Fon streklilik arz
etmeyecek sekilde mevduata yatirnim yapabilir.

Yabanc ithraggilarin para ve sermaye pivasasi araglan, fon toplam degerinin %80 ve fazlasi

olamaz. Fon portfyiine dahil edilen verli ve vabanci ihraggilanin ddviz cinsinden ihrag edilmis para
ve sermaye piyasasi araglari, fon toplam degerinin devamli olarak %80'i ve fazlas: olamaz.
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Fon piyasa sartlart uygun oldugunda g¢esitli SWAP sézlesmeleri yapabilir, varliga dayali
menkul kivmetlere (asset-backed securities). kredi temerriitiine bagh tahvillere (Credit Link Notes -
CLN), ipotege dayali menkul kiymetlere (mortgage-backed securities) ve yapilandirilnus vatirim
araglarinda uzun veya kisa pozisyon alarak yaturnim yapabilir. Fon ayrica Krediye Dayali Swap
Sdzlesmesi (CDS) sdzlesmelerinde uzun veya kisa pozisyon alabilir.

Bunun yamnda Fon diviz cinsi varhklara da yaurim yapabilir: gelismis ve gelismekte olan
tilkelerin borsalarinda kote olmus yabanci sirketlerin ortakhik paylari, Amerikan Depo Sertifikas:
(American Depositary Receipt - ADR) ve Global Depo Sertifikas: (Global Depositary Receipt -
GDR) dahil). kamu ve 6zel sektor borglanma araglanna (eurobond, hazine bonosu ve tahvili, ve
benzer yapidaki borg¢lanma araglarina) ve yaturim fonlarina yatirim yapabilir. Yurtigi ve yurtdisinda
kurulmus olan déviz cinsi Borsa Yaturim Fonlan, Gayrimenkul vatirim fonlari, Girisim Sermayesi
yatinm fonlan dahil olmak tizere yatinnm fonlar katilma paylar1 ve her tiirlii yaturim ortakligs paylan
alinabilir. Kamu tarafindan yurtdiginda ihrag edilen Eurobond’lara, sukuk ihraglarina, Tiirkive'de
ihra¢ edilen doviz cinsinden/dovize endeksli bor¢lanma senetlerine, Tiirk sirketlerinin vurtigi ve
vurtdisinda ihrag ettigi Eurobond’lar ve sukuk dahil déviz cinsi borglanma senetlerine yatinm
yapilabilir. Fon alun, diger kiymetli madenler ve emtia ile bu madenler ve emtialara dayal tiirev
tirlinlere ve sermaye piyasasi araglarina yatirom yapabilir. Ayrica, fon emtia dahil sizii gecen tiim
varliklara ve/veya bu varliklara dayali varliklar {izerinden olusturulan endekslere yénelik organize
ve/veya tezgahstii tiirev araglara yatirim yapabilir.

Fon, déiviz ve emtia da dahil olmak tzere Teblig’in 4. maddesinde ver alan varliklara ve
/veya iglemlere dayah forward iglem yapabilir, vadeli islem sézlesmesi, opsiyon ve vadeli islemlere
dayali opsiyon alip satabilir, ayrica VIOP ta islem géren vadeli kontratlar, opsiyon sozlesmeleri
ve/veya borsa digi tiirev driinler/islemler ile swap sozlesmesi/iglemlerini de portfoyiine dahil
edebilir.

Fon uygulayacag stratejilerde, vatirnm amagh olarak ve/veya riskten korunma saglamak
amaciyla, kaldirag yaratan islemler gerceklestirebilir. Ayrica yatirnim amagh olarak ve/veya riskten
korunmak amaciyla. yerli ve yabanei sirketlerin ortakhik paylarimin dahil oldugu endekslere dayah
borsa yatrim fonlarina ve tiirev araglara yatirim yapabilir,

Fon &diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga saus
gerceklestirebilir. Fon portféyiinde bulunan yerli ve yabanci bor¢lanma araglanm verli ve yabanci
bankalara kredi islemleri i¢in teminat olarak verebilir. kredi karsiligi alinan ve teminat olarak verilen
menkul kiymetleri kredi kullamlan ve yurtdisi saklama vetkisine haiz olan kurum nezdinde
saklayabilir. Fon portféyiinde bulunan tiim ortakhk paylan édiing islemine konu edilebilecektir. Fon
serbest fon niteliginde olmasindan dolay: 6diing menkul islemlerine dair Teblig'in 22. maddesindeki
smirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatinm Fonlarina iliskin
Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

Fon, taraf olunan ters repo sidzlesmelerine konu sermaye pivasasi araglanim, fon
portfoyiindeki sermaye piyasasi araglarimin Gdiing verilmesi kapsaminda teminat olarak alinan
varliklan ve repo islemleri ¢ergevesinde fon portftiviine dahil edilen nakdi ilave kaldirag yaratmak
fizere yeniden yatinma yonlendirebilir. Bu kapsamda Fon yerli ve yabanci borsalara kote menkul
kiymetler, borsa yaunm fonlari, borglanma araglan ve borsa i¢i ve disi tiirev araglara kaldiragh
yatirim vapabilir.

2.4. Yonetici taralindan, Fon portféyiinde yer alabilecek varhk ve islemlere dair azami bir
siirlama getirilmemis olup. Teblig’in 4.2'nei maddesinde yer alan tiim enstriimanlara yatinm
yapabilecektir, I ¥ o




2.5. Fonun esik degeri BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi'nin performans dénemine denk
gelen getirisidir.

2.6. Fon porttoyiine riskten korunma ve/veya vatirnnm amagh yurtigi ve disinda islem géren
doviz, faiz, ortaklik payi, kiymetli madenler, finansal endeksler, sermaye piyasasi araglarina dayal
tiirev araglar (vadeli islemler ve opsiyon sézlesmeleri), sakli titrev araglar, varant ve sertifikalar dahil
edilebilir. Fon ileri valérlii bor¢lanma araglan islemleri, ileri valtrlii altin ve giimiis islemlerine taraf
olabilir. Tiirev iglemler hem tezgahiistii piyasalar aracihi@iyla hem de organize piyasalar aracilifiyla
yapilabilecektir.

Fon portfayiine riskten korunma ve/veya yatinm amagh borsa disindan faize dayal swap
stzlesmeleri, faiz swaplarina dayali alim ve satim yoniinde “swaption (swap opsiyon)” sozlesmeleri
ve diger swap sizlesmeleri dahil edilebilir.

Portféye alinan tiirev araglarin Fon'un yatinm stratejisine uygun olmasi zorunludur.

Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yam sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi repo/ters
repo islemleri yapilabilecektir.

Kaldirag kullanimi;
e Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da tdeme karsih@ nispi islem
yapilabilmesine imkan tantyan kaldiragh islemlere yatirim yapilarak,

e Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo
Pazari'nda repo yoluyla fon temin edilerek,

o Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alimi ve agifa satis gibi diger borglanma
yintemleriyle gergeklestirilebilir.

Kaldirag kullamimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigr riskleri de artirabilir, Kaldirag
seviyvesinin belirlenmesinde, kaldira¢ kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik diizevinin bu
izahnamede yer alan simrlamalar dahilinde kalmasi hususu da g6z 6ntinde bulundurulur.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varlifin pivasa fivat
olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde ver alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyat esas alimir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatirim yaptifi para ve sermave pivasas: ya da
diger finansal varliklar teminat olarak gosterebilir

Portféye borsa digindan tiirev arag ve swap sozlesmeleri, repo-ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir.
Borsa disi stzlesmeler fonun vatirnm stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir.
Stzlegmelerin karsi taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun
fivat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilir olmas
zorunludur, Aynca, borsa disi tiirev arag ve swap sozlegmeleri, repo-ters repo sozlesmelerinin karsi
tarafimin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka. araci kurum v.b.)olmasi ve fonun
fivat agiklama donemlerinde “gilivenilit” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi
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2.7. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglari ve ikraz istirak senetlerinin seciminde
Yatrim Fonlarina iliskin Rehber'in4.1.6'nc1 ve 4.1.2.2 nei maddelerinde yer alan asagidaki esaslara
uyulur.

Fon, borsada islem gérme sarti hari¢ olmak {izere Yatinm Fonlarina lliskin Rehber’in 4.1.2.1.(A)
maddesinde belirtilen sartlarin saglanmasi kaydiyla ikraz istirak senetlerine vatinm vapabilir.

Buna ilaveten, ikraz istirak senetlerinin
i. Fivatimn veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi.
ii. Fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gercevesinde gercede uygun dederi {izerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte
likidasyona sahip olmasi

zorunludur,

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglari Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.1.6"nct maddesinde
yer alan asagidaki esaslar dahilinde fon portféyiine dahil edilebilir.

Yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarimin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklavier kurulus nezdinde saklanmast, fivaunin veri dagitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat ag¢iklama doénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ergevesinde gergefie uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmas: sartlanyla, yurtdisinda borsa disindan fon portféyiine dahil edilmesi
miimkiindiir.

Fon portfiyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen borglanma
araglarimin ve kira sertifikalart ahinabilir. [lgili aracin derecesini belirleyen belgeler yénetici
nezdinde bulundurulur,

2.8. Fon hesabma kredi almmas: miimkiindiir.

2.9, Fon portfoyiine agagida belirtilen gelismis ve gelismekte olan iilkelerde ihrag edilmis
yabanci fonlarn katilma paylan dahil edilebilir:

ABD. Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya. Belgika, Avusturya, Kanada,
Avustralya, Isvigre, Malta, Liiksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, ltalya, Singapur. Finlandiva,
Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator,
Musir, Sili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isve¢, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek
Cumbhuriyeti, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusva, Giiney Afrika,
Ukrayna, Uruguay, Veneziella, Vietnam ilkelerine ait olanlar alinabilir,

2.10. Fon portfoyiine yapilandirilmig yatirim araglan dahil edilebilecek olup, yapilandirilmis
yatinim araclarinin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, ihraggisinin ve/veya
varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi® nin 32. maddesinde belirtilen vatinm yapilabilir seviveye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayicr kurulusg
nezdinde saklanmasi gereklidir. Yurt disinda ihrag edilmis olmasi durumunda borsada islem gérmesi
sart1 aranir. Trkiyve'de ihrag edilmis olmasi durumunda, ihra¢ belgesinin Kurulea onaylanmis
olmasi, fivatimin veri dagium kanallar vasitasiyla ilan edilmesi. fonun fivat agiklama dénemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uvgun degeri {izerinden nakde
doniistiiriilebilir nitelikte likiditeve sahip olmasi zorunludur. Yapilandirilmis vatinm araglarinin
dayanak varliklan, 6zel sekt6r ve kamu bor¢lanma araglan, ortakhik paylan, faiz. déviz, altn, diger




kiymetli madenler ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, stz konusu dayanak varliklarin
getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandinlmis yatinm araglar da
portfdye dahil edilebilecektir.

[1l. TEMEL YATIRIM RiSKLERIi VE RISKLERIN OLCUMU

Yatirimeillar Fon’a yatinm yapmadan ¢nce Fon'la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fivatindaki olasi diisiislere bagh olarak yatinmlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diisebilecedini yatinnmcilar gz éniinde bulundurmahdir.

3.1. Fonun maruz Kkalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa niski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev
stizlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortakhik payvt fivatlan ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz
konusu risklerin detaylarina asagida ver verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varhiklarin (borglanma araci, ters repo vh)
dahil edilmesi halinde, stz konus varliklarin degerinde pivasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag: zarar
olasiligini ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portféyiline ortakhik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarninin fiyatlaninda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasihgim ifade etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Karg: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veva takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yvapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarmn istenildigi anda piyasa
fivatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sizlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yintemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ vatirimu ile baslangic vatirimimin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kayvdedebilme olasihif kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasvonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
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6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirnm yapilmas: sonucu
fonun bu varligin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altnda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildig dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandirilmis Yatirim Aracy/Ikraz Istirak Senetleri Riski: Yapilandinlns vatrim
araglarina yapilan yatinmn beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yvasanmasi durumlarinda vade
icinde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir, Yapmlandirilmis vatirim araglarinin
dayanak varhklan {izerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde,
yatinmer vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yvaunmlann degeri
baslangi¢ degerinin altina diigebilir. Yapilandinlmis yatinm araclarina yatinm yapilmas: halinde
karst taraf riski de mevcuttur. Yatirimei, yapilandinlmis vatirim araglarina iliskin olarak sirketin
kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk dl¢iistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandinloug yatirim
araclarinda yatinmeilar ihragcinin Gdeme riskini de almaktadir, Odeme riski ile ihracer kurumun
yapilandirilmms vatirim araglanndan kaynaklanan viikiimliliklerini verine getirememe riski ifade
edilmektedir. Kars: taral riskini minimum sevivede tutabilmek adina thragcgmin ve/veya varsa
yatinm aracimin yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kogulu
aranmaktadir, Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz pivasa kosullarinda ortava
¢ikabilecek likidite sorunlari yapilandinlns yatinnim araclan igin énemli riskler olusturmaktadir.
Pivasa yapicih@t olmadign durumlarda yapilandinlmis vatinm araglanmin likidite riski st
sevivededir.

Ikraz istirak senetleri dayanak varligiin fivatindaki de@isime, yabanei para cinsinden fivatlanan sz
konusu varhklarda kur riski ve faiz degisimine duyarli dayanak varlifr olan tiriinlere bagh olarak
pivasa riski bulunmaktadir. Yabanci para cinsinden fiyatlanan iiriinlerde kur dalgalanmalari fonun
pivasa riskini artirabilir. Séz konusu wvarliklann kaldirag varatan islem riski bulunabilecegi
gibi, fonun piyasa riski degerleri iizerinde arttinici veya diiglirlici yonde etkisi olabilir. Ayrica,
borsada islem gormeyen sdzkonusu varhiklarda Kkarsi tarafin  stzlesmeden kaynaklanan
yikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde
ortaya ¢tkan aksakliklar sonucunda fon portféyiinde karsi taraf riski bulunmaktadir.

10) Thra¢er Riski: Fon portfiyiine alinan varliklarin ihraggisimin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

11) Kiymetli Madenler Riski: Fonun i¢inde ver alan kivmetli madenlerin fivatlanindaki
hareketler nedenivle kiymetli madenlerin ve kiymetli madenlere dayali finansal aracglara iliskin
pozisyon durumuna bagh olarak maruz kalinabilecek zarar olasiligidir.

12) Aqiga Satis Riski: Fon portfiiyii adina agiga satisi yvapilan finansal araglanin piyasa
likiditesinin daralmas: sebebivle geri alimi yapilarak iadesi imkanlarinin azalmasi durumunu ifade
eder.

13) Baz Riski:

Fonun iginde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varh@in vadeli iglem fiyau ile spot
fivat arasindaki fivat farklih@ degisimini ifade etmektedir. Vadeli islem stzlesmesinde ilgili vade
sonunda vadeli islem fivan ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak vadeli islem
stzlesmelerinde iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman icerisinde vadeli fiyat ile
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spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in stizlesme
vadesi boyunca gosterecegi dedisim riskini ifade etmektedir.

14) Teminat Riski: Tiirev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminat niteligiyle
ilgili olumsuzluklarm bulunmasi olasihiginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

15) Opsivon Duyarhlik Riski:

Fonun iginde yer alan opsiyon stzlesmelerinin degerini etkileyen temel faktérler (fivat
oynakligi, spot fiyat, kullamim fivat, vadeye kalan siire, risksiz faiz orani, kar payi.) bulunmaktadr.
Opsiyon sizlesmesinin fiyvat: ile fiyata etki eden faktorler arasindaki iliskinin 6leiisiinde, sézlesme
vadesi boyunca gisterecegi degisim riskini ifade etmektedir. Delta, finansal kiymetin fiyatinda
meydana gelen bir birimlik degisim karsisinda opsivon fivaunmin kag birim degisecegini
gostermektedir. Gamma, finansal kiymetin fivatindaki bir birim degismeye bagh olarak deltada
meydana gelen degismeyi dlgmektedir. Theta, opsiyonun vadeye kalan giin sayisindaki bir giinliik
degisim kargisinda opsiyvonun degerinde meydana gelen degisimi 6lgmektedir. Vega, opsivonun
altinda ver alan finansal kiymetin volatilitesinde meydana gelen bir birimlik degisimin, opsiyonun
fiyatinda meydana getirece@i degisimi dlgmektedir. Rho, faiz oranindaki bir birimlik degisim
karsisinda opsiyonun fiyatinda meydana gelecek degisimi 6lgmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yiintemler sunlardir:
Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olusturulmustur.

Pivasa Riski:

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfdyiiniin igerdigi tiim pivasa
risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yintemini risk élgiim mekanizmas: olarak segmis ve risk
vinetim sistemini de bu dl¢iim modelini esas alarak olusturmustur. RMD, belirli giiven araliginda
ve Olelim siiresi i¢inde bir fon portféyiiniin kaybedebilecegi maksimum degeri ifade etmektedir.
RMD, piyasa fiyvatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli varsayimlar
altindaki muhtemel zarar limitini géistermektedir. Riske Maruz Deger, giinliik olarak, tek tarafli 2699
giiven aralifinda, tarihsel gozlem yontemi, 20 is giinii elde tutma siiresi ve 2 yillik (500 is giinii)
giizlem siiresi kullamlarak hesaplanir.

Fon portféyiiniin Riske Maruz Degeri, fon toplam degerinin %30'unu asamaz.
Karsi Taraf Riski:

Portfoiye dahil edilen borsa disi tiirev ara¢ ve swap sizlesmeleri kars: taraf riskine yol agar. Kars:
taraf riski Rehber'de belirlenen pivasaya gore ayarlama (mark to market yéntemine gére) yontemi
ile hesaplanir. Karsi taraf riski. fon toplam degerinin %200 {inii asamaz.

Likidite Riski:

Likidite riski hesaplamalarinda port{Gyiin i¢inde ver alan sermaye piyasas: araglarinin tarihsel islem
hacim ortalamalan degerlendirilir. Degerlendirme siirecinde, her bir ortaklik payi i¢in son 500 is
glniinde olugan giinliik islem hacimlerinin ortalamas: ile o ortaklik paymn fon portféyiindeki
miktan Karsilagtinihr: her bir borglanma araci icin son 250 is giiniinde, 125 is giiniinde ve 20 is
giiniinde olusan giinliik iglem hacimlerinin ortalamasimin yiiksek olam ile o borglanma aracinin fon

portfoviindeki miktar1 karsilastinlir, A1 KR
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Diger risk faktdrlerine dair dl¢limler mevzuatta, fonun bagh oldugu semsiye fonun igtiiziigiinde ve
bu izahnamede yer alan fon simirlamalan dogrultusunda élgiiliir,

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portféyiine kaldirag yaratan iglemlerden; Tiirev Arag (Vadeli igslem ve opsivon
sozlesmeleri), Sakh Tiirev Arag, Swap Stzlesmesi, Varant, Sertifika, lleri Valorlii Tahvil Bono Ahm
islemleri, fleri Valérlii Alun ve Giimiis Alm [slemleri, Yapilandirilmis Yatinm Araclan, Odiing
Alma ve Acgifa Sats islemleri dahil edilecektir.

Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatinm amach, fonun strateji ve risk profiline
uygun olarak kaldiragh islemlerle uzun/kisa pozisyon alimir. Fonun baslangi¢ yatirimi ile basglangig
yvatiriminin lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiksek zarar
kaydedebilir. Kaldirag vyaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi suretiyle ulasilan toplam pozisyon simrlandinlir.
Kaldirag yaratan iglemlerin icerdigi riskler ile bu islemlerin fonun risk profiline olas: etkileri Risk
Yinetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

3.4.Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin él¢iimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cercevesinde Mutlak RMD Yéntemi kullamlacaktir,

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arac bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti fon toplam degerinin %250 sidir.

3.6. Fon portfoyiine alinan yapilandimlnus yatinnm araglarimin sakl tiirev arag niteligi tasiyip
tasimadigr Kurucu tarafindan degerlendirilerek stz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilong yatinm aracimin sakl tiirev arag niteliginde
olmasi halinde, risk olgiimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanr.

3.7. Sakh tiirev araglar tiirev ara¢ niteligi tasimakta olup, risk yénetimi genel esaslan
dogrultusunda Kurucw/ Y énetici nezdinde ver alan risk yinetimi birimi tarafindan fon portfGyiiniin
pivasa riski (sakl tiirev araglann i¢erdigi riskler RMD yontemi igerisine dahil edilerek) ve kaldirag
varatan riski ile ilgili Gl¢timlemeler yapilir. Yatinm fonu rehberi kapsaminda, risk yénetimi birimi
tarafindan gerekli iletisim prosediirii uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portféyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfdy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfdy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi'min. fon portfoyiinde ver alan ve Takasbank'in saklama hizmeti
verdifi para ve sermaye pivasasi araglan. kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya stz konusu bilgilere
Takasbank m erisimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi min vitktimlilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarh@ Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicisi'min malvarh@indan ayndir.
Fon'un malvarligi, fon hesabina olmas sartivla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taral olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.




Fon malvarh@ Kurucunun ve Portfoy Saklayicisimin yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarninin tahsili
amact da dahil olmak {izere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4. Portfy saklayicisi: fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varliklarin aidivetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlarimin tutulmasi, varhk ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
girevlerin verine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, port{ty saklayicis;

a) Yatinnm fonlart hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigii hitkiimlerine uygunlugunu.

b) Yatinm fonu birim katlma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigii,
izahname hiikiimleri ¢er¢evesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hiikiimlerine aykirt olmamak sartiyla,
Kurucu/Yénetici nin talimatlarimin yerine getirilmesini.

d) Fon'un varhklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini.

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigi. izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullamlmasim,

f) Fon'un varhik alim satimlarinin, portfoy yapisimin, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigli,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saplamakla yikiimlidiir.

4.5, Portloy saklayicisi

a) Fona ait varliklarin ayn ayn. fona aidiyeti agikg¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklan, haklarn ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfy saklama hizmetini viiriiten kurulus, yilkiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfiy
Saklayicisindan; Portfy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hikkiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katulma payi sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portféy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir,

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Pivasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiik@imliiliiklerini yerine getirmemesi nedenivle katlma payr sahiplerine karsi
sorumludur,

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansivel ¢ikar catismalanmin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, énlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatinmecilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfdy degerleme. operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payi alim satimina
aracthik hizmeti ve Kurulea uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatim, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinim ortakhigi ile yapar.
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4.9. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiriitiirken karsilasabilecegi ¢ikar
¢atismalaninin tammlanmasini, dnlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalar olusturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimliidiir,

4.10. Kurucu’nun fiiciincii Kisilere olan borglan ve yiiktimliliikleri ile Fon'un aym liglincii
kisilerden olan alacaklar birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiirtiten kurulug, yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan: Portfoy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlanin giderilmesini talep etmekle
vitkiimliidiir. Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakks saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yénetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Pivasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini verine getirmemesi nedenivle katilma pawvi sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfdy saklama sozlesmesinde portfty saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarimin kapsamim daraltici hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degen", portfoydeki varhklann Finansal Raporlama Tebligi" nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplanan de@erlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diistilmesi suretivle hesaplanir.

5.2.Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay savisina biliinmesi
suretivle hesaplamir. Bu deger, ilgili giin sonu degerleri kullanilarak Finansal Raporlama Tebligi nde

belirlenen ilkeler ¢ergevesinde ertesi i giinii hesaplanir ve katilma paylarimin alim-satim yerlerinde
ilan edilir.

5.3, Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢iikmesi, portféydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlanin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica stz konusu olaylarla ilgili olarak KAP ta agiklama
vapilir.

5.4, 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimin alm satimi durdurulabilir.

5.5. Portfovdeki varhiklarnin degerleme esaslanna iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uvarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu vonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme

esaslari asagidaki gibidir: _



Spot Islem Diviz Degerlemesi

Merkez Bankasimin (TCMB) ilan ettigi para birimleri tizerinden yapilan spot piyasadaki déviz
islemleri igin, TCMB'nin saat 15:30°da ilan ettigi doviz ahs kuru kullamilarak degerleme
yapihir. TCMB nin kur bilgilerini ilan etmedigi diger vabanci para birimleri igin ise; Bloomberg'in
ilgili sayfalarindan alinan 15:30-15:45 saatleri arasindaki déviz ahs fiyatlan kullamlir. Bu tiir
durumlarda degerlemede kullamlan kur bilgisini destekleyici belgeler Kurucu nezdinde muhataza
edilir.

Tleri Valirlii Altin ve Giimiis islemleri

lleri valérlii alun islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bu islemi
degerlemek tizere bulunan fiyat ile, fiyat bulunmadigi takdirde Takasbank uygulamasina paralel
olarak, (T+1) gliniinde degerleme iglem yapilan giinkii islem fivati ile yapihr. Bu sekilde fon
portfiyiine birden fazla fivattan islem yapilmasi durumunda, degerleme yapilan islemlerin agirlikh
ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve daha ileri val6rlii islem yapilmasi halinde, islem tarihinden sonraki
ginlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biilteninde ver alan degerleme fivau ile,
bulunmuyorsa degerleme valér tarihinden islem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli Madenler
Piyasasi giinliik biilteninde bulunacak ilk fivatla yapilir.

ileri Valorlii Tahvil islemleri

ileri valorlii alinan DIBS'ler valor tarihine kadar diger DIBS'lerin arasina dahil edilmez. Tleri
valérlii satilan DIBS'ler ise valdr tarihine kadar portfiy tablosunda kalmava ve degerlenmeye devam
eder. Ileri valirlii DIBS alim ve satim islemleri ayn bir vadeli islem stzlesmesi olarak degerlenir.
Islem tutarlar ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir. {leri
valbrlii sézlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aynmi vintemle hesaplanirken islem alis ise (+)
pozitif, sati§ ise (-) bir deger olarak portféy tablosuna vansir. Aym valérde ve ayni nominal degerde
hem alig hem de satig yapilmus ise portfoy tablosunda her iki islem aym degerde fakat alis islemi (+)
satig islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agugi pozisyonu ters islemle kapatmis
olan fonlarda bu iglemler portfoy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

[leri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gére yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yaptlan DIBS'in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giintinde BIST'te valér tarihi islemin valér tarihi ile aym olan
islemlerin agirliklr ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde BIST'te aym giin valdrlii
gergeklesen iglemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valérlii olarak islem
gordigi glindeki aym giin valdrli iglemlerin agirhkh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz orandir.

Yabaneir Ortakhk Paylar: ve Yabaner Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan

Yabanci ortaklik paylarinin ve vabanci borsa yatirim fonu katilma paylanimn degerlemesinde
veri alinacak dncelikli veri dagium kanah Reuters’dir. Reuters’dan veri ahnamamasi durumunda
Bloomberg'den veri alimr. Degerleme aninda paylarin ilgili borsada ilgili degerleme giiniine iliskin
kapams fiyat olusmussa kapans fiyat,, islemler devam ediyorsa, Tiirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat
araliginda Reuters’dan, Reuters’dan veri alinamamasi durumunda Bloomberg'den alinacak olan o
giinkii tiim islemlerin agirhkl ortalama fiyat kullamlir. Degerleme giiniinde ilgili borsada islem
geememesi halinde son iglem tarihindeki Ldpam;s in ati kuflamllr \ '. _
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Eurobond, Yabanci Borclanma Araclar, Yabane Kira Sertifikasy, Tkraz Istirak Senetleri

Borsa disinda yapilan dig borglanma araglan, yabanci bor¢lanma araglan, yabaner kira
sertifikalar ve ikraz istirak senetlerinin degerlemesinde veri alinacak éncelikli veri dagitim kanah
Bloomberg'dir. Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda Reuters’dan veri alimir. Tiirkiye saati
ile 16:30 itibariyle temiz fivat olarak ilgili kiymetin alig/sats fivaunin ortalamast alir.
Degerlemede kullamlacak kirli fivat, temiz fiyatin iizerine degerleme tarihine kadarki birikmis
kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur, Degerleme giiniinde ahs/satis fivau olusmams
kiymetlerin degerleme fiyat ise, bir éneeki degerleme fiyatinin son degerleme tarihindeki i¢ verim
orant (iglemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandirilos Yatinm Araclan

Yapilandinilmig yatinm araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapamis fivatinin
kullamilmasi esastir, Kapams fivatinin olmamast durumunda Tiirkive saati ile 17:00 — 17:30 saat
araliginda Bloomberg'den. Bloomberg'de fivat bulunamamasi durumunda Reuters’dan alinacak
olan o giinkii tiim islemlerin agirhikh ortalama fiyat kullamlir.

Agirhikly ortalama  fiyata ulagilamamasi durumunda oncelikli olarak Bloomberg'de,
Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda Reuters'dailan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklann giincel fiyatlar kullamlarak hesaplanan) kullanilir. Degerleme giiniinde her iki veri
dagium kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihraggi tarafindan saglanan ahis ve satis
kotasyonlarinin ortalamasi alimarak hesaplanan giincel fivat., Fon Hizmet Birimine iletilerek
degerleme yapilir. Tiirkive'de ihrag edilip borsada islem gérmeyenler igin (ihra¢ belgesi Kurulca
onaylanan) éncelikli olarak Bloomberg'de, Bloomberg®den veri alinamamasi durumunda Reuters’da
ilan edilen giincel fiyat kullanilir. Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat
ilan edilmemesi halinde ihraggi tarafindan saglanan ahis ve satis kotasyonlarimin ortalamas alinarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir. Yukandaki yéntemlerle
degerleme fivati elde edilememesi durumunda bir dnceki degerleme giiniinde kullamlan degerleme
fiyvati kullanilir.

Forward Sozlesmeleri

Borsa digi forward iglemler dayanak varhigin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlenmektedir. Dayanak varligin spot fivati olarak; forward sozlesmenin konusunun déviz
olmast durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankast ahs ve satig kuru ortalamasi,
borglanma araglan igin ise, deferleme giinii itibariyle en giincel giinliik agirhkh ortalama fivan
kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki
glin sayisina tekabiil eden uygun TL ve déviz piyasa faizleri ile (dayanak varhigin déviz olmasi
durumunda ise oncelikli olarak Bloomberg. Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda
Reuters'dan alinacak olan “swap point™ kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulasilacakur, Farkh
dayanak varhklarmmin kullanilmast durumunda ise pivasa fivatim en iyi vansitacak yintemler
kullamlir.

Swap Siizlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap stzlesmelerinin degerlemesinde tncelikli olarak Bloomberg
terminalleri. Bloomberg terminallerine erisilememesi durumunda Reuters terminalleri kullamlir.
Degerleme giiniinde swap stzlesmesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz oranlan
kullanilarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akislarimin Tiirk Liras: cinsi karsihgidir. Tiirk
Lirast cinsi karsihk hesaplanirken, indirgenmis nakit akisimin Fon'un varhi@ (alacagi) olmasi




durumunda TCMB ahs kuru, Fon'un yiikiimliiliigii (borcu) olmas: durumunda, TCMB satis Kuru
kullanlir.

Futures Sizlesmeleri

Yabanci futures sbzlesmelerinin degerlemesinde, ilgili borsanin internet sayfasindan veya
sozlesmenin Reuters’da yayinlanan o giin i¢in agiklanan en son uzlasma fivati, uzlasma fivatimin
bulunmamasi: durumunda son islem fivat, islem gergeklesmemesi durumunda son ahs fivau,
borsanin kapalt olmasi durumunda ise bir énceki degerleme fiyat kullanihr,

Borsa Disi Opsiyon Sizlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan opsivon sozlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisimin fivat verememesi
halinde (resmi tatil, v.b.) bir 6nceki degerleme fivan kullambir.

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Sozlesmeleri
Borsa dii repo - ters repo sdzlesmeleri vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim orani ile
degerlenir.

Yatirnm Fonu Katilma Paylan
Yatinm Fonu katilma paylarinin degerlemesinde ilan edilen son fivat kullanilir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak stzlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev arac stzlesmelerinin
“adil bir fiyat” i¢erip igermedigi: opsivonlar i¢in “Black&Scholes yéntemi veya bu yontem yeterli
goriilmezse genel kabul giéren bir opsivon fivatlama yntemi kullanilir; Forward stzlesmeler igin
Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslara gre bulunan dayanak varlik spot degerleri,
degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa
faiz oranlann veya dncelikli olarak Bloomberg'den, Bloomberg'den veri alinamasi durumunda
Reuters’dan alinan “swap point™ kullanilmak suretivle, ve swap sbzlesmeleri igin ise “bugiinkii
deger hesaplama yontemlen™ kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fivat
arasinda karsilastirma yapilarak kontrol edilir.

Adil fiyat dogrulamasinda opsiyon stzlesmesinin fon portféyiine dahil edilmesi 6ncesinde
ve degerlemesinde opsiyon saglayicist tarafindan verilen fivat kullamhr. Bu fiyat, Kurucu
nezdindeki bagimsiz Risk Yénetimi birimi tarafindan hesaplanan teorik fivatla karsilastinhir.
Karsilastirmanin fonun lehine sonuglanmamasi halinde. karsilastirmaya konu farkin kabul edilebilir
sevivesi olarak hesaplanan teorik fiyatin %20°si kullanithr. Opsiyonun igsel degerinin hesaplanan
teorik fiyatin %10’unun altinda kaldigi durumlarda farkin kabul edilebilir seviyesi toplam deger
tizerinden hesaplanir. Bu durumda. farkin toplam degerinin fon toplam degerine orani olarak binde
bir sevivesi kullamhir, Farkin sevivenin {izerinde olmasi durumunda, opsivon saglayicisi tarafindan
verilen fivat Yonetim Kurulu'nun gerekgeli karan ile kullanihir.

Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Siézlesmeleri

Borsa disi repo-ters repo stzlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kogsullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur, Adil fivat kontrolii asagidaki sekilde
yapilir:

Borsa Disi Repo-Ters Repo Sézlesmeleri igin adil fivat, BIST Bor¢lanma Araglan Piyasasi Repo-
Ters Repo Pazari'nda aym giin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz oramdir, S6z konusu
stzlesmelerin portféyve dahil edilmesi asamasinda, ilgili vadede BIST de islem gegmemis olmasi ya
da o andaki pivasa kosullarinin ortalama faiz orami ile islem yapmak ic¢in uygun olmamasi
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durumunda portfdy yineticisi tarafindan en az iki mali kurulustan fiyat teklifleri alimir. Adil fivat
alinan fiyatlarin ortalamasidir. Bu hususa iligskin yontem ve siiregler Kurucu'nun sorumlulugundadir,

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, katilma Ipaylan sadece Onceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis fon
olarak adlandirilan *Ozel Fon™ niteligindedir.

Fon alim satim talimatlari sadece Yapi Kredi Portfay Yonetimi A.S. rarafindan, ozel porifiy
vanetimi  sozlesmesi  gergevesinde portfiy  yonetimi hizmeti  verilen nitelikli  yatrimeilarin
porttoylerinde yer almak iizere sadece Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. 'nin talimativla verilebilir.

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet paymn fiyati (birim pay degeri) 1 TL dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarimin sayisina
bhiliinmesiyle elde edilir.

Kurucu'nun kendi adina vapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma payr alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlan igin ayn ayn olmak tizere miiteselsil sira numaras: verilir ve
islemler bu éneelik sirasina gore gergeklestirilir.

Fonun satis baslangig tarihi 01/04/2021 dir.
6.1. Katilma Payr Alim Esaslar
Fon’a sadece "Nitelikli Yatinmei"lar yatinm vapabilir.

Yaurnimeilar adina BIST Borglanma Araglan Piyvasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13.307a
(yarim giinlerde 10.30) kadar verilen katilma payi alim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden
ilk hesaplamada bulunacak pay fivati iizerinden verine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyvasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13.30 dan (varim giinlerde
10.30) sonra iletilen talimatlar ise. ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir
ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat tizerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglan Pivasasi'min kapal oldugu giinlerde alinan talimatlar, izleyen ilk
isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyvat fizerinden gerceklestirilir.

Tiirkiye'de resmi tatil olan giinlerde katilma pay1 alim-satim talimati iletilmez. Odeme giinii
Tiirkive'de resmi tatil olmasi halinde, kaulmay: pay: bedelleri tatil giiniinii takip eden ilk is giinii
yvatinmecilara ddenir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katulma payi bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay savisi va da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katulma payi bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katlma payi bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uvgulanmak suretivle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek. bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplanir.



Alim talimatimin karsihifinda tahsil edilen tutar, alim emrinin ger¢eklesecegi giine kadar
vatinmer adina Yapi Kredi Portféy Para Piyasasi Fonu'nda nemalandinlmak suretiyle bu
izahnamede belirlenen esaslar ¢gergevesinde, katilma payr aliminda kullanilir.

6.3. Katilma Payr Satim Esaslar

Yatinmei adina BIST Borglanma Araglan Pivasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13.30°a
(varim giinlerde 10.30) kadar verilen katulma payr satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyvati iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyvasasi'nin ag¢ik oldugu giinlerde saat 13.30'dan (yvanim giinlerde
10.30) sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fivat {izerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglan Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
1sgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fivat {izerinden gergeklestirilir

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Bor¢lanma Araglar Pivasasi'nin agik oldugu
giinlerde saat 13.30%a (yanim giinlerde 10.30) kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip
eden ligiineil iglem giintinde, iade talimatimin BIST Borglanma Araglan Pivasasi'min agik oldugu
giinlerde saat 13.30"dan (varim giinlerde 10.30) sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini
takip eden dirdiineii islem giinlinde yaunmeilara Gdenir.

lade talimatinin verildigi giinden 6deme giintine kadar gegen siirede BIST Borglanma
Araglan Piyasasi'min agik olmakla birlikte pay takas islemlerinin gergeklesmedigi giin olmast
durumunda; ddeme, pay piyasasi takas islemlerinin ger¢eklesmedigi giin savisi kadar ertelenir.

6.5. Kurucu ile Katilma Pay1 Alim Satimma Aracilik Sizlesmesi imzalanmis Olan
Kurumlarim Unvam ve lletisim bilgileri:

Katlma pay: satin alinmas: veya Fona iadesi Kurucu aracihgi ile yapilir. Fon Tiirkiye
Elektronik Fon Alim Satim Platformu’nda islem gérmemektedir.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfndan Karsilanan Harcamalar

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirli teretler,

2) Varhklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde tidenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfiiye alimlarda ve portfoyden satimlarda édenen aracilik komisyvonlan,. (vabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur. ).

5) Portfoy vinetim licreti,

6) Fonun milkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim {icreti,

8) Mevzuat geregdi vaptlmasi zorunlu ilan giderleri, o LAZE A W i
" /L% @% 7



9) Takvim yih esas alinarak iicer aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri {izerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin vetkili meslek mensubu iicreti

12) KAP giderlen

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalan nedeni ile
ddenen hizmet bedeli

1 4)Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defierlere iligkin noter onayi giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yinetim Ucreti Oram: Fon toplam degerinin giinliik vaklagik %0.00055"inden

(milyonda bes nokta bes) [yillik yaklagik %0,20 (yiizde sifir nokta yirmi) | olusan bir yénetim ticreti
tahakkuk ettirilir.

7.1.2. Fon Portfiyiindeki Varliklarmm Alim Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve

Aracilik islemleri I¢in Odenen Komisyonlar,

Fon portféyiinde ver alan varliklarin alim satimina Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. (Pay,

Borsa

Para Pivasasi, Bor¢lanma Araglari, Repo/Ters Repo) ve Yapr ve Kredi Bankasi A.S.

(Mevduat, Diviz alim satim islemleri, Repo/Ters Repo igin) aracihk etmektedir. Fon portfdyiine
yapilan pay alim satum iglemlerine ise TEB Yatinm Menkul Degerler A.5. aracilik etmektedir. Fon
portfiyiine yapilan borglanma araglari alim satim iglemlerine ise ayrica, ING Bank N.V., Citibank
London Branch. GFI Securities Limited, Continental Capital Markets SA, BGC Brokers LP.
Barclays Bank PLC, Merrill Lynch International, Morgan Stanley&CO INTL PLC, Banca Promos

SPA,

Adamant Capital Partners AD, Goldman Sachs International ve Is Yatinm Menkul Degerler

A.S. aracilik etmektedir. Fon portfoyiine yapilan yabanct menkul kiymet alim satim iglemlerine ise
Yap1 Kredi Yatinm Menkul Degerler A.§. aracilik etmektedir.

Stz konusu aracthik islemleri igin uygulanan komisyon oranlan asagida yer almaktadir:

1.
a)

a)
b)
c)
d)

b)
c)
d)

a)
b)

Yurt I¢i Pay Senedi Piyasast ve Varant Islemleri Komisyonu:
Pay Senedi ve Varant Alim Satim Islemleri: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére
BSMYV harig 0,00009 ve 0,0005 araliinda degiskenlik gostermektedir.

Sabit Getirili Menkul Kivmetler Komisyonu: BIST Borglanma Araglan Piyasas: Kesin
Alim Satim Pazannda gergeklesen islemler igin BIST tarifesi gegerlidir.

Tahvil-Bono Piyasas Islem Komisyonu: 0,000015 + BSMV

Tahvil-Bono Pivasast [slem Komisyonu (14:00-17:30 aras: iglemler): 0,00002 + BSMV
[leri valsrlii Tahvil-Bono Piyasasi Islem Komisyonu: 0,00001 + BSMV

Hazine lhalesi Islem Komisyonu: 0

. Repo-Ters Repo Pazan Islem Komisyonu:

O/N Repo-Ters Repo: 0,0000075 + BSMV

O/N Repo-Ters Repo (14:00-17:30 arast iglemler): 0,00001 + BSMV

Vadeli Repo-Ters Repo: 0,0000075*Giin Sayist + BSMV

Vadeli Repo-Ters Repo (14:00-17:30 aras: islemler): 0,00001*Giin Sayis1 + BSMV

Takasbank Para Piyasasi Islem (TPP) Komisyonu:
Takasbank Para Piyasas: (7 giinden uzun vadeli): 0,00000276*Giin Sayis1 + BSMV
Takasbank Para Pivasasi (1-7 giin arasi vadeli) : 0.00002208 + BS MV ;

e



6.

Yabanci menkul kiymet islem komisyonu: 1lgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.0001
ile 0.0014 aralifinda degiskenlik gostermektedir.

VIOP komisyonu: 0,00028 + BSMV
Uluslararast Tahvil Pazar islemleri komisyonu: 0,00001 + BSMV

Odiing menkul kiymet islem komisyonu: Islemin vadesine gire BSMV harig 0,0000375
(yiizbinde 3,75) ile 0,0048 (onbinde 48) araliginda degisir.

Kiymetli Madenler Piyasasi islem Komisyonu: BIST Kiymetli Madenler Piyasasi'nda
gerceklesen islemler igin BIST tarifesi gegerlidir.

a) Alun: 0,00010 + BSMV
b) Giimiis: 0.00015 + BSMV

7.1.3. Kurul Uereti: Takvim yil1 esas alinarak, tiger aylik dénemlerin son is giiniinde Fon'un

net varhik degeri fizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraminda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon porttoyiinden karsilamr.

7.1.4. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsive Fon'un kurulus giderleri

ile fonlanin katilma pay1 ihrag giderleri harig olmak {izere, Semsive Fon i¢in yvapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlanin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfiiylerinden karsilamr,

7.1.5. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhgindan karsilanan saklama {icreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere asagidaki

gibidir:

A) Fon’dan karsilanan giderler %o
Yionetim licreti (yillik) 0,20
Saklama tcreti 0,03
DiiEr giderler (Tahmini) 0.50

B) Yatirimeilardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar

7.2. Kurueu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlar gosterilen katilma paylanmn satisina iliskin giderler kurucu

ve/veya yonetici tarafindan karsilanacakur.

Gider Tiirii Tutar (TL)
Tescil ve llan Giderleri | 2000
Diger Giderler 7000
TOPLAM 9000

*Diger giderler = Yasal defter teminleri + ISIN kodu masrafi + MKK ihra¢ bedeli + Kase masrafi
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VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfiy Isletmeciligi Kazanclarmmm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 savili Kurumlar Vergisi Kanunu nun
5'inci maddesinin | numarah bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlarimin
portfty isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadur.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraminda gelir vergisi
tevkifatina tabidir.

8.2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesi uyarinca Sermaye Pivasasi Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlanimin katilma paylarimin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.. KVK min ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki
mitkellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artigi
kazanclan elde etmek wve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermave Pivasasi Kanununa gore kurulan vaurnm fonlan ve yaurim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulanr.!'

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesinin (8) numarali bendi uvarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yilhik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyarinca dar miikellef kurumlarin Tirkive'deki is
yerlerine atfedilmeven veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmug kazanglan ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan ortakhk
pavlarinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altine
paragrafi kapsamuinda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri aracihigiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglan icin villik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FiNAySAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGIiLI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihidir, Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Arahk ayimin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama vyiikiimliligliniin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giint itibariyla hazirlanan portfy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gecirilir.
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9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibaryla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolarim. ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAPta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil gliniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk ig giinii son bildirim tarihidir.

9.4, Semsiye fon ictiiziiiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar. sorumluluk beyanlan, fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk
degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans {icretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi mimkiindir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama vetkili kiginin imzasim tasiyan bir yaz ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yénetim kurulu kararina
baglandifn tarihi izleyen altner is giinii mesai saati bitimine kadar KAP'ta agiklanir. Finansal
tablolar ayrica stz konusu agiklamay: miiteakip 10 is glinii i¢erisinde katilma payi sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasivla génderilir.

9.6. Portfoy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes vil siireyle kamuya
agik tutulur, S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payi satisi
yapilan yerlerde, yatinmeilarin incelemesi icin hazir bulundurulur,

9.7. Yatinmcilarin yatinnm yapma kararini etkileyebilecek ve éinceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., L1.2.1., IL L, V.5.5., V.5.6., V1. (6.5. maddesi harig),
VIL7.1. (aracilhik komisyonlarina iligkin alt madde harig) nolu béltimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degigiklikleri yiiriirliige giris tarihinden en
az 30 giin 6nee katilma payi sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir, [zahnamenin
diger bolimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim yili sonunu izleyen alti is giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iligkin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9, Porttéye yapilandirilmig yatinm araci dahil edilmesi halinde s6z konusu vatinm aracinin
genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler aynca KAP ta agiklanir.

9.10. Borsa disi repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
siizlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde stzlesmenin vadesi. faiz orani., kars: tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP ta agiklamr.

9.11. Fon tarafindan, uygulanan kaldirag sevivesine ve belirlenen risk limitlerine uyuma ilisin
bilgi, ayhk dénemler itibaniyla fonun KAP ta (www.kap.org.tr) ver alan sayfasi araciliiyla katlma
pay1 sahiplerine bildirilir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

10.1. Fon:

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire ngériilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériisiinii aldiktan sonra alt ay sonrasi i¢in feshi
ihbar etmest,

- Kurucunun faalivet sartlarim kaybetmesi, b illicie= R
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- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilavamavacak kadar zayi{lamasy, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yitkimliilitklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamimin yatirnmeilarin yararina olmayacagimin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer. Fonun sona ermesi halinde fon portféytinde ver alan varliklardan
borsada iglem gérenler borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde déniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varlig, igtiiziik ve izahnamede ver alan ilkelere gire tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma payi sahiplerine paylan oraninda dagitihir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
payi sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak. Kurucu'nun Kurulun uygun giriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon'a iade edilmemis
katilma paylarnimin bulunmasi halinde, katilma payi sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payi alim satimi yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmcilar adina ters repoda veva Kurul tarafindan uyvgun gorillen diger
sermaye piyasast araglarinda nemalandinlir. Fesih ihbarindan sonra veni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye amindan itibaren hi¢hir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfty Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi. iflasi veva tasfivesi halinde ise, kurucu fon varhfm Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon adinim Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfivet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tesecil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtliziik; bunlarda hiikim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayvili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 {incti maddeleri hiikiimleri kivasen uygulamr.

11.2. Fon"da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katulma paymin birim pay degerine vansir. Katilma payi sahipleri, paylannm Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan stire igin fonda olusan kardan paylarim almug olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitinm s6z konusu degildir.

11.3. Kaulma paylart miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup. tasarruf sahipleri

Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yaturim kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

b= -



XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan fon izahnamesinin KAP"ta vayimini takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar gergevesinde Kurucu ile dzel portfoy yonetim sozlesmesi imzalamis olan nitelikli
yatinmeilara sunulur,

12.2. Katilma paylan kargih@ yatinmeilardan toplanan para. takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varhiklara ve islemlere vaurilir.

izahnamede ver alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gercevesinde
onaylariz. 13/09/2021

Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
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