DENiZ PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
DENIZ PORTFOY BEYAZ SERBEST OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ [HRACINA ILISKIN
iZAHNAME

Deniz Portfoy Yinetimi A8, tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayamilarak, 04/05/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlufu'na
409441 sicil numarasi altinda kaydedilerek 08/05/2015 tarih ve 8816 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Deniz Portfoy Yinetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigil ve bu
izahname hiikiimlerine gire yonetilmek fizere olugturulacak Deniz Portfiy Beyaz Serbest Ozel
Fon'un katilma paylarmnn ihracma iligkin bu izahname Sermaye Pivasasi Kurulu tarafindan
24/11/2015 tarihinde onaylanms ve Sermaye Eﬁ'ausl Kurulu'nun onayr ile kurucusu
Denizhank A.5. olan Denizbank A.S. B Tipi Beyaz Deflisken (rzel Fon'u Deniz Portfiy Yimetimi
A.S.'yve devrolmustur.

jzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsive olarak da ka bul edilemez.

ihrag edilecek katllma paylarna iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin elarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu irahname, Kurucu Deniz Portfiy Yinetimi A.S. nin (www.denizportfoy.com) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)Y nda (www.kap.gov.ir) yvayimlanmigtir.
izahnamenin nerede yayimlandig hususu 31/12/2015 tarihinde ticaret siciline tescil ettirilmis

ve 07/01/2016 tarihinde TTSG de ilan edilmigtir.

Avrica bu izahname kabtlma payvlarimm ahm satiminin yvapildifa ortamlarda, semsiye fon
ictiiziifi ile birlikte, talep edilmesi halinde licretsiz olarak yatinmeilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsihinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslanna gore isbu izahnamenin I biliminde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfaytl igletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varh@dir,

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvam:

Deniz Portfoy Beyaz Serbest Ozel Fon

Bagh Dldﬁ;gu Semsiye Fonun Unvani:

Deniz Portfiy Yib netimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiri:

Serbest Fon

| Siiresi:

Sliresiz

1.2, Kurucu, Yinetici ve Portfiy Saklayias: Hakkimda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine

iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici'nin

Unvam:

Deniz Portfiy Yinetimi A5,

Yetki Belgesi/leri !

Portfioy Yimeticiligi Faaliyetine Iliskin  Yetki
Belgesi

Tarih: 21/04/2015

No: PYS/PY.15/171

Portfiiy Saklayicistnin

| Unvanu: .!]_Icnizhan_k AS.
Portfoy  Saklama Faaliyeti lznine | Tarih: 17.07.2014
| iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No: 22/729

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurncu ve Yonetici Deniz Portfiy Yonetimi A8 nin

Merker adresi ve interneat sitesi:

Biivitkdere Cad. No: 141 Kat: 19 Esentepe Sigli 7
Tstanbul
www.denizportfoy.com _

Telefon numarasi:

0212 348 20 00

Eirjﬁ} Saklayicist Denizhank A.5. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Bilyiikdere Cad. No: 141 Esentepe Sigh / Istanbul
www, denizbank com -

| Telefon numaras::

0212 348 20 00 =




1.3, Kurucu Yoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu tyeleri vetkili olup, vinetim kurulu
iivelerine ve kurucunun diger yimeticilerine iliskin bilgiler agafida yer almaktadir;

| Adi Soyadi | Giirevi Son 5 Yilda Yaphg [sler (Yil-Sirket-Giirev) Tecriibesi
Kahraman | Ydnetim 2011 - devam 19wl
Cilinaydin Kurulu Deniz Finansal Kiralama A5,
Baskani Cienel Miidir
2005 - 2011
Denizbank A.5.
- Avrupa-2 Bilge Miidilrd ]
Omer Uyar | Yinetim 2012 - devam 15 yil
Kurulu Intertech Bilgi 1slem ve Pazarlama Tic. A.§.
Bagkan Yrd. | Genel Midir
2009 - 2012
intertech Bilgi Islem ve Pazarlama Tie. A5
I Genel Miidiir Yardimcis
Alper Yanetim 2015 - devam 20wl
Tunga Kurulu Uyesi | Deniz Faktoring A5
Emecen Genel Miidilr
2011 - 2015
Denizbank A.S.
{stanbul Kurumsal Sube Midiri
2005-2011
Denizbank A5
Avrupa Kurumsal Sube Mudiiri :
Mehmet Y dnetim 2013 - devam 25 wil
Citil Kurulu Uyesi | Deniz Gayrimenkul Yaturm Ortakhif A.S.
Genel Miidilr
1997 - 2013
Denizbank A.S.
) ingaat Emlak Grup Midird |
' Fatih Yiinetim 2003 - devam 26 yil
Arabacioglu | Kurulu Uyesi | Deniz Portfty Yonetimi AS.
ve Genel | Genel Midir
| Midiir

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank A5, nezdinde olugturulmug olup, hizmet biri minde gorevli fon
miidiiriine iliskin bilgiler agafiidaki gibidir.

[ Ads Girevi Son 5 Yilda Yaptii Isler (Yil-Sirket-Giirev) | Teeriibesi —|
Soyadi |
Serap Fon Mildiirii | 2015 - devam 24 il
Demiral Denizbank A5,

Fon Hizmet Bilitm Miidiri
2013 = 2015 ) -
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Alternatif Portfoy Yonetimi A5
Yetkili

2010-2013

Alternatif Yatinm A5,

Yetkili

1.5. Portfiy Yineticileri

Fon malvarhifiimn, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, lonun yathnm vapabilecegi varliklar
konusunda veterli bilgi ve sermaye piyasasi alamnda en az bes willik tecriibeye sahip portidy
yoneticileri tarafindan, yaturmer lehine ve yatinmc cikarim phzetecek gekilde PYS Teblign
diizenlemeleri, portfiy yinetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gergevesinde
visnetilmesi zorunludur,

Fon portfiiviinin yGnetimi igin gorevlendirilen portfay viineticilerine iliskin bilgilere KAP ta
ver alan stirekli bilgilendirme formundan {www kap.gov.tr) ulagilmas: mimkinddr.

1.6, Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Dhsarwdan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

‘_Birim Birimin/Sistemin Olusturuldufu Kurum
Denizbank A.S.

Deniz Portfdy Yonetimi A.5.

Fon hizmet birimi

i¢ kontrol sistemi

Risk Yiinetim sistemi Deniz Portfiiy Yanetimi A.3.

Teftis birimi Deniz Portfoy Yonetim AS.

Deniz Portfoy Yonetimi A.5.

Arastirma birimi

=

Fon'un finansal raporlanmm bafimsiz denetimi Cilney Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. tarafindan yaplmaktadir.

1L FON PORTFOYUNDN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kuruew, fonun katilma payi sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili, ynetimi,
visneliminin  denetlenmesi ile faalivetlerinin igtizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiirtitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
ve igtitziife uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya vetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiiriitiilmes: esnasinda portfily yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disandan
hizmet alinmast, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portféyil kolektif portfiy yineticilifine iliskin PY5 Tebligi ndebelirtilen ilkeler ve
fon portfiiyiine dahil edilebilecek varlk ve haklara iliskin Teblig'de yer alan simrlamalar

cercevesinde yonetilir.
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2.3. Fon’un yatinm strate]isi;
Fon, katilma paylan sadece dnceden belirlenmig nitelikli vatinmeilara saulacak serbest dzel fon
statiisiindedir.

Fon portféyline alinacak finansal varliklar Sermaye Pivasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve bu
+zahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfily yoneticisi tarafindan mevizuata uygun
olarak vbnetilir.

Fon portfiyiiniine Teblifin 4. maddesinde belirtilen varliklar dahil edilecektir. Fon Tebligi'nin 25
inci maddesinde ver alan serbest fonlara dair esaslara uyulacaktr.

Fon vatirim 8ngarisil dogrultusunda hem TL hem de déviz cinsi para ve sermaye piyasasi araglarima,
Kurulea uygun gériilen difer yatinm araclanna, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatinim
vaparak sermaye kazanci saflamak ve portfiy deferini artirmay amaglamakta olup, fon bu
kapsamda tilrev arag ve swap stzlesmelerine taraf olabilecektir.  Fon portftiyil, Teblig’in 4.
maddesinde belirtilen tiim varlik ve iglemlerden olugabilir.

Fon portfiiviine TL cinsi varliklar ve iglemler olarak : repo, ters repo, Takasbank Para Piyasas ve
yurtigi organize para piyasast iglemlen, devlet i¢ borglanma araglan, Tirkiye'de verlegik sirketler
warafindan ihrac edilen dzel sektor menkul kiymetleri (hisse senetleri ve borglanma araglar), kamu
ve zel sckior tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan ve varhga davahh menkul kiymetler ve/veya
varhk teminath menkul kiymetler, yurt disi ihraggilann cikarmis oldugu TL cinsi menkul kiymetler,
varantlar, sertifikalar ve siz konusu varliklara ve/veya sbz konusu varhklar tarafindan olugturulan
endckslere dayal swap islemleri/sbzlegmeler dahil tirev araclar, VIOBta islem giiren vadeli
kontratlar, yaplandirilomsg vatirim araglan ile yurt iginde ve/veya yurtdiginda kurulmusg Borsa Yatinm
Fonlar, Gayrimenkul Yatmm Fonlan ve Girisim Sermayesi Yaunm Fonlan dahil olmak tizere
vatirim fonu katilma paylan ile her tiirlit yatrim ortakhifis paylan alinabilir.

Pivasa sartlanndan kaynaklanan zaruri durumlarda vadeli mevduata yatinm vapilabilecektir, Gte
vandan, fon portftyi, sireklilik arz edecek sekilde ve bir yatinm stratejisi olarak vadeli
evduatiakatilma hesabinda degerlendirilemez.

Fon ditviz cinsi varliklar ve iglemler olarak ise; Tirk Devleti. il #izel idareleri, Kamu Ortaklifi Idaresi
ve belediveler ile Devietin kefalet eitigi diger kuruluglar tarafindan yurtdisinda ihrag edilen
Eurobond'lara, sukuk ihraglarina, Tirkive'de ihrag edilen diviz cinsinden /diovize endeksli
borclanma araglanna, Tirk sirketlerinin yurtdiginda ve/veya yurt icinde ihrag ettifii eurobond’lar ve
sukuklar dahil diviz cinsi borglanma araglarina, gelismis ve gelismekte olan kamu ve dzel sckior
borglanma araglanna (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer yapdaki difer borglanma
araglart), gelismig ve geligmekie olan iilkelerdeki sirketlerin pay senctleri ile Amerikan ve Global
Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), geligmiz ve geligmekte olan filkelerin yaunm fonlanna (yabhanci
fonlar) ve altm ve diger kiymetli madenter ile bu madenlere dayah olarak ihrag edilen sermaye
pivasasi araglarina, emtiaya dayali tiirev Griinlere yatirm vapabilecektir, Aynca, fon portfiyiinde,
siizii gegen tiim varhklara (emtia dahil) ve/veya bu varliklar Gzerinden olusturulan endekslere yonelik
organize ve/veya tezgahiistii trev araclara; yurtiginde ve/veya vurtdiginda kurulmug (ETF) Borsa
vaurim Fonlan, Gayrimenkul Yatiim Fonlan ve Girigim Sermayesi Yatirnm Fonlar dahil olmak
izere yvatirim fonlan ile her tirld yatnm ortakhifa paylanina da yer verebilecektir,

Fonun likidite veya vade agisindan bir vinetim kisitlamas: yoktur, Fon. ditviz ve emtia da dahil olmak
iizere Teblig'in 4. Maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayal forward iglem yapabilir,
vadeli islem stizlegmesi, opsiyon ve vadeli islemlere dayah opsiyon alip salahiyw,}aynca VIOP ta.
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islem giren vadeli kontratlar, opsiyon siizlesmeleri ve/veya borsa digi tiirev firlinler/islemler ile swap
stizlesmesi iglemlerini de portfiiye dahil edebilir.

Repo/Ters Repo pazanndaki islemlerin yam sira menkul kivmet tercihli repofters repo islemler
ve/veya pay senedi repo/ters repo iglemleri vapilabilecektir.

Kaldirag Kullanimi;
e Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da Gdeme karsihif nispi iglem
yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragh islemlere yatrim vapilarak,
e Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo
Pazar'nda repo yoluyla fon temin edilerek,
e Kredi kullanlarak kredili menkul kiymet almm ve agifa satig gibi diger borglanma
yiintemleriyle gergeklestirilebilir.

Kaldirag kullammi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldifh riskleri de artirabilir.
Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullamm sonrasinda olusabilecek risklilik ditzeyinin
bu izahnamede ver alan simrlamalar dahilinde kalmast hususu da gz Gniinde bulundurulur.

Kaldirag varatan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamast vapilirken dayanak varligin

piyasa fiyat olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslar cercevesinde belirlenen fiyatlar
esas alimr,
Fon kredi alabilir, 8diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agifa satig
gerceklestirebilir. Fon port(iytinde bulunan tiim hisse senetleri éidiing islemine konu edilebilccektir.
Fon serbest fon miteliginde olmasindan dolayr Gdiing menkul islemlerine dair Teblif'in 22.
maddesindeki simirlamalara tabi degildir. Odiing iglemlere dair uygulanacak esaslar ile Yatnm
Fonlatma [liskin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmigtir,

Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatinm yaptifa para ve seérmayc pivasas: ya da
diger finansal varliklan teminat olarak ghsterebilir,

2.4. Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami bir simrlama petirilmemis
olup, Yonetici tarafindan Rehber'in 4.2, maddesinde yer alan tim enstriimanlara yatirm
vapilabilecektir.

2.5. Fonun esik degeri BIST-KYD Eurchbond USD(TL) Endeksi olarak belirlenmisgtir,

2.6. Poriftiyve riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla kaldirag yaratan iglemler dahil
edilebilir. Kaldirag yaratan iglem: fon portfiiyline tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon stizlesmeleri).
cakh tiirev arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valtrli tahvil/bono ve altin
islemleri, opsivon alim ve satm ile yapilandmlmig borglanma yatrim araclarimi, dayanak varhg
hisse senedi ve endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, diviz ve emtia olan tirev
firiinleri ve diger herhangi bir yintemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder. Kaldirag yaratan
islemler yurtigi ve/veya yurtdig borsalarda yaplabilecegi gibi borsa disinda, yani tezgahiistil
piyasada yapilan islemler de portfiye dahil edilebilecektir.

2.7. Porlftyve borsa digindan repo / lers repo stizlesmeleri ile forward, opsiyon ve swap
stizlesmeleri dahil edilebilir. .

r i

2.8, Fon hesabina kredi almmasi miimkindiir.




2.9. Portftve dahil edilen yabaner yaunm araglarim tamtic genel bilgiler:

Fon portfoyiine yabane pay senetleri, yabanc borsa yatirim fonu katilma paylan, yabaner kamu ve
izel sektir borglanma araglan dahil edilebilir, Yabanct pay senetleri yurtdis borsalarda alimip satilan
yabanci sirket pay senetleridir. Borsa yatirim fonu katilim paylanndan ise belirli bir tema ya da
pivasamin belli kriterlere gore simflandinlmig balimlerine vatirim yapan yaunm (yiksek getirili
sirket bonolanna yatinm yapan borsa yatunm fonlars, S&P endeksinin performansim hedefleyen
borsa yatirim fonlar, vh..) fonlan borsada ahmp satilabilen katilim paylarina yaunm yapilabilecektir,

Portfoye dahil edilen yabanci yatwim araglan ve ikraz istirak senetlerinin segiminde Yatinm
Fonlarina liskin Rehber’in 4.1.6'nct ve 4.1.2.2"nei maddelerinde yer alan asagidaki esaslara uyulur.

Fon, borsada islem gérme sarti hari¢ olmak iizere vatunm Fonlanna lliskin Rehber'in 4.1.2.1.{A)
maddesinde belirtilen sartlarn saglanmas kaydiyla ikraz igtirak senetlerine vatinm yapabilir,

Buna ilaveten, ikraz istirak senetlerinin;
i Fiyatmn veri dagiim kanallan vasitasiyla ilan edilmess,
i, Fonun fival aciklama dtnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dilzenlemeleri
cercevesinde gergege uygun defieri ilzerinden nakde déniistiriilebilir nitelikte
likidasyona sahip olmasi zorunludur.

Yabane! pata ve sermaye piyasasi araglan Yatnm Fonlarna {liskin Rehber'in 4,1.6"inci maddesinde
ver alan asafidaki esaslar dahilinde fon portfiiyine dahil edilebilir.

Yurt disinda ihrag edilen borglanma araglaninin ve kira sertifikalarimim, tabi oldufu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayict kurulug nezdinde saklanmast, fivatimin veri dagiim kanallan vasitasiyla
an edilmesi ve fonun fivat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Teblii dizenlemelen
cercevesinde gergefie uygun degeri tizerinden nakde diniistiirillebilecek nitelikte likidasyona sahip
olmast sartlariyla, yurt disinda borsa disindan fon portféyiine dahil edilmesi mimkiinddr.

Fon'a ABD, ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada,
Avustralya, Isvigre, Malta, Lilksemburg, Norveg, [spanya, Hollanda, Italya, Singapur, Finlandiya,
Panimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan, Arjantin. Brezilva, Kolombiya, Ekwvator,
Masir, Sili, Endonezya, [srail, Gitney Kore, lsveg, Yen Zelanda, Macaristan, Malezya, Birlesik Arap
Emirlikleri, Panama, Katar, Suudi Arabistan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerva, Peru,
Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Tirkiye, Ukrayna, Uruguay, Venezuela,
Vietnam tlkelerinde gerek kamu gerekse tzel sekior tarafindan ihrag edilen sermaye piyasas: araglart
dahil edilebilir.

Fon portftiyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmusg yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglar ve
Kira sertifikalar alinabilir. llgili aracin derecesini belirleyen belgeler yiinetici nezdinde bulundurulur.

2.10. Portfdye valmzca agafida belirtilen gelismig ve geligmekte olan tilkelerde ihrag edilmig
yabanci fonlarin katlma paylar dahil edilebilir.

Amerika Birlesik Devletleri, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika,
Avusturya, Kanada, Avustralya, fsvigre, Malta, Lilksemburg, Norveg. Ispanya, Hollanda, ltalya,
Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya,
Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, isveg. Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek
Cumhuriyeti, {in, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giney Afrika,
Tiirkiye, Ukrayna, Uruguay, ¥ enczuela, Vietnam iilkelerine ait olanlar alinabilir.

3.11. Portfiye dahil edilecek yapilandinimig yatrim araglannin; ]

a) Fonun yatinm stratejising ve risk yapisina uygun nlrn?z'{
|
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b} Borsada islem gormesi,
¢) Thraggisimin ve/veya yatinm aracimn, Fon Tebliginin 32'nei maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmas,
d) Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayier kurulug nedinde
saklanmasi
gerckir ve derecelendirme notuna iliskin belgeler yinetici nezdinde saklamr.

Tiirkiye'de ihrag edilmis yaplandinlng yatirum araglarma iliskin olarak, yukanda belirtilen
(b} bendindeki sart aranmaz. Bu gartlara ilaveten Tiirkive'de ihrag edilmis yapilandinlnug yatirm
araglanmnin;
a) Ihrag helgesinin kurulca onaylanmig olmasi,
b) Fivatimn veri dagitim kanallar vasitasiyla ilan edilmesi,
¢} Fonun fiyal agiklama dinemlerinde Finansal Raporlama Teblifi ditzenlemeleri
cercevesinde gergefic uygun degeri iizerinden nakde diniigtirilebilir nitelikie
likiditasyona sahip olmasi
dy Witeligi itibari ile borglanma arac oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araclanmn
isc vatinmei taraflindan Gdenen bedelin tamaminin geri Gdenccefii taahhilding
ipermes
zorunludur,

Yapilandinlmg  yatirm araclannin dayanak varhiklan, kamu ve Gzel sektdr borglanma
araclan, ortakhik paylan, faiz, doviz, alun ve difier kivmetli madenler, ortakbk pay endeksler,
finansal endeksler olabilmektedir. Yapilandirilmig yatirim aracinin getirisi temelde; hrag edilecek bir
borglanma aracimin getirisinden ve yatinm yapilan dayanak varhifin fiyat degisimine bagh olarak
iginde barindirdid tirev araca/araglara gore olugacak bir getiriden olusmaktadir.

(L. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE riSKLERIN OLCUMU

Yaurmelar Fon'a yatmm  yapmadan Once Fon'la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler, Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
<onucunda Fon birim pay fivatindaki olasi diistislere bagh olarak yatnmlanmn degerinin baglangig
deperinin aluna dilgebilecegini yatn meilar gz dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1} Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylanmin, diger menkul kivmetlerin, diviz ve divize endeksli finansal araglara davali tiirev
stizlesmelere iliskin tagiman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik pay fivatlan ve diviz
kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stz konusu
risklerin detaylarina agafida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfiyiine faize dayah varhklann (borglanma araci, lers Tepo vh)
dahil edilmesi halinde, stz konug varhiklann degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlart
degrisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfiyline yabanci para cinsinden varliklann dahil edilmesi balinde. diiviz
kurlaninda meydana gelebilecek degigsiklikler nedenivle Fon'un maruz kalacad warar
olasihgim ifade etmektedir.




¢~ Ortakhik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortakhk payl dahil edilmesi halinde. Fon
portfoyiinde bulunan ortakhk paylannin fiyatlannda meydana gelehilecek degigiklikler
nedeniyle portfiyiin maruz kalacag zarar olasihifiim ifade etmektedir.

2} Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sozlegmeden kaynaklanan yikiimltliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine petirememesi veva takas islemlerinde ortaya gtkan aksakliklar
sonucunda ddemenin vapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfyiinde bulunan finansal varhklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donilstiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihfdir,

4) Kaldirag Yaratan fslem Riski: Fon portfylne tiirev arag {vadeli islem ve opsiyon
siizlesmeleri), sakh tiirev arag, swap soizlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valtrlil
tahvil/bono ve altn alim islemlerinde ve diger herhangi bir yintemle kaldwrag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangig yatnm ile baslangig yaurumnin dzerinde pozisyon
alinmas: scbebi ile fonun baglangig yaurnmndan daha vitksek zarar kaydedebilme olasihif kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel  sireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasihifm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin vetersizligi, bagansiz viinetim, personelin hatal ya da hileli islemleri gibi kurum igi
ctkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degigikligi gibi kurum digi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Relli bir varha ve/veya vadeye yogun yatim yapilmasi sonucu fonun
bu varhifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidar.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin pivasa kogullan alinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aynt anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhgn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yinlil iliskileri nedeniyle dofiabilecek zarar
ihtimalini ifade cder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylanmin satildifs dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin ditzenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Teminat Riski: Kredi riskine davah vatnm araglan ve benzer sakh tiirev araglar: Bu
iiriinde vatirime, saticiya kargi referans tilkenin/sirketin temerriit riskini iistlenmekte ve karsihfinda
vilksek bir getiri ¢lde eimektedir. Referans iilke/sirketin kredi degerlilik performansi belli bir
sevivenin (izerinde bozulma yasarsa yannme: ek teminat fdemesi yapmak durumunda kalabilecektir.

10) Yapilandiribmg Yatimm/Borelanma Araglan Riski: Yurl igi ve yurt diginda thrag
edilmis  vapilandinlmsg araclar: Bu  firiinler vatinlan  anaparayt koruyvacak  sekilde
yapilandinlabileceg gibi. yaunm amaciyla yilksek getiri hedefleyerek anaparada kavba yol agmasi
muhteme! sekilde de vapilandinlabilir. Yapilandinlmg Yatinm/Borglanma Araglarinin davanak
varhklan iizerine olusturulan stratejilenin getirisinin ilgili donemde negatil olmasi halinde, yatinmci
vade sonunda hichir itfa geliri elde edemeyecedi gibi, performansla orantih olarak vade sonunda elde
cdilen itfa tutan nominal degerden daha disstik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandirilmig Yaurim/Borglanma Araglanmin giinlik fival olusumunda
pivasa [faizlerinde yaganabilecek dedigimler ve davanak varlik fiyat degiisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varhk fiyatinda ypgan ilecek  dalgalanmalar
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Yapilandinlnug Yatrim/Borglanma Araglaninin giinliik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun
Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalannda tiirev araclarla  birlikte Yamlandmlmg
vatirnm/Borglanma Araglarindan kaynaklanan pivasa riskleri de dikkate ahmr,

Yapulandinlmg Yaunm/Borglanma Araglari yatirmm vapilmas: halinde karst taraf riski de
meveuttur. Karst taraf riski, ihraggn  kurumun Yatinm/Borglanma Aracindan  kaynaklanan
yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder.

11) Opsivon Duyarhlik Riskleri: Opsivon portftylerinde risk duyarhliklan arasinda, igleme
konu olan spot finansal Giriin fiyat depisiminde gok farkh miktarda risk duvarlihk degisimleri
yaganabilmektedir. Delta: opsiyonun vazildigi ilgili finansal varligin fivatindaki bir birim de@ismenin
opsivon priminde olugturdugu degisimi gostermektedir. (amma: opsiyonun ilgili oldugu varhigm
fiyatindaki defiisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degigimi  dlgmektedir. Vega,
opsiyonun dayanak varhgimn fivat dalgalanmasindaki birim degisimin opsivon priminde olugturdugu
depisimdir, Theta; risk 8lglimlerinde bitviik dnem tagtyan zaman fakidrind ifade eden gdsterge olup,
opsivon fiyatmin vadeye gore degisiminin Glgllstidir, Rho ise faiz oranlarindaki viizdesel degisimin
apsiyon fiyatinda olugturdugu defisimin olglstdir.

12) Aqifia Sans Riski: Fon portfiyil igerisinden agia sabig yapilan finansal enstriimaniann
pivasa likiditesinin daralmast sehebivle ddiing karsilifs ve/veya dofrudan agifa satiy imkanlarimn
azalmast durumunu ifade eder.

13) Etik Risk: Dolandinecihk, suistimal, zimmete para gegirme, hrsizhk pibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon'un itibanm olumsuz etkileyecek suglann
(Groegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin ilgil miinde kullanilan yintemler sunlardir:

Fonun yatirim siratejisi ile yatrnm yapilan varhklann vapsina ve risk diizeyine uygun bir
risk yinetim sistemi olugturulmusgtur.

Pivasa Riski: Fon Portfdyiinin giinlitk olarak maruz kaldig pivasa riski, Riske Maruz Deger
(RMD) ytintemiyle dlgillecektir. Fon Portfty defierinin normal piyvasa kosullan alunda ve belirli bir
dinem dahilinde maruz kalabilecefii en yilksek zarar belirli bir gitven aralifinda ifade eden degerdir.
Riske Maruz Deger (RMD) yiinteminde Tarihsel Similasyon yintemi tercih edilerek, %99 glven
ditzevinde, 1 giinliik elde tutma stiresi varsayimi altinda hesaplama vapilir. Hesaplamada en az 250
is giiniinii kapsayacak sekilde gozlem siiresi belirlenir. Ancak olagan disi pivasa kogullanmn varhi
halinde gizlem stiresi kisaltlabilir. RMD hesaplamalarina fon portfoylinde yer alan titm varhik ve
islemler dahil edilir, Tiirev Araclardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate ahmr

Kaldirac riskinin hesaplanma yimtemi: Fonda Riske maruz Defer yintemi kullamilmasi
nedeniyle kaldirag hesaplanmasinda sum of notionals yiintemi kullanthir. Bu yinteme gore kaldirag
yaratan islemlerin{vadel islem ve opsiyon stizlesmeleri, sakh tilrev arag, swap shzlesmeleri, varant,
sertifika, ileri valorli tahvil/bono gibi iglemler) arag bhazinda ayn ayn pozisyon hesaplamast yvaplir
ve bu pozisyonlann mutlak degerlerinin toplamir, Ulagilan toplam pozisyonun fon toplam degerine
orant kaldiract verir.

Fonun risk degerinin hesaplanma yintemi; Fonun risk degieri Rehber'de yer verilen esaslar
dikkate almarak hesaplanir. .
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Kargi Taraf Riski: Fon 6zel sektér taratindan ihrag edilen borglanma araglanna yatirim
yaptigindan kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin Glgiimiinde ihrageilar hakkinda yeterli derecede
mali analiz ve arastrma yapldiktan sonra ihragerlar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olugan
etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir.

Bunun diginda Fon tezgah tistil pivasalar aracthifnyla tiirev arag ve swap sizlesmelerinde iglem
vapabileceginden kargi taraf riski meveuttur. Borsa disinda taraf olunan tilrev arag ve swap
stizlesmelerinin karst tarafimin denctime ve gizetime tabi linansal bir kurum (banka, arac kurum)
olmasi zoruniudur. '

Likidite Riski: Fon portfiyiinde yer alan pozisyonlann diigik iglem hacimleri nedeniyle,
wygun siire velveya fiyat Gizerinden kapatilamamast sonucunda maruz kalinan risktir. Likidite riski
hesaplanmasinda, menkul kiymetlerin pivasadaki ortalama giinlitk iglem hacimleri bazinda likidite
katsayilart belirlenecektir. Daha sonra, bu katsayilann, fonun igerisindeki varhklarn ag@rhiklanyla
carpilmasiyla, fonun likidite oram belirlenmektedir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmasi olasih@im ifade eder. Sirket faalivetleri i¢erisinde operasyonel risk unsuru yaratmsg ve
varatmasi beklenen konular ile riskin gergeklesmesi durumunda etkileri listelenir. Riskin meydana
pelmemesi igin ahnmasi gereken tedbirler de tnceden belirlenir ve girket ¢aliganlanna duyurulur.
Zarar olarak vansitikan operasyonel risk olugmasi halinde, kayda alimr,

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon porifiiyiine kaldrag yaratan islemlerden; forward, vadeli iglem ve opsivon sizlesmeleri,
sakh tilrev araglar, swap sozlegmesi, varant, sertifika, ileri valdrltl tahvil bono ve altin islemleri ve
diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan islemler dahil edilebilecektir.

3.4.Kaldirag varatan islemlerden kaynaklanan riskin sleiimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cercevesinde Mutlak Riske Maruz Degier (RMD) yiintemi kullamlacaktir.

3.5, Kaldirag vyaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplanmasinda Sermaye Pivasasi
Kurulu’nun 20.06.2014 tarihli ve 2014/18 sayili Biilteni'nde duyurulmusg olan Yatnm Fonlanna
[liskin Rehber kapsarminda belirtilen esaslar uygulanr.

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan pozisvon hesaplamasma ¢k olarak, riskin
azaltilmasi amactyla spot piyasada alman pozisyonlar ile kaldrag yaratan islemlerden elde edilen
pozisyonlar Rehber’de yer agan netlestirme esaslan gergevesinde netlegtirilebilir.

Net uzun/kisa pozisyon hesaplamasi kapsaminda:
i Vadesi dikkate ahnmaksizin, davanak varhifn aym olan kaldirag yaratan pozisyonlar
arasi netlestirme yaplabilir.
ii,  Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisyonlar ile bunlann dayanak varhklanmn spot
pivasadaki pozisyonlan arasinda netlestirme yapilabilir.

Hisse senedi/hisse senedi endeksi varhik grubu ve sabit getirili menkul kiymetler varhik grubu
disindaki varhk gruplannin toplam biayiiklikleri fon toplam deferinin o 1007 {int asamaz. Fonun
sabit getirili menkul kiymetler varlik grubu igin net uzun pozisyon bitviikliigl fon toplam deferinin
2 {iki) katini, net Kisa pozisyon bilyitkligiinin mutlak degieri ise¢ fon toplam degerini agamaz. Hisse
senedi/hisse senedi endeks varlik grubu igin de. net uzun pozisyon bilyiikligd fon toplam degerinin
2 (iki) katim, net kisa pozisyon biiyiikligtnin mutlak degen ise fon toplam deferini agamagz. S0z
konusu simrlamalann digina, deger artis/azalislarindan kaynaklanan n enlerden dolayi gikilacak
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olursa, bu cikislar kural ihlali olarak alinmayacaktr. Ancak simirlar igine ¢ekilmesi igin makul siire
iginde gerekli tedbirler ahnacaktr,

Kaldirag varatan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayr ayn hesaplanan pozisvonlann
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretivle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
deerine oramna “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %a400° diir.

3.6, Fon portfiyline alinan yapilandinlmig yatinm araclarinin sakl tiirev arag niteligi tagiyip
tagimadifn Kurueu tarafindan degerlendirilerck stz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhataza edilir. Yapilandinlomg yatinm aracimn sakh tiirev arac niteliginde olmas:
halinde, risk éleiimiine iliskin olarak Rehber'de ver alan esaslar uygulamr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfiiytinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurulun portity
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfiiy Saklayicis: nezdinde saklamr.

4.2. Portfoy Saklayicisi'nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank in saklama hizmeti
verdifii para ve sermaye piyasas araglan, kiymetli madenler ile diger varhiklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerckmektedir. Bunlarm diginda kalan varhklar ve bunlarin
degerleri konusunda gerekli hilgiler Takashank’a aktanlir veya stz konusu bilgilere Takasbank'in
erigimine imkin saglamr. Bu durumda dahi Portfoy Saklavicist’mn yikimldlik ve sorumlulugu
devam eder.

4.3. Fon'un malvarhig Kurucu nun ve Portfily Saklaywcisi'min malvarlifimdan ayridir. Fon'un
malvarhig, fon hesabina olmas: gartiyla kredi almak. tiirev arag islemleri veya fon adina taraf olunan
benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhg Kurucunun ve Portfoy Saklayicisiin yinetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimin tahsili amaci da
dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati ledbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portftiy saklayicisi; fona ait finansal varliklarn saklanmas: ve/veya kayitlann tutulmasi,
diger wvarhiklarin aidiyetinin dogrulanmast ve takibi, kawvitlanmn tutulmass, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolil ile mevzuatia belirtilen diger gdrevlerin
yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfy saklayieis:

a) Yaunim fonlar hesabina katilma paylarnimn ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon ictiizigi hitkimlerine uygunlugunu,

b} Yatrim fonu birim katlma payr veya birim pay deferinin mevzuat ile fon igtitzigi,
irzahname hitkiimleri cergevesinde belirlenen degerleme esaslanna gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtizigd. izahname hiikiimlerine aykin  olmamak sartiyla,
Kurucw Y dnetici'nin talimatlannin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varhiklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun stirede

aktarlmasini,

) Fon'un gelirlerinin mevizuat ile fon igtiiziigil, izahname hitkiimlerine uygun olarak
kullamlmasint,

fy Fon'un varhik alim satmlarmn, portfiy yapisimin, islemlerinin mevzuat, fon ictiiziigl,

izahname hilktimlerine uygunlugunu
saflamakla ytikiim!zidiir.
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4.5, Portfdy saklayicisi;

a) Fona ait varliklann ayn ayn, fona aidiyeti agika belli olacak, kayip ve hasara ugramayacak
sekilde saklanmasim saglar.

b} Belge ve kayit dilzeninde, fona ait varhiklary, haklan ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varhklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini ylrdten kurulug, yikimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve kaulma pays sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfiy
Saklavieisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
nedenivle dogan zararlanin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Kaulma payr sahiplerinin
Kurucu veya Portfiiv Saklayicisina dava agma hakk: sakhidar.

b) Portfiy saklavicist, portfty saklama hizmeti verdigi portféylerin yinetiminden veya
pivasadaki fiyat harcketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfiy Saklayicis, 6362 savili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yilkiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma pay sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfty saklayicisi, saklama hizmetinin fonksivonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstnlmasi, potansiyel gikar catismalarin dilzgtin bir  gekilde belirlenmesi,
snlenmesi, dnlenemivorsa yonetilmesi, gizetimi ve bu durumun fon vatinmeilanna agiklanmasi
kavdivla fona portfdy deferleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr alim salimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gorilecck diger hizmetleri verebilir,

4.8. Portfy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklann mutabakatim, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yahnm ortakhii ile yapar.

4.9. Portfoy saklaywcist portfoy saklama hizmetini vilriitiirken kargilagabilecefi gkar
catigmalarimin tammlanmasin, snlenmesini, ydnetimini, gozetimini ve agiklanmasin saglayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlar uygulamakla yiikmlidir,

4.10. Kurucu'nun tiglincii kigilere olan borglan ve yilkiimliiltikleri ile Fon'un aym figiined
kisilerden olan alacaklan birbirlerine kars mahsup edilemez.

4.11, Portfoy saklama hizmetini ylriiten kurulus, vikimliliklerini yerine getirmemesi
nedenivle Kurucu ve katilma payt sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfiy Saklayicis da Kurueu'dan, Kanun ve
SaklamaTebligi  hitkiimlerinin ihlah nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Kaulma pay sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisia dava agma hakki saklidur.

4.13, Portfisy saklayicisy, portity saklama hizmeti verdigi portfiylerin ynetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfily Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Pivasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini  yerine getirmemesi  nedeniyle kanlma  pays sahiplerine kargt

7,
#

sorumiwdur.




4.15, Poriftly saklama stzlesmesinde portfdy saklayicisiun Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklanmn kapsamin daralties hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri”. portftydeki varhklarin Finansal Raporiama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplanan defierlerinin toplamidir, “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfiy
Dejierine varsa diger varliklann eklenmesi ve borglann diislilmesi suretivle hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam deferinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
surctiyle hesaplamr. Bu deger her haftamn Sah giindi sonu itibariyle (degerleme giinii) Finansal
Raporlama Tebligi'nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve izleyen isgiind fiyat agiklanr,
Katilma paylarmin alim-saum yerlerinde ilan edilir. Sali giiniiniin tatil olmast durumunda, degerleme
takip eden i5 giiniinde yapihir ve izleyen ig giind fiyal aciklamr,

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletizim sistemlerinin ¢Okmesi, portfaydeki
varhklarm ilgili oldugu pazann, pivasanm, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, girketin mali durumunu etkilevebilecek dnemli bir bilginin ortaya gikmass gibi
olaganiistii  durumlarm meydana gelmesi  halinde, degerleme esaslannin tespiti  hususunda
Kurucu'nun yinetim kurulu karar alabilir, Aynca stz konusu olavlarla ilgili olarak KAP'ta agiklama

yapilr.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumiarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylannin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimin alim satim durdurulabilir.

5.5, Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu vinetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan asafidaki gibidir;

5.5.1. Portfaye alnan varhklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varhklarin alim fivat satin alma giniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB diviz satig kuru
ile carpilmas: suretiyle bulunur, lgili varhgin TCMB tarafindan alim satima konu olmayan bir para
cinsinden olmasi durumunda ise veri saflayici Bloomberg'in ilgili sayfalanindan aliman diviz satig
fivatlan kullamhr. S6z konusu para birimi igin Bloomberg’in ilgili sayfalanndan Tirk Lirasi
cinsinden fiyat elde edilemiyor ise kullamlacak kur “capraz kur” seklinde hesaplamr.

Genel Esaslar;

Alis tarihinden baslamak iizere portftydeki varliklardan;

a) Borsada islem gorenler degerleme glinfinde borsada olusan en son seans afrhikh
ortalama fivat veyva oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapams seansi uygulamasi
bulunan pivasalarda iglem gdren varhklann deferfemesinde kapansg seansinda olugan
fivatlar, kapams seansinda fiyatn olugmamass durumunda ise borsada olugan en son
scans afirhkl ortalama fivatlar kullambr,

h) Borsada iglem girmekle birlikie degerleme gliniinde borsada ahm satima konu
almayan paylar son iglem tarihindeki borsa fivatiyla; borglanma araglar, ters repo ve
repolar son iglem glintindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

¢} Fon katilma paylari, degerleme giini itibariyla en son agiklanan fivatlan esas alinarak

degerlenir.




d) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

g) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanct para igin belirlenen
dviz ahs kuru ile deferlenir. Ilgili varhgm TCMB tarafindan alim satima konu
olmayan bir para cinsinden olmasi durumunda ise veri saflavici Bloomberg'in ilgili
sayfalarindan alinan déviz alg fiyatlan kullamlir. S&iz konusu para birimi igin
Bloomberg'in ilgili sayfalanndan Tirk Liras: cinsinden fiyat elde edilemiyor ise
kullamlacak kur “capraz kur™ seklinde hesaplamr.

Yabanc: Para ve Sermave Piyasasi Araglan ve yurtdisinda [slem Goren Para ve Sermave
Pivasas: Araglarn:

Borsada islem goren yabanci yaurim araclan ve yurtdisi borsalarda iglem ghren
vatirim araglan igin Tirkiye Saati ile (T&1) 17:30a kadar stz konusu yatirnm aracimn iglem
ptirdiifii borsa kapanmig ise yukarida belirtilen esaslara uygun olarak degerleme yaphr. Tsi
17-307a kadar stz konusu yatinm aracimn iglem gdrdiigi ilgili borsa kapanmanusg ise asafida
yer alan degierleme esaslan uygulanacaktir.

a) “Yabanci Borglanma Araglan” “Eurobond”, “Yabanci Kira Sertifikalan”,
“yurtdisinda fhrag Edilmis Kira Sertifikalar™nin deierlemesinde, Bloomberg veri
dagiim ekranlarinda TSI 16:15-16-45 arasimda agiklanan temiz fivat {izerinden ahg ve
satis kotasyonlarmn ortalamasma {mid fiyat). birikmis olan kupon faizinin eklenmesi
ile hesaplanmus kirli fiyat baz ahnir. Su kadar ki: bu kirli fivat kullamlarak menkul
kiymetin ig verim orant bulunur ve ic verim oram kullamlarak ilgili menkul kiymetin
degerleme fivatina ulasilir. Alig veya sanig kotasyonu bulunmamasi durumunda veya
tam is giinil olmayan giinlerde ise degerlemede kullamlacak fiyat, bir tnceki 15 glini
degerlemede kullamlan fiyatimin ertesi is giiniine i verimle ilerletilmesiyle bulunur,

by “Yabanci Hisse Senedi”, “Yabanct Borsa Yatnm Fonu Kaulma Paylan”, “Yabanc
Yatinm Ortakhin Paylan”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalan (ADR/GDR) 'mn
degerlemesinde, Bloomberg veri dagimim ekranlanndan TSI 17:30-18:00 saatleri
arasinda alinan Velume Weigthed Average Price (VWAFP) (Islem Hacmi Agirlikh
Ortalama Fiyat) kullanilacaktir. Degerleme giind fiyat gegmemesi halinde ve ya tam i
giini! olmayan giinlerde bir dnceki is glini kullanilan degerleme fiyat kullamlsr,

¢} “Yabanct Organize Piyasalarda fslem Giren Opsiyonlar ve Vadeli Islem
Sizlesmelerivnin degerlemesinde, Bloomberg veri dagiim ekranlanndan TS[ 17:30-
18:00 saatleri arasinda alinan fiyatlar kullanilacaktir, Degerleme giini borsada iglem
geememesi halinde ve ya tam is giind olmayan giinlerde bir dnceki ig giinil kullamlan
degerleme fiyat kullambr.

d1 Ancak olaganiistit durumlann meydana gelmesi durumunda veya vaz'kiy saati
uyzulamalan nedeniyle kurucu Yinetim Kurulu karan ile deferlemede kullamlacak
fiyatlar yukanda yer alan saatler disinda da Bloomberyg veri dagiim ekranlarmdan ya
da farkli veri dagitim kanallarindan almabilir.

Yapilandinlmis Yatunm/ Borglanma Araglari:
Yapilandinlmig yatinm/borglanma araclanmin degerlemesinde borsada ilan edilen fivat

kullamulir. Tgili kiymette iglem geememesi halinde son fiyat (barsada hig islem gegmemesi halinde
nitelikli yatnmeilara arz/halka arz fiyati) kullanilir. Borsada iglem gormeyen ancak veri dafim
kanallan aracth@iyla fivan ilan edilmig yapilandinlmig yatirim araglari igin degerlemede ven dagitim
kanallarinda en son ilan edilen fiyat kullanlhr,

Kredi Temertiidiine Dayal Borglanma Araclan ve Benzer Yapdaki Borglanma Araclan:
F i
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Kredi temerrlidiine dayali borglanma araci ve/veya benzer vapidaki borglanma araglarn igin
borsada islem géirme sart aramr, Tlgili varhklarn degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya
bulunmasi halinde veri dagitim kanallan aracilifiiyla ilan edilen giincel fiyatlar kullambir.

5.5.2. Borsa Inst Tiirev Arag ve Swap siizlesmelerine iligkin degerleme;

Borsa disi tiirev arag ve swap sdzlegmelerinin degerlemesinde glincel fiyat kullambr. Portfiiye
alim asamasinda borsa digi forward, opsiyon ve swap sizlesmelerinde gincel fiyat olarak karg
taraftan ahinan fival kotasyonu kullamhr,

Al tarihinden baglamak (zerc portfdydeki borsa digpn tlrev arag ve swap siizlesmelerinin
degerlemesinde;

Borsa disi opsivon sizlesmelerinde giincel fivat olarak karsi taraftan alinan deferleme fiyat
kullanilir. Borsa dist opsiyon sizlesmeleri igin fonun fiyat agiklama dénemlerinde; degerlemede
kullamlmak lizere giincel pivasa fivatinin bulunmadifi durumlarda ve kars: tarafian degerleme fiyah
almamadifn durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yaplr. Teorik fivat; Black&Scholes
modeli. Binomial model veya Monte-Carlo simillasyonu gibi genel kabul girmis yontemlerden,
opsivon sdzlesmesinin yapisina ve dayanak varhga uygun olan kullamlarak hesaplamr. Hesaplama
icin opsiyon sdzlegmesinin yapisina ve dayanak varliga giire Bloomberg OVML, Bloomberg OVME
sayfalan ya da uygun porillebilecek diier hesaplama araglan/yazilimlan kullanilacaktir. Bu
yintemlerle elde edilen ve 100 baz puanhk yiizdesel prim ahg/saty kotasyonu varsayimi ile
hesaplanan ahs (bid) veya satig (ask) fiyat kullanilacakur, Degerlemede, dayanak varhgin spot fiyat
olarak 5.5.1. maddesinde yer alan csaslar gergevesinde belirlenen fiyatlar kullamlir. Farkli ve daha
karmasik yapida opsiyonlann kullamimas: ya da degerleme igin olugabilecek diger unsurlar
durumunda ise. degerleme igin en uygun yéntem kullanilacaktir,

Borsa digt forward stizlesmelerinde ve borsa disi diviz swap stizlesmelerinde glincel fiyat
olarak dayanak varhigin spot fiyat baz alinarak hesaplanan teorik fiyat kullamlarak defierleme yvamlir.
Teorik fiyat; dayanak varlifim 5.5.1. maddesinde ver alan esaslar gergevesinde belirlenen spot fivat
kullanilarak, degerleme giinil ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para
birimlerinin pivasa faiz oranlar kullamimak suretiyle hesaplamir. $u kadar ki davanak varhf doviz
olan bu tarz islemlerde veri saglayic Bloomberg'in ilgili sayfalanndan forward defierleme igin
hesaplanan defierler veya uygun goriilen benzer ilgili programlardan forward degerleme igin

hesaplanan degerler giincel fiyat olarak kullambr,

Borsa disi diger swap sizlesmelerinde giincel fiyat olarak karg taraftan aliman fivat kullambr.
Borsa dig1 diger swap stizlesmeleri igin fonun fiyat aciklama dinemlerinde; degerlemede kullamimak
iizere giincel piyasa fiyatimin bulunmadii durumlarda ve kars: taraftan fiyat alinamadifit durumlarda
teorik fivat hesaplanarak degerleme vapilir, Soyle ki; swap stizlesmeleri nitelik agismdan pek ok
farkll form altinda yaplabileceginden, swap stizlesmelerin degerlemesine esas teskil eden yerel faiz,
yabanc: para cinsinden diviz. doviz kurlari va da diger deferleme fakirleri hakkindaki bilgiler
belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda, stzlesmenin konusuna gore tahvil fivatlamasi
yintemi (IRR), FRA (F orward Rate Aggreement) yontemi gibi bugiinki deger hesaplama vintemleri
ile sdzlesmelerin nitelifine uygun diger genel kabul gormis teorik fivatlama yintemleri
kullamlacakuir.

Dayanak varhgi/varhklart para bhirimi olan borsa disi forward, opsiyon ve swap
stizlesmelerinde degerlemede ilgili para biriminin spot fiyat olarak deferlemedeki ilem yonine giire
TCMB Déviz Satis Kuru veya TCMB Doviz Ahs Kuru kullambie. Hlgili para biriminin TCMB
tarafindan alim satma konu olmayan bir para hirimi olmast durumunda ise islem yénline gore ver
saglayic Bloomberg'in ilgili sayfalanindan ahinan déviz ahg veya disviz satis fiydtlan kullambir. Sz —
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konusu para birimi igin Bloombergin ilgili sayfalanndan Tirk Lirasi cinsinden fiyat elde edilemiyor
ise kullantlacak kurlar “gapraz kur” seklinde hesaplamr.,

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sbzlesmelere iliskin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa digi tiirev arag siizlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip igermedigi ve sozlegmelerin portfiye dahil edilmesinden sonra kars taraftan
alman fivatin uygunlugu; opsiyon stizlesmeleri igin Black&Scholes modeli, Binomial model veva
Monte-Carlo simiilasyonu gibi genel kabul gbrmily yintemler kullanilarak, forward stzlegmeleri igin
dayanak varhiin 5.5. maddesinde yer alan esaslar cergevesinde belirlenen spot fiyat kullantlarak.
degierleme glinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayist ve ilgili para birimlerinin piyasa
fniz oranlan kullamlarak, swap stzlegmeleri 1gin sbzlesmenin konusuna gore tahvil fivatlamas:
yiintemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) ybntemi gibi bugiinkil deger hesaplama ydntemleri
ile stizlesmelerin nitelifiine uygun diger genel kabul gdrmiis teorik fiyatlama yiintemleri kullamlarak
ve Kuruen yinetim kurulu tarafindan kabul edilmis Risk Yonetim Prosedilrti’nde belirtilen limitler
ve kurallar dahilinde kontrol edilir. Kontrollerde kullamlan teorik fivat hesaplama yontemlerine
iliskin esaslara ve dayanak varhk spot fiyatlarimn belirlenmesine iligkin esaslara isbu izahnamenin

5.5, maddesinde yer verilmigtir,

Borsa disi opsiyonlar stizlesmelerine iligkin olarak, karg tarafimn verdigi kotasvon ile Risk
Vénetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat karplagtinhr. Verilen kotasyon ile hesaplanan fiyat
arasindaki farkin fon aleyhine %20 den fazla olmasi durumunda, stzlesmenin kargt tarafimin
kotasyonunu hesaplanan fiyat yéniinde 94,30 farkin altina cekecek sekilde glincellemesi istenir. Kars
araftan alinan son fivatm belirlenen 04200k limitin disinda kalmasi durumunda, Risk Yinetimi
Birimi terafindan Yénetim Kurulu bilgilendirilir ve yonetim kurulunun karar ile alman son fiyal
tizerinden islem gergeklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullambr, Belirtilen yazih ve gerekgeli
hilgilendirme elektronik ortamda hazirlanabilir,

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repa sozlegsmelerinin  herhangi  bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektf kosullarda yapilmasi ve adil bir fyat icermesi zorunludur. Bu
hakimdan borsa disinda taraf olunacak repo-lers repo siizlesmelerinin faiz oranlanmin borsada islem
giiren benzer vade yapisina sahip stizlesmelerin faiz oranlanmn dikkate alinarak belirlenmesi esastir.
Buna iliskin kontroller Kurucu lg Koutrol Birimi tarafindan; ilgili vade izin BIST Borglanma Araglan
Piyasasi Repo-Ters Repo Pazan’nda olusan faiz oranlar, ilgili vadede BIST Borglanma Araglar
Pivasas1 Repo-Ters Repo Pazan’nda islem gegmemesi halinde, Tirkiye Bankalar Birligi tarafindan
ilan edilen Tiirk Liras: referans faiz oram uygulamasinda ilan edilen fiksing oranlan dikkate alinarak
ilgili vade igin dogrusal yakinsama ydntemi ile elde edilen teorik faiz oranlan baz ahnarak, Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan kabul edilmis I¢ Kontrol Prosediiri'nde belirtilen limitler ve kurallar

dahilinde vaplir.
VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Katilma paylan énceden belirlenmis kigilere satlacak olan Serbest Ozel Fon niteligindedir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan
vatmmeilann belirlenen deferleme gtinil saal 15:30"a kadar verdikleri kaulma payt alim

walimatlar, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyal {izerinden
degerleme giindni takip eden ilk ig giniinde verine getirihr. Degerleme giini saat 15:30°dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyah hesaplamasindan sonra verilmis kabul_edilir ve bir sonraki
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defierlemede bulunan pay fiyat Gzerinden bir sonraki degerleme gliniinii takip eden ilk is glintinde
yerine getirilir,

6.2. Alm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
1ahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir, Kurucu, talimatin pay
savist olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatn kesin olarak bilinmemesi nedenivle,
katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fivatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil cdehilir.
Ayrica, katilma payi bedellerini iglem giind tahsil ctmek tzere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen
pay sayist fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatimn karsihginda tahsil edilen tutar o giin igin yatirme adima Deniz Portfay Para
Piyasas: Fonu'nda nemalandmimak suretivle bu izahnamede belirlenen esaslar cergevesinde, katlma
payt aliminda kullambr. lleri fiyath fon alhm talimatina konu tutarlar, fon ahm talimatinin
perpeklesecefi glinden dnceki is piiniinde saat 15:30°dan sonra Deniz Portftiy Para Piyasasi Fonu
satisi gergeklestirilerek nemalandirilir.

6.3, Katilma Pay: Satim Esaslan

yatrimetlanin belirlenen degerleme glintinden 3 (iig) isglinii Gncesi saat 16:00"ya kadar
verdikleri katilma pay: talimatlan, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fivan fizerinden yerine getirilir. Degerleme piiniinden 3 (tig) isgiind dncesi saat 16:00°dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmig kabul edilir ve bir sonraki
degerlemede bulunan pay liyat lizerinden yerine getirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay1 bedelleri; talimatin degerleme giiniinden 3 (Gg) isgilinii éncesi saat 16:007ya
kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giintind takip eden is gliniinde
sdenir, Degerleme gilniinden 3 (iig) isgiinil Bneesi saal 16:00°dan sonra iletilen talimatlar ilk
degerleme gilniinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve bir sonraki degerleme giiniinde bulunan
pay fiyat fizerinden bir sonraki degerleme giintind takip eden ig gintnde ddenir.

6.5. Alim Satima Araciik Eden Ku ruluslar ve Alm Satim Yerleri:
Katilma paylarnmn alim ve satimi kurucunun yam sira kurucu ile katilma pay: alim satimina
aracilik sozlesmesi imzalamig olan K urumnlar tarafindan yapilacaktir, Bu kurumlann iletigim bilgileri

asafida ver almaktadr.
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VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhiindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar agafida yer almakiadir.

1) Saklama hizmetleri igin 8denen her tirlii deretler,

23 Varliklanin nakde gevrilmesi ve transferinde Gdenen her tiirlil vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alnan kredilerin faizi,

4) Portfisye ahimlarda ve portfilyden satimlarda sdenen aracilik komisyonlari, (vabane para cinsinden
vapilan giderler TCMB déviz satig kuru iizerinden TL've gevrilerek kaydolunur.),

5} Portfoy yinetim iicreti,

&) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bafims1z denetim kuruluglanna ddenen denetim icreti,

) Mevzuat geregi yapilmast zorunlu ilan giderler,

9) Takvim yili esas ahnarak Gger ayhk donemlerin son is giintinde fonun toplam degeri tizerinden
hesaplanacak Kurul dereti,

10y Karsilagtirma Glgiit giderleri,

11) KAP Hizmet Bedeli,

12) E-defter (mali mithiir, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura arsivieme) uygulamalan nedeni ile
ddenen hizmet bedellen,

13} E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ficrets,

14) Kurulea uygun goritlecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yinetim Uereti Oran:

Fon toplam degerinin giinlitk 840.000411 inden (milvondadértvirgiilonbir) [yillik yaklagik
940,15 (hindebirvirgiilelli)] olusan bir yinetim iicreti tahakkuk cttirilir. Bu ficret her ay sonunu izleyen
bir hafta iginde, kurucu ile dafitict arasinda imzalanan stzlesme ¢ergevesinde belirlenen paylagim
esaslarina gore kurucuya ve dafiticrya fondan tideneccektir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki varhiklarin Ahm Satmina Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracihik Islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varhklarn alim satimina Denizbank A.S. (Sabit Getirili Menkul
Kiymetler Alim/Satim, Repo/Ters Repo Islemleri) ve Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A, (Sabit
Getirili Menkul Degerler, Yurtigi/Yurtdisi Pay Hisse Senedi Alim/Satinn, Repo/Ters Repo Piyasas:
ve Takashank Borsa Para Piyasas: [glemleri (BPP), VIOP ve Kiymetli Maden Piyasas islemleri)
aracilik eimektedir. Sz konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlar asagida ver

almaktadir:

1) Sabit Getirili Menkul Kivmetler Komisyonu:

4. Kesin Alm Satim Iglemleri: Yiizhinde 1,05 + BSMV
b, Kesin Alm Satim Islemleri {14:00 — 17:00 aras - Yiizhinde 4,2 + BSMV
¢, Hazine Thalesi Islemleri: 0

2) Yurt i¢i Pay Senedi Piyasas: islemleri Komisyonu:
a. Pay Senedi Alim Satim Iglemleri: Onbinde 2 + BESMV

3) Takasbank Borsa Para Piyasasi islem (BPP) Komisyonu:
a, 1 —7 giin aras: vadeli iglemler: Yiizhinde 2,1 + BSMV
b. 7 glinden uzun vadeli islemler: Milvonda 2,5 * giln sayis1 + BSMVY

4) Repo/ Ters Repo Pazar islem Komisyonu:
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a. O/ lslemler: Milyonda 5,25 + BSMV

b. O/N Islemler (14:00 — 17:00 arasi); Yiizbhinde 1,05 + BSMV

¢. /N Harig Islemler: Milvonda 5,25 * giln sayis1 + BSMV

d. O/N Harig islemler (14:00 — 17:00 arasi}: Yizbinde 1,05 * giin sayis1 + BSMV
5) YIOP islem Komisyonu:

a.  Vadeli Islem Kontrati: Onbinde 2 + BSMV

b, Opsiyvon: Binde 1 + BSMV

6) Kivmetli Maden Piyasas Islemleri Komisyonu: Onbinde 1,05 (BSMV dahil)

7) Yabaner Piyasalarda Yapilan islem Komisyonu: Fon adima yabanci piyasa ve
borsalarda pergeklestirilen iglemler izerinden, ilgili pivasa ve borsalarda gegerli olan Gicret
tarifesine ek olarak asafidaki komisyonlar uygulamr.

a. Yurtdisi Pay Senedi Islemleri: Binde 0,08 (BSMV dahil)
b. Tiirev Araglar: 8 USD {sekizamerikandolar) (BSMV dahal)

7 1.3. Kurul Ucreti: Takvim vili esas ahnarak, figer ayhk disnemlerin son is giintinde Fon'un
net varlik defieri iizerinden %0,005 {viizbindebes) oramnda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portfoviinden kargilanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulug giderlen
ile fonlann katilma payi ihrag giderler hari¢ olmak {izere, $emsiye Fon igin vapilmas gereken tlm
giderler Semsiye Fona bagh fonlann toplam degerleri dikkate almarak oransal olarak ilgili fonlann

portfoylerinden karsilanr.
7.1.5. Karsihk Avrilacak Diger Giderler ve Tah mini Tutarlar

Fon malvarhfindan karsilanan saklama Gereti ve diger giderler agafiida belirtilmigtir. Fon
toplam deferi Gzerinden hesaplanmaktadir.

[ A) Fon'dan karsilanacak giderler: _ | % (Yilhk)
Yonetim Ucreti 0,15
- Kurucu %), 075
- Fon Dafutim Kurulugu %0,075
Saklama Ucreti %a0,16
| Diger Giderler (Tahmini) | 0,60

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini (utarlari ghsterilen kaulma paylanmn sahijina iliskin giderler kurucu

tarafindan karsilanacakur.

| Gider Tiirdi Tutar: (TL)
Tescil ve llan Giderleri | 4.000
Diger Giderler 4.000
TOPLAM | 8.000 |

VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfiy Isletmecilifi Kazanglarimn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Dilzenlemesi Agsindan: 5520 sayil Kurumlar Vergisi Kanunu nun
stinci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uvaninca, menkul kiymet yatinm fonlanmn
portfiy igletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir. o %




b Gelir Vergisi Diizenlemesi Agismndan: Fonlarin portfiy isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesinin (8) numaral bendi uyarinca, %0” oramnda gelir vergisi
teviikatina tabidir.

%.2. Katilma Payi Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanuou'nun gegici 67. maddesi uyannca Sermave Pivasasi Kanununa gbre
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylannin ilgili oldugu fona iadesi %610 oranimda
gelir vergisi tevfikatina tabidir. KV min ikinci maddesinin birinei fikras: kapsamindaki mitkellefler
e miinhasiran menkul kivmet ve difer sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi kazanglan
clde etmek ve bunlara bagl haklari kullanmak amaciyla faaliyetie bulunan mikelleflerden Sermaye
Pivasasi Kanununa gire kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakliklanyla benzer nitelikie oldugu
Malive Bakanhfinca belirlenenler igin bu oran %6 olarak uygulamr!'!

Sirekli olarak portfoyiiniin en az %5171 BIST te islem glren paylardan clugan yatiim
fonlarmin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma paylarmin elden gikan!masinda Gelir Vergisi
Kanunu nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat vapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca fon katilma
paylanmn fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyvle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler. bu fikra kapsami disindadar.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarninca dar mitkellef kurumlarin Tirkiye'deki i3
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciliii olmaksizin elde edilen ve Gielir Vergisi
Kanununun gegici 67 nei maddesi kapsaminda kesinti yaplmig kazanclar ile bu kurumlann tam
miikellef kuremlara ait olup BIST'ta iglem giren ve bir yildan fazla sireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden cikanlmasindan saglanan ve gecici 67 nei maddenin (1) numarah fikrasimn altnci
paragrafi kapsannda vergi kesintisine tabi tutulmavan kazanglart ve bu kurumlann daimi temsilcileri
aracthiivla elde ettikleri tamami gegici 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmug
kazanglari icin yilhk veya Gzel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILI BiLGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidar. Ancak ilk hesap disnemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yihn Arahk ayimn sonuna kadar olan stredir.

9.2. TFinansal tablolarin bagimsiz denctiminde Kurelun bagimsiz denetimle  ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiiml il igiinin bulundugu ilgili hesap dineminin
son gilnil itibariyla hazirlanan portfy raporlar da finansal tablolarla birlikte bafimsiz denetimden

gecirlir,

9.3, Fonlar tasfive tarihi itibaryla dzel bajimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un willik
finansal tablolanm, ilgili hesap dbneminin bitimini takip eden 60 giln icinde KAP1a ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giintiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil glindind
takip eden ilk is gini son bildinim tarihidir. T

: Bkz. 2006710731 sayih Bakanlar Kurulu Karart,
U1 Ayrmtih bilgi igin blz. www.gib.gov.ir




9.4. Semsive fon igtiiziifline, bu izahnamcye, bajimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk bevanlar) fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans Geretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas gereken difer bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www kap.gov.tr) ulagiimas: mii mkiindir.

9.5. Finansal raporlar, bafimsiz denetim raporuyla birlikte, bafimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasin tagiyan bir yaz: ekinde kurucuya ulasmasindan sonra, kurucu
warafindan finansal raporlanin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararina baglandif tarihi
izleyen altine: ig glind mesai saali bitimine kadar KAP ta agiklanr.

9.6. Portfay raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yayimlamr, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes vl siireyle kamuya
agik tutulur, 56z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satigi
yapilan yerlerde. yatinmeilann incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7, Yatnmcilann yatrm yapma kararint etkilevebilecek ve dnceden bilgt sahibi olunmasim
gercktirecek nitelikie olan irahnamenin 1.1.1., L1.2.1, IL 1I.,V.5.5,, V.5.6., VI. {6.5. maddesi harig).
VI1.7.1. (aracilik komisvonlarna iligkin alt madde hari¢) nelu bélimlerindeki detiisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazisinin kurucu tarafindan tebellg edildigi tarihi izleyen
10 ig giinil iginde KAF ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayumlamr, ayrca ticaret siciline
tescil ve TTSG de ilan edilmez . lzahnamenin diger boltimlerinde vapilacak degisikler ise, Kurulun
onayt aranmaksizin kurucu tarafindan vapilarak KA ta ve Kuruea nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve vapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt iy giind iginde toplu olarak Kurula

bildirlir.
9.8. Fona iliskin reklam ve ilan verilemez.

9.9, Portfoye yapilandinlmug yatirim aracl dahil edilmesi halinde stz konusu yatirim aracinin
genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve icerdifii muhtemel riskler aynca KAF1a agiklanr.

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfiyiine dahil edilmesi halinde en geg
stizlesme tarihini takip eden 1§ gunii icinde stizleymenin vadesi, faiz orani, karst tarafi ve karst tarafin
derecelendirme notu KAP ta agiklamr,

X, FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. ['on;

- Rilgilendirme dokiimanlarinda bir siire Gngdrilmils ise bu slirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gorilsling aldiktan sonra alti ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlanm kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhtitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veva tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali vitkiimltliklerini karglayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle fonun
devarmimn yvatinmeilarn yararina olmayacagimn Kurulca tespil edilmiz olmasy”/

hallerinde sona erer. : / /




Fonun sona ermesi halinde fon portfdyiinde yer alan varhklardan borsada islem giirenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde donigtiirilir,

10.2. Fon mal varhig, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere glire tasfiye edilir ve tasfiye
hakivesi katlma payt sahiplerine paylan oramnda dagittihir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pavi sahiplerine ddeme vapilabilir,

14.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu nun Kurul'un uygun gorigiing aldiktan sonra
6 ay sonrast igin fesih ihbar etmesi durumunda séz konusu stire sonunda hala Fon'a iade edilmemis
katilma paylanimn bulunmast halinde, katilma pay1 sahiplerinin satij talimat beklenmeden pay
satislan vapilarak elde edilen wtarlar Kurueu ve katilma payt alim satum yapan kurulug nezdinde
acilacak hesaplarda yaunmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun piiriilen difier sermaye
pivasasi araglaninda nemalandirilir. Fesih ihbanndan sonra yeni katilma pay1 ihrag edilemez, Tasfiye
amindan itibaren highir katilma payt ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfivesi halinde Kurul, fonu uygun girecefi bagka bir portfay
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portféy Saklayicisimn mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veva tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhfim Kurul
tarafindan uygun girilecek baska bir portfdy saklayicising devreder.

10.5. Tasfivenin sona ermesi fizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'me tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul®a bildirilir.

%1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurueu ile katlma pay: sahipleri arasindaks iliskilerde Kanun, ilgili mevzoat ve ictlizik;
bunlarda hitkiim bulunmayan hallerde 1171 2011 tarihli ve 6098 sayili Tirk Borglar Kanununun 502
14 514 tincit maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulamr,

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlannda belirtilen esaslara gire tespil
edilen katlma paymun birim pay deferine yansir. Katilma payi sahipleri, paylanm Fon’a geri

saitiklarinda, ellerinde tuttuklan sire icin fonda olugan kardan paylarimi almig olurlar. Hesap dénemi
sonunda aynca temettl dagriimi sG2 konusu degildir.

11.3. Katilma paylart migteri bazinda MKK nezdinde izlenmekie olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satma aracihk eden yatrm kuruluslardan hesap durumlars hakkinda her

zaman bilgi talep edebilirler.

%I FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari, izahnamenin KAPta yayimim takiben izahnamede belirtilen usul ve
esaslar ercevesinde nitelikli yatirnmeilara sunulur

12.2. Fon, katilma paylan sadece tnceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmis ton
olarak adlandirilan “Ozel Fon™ niteliginded. Fon katilma paylarimin tahsishi olarak satilacag kigiler
Kurucu tarafindan 12.11.2015 tarih ve Mhs-452 sayil vaz ile Kurul'a bildirilmistir..
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12.3. Katlma paylar karsihig yatinmeilardan toplanan para, takip eden is glind izahnamede
belirlenen varhklara ve islemlere yatnhr.

izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde

onaylanz,

10409/2021

DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S. ¥
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