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Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’a bagli Yap1 Kredi Portfoy Odeabank
Ikinci Serbest (Déviz) Ozel Fon (Fon) izahnamesinin “Fon Hakkinda Genel Bilgiler” baslikli

I. béliminiin 1.3. ve 1.4. maddeleri; “Fon Portf6yiiniin Yonetimi, Yatirim Stratejisi ile Fon
Portfoy Sinirlamalari™ baglikli II. bélimiintin 2.3. maddesi ile “Fon Birim Pay Degerinin, Fon
Toplam Degerinin Ve Fon Portfoy Degerinin Belirlenme Esaslar1™ bashikli V. b6limiiniin 5.5.
maddesi Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 14 /07 / 2021 tarih ve E-12233903-305.04-8794
sayilt izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
ESKIi METIN:
1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Ad1 Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil- | Tecriibesi
Sirket-Gorev) (y1D)
Bahar Seda Yonetim Kurulu | 2012-Devam  Yapt ve Kredi | 25 Yil
IKIZLER Baskani (I¢ | Bankas: A.S. Finansal Raporlama
Kontrolden Sorumlu | ve Muhasebe Grup Direktori
Yonetim Kurulu | 2006-2012 Yapr Kredi Bankasi
Uyesi) Piyasa Riski Direktorii
Ahmet Yonetim Kurulu | 2016-Devam Yapt ve Kredi | 14 Yil
CILOGLU Baskan Yardimcisi | Bankasi A.S. Planlama ve Kontrol
Grup Direktorii
2007 — 2015 Yapr ve Kredi
Bankasi Biitce ve Planlama
Direktori
Miige PEKER Yonetim Kurulu | 2020-Devam Yap: Kredi Portfoy | 25 Yil
Uyesi/Genel Miidiir | Yénetimi A.S. Genel Miidiir
2014-2020 Yap1 Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Yatinm Fonlar1 ve
OPY Genel Miidiir Yardimecist
2012-2014 Sabit Getirili Menkul
Kiymetlet Grup Miidiirii
2007-2012 Sabit Getirili Menkul
P Kiymetler Bolim Baskani
Hayreftln Bulcﬁ‘t t1s Pazarlama ve | 2014-Devam Yapi Kredi Portfoy | 25 Yil
IMRE %é'sr}m Yonetimi A.S. Satis Pazarlama ve
i,! i f 4 \ :Danismanlifi Genel | Yatim  Damismanligi  Genel
% RTECA <Mu1;1ur Yardimeist | Miidiir Yardimcist : 5
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2012-2014  Portfoy
Genel Miudiir Yardimeisi
2010-2012 Portfoy Yonetimi Grup
Baskani

Y Onetimi

Murat
ONER

Emeklilik
Genel
Yardimcist

Fonlan
Miidir

2014-Devam Yap: Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Emeklilik Fonlar
Genel Miidiir Yardimcist
2012-2014 Emeklilik Fonlar1 Grup
Miidiirii

2010-2012  Emeklilik
Boliim Baskani

Fonlari

23 Yl

YENI METIN:

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadi

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptg Isler (Yil-
Sirket-Gorev)

Tecriibesi

(y1l)

Bahar Seda
IKIZLER

Yonetim Kurulu
Bagkani (Ig
Kontrolden Sorumlu
Yonetim Kurulu
Uyesi)

2014 - Devam Yapr ve Kredi
Bankas: A.S. Finansal Raporlama
ve Muhasebe Grup Direktorii
2012 -2014 Yap1 ve Kredi Bankas1
A.S. Finansal Raporlama ve
Muhasebe Direktori

2010-2012 Yap1 ve Kredi Bankas1
A.S. Piyasa Riski Yonetimi
Direktori

26 Y1l

Ahmet
CILOGLU

Yonetim Kurulu
Baskan Yardimcisi

2016 - Devam Yap1 ve Kredi
Bankasi A.S. Planlama ve Kontrol
Grup Direktort

2010-2016 Yap: ve Kredi Bankasi
A.S. Biitce ve Planlama Direktorii

19 Yil

Miige PEKER

Yonetim Kurulu
Uyesi/Genel Miidiir

2020 - Devam Yap1 Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Genel Miidiir

2014 - 2020 Yap1 Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Yatirim Fonlar1 ve
Ozel Portfoy Yonetimi Genel
Miidiir Yardimcisi

2006 - 2014 Yap1 Kredi Portfoy
Yonetimi  A.S. Sabit  Getirili
Menkul Kiymetler Grup Miidiirii

27 Y1l
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Genel > Miidiir
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2020 - Devam Yapr Kredi

Portfoy Yonetimi A.S. Emeklilik
Miidiir

Fonlan
Yardimecisi

Genel

22 Y1l
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2019 - 2020 Yap1 Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Emeklilik Fonlan
Hisse Senedi Fonlar1 Grup
Miidiirii

2015 - 2019 Yapi1 Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Ozel Portfoy
Yonetimi Grup Miidiirii

2014 - 2015 Yapr Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Ozel Portfoy
Yonetimi Boliim Miidiirii

Okan
UZUNOGLU

Yatirnm Fonlar ve
Ozel Portfoy
Yonetimi
Genel
Yardimecisi

Miidiir

2020 - Devam Yap1 Kredi
Portfoy Yonetimi A.S. Yatirim
Fonlari ve Ozel Portfoy Yonetimi
Genel Miidiir Yardimcisi

2018 - 2020 Yap1 Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Yatirim Fonlar
Ozel Portfoy Yonetimi Hisse
Senedi Fonlar1 Grup Miidiirii
2014 - 2017 Yapr Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Emeklilik Fonlar:
Hisse Senedi Fonlar1 Grup
Miidiirii

25 Y1l

Umit
ERSAMUT

Satis, Pazarlama
ve Yatirim
Danismanhgi
Genel Miidiir
Yardimcaisi

2020 - Devam Yapr Kredi
Portfoy Yonetimi A.S. Satis,
Pazarlama ve Yatirim
Damismanh@  Genel Miidiir
Yardimecisi

2019 - 2020 Yap1 Kredi Portfiy
Yonetimi  A.S. Ozel Portfoy
Yonetimi ve Serbest Fonlar
Grup Miidiirii

2015 - 2019 Yap:1 Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Yatirnm Fonlar
Ozel Portfoy Yonetimi Sabit
Getirili Menkul Kiymetler Grup
Miidiirii

19 Yil

ESKIi METIN:

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap: ve Kredi Bankas: A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyada ‘Gorevi - | Son 5 Yilda Yaptign Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
R Gorev)

Ismi DURMUS | Miidiir -, | 2010-Devam Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. | 22 Yil
. “)0 7 | Fon Hizmet Miidiirii




YENI METIN:
1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap: ve Kredi Bankasi A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadi Gérevi | Son 5 Yilda Yaptizn Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Gorev)
Ismi DURMUS | Miidiir 2010-Devam Yap: ve Kredi Bankas1 A.S. | 23 Yil
Fon Hizmet Miidiiri

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

ESKI METIN:

2.3. Fonun yatirim stratejisi doéviz cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim
yapilmast lizerine kuruludur. Bu dogrultuda fon toplam degerinin devamli olarak en az %80’
Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan doviz cinsinden ihrag edilen bor¢lanma araglar ve kira
sertifikalar1 ile yerli ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi
araglarindan olusacaktir. Fon toplam degerinin kalan kismi ise TL veya yabanci para cinsinden
diger para ve sermaye piyasasi araclarina yatirilabilir.

Fon yatinm stratejisi olarak déviz cinsi varliklara yatirim yaparak déviz cinsi mutlak
getiri hedeflemektedir.

Fon doviz cinsi varliklar ve islemler olarak ise; Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu
Ortaklig1 Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurtdisinda
ithrag edilen Eurobond’lara, sukuk ihraglarina, Tiirkiye’'de ihrag edilen d6viz cinsinden/dévize
endeksli bor¢lanma senetlerine, Tiirk 6zel sirketlerinin ihra¢ ettigi eurobond’lar ve sukuklar
dahil doviz cinsi bor¢lanma senetlerine, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve &zel
sektor borclanma araglarina (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki
diger bor¢clanma araglari), gelismis ve gelismekte olan tilkelerdeki sirketlerin pay senetleri ile
Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), varliga dayali menkul kiymetlere,
varlik teminatli menkul kiymetlere, ipotege dayali menkul kiymetlere, ipotek teminatli menkul
kiymetlere, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin iilkelerde ihra¢ edilmis yabanci fonlarin
katilma paylar ve altin ve diger kiymetli madenleri ile bu madenlere dayali olarak ihrag edilen
sermaye piyasasi araglarina, emtiaya dayali tiirev iirlinlere yatirim yapabilecektir. Ayrica, fon
portfoyiinde, sézii gegen tiim varliklara ve/veya bu varliklar izerinden olusturulan endekslere
yOnelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara; yurticinde ve/veya yurt diginda kurulmus
Borsa Yatirim Fonlari, Gayrimenkul Yatirnm Fonlar1 ve Girisim Sermayesi Yatirrm Fonlar
dahil olmak tizere yatirim fonlari ile her tiirlii yatirnm ortakligi paylarina da yer verilebilecektir.

Fon piyasa sartlari uygun plﬁiugunda cesitli SWAP sozlesmeleri yapabilir, varliga dayali
menkul kiymetlere (ass -bmﬁed“{:ecurmgs) Kredi Temerriitiine Baglh Tahvil (Credit Link-
Notes - CLN), mortgag backgd—""bqrmes ﬁs ve yapilandirilmis yatinm arag¢larinda uzun veya
kisa pozisyon alarak t1r1mtj@z}b1hr‘ Fom ayrica Krediye Dayali Swap Sozles_ esi (CDS)
stzlesmelerinde uzun E}s&pgzxs)ron al‘ablhr
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TL cinsi varlik ve islemler iginde kamu ve 6zel sektér borglanma araglari, varliga dayali
menkul kiymetler, varlik teminatlt menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler, ipotek
teminathi menkul kiymetler, yurt disinda ihrag olan TL cinsi menkul kiymetler, ortaklik paylar,
varantlar, yapilandirilmis yatirim araglari, sertifikalar, borsa yatirim fonlari, gayrimenkul
yatirim fonlar1 ve girisim sermayesi yatirim fonlar1 dahil yatirim fonu katilma paylari, yatirim
ortakliklari paylari, repo, ters repo yer alabilir. Bu varliklara dayali veya bu varliklardan olusan
endekslere dayali borsada islem géren veya tezgahiistii piyasa islemler yapilabilir. VIOP’ta
islem goren vadeli s6zlesmeler ve opsiyonlar fona dahil edilebilir.

Diger taraftan, sermaye piyasast araclarimin fon portfoyiine dahil edilme asamasinda
fonun toplam degerinin %10’ undan fazlasi bir ihragginin para ve sermaye piyasasi araglarina
ve bu araclara dayali tiirev araglara yatirilmasi halinde ilgili Kurul diizenlemeleri ¢ergevesinde
derecelendirme yapmaya yetkili derecelendirme kuruluglari tarafindan yatinm yapilabilir
seviyeye denk gelen ulusal derecelendirme notunun geri ddeme kapasitesine iligkin en yiiksek
ilk ti¢ kademesinde nota sahip olunmasi sart1 aranir. Yatinm yapildiktan sonraki siirecte ise,
ihrag¢inin ilgili ulusal derecelendirme notunun yatirim yapilabilir seviyenin altina diismesi
halinde alinacak aksiyona yonelik Yonetim Kurulu yazili olarak bilgilendirilir.

YENI METIN:

2.3. Fonun yatinm stratejisi doviz cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim
yapilmasi tizerine kuruludur. Bu dogrultuda fon toplam degerinin devamli olarak en az %80°i
Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan doviz cinsinden ihrag edilen bor¢lanma araglar ve kira
sertifikalar1 ile yerli ihraggilarin doviz cinsinden ihra¢ edilen para ve sermaye piyasasi
araglarindan olugacaktir. Fon toplam degerinin kalan kismi ise TL veya yabanci para cinsinden
diger para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilabilir.

Fon yatirim stratejisi olarak déviz cinsi varliklara yatirnm yaparak déviz cinsi mutlak
getiri hedeflemektedir.

Fon doviz cinsi varliklar ve islemler olarak ise; Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu
Ortaklig1 Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurtdisinda
ithra¢ edilen Eurobond’lara, sukuk ihrag¢larina, Tiirkiye’de ihra¢ edilen doviz cinsinden/dévize
endeksli bor¢lanma senetlerine, Tiirk 6zel sirketlerinin ihrag ettigi eurobond’lar ve sukuklar
dahil déviz cinsi borglanma senetlerine, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve 6zel
sektdr borglanma araglarina (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki
diger bor¢lanma araglari), gelismis ve gelismekte olan {ilkelerdeki sirketlerin pay senetleri ile
Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), varliga dayali menkul kiymetlere,
varlik teminath menkul kiymetlere, ipotege dayali menkul kiymetlere, ipotek teminatli menkul
kiymetlere, gelismis ve gelismekte olan {iilkelerin ilkelerde ihra¢ edilmis yabanci fonlarin
katilma paylar1 ve altin ve diger kiymetli madenleri ile bu madenlere dayali olarak ihrag¢ edilen
sermaye piyasasi araglarina, emtiaya dayali tiirev {iriinlere yatinnm yapabilecektir. Ayrica, fon
portfoyiinde, sozii gegen tiim varliklara ve/veya bu varliklar tizerinden olusturulan endekslere
yonelik organize ve/veya tezgahiistii tlirev araglara; yurti¢inde ve/veya yurt disinda kurulmus
Borsa Yatinm Fonlari, Gayrimenkul Yatirim Fonlari ve Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari

dahil olmakﬂzqré»yatfﬂm fonlarl ile her tiirlii yatirim ortaklig1 paylarina da yer verilebilecektir.
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yapilandirilmis yatirim araglarinda uzun veya kisa pozisyon alarak yatirim yapabilir. Fon ayrica
Krediye Dayali Swap Sozlesmesi (CDS) sozlesmelerinde uzun veya kisa pozisyon alabilir.

TL cinsi varlik ve islemler iginde: kamu ve §zel sektdr borglanma araglari, varliga dayali
menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler, ipotek
teminath menkul kiymetler, yurt disinda ihrag olan TL cinsi menkul kiymetler, ortaklik paylari,
varantlar, yapilandirilmis yatinm araglari, sertifikalar, borsa yatinm fonlari, gayrimenkul
yatirim fonlari ve girisim sermayesi yatirim fonlart dahil yatirim fonu katilma paylari, yatirim
ortakliklari paylari, repo, ters repo yer alabilir. Bu varliklara dayali veya bu varliklardan olusan
endekslere dayali borsada islem goren veya tezgahiistii piyasa islemler yapilabilir. VIOP ta
islem goren vadeli sdzlesmeler ve opsiyonlar fona dahil edilebilir. Ayrica yatirom amach
olarak ve/veya riskten korunmak amaciylayerli ve yabanei sirketlerin ortaklik paylarinin
dahil oldugu endekslere dayali borsa yatirim fonlarina ve tiirev araclara yatirinm yapabilir

Diger taraftan, sermaye piyasast araglarinin fon portfoyiine dahil edilme asamasinda
fonun toplam degerinin %10’undan fazlasi bir ihrag¢inin para ve sermaye piyasasi araglarina
ve bu araglara dayali tlirev araglara yatirilmasi halinde ilgili Kurul diizenlemeleri gergevesinde
derecelendirme yapmaya yetkili derecelendirme kuruluslan tarafindan yatirim yapilabilir
seviyeye denk gelen ulusal derecelendirme notunun geri 6deme kapasitesine iliskin en yiiksek
ilk ti¢ kademesinde nota sahip olunmasi sarti aranir. Yatirim yapildiktan sonraki siirecte ise,
ihragginin ilgili ulusal derecelendirme notunun yatirim yapilabilir seviyenin altina diismesi
halinde alinacak aksiyona yonelik Y&netim Kurulu yazili olarak bilgilendirilir.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

ESKI SEKIL:

5.5. Portfdydeki varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarmca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karar ile belirlenen degerleme
esaslar1 asagidaki gibidir:

Tleri Valorlii Altin islemleri

[leri valérlii altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bu
islemi degerlemek tizere bulunan fiyat, bulunmadig: takdirde Takasbank uygulamasina paralel
olarak, (T+1) giintinde degerleme iglem yapilan giinkii islem fiyati ile yapilir. Bu sekilde fon
portfoyiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme yapilan isglemlerin
agirlikli ortalama fiyat: ile yapilir. T+2 ve daha ileri valérlii islem yapilmas: halinde, islem
tarihinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biilteninde yer alan
degerleme fiyati, bulunmuyorsa degerleme valor tarihinden islem tarihine dogru gidilerek BIST
Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Tleri Valérlii Tahvil Islemleri

Ileri valorlii alinan DIBS'ler valor tarihine kadar diger DIBS'lerin arasina dahil edilmez.
Ileri valdrlii satilan DiBS'ler ise valor tarihine kadar portfoy tablosunda kalmaya ve
degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii DIBS alim ve satim islemleri ayri bir vadeli islem
sézlesmesi olafak’ ‘degerlenir. Islem tutarlari ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa
borg olarak tak1p edilir.

Ilerl valorlu sozlesmenm degen ahg; ve satis 1$1em1er1nde ayni yontemlex hesa lamrken




ayn1 nominal degerde hem alis hem de satig yapilmus ise portfoy tablosunda her iki islem ayni
degerde fakat alis islemi (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde a¢tig
pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfdy degeri tizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

Ileri valérlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gére yapllacaktlf:
Islemin Degeri = Vadesonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (vkg/365)
Vade Sonu Deger : Alim satim yapilan DIBS'in nominal degeri

Bilesik Faiz : Varsa degerleme giiniinde IMKB'de valér tarihi islemin valér tarihi ile
ayni olan islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde IMKB'de ayn: giin
valorlii gergeklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valérlii olarak
islem gordiigii giindeki ayn1 giin valorlii islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa
ithrag tarihindeki bilesik faiz oranidir.

Yabanci Ortakhik Paylar: ve Yabanci Borsa Yatirnm Fonu Katilma Paylar

Yabanci1 ortaklik paylarinin ve yabanci Borsa Yatinmm Fonu katilma paylarinin
degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagitim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
alimamamasi durumunda Bloomberg®den veri alinir. Degerleme aninda paylarin ilgili borsada
ilgili degerleme giiniine iliskin kapams fiyati olusmussa kapanis fiyati, islemler devam
ediyorsa, Tirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat araliginda Reuters’dan, Reuters’dan veri
almamamasi durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giinkii tiim islemlerin agirlikli
ortalama fiyati kullanilir.

Degerleme giiniinde ilgili borsada islem ge¢memesi halinde son islem tarihindeki
kapanis fiyati kullanilir.

Di1s Bor¢lanma Araclari, Yabanci Bor¢lanma Araclari, Yabanei Kira Sertifikasi

Borsa disinda yapilan dis borglanma araglari, yabanci borglanma araglar ve yabanci kira
sertifikalarinin degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagitim kanali Bloomberg’dir.
Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’dan veri alinir. Tiirkiye saati ile 16:30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satis fiyatinin ortalamasi alinir. Degerlemede
kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin tizerine degerleme tarihine kadarki birikmis kupon faizinin
cklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde alig/satis fiyati olusmamis kiymetlerin
degerleme fiyat1 ise, bir nceki degerleme fiyatinin son degerleme tarihindeki i¢ verim orani
(islemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandirilmis Yatirim Araclar

Yapilandirilmis yatirim araglari degerlemesinde borsada ilan edilen kapams fiyatinin
kullanilmasi esastir.

Kapanis fiyatinin olmamasi durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan o
glinkii tiim islemlerin agirlikli ortalama fiyat: kullanilir.

Agirlikli ortalama fiyata ulagilamamasi durumunda 6ncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloombg;g”den Vet .alimamamas: durumunda Reuters’da ilan edilen giincel fiyat (dayanak
varlik /ﬁn;gﬁnccl ﬁyaﬂail kullanilarak hesaplanan ) kullanilir.

rng, gqnux%de her iki veri dagiim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halm e 1h;a%9hta1;a 1ﬁ‘da aglanan alis ve satis kotasyonlarinin ortalamasi alinarak hesaplanan
glince) f:' yé’t,Fe& ;Bmmme iletilerek degerleme yapilir. _
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Tiirkiye’de ihra¢ edilip borsada islem goérmeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca
onaylanan) oncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda
Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullanilir. Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda
da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihraggi tarafindan saglanan alis ve satis kotasyonlarinin
ortalamasi almarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Yukaridaki yontemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir 6nceki
degerleme giiniinde kullanilan degerleme fiyat1 kullanilir.

Forward Sozlesmeleri

Borsa dis1 forward islemler dayanak varligin spot fiyat1 baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varligin spot fiyati olarak; forward sézlesmenin konusunun
doviz olmasi durumunda degerleme giintindeki TCMB alis ve satis kuru ortalamasi, borglanma
araglar1 igin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik agirlikli ortalama fiyati
kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi
arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve déviz piyasa faizleri ile (dayanak varligin
doviz olmasi durumunda ise yurt i¢i doviz piyasasinda yapilan isleme ait i¢ verim faiz orani)
ilerletilecek ve teorik fiyata ulasilacaktir. Farkli dayanak varliklarinin kullanilmasi durumunda
ise piyasa fiyatini en iyi yansitacak yontemler kullanilir.

Swap Sozlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan swap sozlesmelerinin degerlemesinde oncelikli olarak
Bloomberg terminalleri, Bloomberg terminallerine erisilememesi durumunda Reuters
terminalleri kullanilir. Degerleme giinlinde swap sozlesmesinin degeri vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlari kullanilarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akiglarinin
Tiirk Lirasi cinsi karsiligidir. Tiirk Lirasi cinsi karsilik hesaplanirken, indirgenmis nakit akisinin
Fon’un varhg (alacagi) olmasi durumunda TCMB alis kuru, Fon’un yiikiimliiligii (borcu)
olmas1 durumunda, TCMB satis kuru kullanilir.

Borsa Dis1 Opsiyon Sozlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan opsiyon sdzlesmelerinin deferlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisinin fiyat verememesi
halinde (resmi tatil v.b.) bir 6nceki degerleme fiyat1 kullanilir.

Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Sézlesmeleri:

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, BIST Borglanma Araglari Piyasasi Repo-Ters
Repo Pazari’nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz orani ile degerlenir. Ilgili
vadede BIST te islem ge¢gmemis olmasi durumunda en son degerleme orani ile Fon Hizmet
Boliimii tarafindan degerleme yapilir.

Yatirnm Fonu Katilma Paylarn
Yatirim Fonu katilma paylarinin degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullanilir.

YENI SEKIL:
5.5. Portﬁ)ydeldi Varllkiarm deger}eme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/‘TFRS d}kkate almarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme
esaslari asagldakrgrbldl'




Ileri Valérlii Altin ve Giimiis Alm Islemleri

[leri valorlii altin ve giimiis alim islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasast glinliik
biilteninde bu islemi degerlemek t{izere bulunan fiyat ile, fiyat bulunmadi takdirde Takasbank
uygulamasina paralel olarak, (T+1) giintinde degerleme islem yapilan giinkii islem fiyat: ile
yapilir. Bu sekilde fon portféyiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme
yapilan islemlerin agirlikli ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve daha ileri valérlii islem yapilmasi
halinde, islem tarihinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde
yer alan degerleme fiyat1 ile, bulunmuyorsa degerleme valor tarihinden islem tarihine dogru
gidilerek BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilr.

Ileri Valorlii Tahvil/Bono Islemleri

Ileri valérlii alinan DIBS'ler valér tarihine kadar diger DIBS'lerin arasina dahil edilmez.
Ileri valdrlii satilan DIBS'ler ise valér tarihine kadar portfdy tablosunda kalmaya ve
degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii DIBS alim ve satim islemleri ayr1 bir vadeli islem
sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa
borg olarak takip edilir.

[leri valérlii sézlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken
islem alis ise (+) pozitif, satis ise (-) bir deger olarak portfoy tablosuna yansir. Ayn1 valérde ve
ayni1 nominal degerde hem alis hem de satig yapilmis ise portfoy tablosunda her iki islem ayni
degerde fakat alig islemi (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde a¢tif
pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

[leri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (vkg/365)
Vade Sonu Deger : Alim satim yapilan DIBS'in nominal degeri

Bilesik Faiz : Varsa degerleme giiniinde BIST'te valor tarihi islemin valor tarihi ile aym
olan iglemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIST'te ayn1 giin valorlii
gergeklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valérlii olarak islem
gordiigli glindeki ayni giin valorlii islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramidir.

Yabane1 Ortaklik Paylari ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan

Yabanci ortaklik paylarinin ve yabanci borsa yatinm fonu katilma paylarmin
degerlemesinde veri alinacak Oncelikli veri dagitim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
alinamamasi durumunda Bloomberg’den veri alinir. Degerleme aminda paylarin ilgili borsada
ilgili degerleme giiniine iliskin kapanig fiyati olusmussa kapamis fiyati, islemler devam
ediyorsa, Tirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat aralifinda Reuters’dan, Reuters’dan veri
alinamamas! durumunda “Bloomberg’den alinacak olan o giinkii tiim islemlerin agirlikli
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Eurobond, Yabanci Bor¢clanma Araclari, Yabanci Kira Sertifikasi

Borsa disinda yapilan dis bor¢lanma araglari, yabanci borglanma araglari ve yabanci kira
sertifikalarinin degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagitim kanali Bloomberg’dir.
Bloomberg’den veri alinamamast durumunda Reuters’dan veri almir. Tiirkiye saati ile 16:30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satis fiyatinin ortalamast alinir. Degerlemede
kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine degerleme tarihine kadarki birikmis kupon faizinin
eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde alis/satis fiyati olusmamuis kiymetlerin
degerleme fiyati ise, bir dnceki degerleme fiyatinin son degerleme tarihindeki i¢ verim orani
(islemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandirilmis Yatirim Araclan

Yapilandirlmis yatinnm araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapanis fiyatinin
kullanilmasi esastir.

Kapanis fiyatinin olmamasi durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan o
glinkii tiim islemlerin agirlikli ortalama fiyati kullanilir.

Agirhikl ortalama fiyata ulasilamamasi durumunda Oncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’da ilan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel fiyatlar1 kullanilarak hesaplanan ) kullanilir.

Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihrag¢1 tarafindan saglanan alig ve satis kotasyonlariin ortalamasi alinarak hesaplanan
giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Tiirkiye’de ihra¢ edilip borsada islem gormeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca
onaylanan) oncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alinamamast durumunda
Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullanilir. Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda
da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihrag¢g1 tarafindan saglanan alis ve satis kotasyonlarinin
ortalamasi alinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapulir.

Yukaridaki yontemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir énceki
degerleme giiniinde kullanilan degerleme fiyat1 kullanilir.

Forward Sozlesmeleri

Borsa disi forward islemler dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varligin spot fiyati olarak; forward sézlesmenin konusunun
doviz olmasi durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankasi-alis ve satis kuru
ortalamasi, borglanma araglari igin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik agirlikli
ortalama fiyati kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade
tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak
varligin doviz olmasi durumunda ise yurt i¢i déviz piyasasinda yapilan isleme ait i¢ verim faiz
orani) ilerletilecek ve teorik fiyata ulasilacaktir. Farkli dayanak varliklarinin kullanilmasi
durumunda ise piyasa fiyatini en iyi yansitacak yontemler kullanilir.

Swap Sozlesmeleri

Borsa/ dlsmda *'taraf olunan swap sozlesmelerinin degerlemesinde o6ncelikli olarak
Bloomberg jtermu&a;llen, Blot)mbmg terminallerine erisilememesi durumunda Reuters
terminalleri kLr]lamhr Degerleme giiniinde swap sozlesmesinin dederi vadedeki para
birimlerinin 11gf121 falz _eq‘anlan ‘kullanilarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akislariin
Tiirk Lirasi ctn31 kamllgldlr Turk Lirast cinsi karsilik hesaplanirken, 1nd1rgenm1 akit akisinin
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Fon’un varlig: (alacagt) olmasi durumunda TCMB alig kuru, Fon’un yiikiimliiliigii (borcu)
olmast durumunda, TCMB satig kuru kullanilir.

Futures Sozlesmeleri

Yabanc1 futures sozlesmelerinin degerlemesinde, ilgili borsamin internet
sayfasindan veya sézlesmenin Reuters’da yayinlanan o giin i¢in a¢iklanan en son uzlasma
fiyati, uzlasma fiyatinin bulunmamasi durumunda son islem fiyaty, islem gerceklesmemesi
durumunda son ahs fiyati, borsanin kapal olmas1 durumunda ise bir énceki degerleme
fiyat1 kullanilir.

Borsa Dis1 Opsiyon Sozlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon sozlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisinin fiyat verememem
halinde (resmi tatil v.b.) bir 6nceki degerleme fiyat1 kullanilir.

Borsa Disi1 Repo ve Ters-Repo Sizlesmeleri:

Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, vade sonuna kadar isleme ait ic verim orani ile
degerlenir.

Yatirnm Fonu Katilma Paylar

Yatirim Fonu katilma paylarinin degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullanilir.
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