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Yap: Kredi Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’a bagh Yapi Kredi Portféy PY
Kuzguncuk Serbest Ozel Fon izahnamesinin “Fon Portf$yiiniin Yonetimi, Yatirim Stratejisi le
Fon Portfdy Sinirlamalar1™ baslikl II. bolimiiniin 2.3. maddesi ile “Fon Birim Pay Degerinin,
Fon Toplam Degerinin Ve Fon Portfoy Degerinin Belirlenme Esaslar1” baslikli V. béliimiiniin
5.5. maddesi Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alman 14 /07 /2021 tarih ve
E-12233903-305.04-8794 say1l1 izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

ESKIi METIN:

2.3. Fon, Teblig’in nitelikli yatirimeilara tahsisli arzina iliskin hiikiimleri ¢ercevesinde tahsisli
olarak nitelikli yatirimcilara satilacak “serbest 6zel fon™ statiisiindedir.

Fon yatinm stratejisi olarak, genis bir varlik yelpazesi igerisinde yatirimlarin
yonlendirebilmekle birlikte, getiri maksimizasyonu hedefiyle yatirnm yapacaktir. Bu hedefe
erisebilmek i¢in yoneticinin izleyecegi temel y6ntem, piyasa Ongoriisii dogrultusunda
gelistirilecek olan yonlii (market directional) ve/veya mutlak getirili (non-directional, arbitrage)
stratejilerdir. Belirli dénemlerde Fon’un performansi, piyasamin genel performansindan
ayrisabilir.

Portfoy yoneticileri, makro analizlerinde 6ncelikli olarak global ekonomik durum ve
Tiirkiye ekonomisi hakkindaki goriisleri dogrultusunda genel bir piyasa gériisii olustururlar. Bu
Ongorii dogrultusunda, kisa ve orta/uzun vadeli yatirim stratejilerini uygularlar. Makro-mikro
analizlerde, ekonomik biiylime, enflasyon oranlari, cari islemler dengesi, yurt disindan portfoy
ve direkt sermaye girisleri, déviz piyasasi gelismeleri, vb. ekonomik gostergeler dikkate
alinarak yatirnm yapilacak varlik dagilimini belirler. Mikrodan makroya gecen analizler ise
herhangi bir varlikta olusan fiyat anomalisi {izerine baslar. Fon bu esaslar dahilinde madde
3.2°de yer alan sinirlar dahilinde esnek y6netimi esas alacaktir.

Fon portfoyline alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak se¢ilir ve mevzuata uygun
olarak yonetilir.

Fon portfoyii, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olusabilir.
Bu kapsamda Fon Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihra¢ edilmis 6zel sektor menkul
kiymetler (ortaklik pqyla.rl, ve bor¢lanma araglari) ve kamu borglanma araglari (DIBS), repo,
ters repo, Takasbank para-piydsasi ve yurti¢i organize para piyasasi islemleri, kamu ve 6zel
sektor tarafindan ihtag edilgpkira sertlfikalarl varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminath
menkul kiymetler, yurtd1$1"-'hr' (;c,:llarm ;glkarm1$ oldugu TL cinsi menkul kiymetler,*varantlar,




sertifikalar, yurti¢i ve yurtdisinda kurulmus olan borsa yatirim fonlari, gayrimenkul yatirim
fonlari, girisim sermayesi yatirim fonlari dahil olmak iizere yatirim fonlar1 katilma paylar ve
her tiirlii yatirim ortaklig1 paylari fon portfoytine alinabilir. Fon siireklilik arz etmeyecek sekilde
mevduata yatirim yapabilir.

Fon piyasa sartlari uygun oldugunda ¢esitli swap stzlesmeleri yapabilir, varliga dayali
menkul kiymetlere (asset-backed securities), kredi temerriidiine bagl tahvillere (credit linked
notes-CLN), ipotege dayali menkul kiymetlere (mortgage-backed securities) ve
yapilandirilirmis yatinm araglarinda uzun veya kisa pozisyon alarak yatirim yapabilir. Fon
ayrica krediye dayali swap (CDS) sézlesmelerinde uzun veya kisa pozisyon alabilir.

Bunun yaninda Fon déviz cinsi varliklara da yatirim yapabilir, gelismis ve gelismekte
olan iilkelerin borsalarinda kote olmus yabanci sirketlerin ortaklik paylari, Amerikan Depo
Sertifikas1 (American Depositary Receipt - ADR) ve Global Depo Sertifikast (Global
Depositary Receipt -GDR) dahil, kamu ve 6zel sektdr bor¢lanma araglarina (eurobond, hazine
bonosu ve tahvili ve benzer yapidaki borglanma araglarina), yatirim fonlarina yatirim yapabilir.
Yurti¢i ve yurtdisinda kurulmus olan déviz cinsi borsa yatirim fonlar, gayrimenkul yatirim
fonlari, girisim sermayesi yatirim fonlar1 dahil olmak tizere yatirim fonlar1 katilma paylar1 ve
her tirlii yatiim ortakligi paylari alinabilir. Kamu tarafindan yurtdisinda ihrac edilen
Eurobond’lara, kira sertifikalarina (sukuk), Tiirkiye’de ihra¢ edilen déviz cinsinden/dévize
endeksli borglanma araglarma, Tirk sirketlerinin yurtici ve yurtdisinda ihrag ettigi
Eurobond’lar ve kira sertifikalar1 dahil doviz cinsi borglanma senetlerine yatirim yapabilir. Fon
altin, diger kiymetli madenler ve emtia ile bu madenler ve emtialara dayal: tiirev {iriinlere ve
sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir. Ayrica, fon emtia dahil sézii gecen tiim varliklara
ve/veya bu varliklara dayali varliklar tizerinden olusturulan endekslere yonelik organize
ve/veya tezgahiistii tiirev araglara yatirim yapabilir.

Fon, doviz ve emtia da dahil olmak iizere Teblig’in 4. maddesinde yer alan varliklara
ve/veya iglemlere dayali forward islem yapabilir, vadeli islem stzlesmesi, opsiyon ve vadeli
islemlere dayali opsiyon alip satabilir, ayrica VIOP’ta islem géren vadeli kontratlar, opsiyon
sozlesmeleri ve/veya borsa digi tlirev Urlinler/islemler ile swap sozlesmesi/islemlerini de
portfoyiine dahil edebilir.

Fon uygulayacag) stratejilerde, yatirim amagh olarak ve/veya riskten korunma saglamak
amaciyla, kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir.

Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.

Fon, 6diing olarak menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve
ag1Za satig gergeklestirebilir. Fon portfoylinde bulunan yerli ve yabanci borglanma araglarini
yerli ve yabanci bankalara kredi islemleri igin teminat olarak verebilir, kredi karsilig1 alinan ve
teminat olarak verilen menkul kiymetleri kredi kullanilan ve yurtdisi saklama yetkisine haiz
olan kurum nezdinde saklayabilir. Fon portfdyiinde bulunan tiim ortaklik paylar1 &diing
islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: 6diing menkul
islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair
uygulanacak esaslar ise Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

Fon, taraf ql;ﬁ'naﬁ “fers repo $6zlesmelerine konu sermaye piyasast araclarmi, fon
ye pi ‘Mlar‘: in ddiing verilmesi kapsaminda teminat olarak alinan
lengl }Qg.;@e&ées;n}‘};e fon portfyline dahil edilen nakdi ilave kaldirag
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yaratmak tizere yeniden yatirima ydnlendirebilir. Bu kapsamda Fon yerli ve yabanci borsalara
kote menkul kiymetler, borsa yatinm fonlari, bor¢lanma araglari ve borsa i¢i ve dist tiirev
araglara kaldiragh yatirim yapabilir.

Fon portfoyiine dahil edilen yabanci ve/veya djviz cinsinden para ve sermaye piyasasi
araglar1 fon toplam degerinin %801 ve fazlasi olamaz.

YENI METIN:

2.3. Fon, Teblig’in nitelikli yatirimcilara tahsisli arzina iliskin hiikiimleri cercevesinde tahsisli
olarak nitelikli yatirnmcilara satilacak “‘serbest 6zel fon” statiisiindedir.

Fon yatinm stratejisi olarak, genis bir varlik yelpazesi igerisinde yatirimlarini
yonlendirebilmekle birlikte, getiri maksimizasyonu hedefiyle yatirim yapacaktir. Bu hedefe
erisebilmek i¢in yoneticinin izleyecegi temel yontem, piyasa Ongoriisii dogrultusunda
gelistirilecek olan yonlii (market directional) ve/veya mutlak getirili (non-directional, arbitrage)
stratejilerdir. Belirli donemlerde Fon'un performansi, piyasanin genel performansindan
ayrisabilir.

Portfoy yoneticileri, makro analizlerinde éncelikli olarak global ekonomik durum ve
Tiirkiye ekonomisi hakkindaki goriisleri dogrultusunda genel bir piyasa goriisii olustururlar. Bu
ongorii dogrultusunda, kisa ve orta/uzun vadeli yatinim stratejilerini uygularlar. Makro-mikro
analizlerde, ekonomik biiylime, enflasyon oranlari, cari islemler dengesi, yurt disindan portfoy
ve direkt sermaye girisleri, doviz piyasasi gelismeleri, vb. ekonomik gdstergeler dikkate
almarak yatirim yapilacak varlik dagilimint belirlerler. Mikrodan makroya gegen analizler ise
herhangi bir varlikta olusan fiyat anomalisi {izerine baglar. Fon bu esaslar dahilinde madde
3.2.°de yer alan sinirlar dahilinde esnek yonetimi esas alacaktir.

Fon portfoyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasast Kurulu’nun
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve mevzuata uygun
olarak yonetilir.

Fon portfoyii, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olusabilir.
Bu kapsamda Fon Tirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihra¢ edilmis 6zel sektér menkul
kiymetler (ortaklik paylart ve borglanma araglari) ve kamu borglanma araglar (DIBS), repo,
ters repo, Takasbank para piyasasi ve yurti¢i organize para piyasasi islemleri, kamu ve 6zel
sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari, varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminatl
menkul kiymetler, yurtdig1 ihraggilarin ¢ikarmis oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar,
sertifikalar, yurti¢i ve yurtdisinda kurulmus olan borsa yatirim fonlari, gayrimenkul yatirim
fonlar1, girisim sermayesi yatirim fonlar: dahil olmak {izere yatirnm fonlar1 katilma paylar1 ve
her tiirlti yatirim ortaklig1 paylarini fon portfoyline alabilir. Fon siireklilik arz etmeyecek sekilde
mevduata yatirim yapabilir.

Fon piyasa sartlar1 uygun oldugunda cesitli swap sézlesmeleri yapabilir, varliga dayali
menkul kiymetlere (asset-backed securities), kredi temerriidiine bagli tahvillere (credit linked
notes-CLN), ipotege dayali menkul kiymetlere (mortgage-backed securities) ve yapilandirilmig
yatirim araglarinda uzun veya kisa pozisyon alarak yatirim yapabilir. Fon ayrica krediye dayah
swap (CDS) sdzlesmelerind‘e'uzil’n-,veya kisa pozisyon alabilir.

Bunun yamnda, ]?@,n"th,wz c1n31 varliklara da yatirim yapabilir, gelismis ve gelismekte
olan tilkelerin borsalarlhda,kote olmus yabanci sirketlerin ortaklik paylarl Amerikan Depo




Sertifikast (American Depositary Receipt - ADR) ve Global Depo Sertifikasi (Global
Depositary Receipt -GDR) dahil, kamu ve 6zel sektor bor¢lanma araglarina (eurobond, hazine
bonosu ve tahvili ve benzer yapidaki borglanma araglarina) ve yatirnm fonlarina yatirim
yapabilir. Yurti¢i ve yurtdisinda kurulmus olan d6viz cinsi borsa yatirim fonlari, gayrimenkul
yatirim fonlari, girisim sermayesi yatirim fonlari dahil olmak tizere yatirim fonlar1 katilma
paylart ve her tiirlii yatirim ortaklhigi paylar alinabilir. Kamu tarafindan yurtdisinda ihrac edilen
Eurobond’lara, kira sertifikalarina (sukuk), Tirkiye’de ihra¢ edilen doviz cinsinden/dévize
endeksli borglanma araglarina, Tiirk sirketlerinin yurtici ve yurtdisinda ihrag¢ ettigi
Eurobond’lar ve kira sertifikalari dahil déviz cinsi bor¢lanma senetlerine yatirim yapilabilir.
Fon altin, diger kiymetli madenler ve emtia ile bu madenler ve emtialara dayal tiirev iiriinlere
ve sermaye plyasasi araclarina yatinnm yapabilir. Ayrica, fon emtia dahil sozii gegen tiim
varliklara ve/veya bu varliklara dayali varliklar iizerinden olusturulan endekslere ydénelik
organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara yatirim yapabilir.

Fon, doviz ve emtia da dahil olmak iizere Teblig’in 4. maddesinde yer alan varliklara
ve/veya islemlere dayali forward islem yapabilir, vadeli islem sézlesmesi, opsiyon ve vadeli
islemlere dayali opsiyon alip satabilir, ayrica VIOP ta islem géren vadeli kontratlar, opsiyon
sozlesmeleri ve/veya borsa dis1 tiirev triinler/islemler ile swap sdzlesmesi/islemlerini de
portfdyline dahil edebilir.

Fon uygulayacag stratejilerde, yatirim amagli olarak ve/veya riskten korunma saglamak
amaciyla, kaldirag yaratan islemler ger¢eklestirebilir. Ayrica yatirnm amach olarak ve/veya
riskten korunmak amaciyla, yerli ve yabanci sirketlerin ortaklik paylarinin dahil oldugu
endekslere dayali borsa yatirim fonlarina ve tiirev araglara yatirinm yapabilir.

Fon hesabina kredi alinmasi1 miimkiindiir.

Fon, 6diing olarak menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve
ac1ga satis gerceklestirebilir. Fon portfoytinde bulunan yerli ve yabanci borglanma araglarini
yerli ve yabanci bankalara kredi islemleri igin teminat olarak verebilir, kredi karsilig1 alinan ve
teminat olarak verilen menkul kiymetleri kredi kullanilan ve yurtdisi saklama yetkisine haiz
olan kurum nezdinde saklayabilir. Fon portfoylinde bulunan tiim ortaklik paylari 6diing
islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasmdan dolay1 ddiing menkul
islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair
uygulanacak esaslar ise Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

Fon, taraf olunan ters repo sdzlesmelerine konu sermaye piyasasi araglarini, fon
portfoylindeki sermaye piyasasi araclarinin 6diing verilmesi kapsaminda teminat olarak alinan
varliklar1 ve repo islemleri gergevesinde fon portfyiline dahil edilen nakdi ilave kaldirag
yaratmak tizere yeniden yatirima yonlendirebilir. Bu kapsamda Fon yerli ve yabanci borsalara
kote menkul kiymetler, borsa yatirim fonlari, bor¢lanma araglar1 ve borsa i¢i ve digi tiirev
araglara kaldiragl yatirim yapabilir.

Fon portfgyjine,dahitedilentyabanci ve/veya doviz cinsinden para ve sermaye piyasas
araclar1 fon toplani dege { 80’1 %ﬁ: fazlasi olamaz.

m
<1 1

Z 5
p i - w13
AR/ £ D
:) _’:i-‘ ’Q?a‘b -\ o i"
k' & e
o ):-‘;.‘.;ig,h N b




V. FON BIiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

ESKIi METIN:

5.5. Portfoydeki varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karari ile belirlenen degerleme
esaslar1 agsagidaki gibidir:

Tleri Valorlii Altin Islemleri

[leri valorlii altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biilteninde bu
islemi degerlemek tizere fiyat bulunmadig takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) giintinde degerleme islem yapilan giinkii islem fiyati ile yapilir. Bu sekilde fon
portfdyline birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme yapilan islemlerin
agirlikli ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii islem yapilmasi halinde, islem
tarihinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biilteninde degerleme
fiyat:1 bulunmuyorsa degerleme valor tarihinden islem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasasi giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapulir.

Yabanci Ortakhik Paylari ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar

Yabanc1 ortaklik paylarinin ve yabanci Borsa Yatinm Fonu katilma paylarinin
degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagitim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
alinamamasi durumunda Bloomberg’den veri alinir. Degerleme aminda paylarin ilgili borsada
ilgili degerleme giiniine iligkin kapamis fiyati olusmussa kapamis fiyati, islemler devam
ediyorsa, Tirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat araliginda Reuters’dan, Reuters’dan veri
alinamamasi durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giinkii tim islemlerin agirlikli
ortalama fiyati kullanilir.

Degerleme giintinde ilgili borsada islem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki
kapanig fiyati kullanilir.

Dis Bor¢lanma Araglari, Yabanci Bor¢lanma Araglari, Yabanci Kira Sertifikasi, ikraz
Istirak Senetleri

Borsa disinda yapilan dig bor¢lanma araglari, yabanci bor¢lanma araglari, yabanci kira
sertifikalar1 ve ikraz istirak senetlerinin degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagitim
kanali Bloomberg’dir. Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’dan veri alinir.
Tiirkiye saati ile 16.30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satis fiyatinin ortalamasi
alinir. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin {izerine degerleme tarihine kadarki
birikmis kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde alig/satis fiyati
olusmamis kiymetlerin degerleme fiyati ise, bir onceki degerleme fiyatinin son degerleme
tarihindeki i¢ verim orani (islemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandirilmis Yatirim/Bor¢lanma Araglar:

Yapilandirilmis yatirim araclart degerlemesinde borsada ilan edilen kapanis fiyatinin
kullanilmasi esastir.

Kapanisg ﬁyatmm leamasl durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat araliginda
Bloomberg’den ‘310019berg de ﬁ}?at bulunamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan o
giinkii tiim 1slemler1n aglrhkh Grtala:ma fiyat1 kullanilir,




Agirlikl ortalama fiyata ulasilamamasi durumunda 6ncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’da ilan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel fiyatlar: kullanilarak hesaplanan) kullanilir.

Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihrage1 tarafindan saglanan alig ve satis kotasyonlarinin ortalamasi alinarak hesaplanan
giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Tiirkiye’de ihrag edilip borsada iglem gormeyenler igin (ihra¢ belgesi Kurulca
onaylanan) oncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda
Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullanilir. Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda
da glincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihragc1 tarafindan saglanan alis ve satis kotasyonlarinin
ortalamast alinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Yukaridaki yontemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir 6nceki
degerleme giiniinde kullanilan degerleme fiyati kullanilir.

Forward Sozlesmeleri

Borsa dig1 forward islemler dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varligin spot fiyati olarak; forward sézlesmenin konusunun
doviz olmasi durumunda degerleme giintindeki T.C. Merkez Bankasi alis ve satis kuru
ortalamasi, bor¢lanma araglar igin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik agirlikli
ortalama fiyat: kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade
tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve déviz piyasa faizleri ile (dayanak
varhgin doviz olmasi durumunda ise Oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den veri
almamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik
fiyata ulagilacaktir. Farkli dayanak varliklarinin kullanilmasi durumunda ise piyasa fiyatini en
1yl yansitacak yontemler kullanilir.

Swap Sozlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan swap sozlesmelerinin degerlemesinde o6ncelikli olarak
Bloomberg terminalleri, Bloomberg terminallerine erisilememesi durumunda Reuters
terminalleri kullanilir. Degerleme giintinde swap sozlesmesinin degeri vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlar1 kullanilarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akislarmm
Tiirk Lirasi cinsi karsihigidur. Tiirk Liras: cinsi karsilik hesaplanirken, indirgenmis nakit akisinin
Fon’un varlif1 (alacagi) olmasi durumunda TCMB alis kuru, Fon’un yiikiimliiliigii (borcu)
olmasi durumunda, TCMB satis kuru kullanilir.

Borsa Dis1 Opsiyon Sozlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon sézlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicist
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisinin fiyat verememesi
halinde (resmi tatil v.b.) bir énceki degerleme fiyat: kullanlir.

Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Sozlesmeleri:

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, BIST Bor¢lanma Araglari Piyasasi Repo-Ters
Repo Pazari’nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz orani ile degerlenir. Ilgili
vadede BIST de islenr gécmemis olmasi durumunda en son degerleme orani ile Fon Hizmet
Bolimii taraﬁnda‘ﬁf’@égaﬁléﬂe yapulir.
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YENI METIN:

5.5. Portfoydeki varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karari ile belirlenen degerleme
esaslar asagidaki gibidir:

Ileri Valorlii Altm ve Giimiis Alim islemleri

[leri valorlii altin ve giimiig alim islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik
biilteninde bu islemi degerlemek iizere bulunan fiyat ile, fiyat bulunmadig takdirde,
Takasbank uygulamasina paralel olarak, (T+1) giiniinde degerleme islem yapilan giinkii islem
fiyat1 ile yapilir. Bu sekilde fon portfoyiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda,
degerleme yapilan islemlerin agirlikli ortalama fiyat: ile yapilir. T+2 ve daha ileri valérlii islem
yapilmasi halinde, islem tarihinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik
biilteninde yer alan degerleme fiyati ile, bulunmuyorsa degerleme valor tarihinden islem
tarthine dogru gidilerek BIST Kiymetli Madenler Piyasas1 giinliik biilteninde bulunacak ilk
fiyatla yapilir.

Yabanci Ortakhk Paylar: ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar

Yabanci1 ortaklik paylarinin ve yabanct borsa yatinm fonu katilma paylarinin
degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagitim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
almamamasi durumunda Bloomberg’den veri alimir. Degerleme aninda paylarin ilgili borsada
ilgili degerleme giiniine iliskin kapanig fiyati olusmussa kapanis fiyati, islemler devam
ediyorsa, Tiirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat araliginda Reuters’dan, Reuters’dan veri
alinamamasi1 durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giinkii tim islemlerin agirlikls
ortalama fiyati kullanilir.

Degerleme giiniinde ilgili borsada islem ge¢gmemesi halinde son islem tarihindeki
kapanis fiyati kullanilir.

Eurobond, Yabanci Bor¢lanma Araclari, Yabanei Kira Sertifikasi, ikraz Istirak Senetleri

Borsa diginda yapilan dis bor¢lanma araglari, yabanci borglanma araglari, yabanci kira
sertifikalar1 ve ikraz istirak senetlerinin degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagitim
kanal1 Bloomberg’dir. Bloomberg’den veri alinamamasi1 durumunda Reuters’dan veri alinir.
Tiirkiye saati ile 16:30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alis/satis fiyatinin ortalamasi
alinir. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin tizerine degerleme tarihine kadarki
birikmis kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde alig/satis fiyati
olusmamis kiymetlerin degerleme fiyati ise, bir 6nceki degerleme fiyatinin son degerleme
tarihindeki i¢ verim orani (islemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandirilmis Yatirnm/Bor¢lanma Araclari

Yapllandlrlln}l%ﬁyat&fim arag:larl degerlemesinde borsada ilan edilen kapanis fiyatinin
kullanilmasi esastl}f e 5

Kapans fi atig (ﬁr a‘$1 durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat araliginda
Bloomberg’den, loom &g’d@f feyit, bulunamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan o
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Agirlikly ortalama fiyata ulagilamamasi durumunda 6ncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alimamamasi durumunda Reuters’da ilan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel fiyatlar1 kullanilarak hesaplanan) kullanilir.

Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihrag¢1 tarafindan saglanan alis ve satig kotasyonlarinin ortalamasi alinarak hesaplanan
giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Tiirkiye’de ihra¢ edilip borsada islem gormeyenler igin (ihra¢ belgesi Kurulca
onaylanan) oncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda
Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullanilir. Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda
da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihrag¢i tarafindan saglanan alis ve satis kotasyonlarinin
ortalamasi alinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Yukaridaki yontemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir 6nceki
degerleme giintinde kullanilan degerleme fiyati kullanilir.

Forward Sozlesmeleri

Borsa dis1 forward islemler dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varligin spot fiyati olarak; forward sézlesmenin konusunun
doviz olmasi durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankasi alis ve satis kuru
ortalamasi, bor¢lanma araclari igin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik agirlikli
ortalama fiyat1 kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade
tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve déviz piyasa faizleri ile (dayanak
varligin doviz olmasi durumunda ise oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den veri
alinamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik
fiyata ulasilacaktir. Farkli dayanak varliklarinin kullanilmasi durumunda ise piyasa fiyatini en
iyi yansitacak yontemler kullanilir.

Swap Sozlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan swap sozlesmelerinin degerlemesinde oncelikli olarak
Bloomberg terminalleri, Bloomberg terminallerine erisilememesi durumunda Reuters
terminalleri kullanilir. Degerleme giiniinde swap sozlesmesinin degeri vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlar kullanilarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akislarinin
Tiirk Lirasi cinsi karsihigidir. Tiirk Lirasi cinsi karsilik hesaplanirken, indirgenmis nakit akisinin
Fon’un varhg: (alacagr) olmasi durumunda TCMB alis kuru, Fon’un yiikiimliiliigii (borcu)
olmast durumunda, TCMB satis kuru kullanilir.

Futures Sozlesmeleri

Yabanci futures -sozlesmelerinin degerlemesinde, ilgili borsanin internet
sayfasindan veya sgzlesme,n,m Reuters’da yaymlanan o giin i¢in a¢iklanan en son uzlasma
fiyati, uzlasma fi atmm bulunmamasn durumunda son islem fiyati, islem gerceklesmemesi
durumunda son; ahs fi_r,iatl, bGrSam‘ﬂ kapali olmas1 durumunda ise bir onceki degerleme
fiyati kullamllr N




Borsa Dis1 Opsiyon Sozlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon sézlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisinin fiyat verememesi
halinde (resmi tatil v.b.) bir 6nceki degerleme fiyati kullanilir.

Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Sizlesmeleri:

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim orani ile
degerlenir.

Yatirim Fonu Katilma Paylar

Yatirim Fonu katilma paylarinin degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullanilir.




