LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
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iZAHNAME DEGISIKLIGI

Logos Portfoy Dinamik Dagilimb Serbest Fon izahnamesinin 2.5 “ 6.5.,7.1.2. ve 7.1.6 maddeleri Sermaye Pivasast

Kurulu'ndan ahlinan SQM ‘DF/202 1tarn ve 12233903~ O sayih izin dogrultusunda asagidaki
sekilde degistirilmistir:

ESKI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.5, Fonun esik deferi “KYD O/N Briit Repo Endeksi”dir. Esik deger performans ticreti hesaplamasina baz
olusturacaktir,
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2.5, Fonun esik degeri “KYD O/N Briit Repo Endeksi”dir.
ESKI SEKIL

VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.5. Performans Ucreti:

Kurucu, ybnetim dieretinin yani sira agagidaki kogullarin gergeklesmesi halinde fon katthimeilarindan farkh
donemlerde yaptiklar her bir yatirim igin ayri ayri hesaplanmak kaydiyla, “Yonetici” adma “Performans Uereti”
tahsil eder. Performans ticreti tahsil edilmesi igin dénemsel fon getirisinin pozitif olmasi ve fon getirisinin aym
donemdeki “Esik Deger” getirisini agmasi gerekmektedir. Ek olarak, “Dénem” sonundaki Fon Pay Deger’inin,
asagida anlauldigs sekilde bulunacak “Yiiksek 12" degerini asmasi gerekmektedir.

Performans prim hesaplamasy her takvim yih sonunda (12. aymn son is giinit) ve satig gergeklestiginde yapihr,

Performans Ucreti: Pay sahipleri i¢in her birim pay igin Fon Birim Pay fiyatinda olusan getirinin esik
degerin getirisini agan kisiminin %20’ sidir,

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullamlacak “kistas”.

Nispi Getiri: Performans donemi sonu itibart ile hesaplanan portfSytin vergi dncesi getiri oranindan esik
degerin gikariimas: sonucu bulunacak pozitif ya da negatif yiizdesel degerdir

Yiiksek iz deger: Alis tarihindeki fon birim pay degeri veva performans ficreti tahsil edilmis ise performans
tereti tahsil edilen fon birim pay degeri

Fon Birim Pay Degeri Getirisi: Fondan ¢ikis yapildigi tarihteki veya performans degerleme dénemindeki

fon birim pay degeri / Yitksek iz deger -1
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Biitiin hesaplamalarda “ilk Giren 11k Cikar” (FIFO) yontemi uygulanir. Performans licreti yatirnme
tarafindan karsilanir. Performans ticretine hak kazanmiimast halinde son degerleme giiniinii takip eden 5 (bes) is giinil
igerisinde, katilma payi sahiplerinin Fon'dan ayriimasini beklemeksizin yatirmmenn yatirnm kurulugu nezdindeki cari
hesabindan veya ilave bir talep veva emir beklenmeksizin, performans tereti hesaplamasina konu edilmis son
degerleme fivati kullanilarak fon kaulma paylarimin Fon'a iade edilmesi suretiyle katihmetlardan tahsil edilir,

Kurucu “Esik Deger” olarak Tirkiye Kurumsal Yaurimer Yoéneticileri Dernegi-TKYD tarafindan yaymlanan
BIST-KYD O/N BRUT REPO ENDEKSI zaman serisini kullanacaktir. Performans dénemi baginda belirlenen esik
degerin, gecelik Tirk Liras: referans faiz oraninin performans donemine denk gelen bilesik getirisinden diigiik olmasi
durumunda, esik deger olarak gecelik Turk Lirasy referans faiz oraminin performans donemine denk gelen bilesik
getirisi kullami,

Fon’a giris tarihindeki fon birim fivat ile son degerleme giiniindeki fon birim fivati arasindaki pozitif
degisimin aym donemdeki Esik Degerin getirisinden fazla olmasi durumunda, aradaki farkin %20’sinin fon pay
savist ile carpiimasi suretiyle hesaplanacak performans ticreti tahsil edilir.

Performans tereti, her bir kanlimer igin ve aymi katlimeimin her bir farkls tarihte fon katilma payr alimmnt
gerceklestirdigi glinden itibaren ayri ayri takip edilmeye baglamir. Dénem sonundaki degerleme glinil ve/veya fondan
¢ikis tarthinde farkli giris tarihleri igin hesaplanan kar/zarar tutarlart mahsup edilmeden birbirinden bagimsiz olarak
degerlendirilir,

Performans dicreti hesaplamasinda “High Watermark” (Yiiksek Iz Deger) uygulanir. Buna gore, fon satin
alig tarihindeki fon pay degeri ayni zamanda *Yiiksek iz” degeri olarak kabul edilir. Performans ticreti hesaplama
gintindeki fon fiyatimin (fon pay deperinin) “Yiiksek 12 degerini agmasi ve m';pI getirinin pozitif olmasi halinde
performans ticreti tahsil edilir. 4

Yiksek iz deger, performans icreti alinan donem itibariyla performans tcretine esas birim pay degeri olarak
yeniden belirlenir.

Esik Deger Getirisi = (Donem Sonu BIST-KYD O/N BRUT REPO ENDEKSI / Dénem Basi BIST-KYD
O/N BRUT REPO ENDEKSI ~ 1)

Fon getirisi = (Donem sonu fon birim pay fiyati/Y tksek iz deger)-1)

Performans ficreti hesaplama glintinde fon fiyatinin Yksek 1z degerinin altinda kalmasi halinde fon
performans ticreti tahsil edilmez.

Bir sonraki performans ticreti hesabi igin baz olugturacak Yiksek Iz degerinin belirlenmesinde i¢ durum
ortaya ¢ikabilir:

Fon getirisi pozitif ve fon getirisi esik degerden ytiksek ise Yitksek [z deger, performans ticreti kesilen
tarihteki fon pay degeri olarak gitincellenir,

Fon getirisinin negatif ancak esik degerin getirisinden yiiksek ise performans ticreti kesilmediginden Yiiksek
Iz degerperformans ticreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri olarak almmaya devam eder.

Fon getirisi pozitif, fakat fon getirisi esik degerden diisiik ise performans ticreti kesilmediginden Yiiksek [z
deger performans Ucreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri olarak alhinmaya devam eder,

Performans gézden gegirme tarihleri digindaki tarihlerde satun talimati verildiginde hesaplanan performans
primi sans tutarindan ditgtilerek kalan kisim migteriye odenir.

Ornek:
Donem baginda pay bagi fon fivati: 100, Yiiksek iz Deger: 100. Esik Deger: 100

erin getirisi %4,0
sopucunda

Degerleme donemi sonunda fon birim pay degerinde olusan getiri %8.0, esik deg
i, fon fiyatr 108, esik deger 104 olmustur. Fonun getirisinin esi ge@e
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performans ticretinin kesileceginden yiiksek iz defier performans icreti hesaplanan fon birim pay degeri olarak
giincellenecek ve gelecek donem igin performans tiereti hesaplamalarinda baz alinacak Yiksek iz deger 108 olacaktir.

b) Degerleme donemi sonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri -3% (fon fiyat1 97), esik deZer getirisi
%5 (Esik deger 105) olmus, fon birim pay fiyatinin yitksek iz degeri agmamasi ve fon getirisinin egik deger getirisinin
altinda kalmasindan dolayi donem sonunda performans ticreti tahsil edilmemistir. Bu durumda, bir sonraki dénem
i¢in performans Gicreti hesaplamalarinda baz alinacak Yiksek iz deger 100 olarak devam edecektir.

¢) Degerleme donemi sonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri %4,0 (fon fiyat1 104), esik degerin
getirisi%3,0 (egik deger 105) olmus, fon getirisi esik degerin getirisinin altinda kaldigindan dénem sonunda
performans {icreti tahsil edilmemistir. Bu durumda bir sonraki dodnem igin performans ticreti hesaplamalarinda baz
alinacak Yksek iz deger 100 olarak devam edecektir.

Performans ticretinin hesaplanmasinda agagidaki formil kullanilacaktir:

{((Fon birim pay degerinin getirisi — Esik degerin getirisi)*%20)*d6nem bagt fon birim pay degeri*pay
miktari]

Farkh dénemlerde girisi yapilan her bir pay i¢in ayri ayr1 hesaplanir.
Performans Ucreti Hesaplamasma liskin Ornekler
Ornek 1:

Soru: A

Yatirimer 26 Ekim 2012 tarihinde Fon’a 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL) 100,000 adet fon
katilma payi satin almistir,

O tarihten yilin son deZerleme glinti olan 31 Aralik 2012’ye kadar Fon'un getirisi %10,0 olmugstur (fon pay
degeri 110 TL olmugtur), Aym donemdeki Esik Deger getirisi ise %6,0 olmugtur.

Yatirimet 25 Subat 2013 tarthinde Fon’dan ¢iknustir,

Performans ficreti tahsilatinin yapildigr yilin son degerleme guintinden fon ¢ikis tarihine kadarki dénemde
(31/12/2012-25/02/2013 arast) fonun getirisi %10,0 (fon pay degeri: 121), Esik Deger getirisi ise %3,0 olarak
gergeklesmistir,

Cevap:

25/02/2013 tarihinde gergeklesen ¢ikig isleminden dnce performans hesaplama dénemi sonu olan 31/12/2012
de agagidaki hesaplama yapilarak miisteriden performans komisyonu Kesilmigtir.

Fon alim tarihinde Yiiksek iz deger fon fiyati olan 100 TL dir. Performans degerleme tarihindeki fon fiyaty,
Yiksek iz degerini agtigi ve nispi getiri pozitif oldugu igin Performans Ucreti tahsil edilmigtir.

Nispi Getiri Orani : %10-%6=%4
Pay basina Performans Orani : (%10 ~ %6 ) x %20 = %0.8

Performans Ucreti: 100 TL x 100,000 pay x %0.8 = 80,000 TL olarak miisterinin TL cari hesabindan
kesilmistir.

25/02/2013 tarihine geldigimizde, bir 8nceki donemin son degerleme giini olan 31/12/2012 tarihinde
performans komisyonu kesildigi igin bir sonraki Dnem igin Yiiksek iz deger bir 6nceki diirlem performans tcreti
kesilen degerleme giinit olugan pay fivati olan 110 olmugtur,

Yaurimcimn Fon'dan ¢ikis yaptugi 25 Subat 2013 tarihinde Fon fiyati, Yiiksek Iz degerini astig1 ve nispi

getiri pozitif oldugu i¢in Performans Ucreti tahsil edilmistir.
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Performans Ucreti, (%10 — %5) x %20 x 100,000 x110 = 110,000 TL olmustur,
Ornek 2:

Soru:
Yatirunetr 15 Subat 20135 tarihinde 100 TL birim fiyatten (fon pay degeri: 100 TL) 50,000 adet fon katilma

payi satin almigtir,

I Mart 2015 tarihinde 102 TL birim fivattan 100,000 adet daha fon katilma pay: satm almustir,
Yatirimer 15 Mart 2015 tarihinde ise 80,000 adet fon kattlma payini 120 TL fiyattan satmistir,
Yiln itk degerleme giintl olan 31 Mart 2015 de fon pay degeri 125 TL olmustur,

Yihn ikinei degerleme donemi olan 30 Haziran 20157 de fon fiyat1 115 olarak gergeklesmistir.
Yatirimer elinde kalan 70,000 adet fon katiima belgesini 15 Eylil 2015°de 135 fiyat ile satmigtir.
Esik Degerin getirisi:

15 Subat 2015 —~ 15 Mart 2015 arasmnda %3.5,

} Mart 2015 - 15 Mart 2015 arasinda %2.5,

1 Mart 2013 — 31 Mart 2015 arasinda 92,5, 4

31 Mart 2015 - 30 Haziran 2013 arasinda %4,0 olmugtur.

30 Haziran 2015-15 Eylal 2015 arasinda %5 olmugtur,

Yatirime: 2015 yili Haziran ayinda da fonda kalmaya devam etmis, kalan paylarni 135 fivat ile 15 Eylul

2015 de satmustir,

Cevap: Yatimmewn farkly donemlerde yaptigs yannimlar ayr ayr takip edilmigtir. FIFO uygulamasina gore,

vatrimemin 13 Mart 2015 tarihinde satmis oldugu 80,000 adet fon katilma paylarina iliskin Performans Ucreti
hesaplamasinda:

50,000 adet pay igin 15 Subat 2015 15 Mart 20135 arast d6nem getirileri,
30,000 adet pay igin ise 1 Mart 2015 — 13 Mart 2015 arasindaki donem getirileri kullanilmigtir.

15 Subat 2015 tarihinde satin ahinan 50,000 paylik kisum igin Yiksek [z degeri 100" dir.
Buna gore fondan ¢ikisin gergeklestigi 15 Mart 2015 tarihindeki Fon fiyati, Yitksek Iz Degeri astigit ve nispi

getiri pozitif oldugu igin Performans Ucreti tahsil edilmistir,

”

Donemin fon getirisi %20 dir (120/100-1)
Nispi Getiri: %20-%3,5=%16,5
Performans Ucreti: (%620.0 —%3.5) x %20 x 100 TLx 30,000 pay = 165,000 TL

Kalan 30,000 adet pay i¢in :

1 Mart 20135 tarihinde satin alinan 100.000 payhik fon igin Yiksek 1z degeri 102 dir.
Buna gbre;

Donemin fon getirisi %17,65"dir (120/102-1)

Nispi Getiri: %17,65-%2,5= %15,15

Performans Ucreti: (%17,65. — %2.5) x %20 x 102 TLx 30,000 pay = 92,700 TL

dan tahsil edilen toplam Performans Ucreti 257,700 TL (165,000+92,700) olmustur,




31 Mart 2015 degerleme glintinde vatirimeinin elinde kalan 70,000 katllma payi igin performans ficreti
hesaplanmisgtir, ‘

Yatirnmn yapildign 1 Mart 2015 tarihinde Yiiksek Iz deger 102 TL, 31 Mart 2015 degerleme giiniinde fon
fivau 125 TL olmustur.

Donemin fon getirisi %22,34 dir (125/102-1),

Nispi Getiri : %22,54-%62,5=%20,04

Performans Ucreti: (%22.54-%2.30) x %20 x 102 x 70,000 pay = 286,300 TL Performans Ucreti
kesilmistir,

Bir sonraki hesaplama donemi igin baslangig Yiiksek [z degeri 125 TL olmustur.

30 Haziran 2015 degerleme giiniinde 70,000 adet katilma payr Performans Ucreti hesaplamasina iliskin
olarak 31 Mart 2015 - 30 Haziran 2015 arasindaki getiriler kullantnustir

Dénemin Fon Getirisi: (115/125-1= -%8),

31/03/72015-30/06/2015 tarihleri arast Esik deger %4,

30 Haziran 2015 degerleme tarthinde fonun getirisi esik degerin getirisinin altinda kalkhgr ve fon getirisi
negatif () oldugu igin performans tiereti olusmanmustir,

15 Eyltl 2015 tarihinde ise;30/06/2015 tarihinde performans tcreti kesilmedigi igin mitsterinin ¢ikig talep
tarihi olan 15/09/2015 tarihinde performans ticreti hesaplama dénemi 31/03/2015-15/09/2015 olacaktir. Buna gére;

Yiksek iz degeri 125 TL dir.

Fonun ddnem getirisi 135/125-1=%8

Esik deger getirisi @ %9,2

15 Eylal 2015 arihindeki 70.000 payin satisi esnasinda pozitif fon getirisi olmasina ragmen esik degerin
altinda kalindigindan performans ficreti tahsil edilmemistir.

YENI SEKIL
VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
6.5. Performans Ucreti:
Fon getirisi Gzerinden performans ticreti tahsil edilmeyecektir.
ESKI SEKIL

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU'NUN
KARSILADIGI GIDERLER:

7.1.2.Fon Yénetim Ucreti Orani:Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, Kurucu’ya fon toplam
degerinin glinltk % 0,00288'inden (yiizbindeikiylizseksensekiz) [villik yaklagik % 1,05 (yiizdebirvirgiilsifirbes)]
olusan bir yonetim tcreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu’ya ve
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YENI SEKIL

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU'NUN
KARSILADIGI GIDERLER:

7.1.2.Fon Yonetim Ucreti Oram:Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kayduiyla, Kutu.cu.’ye‘l. fo Opig |
degerinin giinliik % 0,00575'inden (yiizbindebesvirgiilyetmisbes) [yillik yaklasik % 2,10 (yiizdeikivirgiiloff)] elusan

bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Kurucu’ya ve [’fbag1_ggc;;;y§,. ‘,, \;ﬂ'
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VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU'NUN
KARSILADIGI GIDERLER:

7.1.6. Karsithk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlari

Fon malvarh@mdan kargilanan saklama ticreti ve diger giderlere iliskin glincel bilgiler asagida ver
almaktadw,

Fon'dan karsilanan giderler Yo .
Yonetim tereti (vilhk) 1,05
Saklama ticreti 0,08
Diger giderler (Tahmini) 0,50
YENI SEKIL

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN
KARSILADIGI GIDERLER:

7.1.6. Karsihk Ayriacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarligindan kargilanan saklama ticreti ve diger giderlere iliskin giineel bilgiler asagida ver

almaktadir.
Fon’dan karsdanan giderler Yo
Y&netim tereti (yillik) 2,10
Saklama ticreti 0,08
Diger giderler (Tahmini) 0,50
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