NUROL PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
NUROL PORTFOY BIRINCi SERBEST FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Nurol Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayilh Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 27.05.2021 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
282718-5 sicil numaras: altinda kaydedilerek 01.06.2021 tarih ve 10339 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Nurol Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Nurol Portfoy Birinci Serbest

Fon’un katilma paylarimm ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
29072021 tarihinde onaylanmstir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Nurol Portfoy Yénetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.nurolportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmstir. izahnamenin nerede yayimlandig hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirime: bilgi formunda yer almaktadar.

Aynca bu izahname katilma paylarmm ahm satimmin yapildig) ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile ve yatirnmal bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Semsiye fon igtiiztiZii, fon izahnamesi ve yatinme bilgi formu

BIST Borsa Istanbul A.S. D

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayili Yatinm Fonlanmn Finansal Raporlama Esaslarma
Iliskin Teblig

Fon Nurol Portfsy Birinci Serbest Fon

Semsiye Fon Nurol Portfty Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Nurol Portfoy Yénetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicis: T. Vakiflar Bankas1 T.A.O.

PYS Tebligi I11-55.1 say1il Portfoy Yonetim $irketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.1 say1ih Portfty Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iligkin Esaslar Tebligi

i Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig I11-52.1 say1l: Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan- ylirlirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe.
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Nurol Portfoy Y6netimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitktimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsiiginda toplanan 3
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin I1. boliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portféyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona ligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Nurol Portfoy Birinci Serbest Fon

Bagli Oldugu $emsiye Fonun Unvani: | Nurol Portfoy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiiri: Serbest Fon

Siiresizdir

L




1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin
Unvan: * | Nurol Portfoy Yoénetimi A.S. :
Yetki Belgesi/leri: Portfsy Yoneticiligi Faaliyetine Iligkin Yetki
Belgesi
Tarih: 15.04.2021
No: PYS/PY.55/542
Portfoy Saklayicisi’nin
Unvani: T. Vakiflar Bankas: T.A.O.
Portfsy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 16.04.2015
lligkin  Kurul Karar Tarihi ve |No: 10/470
Numarasi

-

1.2.2. Iletisim Bilgileri
| 8

Kurucu ve Yénetici Nurol Portféy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Maslak Mahallesi Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza Sitesi
No:255 I¢ Kap1 No:801 Saniyer Istanbul
www.nurolportfov.com.tr

Telefon numaras::

0212 2868255

Portfoy Saklayicis: T. Vakiflar Bankas: T.A.O. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:7/A-B
34768 Umraniye/ Istanbul
www.vakifbank.com.tr

Telefon numarasi;

216 7241000

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger y6neticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

-

Ad Soyada Gorevi

Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi

Ozgiir Yénetim 2013-Devam - Nurol Yatinm Bankas1 A.S.- | 28 Yil
ALTUNTAS Kurulu Genel Miidiir

Basgkant
Zafer Babiir Yonetim 2013- Devam - Nurol Yatirim Bankas1 A.S.- | 26 Yil
HAKARAR Kurulu Hazineden Sorumlu Genel Miidiir Bag

Bagkan Yardimeisi

Vekili : s
Seyfullah Cenk | Yénetim 2008-2016 - Credit Europe Bank, Dubai Genel | 29 Y1l
ATMACA Kurulu Uyesi | Miidiirii,

(Ig 2018- Devam - Nurol Yatinm Bankas1 A.S. -

Kontrolden Finansal Kuruluglar Boliimii Genel Miidtir

Sorumlu ‘| Yardimcisi

Uye)




Tayfun Yénetim 2015-2019- KT Portfoy Yonetimi A.S.- 26 Y1l
OZKAN Kurulu Kurucu Genel Miidiir ve Yénetim Kurulu
Uyesi Uyesi

2019-2021 Tiirkiye Kizilay Dernegi- Finans
ve Varlik Yonetimi Genel Miidiir Yardimeisi,
2019-2021-Kizilay Gayrimenkul ve Girigim
Sermayesi Portfoy Yo6netimi A.S. - Yonetim

Kurulu Uyesi

2021-Devam-Nurol Portfoy Yonetimi A.S.-

Yonetim Kurulu Uyesi
Unlii Emre Genel 2015-2017- Royal Bank of Scotland-Trader, | 9 Yil
COSKUN Miidiir 2017-2020- Nurol Yatirim Bankasi A.S.-

Hazine ve Is Gelistirme,
2021-Devam-Nurol Portféy Yonetimi A.S.-

Genel Miidiir
Hiiseyin Mali Isler ve | 2014-2020 —RE-PIE Portfoy Yénetimi A.S.— | 18 Y1l
AYDOGAN Operasyon | Mali Isler Miidiirii,
Miidiiri 2021- Devam — Nurol Portfdy Yénetimi A.S.

Mali Isler ve Operasyon Miidiirii

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Vakiflar Bankas: T.A.O. nezdinde olugturulmug olup, hizmet biriminde
gdrevli fon miidiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir. -

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyada i .

Zeyhep .o | (2019- Devam) - T. Vakiflar Bankasi T.A.O. -

Giileg pon Ve Yatinm Operasyonlan ve Saklama Hizmetleri e
BULUT Midirligt — Midir

2013-2019 - T. Vakiflar Bankasi T.A.O. - Yatinim

Operasyonlari ve Saklama Hizmetleri Miidiirligii —
Miidiir Yardimcisi

1.5. Portfdy Yoneticileri

Fon malvarhimin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirimet lehine ve yatinme gikanm gézetecek sekilde PYS Tebligi

diizenlemeleri, portfdy ydnetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan cergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfdytiniin yonetimi igin grevlendirilen portfSy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.




Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi T. Vakiflar Bankas: T.A.O.

I¢ kontrol sistemi Nurol Portfoy Yénetimi A.S.

Risk yﬁn;ﬁm sistemi Nurol Yatinm Bankas: A.S. )
Teftis birimi Nurol Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Nurol Yatirim Bankas1 A.S.

Fon'un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISIi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
ybnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar lizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklarn kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin ylirtitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere digsandan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfSyi, kolektif portfSy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan siirlamalar
¢ercevesinde yonetilir.

2.3. Fon, Teblig’in ilgili hitktimleri ¢ergevesinde nitelikli yatinmecilara satilacak serbest fon
statlislindedir.

Fon portfoyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yénetilir. J

Fon portfSylintin y&netiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasas: araglarimn segiminde,
Tebligin 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden
Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmas: esas alimir. Fon, Teblig’in 25 inci
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon, aktif yonetimle, agirlikli olarak kamu/6zel sektdér borglanma araglamna ve kira
sertifikalarina yatinm yaparak TL bazinda mutlak getiri saglamay: hedeflemektedir. Degisen p1yasa
kosullarina gbre Fon portfoyune ters repo islemleri, vaad sbzlegmeleri, Takasbank para piyasasi
islemleri, yurti¢i organize para piyasasi islemleri, BIST Taahhiitlii Islemler Pazan islemleri, ortakhik
paylan, araci kurulus varantlari, gayrimenkul sertifikalan, ipotefe ve varhpa dayali menkul
kiymetler, ipotek ve varlik teminath menkul kiymetler, yabanc para ve sermaye piyasas araglan ile
yerli ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglari, ikraz istirak senetleri,
yapilandinilmi§ yatinm araglan ve kiymetli madenler ile kiymetli madenlere dayal yatirim araglan
dahil edilebilecektir. Fon’un likidite veya vade agisindan bir yénetim kisitlamas: yoktur.

Yabanc: para ve sermaye piyasasi araglari fon portfSyline dahil edilebilir. Ancak, fon
tine dahil edilen yabanc: para ve sermaye piyasasi araglar fon toplam degerinin %8
az. Fon portfoyline dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilanin déviz cingifig




2.4.Y6netici tarafindan Fon portfoyiinde, yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami asgari
bir sinirlama getirilmemis olup, Teblig’in 4.2° nci maddesinde yer alan tiim enstriimanlara yatinm
yapabilecektir. Fon, Tebligin 17 ila 24 iincli maddelerinde yer alan portfoy ve islem simirlamalarnna
tabi degildir.

Piyasa sgartlarina bagli olarak, vadeli mevduata/katiima hesabina yatinm yapilmasi
miimkiindiir. Ancak, fon portf6yi stireklilik arz edecek sekilde ve bir yatinim stratejisi olarak vadeli
mevduatta/katilma hesabinda degerlendirilemez.

2.5. Fon’un Esik Degeri, %100 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi’dir.

Performans Tebligi uyarinca, Fon serbest fon oldugu i¢in Performans Tebligi’nde belirlenen
esik deger alt1 sinirina iligkin esaslar uygulanmaz.

2.6. Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatinm
stratejisine uygun olacak sekilde ortakhik paylan, déviz/kur, faiz, kiymetli madenler, finansal
endeksler ve fon portfdyiine alinabilecek varliklara dayali tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon
s6zlesmeleri), swap sozlegmeleri, sakh tiirev araglar, yapilandirilmig yatinm araglari, varantlar ve
sertifikalar ile ileri valorlii tahvil, bono, kira sertifikasi ve altin islemleri dahil edilebilir.

2.7. Portfdye borsa disindan yapilandirilmig borglanma araglan ile repo, ters repo, vaad
sozlesmeleri, vadeli islem, opsiyon ve swap sdzlesmeleri dahil edilebilir.

Borsa dig1 sdzlesmeler, fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin karg: taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi, adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilir olmas: zorunludur.
Ayrica, borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve opsiyon sézlesmelerinde kars tarafimin denetime ve
gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum ve benzeri) olmasi ve sdz konusu

sbzlesmelerin fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir* ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile
degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.

2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarim tanmitict genel bilgiler:

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglari, Yatinm Fonlarma Iliskin Rehber’in “Yurtdisinda
Thrag Edilen Para ve Sermaye Piyasas: Araglar” baghikhi 4.1.6°1nc1 bslimiinde yer alan esaslar
dahilinde fon portfSyiine dahil edilebilir.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanmas, fiyatinin veri dagitim kanallar:
vasitasiyla ilan edllme31 ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri c;erc;evesmde gercefe uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmas: sartlariyla, yurtdisginda borsa disindan fon portfSyiine dahil edilmesi
‘miimkiindiir.

Fon portfSyline sadece kredi derecelendirmesine tabi tutulmus yurtdiginda ihra¢ edilen
bor¢lanma araglan ve kira sertifikalan alinabilir. flgili aracin kredi derecesini belirleyen belgeler
yOnetici nezdinde bulundurulur.

Yabanci yatirim araglari ile ilgili herhangi bir iilke simrlamas: bulunmamaktadir.

2.10. Fon portfoytiine yurt iginde ve yurt dlslnda ihra¢ edilmis yapilandirilmig yatinm
araglari; fonun yatinm stratejisine ve risk yapisma uygun olmasi, ihrag¢isinin ve/veya varsa yatmm
aracinin, yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelepds

¢ elerin Yonetici nezdinde bulundurulmas: ve tabi oldugu o '::
ge eﬁ‘d.’qzﬁms bir saklay1c1 kurulus nezdinde saklanmasi kosuluyla dahil edileb




3 3 . swap sbzlesmesi, sakli tiirev arag, yapilandinlmis yatirim arac, varaf

gerekirken Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandiriimig yatinm araglari igin bu sart aranmaz. Tiirkiye’de
ihra¢ edilmis yapilandirilmig yatinm araglannin, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi,
fiyatmin veri dagitim kanallar vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde
doniistiiriilebilir nitelikte likidasyona sahip olmasi zorunludur.

Yapilandirilmig yatinm araglarimin dayanak varliklari; ortaklik paylan, déviz/kur, faiz,
kiymetli madenler, finansal endeksler ve fon portfGyiine alinabilecek varliklardan olusabilmekte
olup s6z konusu dayanak varlifin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan
yapilandinlmis yatinm araglar da portf$ye dahil edilebilecektir.

Niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen yapilandirilmig yatirim araglarindan,
yatinmci tarafindan &denen bedelin tamamimin geri 6denecedi taahhiidiinii iceren ozellikteki
borglanma araglar fon portfgyiine dahil edilebilir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatinim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiislere bagli olarak yatinmlarinin degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini yatinmcilar géz éniinde bulundurmalhidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayal: tirev
sbzlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarnn (bor¢lanma aract, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
d6viz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag: zarar
olasilifini ifade etmektedir.

c- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdytinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSylin maruz kalacag: zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Karpt Taraf Riski: Karg: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine

getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasith@idir.

4) Kaldira¢ Yaratan i§lem Riski: Fon portfdytine tiirev arag (vadeli islepge

& \si; ileri valérlii tahvil, bono, kira sertifikas1 ve altin alim islemlerinde !- o

i3 la\kaldu'ag: yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, basl4if
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baslangi¢ yatinminin lizerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha
yliksek zarar kaydedebilme olasili: kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Rigk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi

etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmas: sonucu
fonun bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl:

finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif y&nli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katima paylarimin satildifi dénemden sonra mevzuatta ve

diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) Ihragei Riski: Fon portfSyiine alman varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandinlms Yatiim Aract Riski: Yapilandinlmis yatnm araglarma yapilan
yatinmlann degeri, dayanak varhigin ters fiyat hareketleri sonucunda baglangigtaki yatinm degerinin
altina diigebilecegi gibi vade iginde ve/veya vade sonunda tamamnin da kaybedilmesi mémkiindiir.
Yapilandirilmi yatinm araglan, yapilar: geregi dayanak varliklarina gére daha karmagik bir yapi

igerebilir, yarattiklan kaldirag sebebiyle dayanak varliklarimin {izerinde getiri oynakhg
yaratabilirler.

Yapilandirilmig yatinim araglarina yapilan yatirimlarda kars: taraf riski ve ihraggimn kredi
riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicisi bulunmayan yapilandinlmis yatirim araglari, olumsuz piyasa
kosullarina bagli olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.

11) Baz Riski: Vadeli islem sézlesmelerinin cari degeri ile ilgili finansal enstriimanin spot
fiyat: arasindaki farkin degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat
ile spot fiyat birbirine esitlenmektedir. Ancak fon portfdyii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal
enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile
spot fiyat fark: teorik hesaplamadan farklilasabilmektedir.

12) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon duyarhlik riskleri nedeniyle opsiyonlarm piyasa
degerinde degisim yasanabilmektedir. Delta; dayanak finansal varligin fiyatindaki bir birim
deBigsmenin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varhifimin fiyat volatilitesindeki birim degisimin opsiyon fiyatinda
olusturdugu degisimdir. Theta; opsiyonun vadesindeki birim degisimin opsiyon fiyatinda

ixdifi degisimin Slglisidir. Rho ise, faiz oranlarindaki bir puanlik (%1) degisifn
fi Qlusturdugu degisimin él¢iisiidiir.
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teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon deZerini karsilayamamas: veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasilifinin ortaya ¢ikmasi durumudur.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatiim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmugtur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6l¢limiinde Riske Maruz Deger (RMD) y6ntemi kullamlir.
Riske maruz deger, fon portfty degerinin normal piyasa kosullari altinda ve belirli bir dénem
dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar1 belirli bir giiven arahifinda ifade eden degerdir. RMD
hesaplamasinda giinliik olarak, tek tarafli %99 giiven aralify, tarihsel gézlem y6ntemi, 20 is giinliik
elde tutma stiresi ve en az 1 yillik (250 is giinil) gozlem siiresi kullanilir. Ancak olagan dis1 piyasa
kosullarimin varlig: halinde gézlem siiresi kisaltilabilir. RMD hesaplamalarina fon portfoyiinde yer
alan tiim varlik ve islemler dahil edilir.

Likidite Riski: Fon portfoylinde yer alan finansal varliklarin belirli bir dsnemdeki ortalama
hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazindan likidite katsayist
elde edilir. Fonun likidite katsayisi, fon portfoyiinde yer alan varliklann likidite katsayilan ve
agirhklan kullanilarak hesaplanir. Ayrica, likidite riski i¢in belirlenen limite uygunluk devamh
olarak takip edilir.

Karsi Taraf Riski: Bu riski tagiyan finansal iiriinler i¢in ihraggmimn/kars: tarafin kredibilitesi
incelenir. Karg) taraf riski tagiyan yatirim araglannin ihraggisi igin kredi derecelendirme kuruluslan
tarafindan verilmis kredi notu degerlendirilerek fon portfSylerine dahil edilir. Thragginin yetkili
derecelendirme kuruluglar tarafindan yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna
sahip olunmasi zorunludur.

Borsa dig1 tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sézlesmesi) ve swap sézlesmeleri ile diger
sbzlesmelere iliskin kargi taraf riskinin hesaplanmasinda; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
maddesi gergevesinde, UFRS 39. maddesine uygun olarak takip yapilir ve pozisyonlarin anhik olarak
hesaplanan piyasa degeri giinliik olarak dikkate alinir. Tek bir ihrager kurulusa yénelik kars: taraf
riski borsa dis1 s6zlesmelerin pozitif piyasa degerlerinin toplami seklinde hesaplanur. Sozlesmenin

kars1 tarafindan fiyat kofasyonunun verilmesi halinde, bu fiyat piyasa degeri olarak kabul edilir ve
kars: taraf riski hesaplamasinda dikkate alinir.

3.3. Kaldirag¢ Yaratan Islemler

Fon portfSyiine kaldirag yaratan islemlerden; borsadan veya borsa disindan riskten korunma
ve/veya yatinm amaciyla d6viz, borsa yatirim fonu katilma payi, faiz ve finansal endekslere dayal
tirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), swap sbzlesmesi, sakli tiirev arag,
yapilandinlmus yatinim araci, varant ve sertifika ile ileri valorlii tahvil, bono, kira sertifikasi ve altin
islemleri dahil edilebilir.

Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamas: yapilirken dayanak varhgin piyasa fiyat: olarak,
Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyat esas alinur.
3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Slglimiinde Rehber’de belirlenen

esaslar gergevesinde Mutlak RMD yéntemi kullamlacaktir. Serbest fon olmas: nedeniyle fonun
RMD limiti bulunmamaktadir.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlan
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyopsftan to)
degerine oramna “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100 diir. o

gy
o F @%@’\F on portfyiine alinan yapilandinlmig yatinm araglarirun sakl tiirev{b&
digf Kﬁmcu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi taye
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Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatinm aracinin sakli tiirev arag niteliginde
olmasi halinde, risk &l¢timiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfiyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

42. Portfdy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdii para ve sermaye piyasasi araclar, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann disinda kalan varhklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanihr veya séz konusu bilgilere

Takasbank’in erisimine imkén saglamir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’min yiikiimliilik ve
sorumlulugu devam eder.

43. Fon’un malvarhgt Kurucu’'nun ve Portfdy Saklayicisi’mn malvarhgindan ayndir.
Fon’un malvarhigi, Fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarligt Kurucunun ve Portfdy Saklayicismin yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili

amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

44. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varhklann saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmas, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfsy saklayrcisi;

a) Yatiim fonlan hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtliztigli hitkkimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiizigi,
izahname hiikimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére Hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Ydnetici’nin talimatlarimn yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiiziigl, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullarilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfsy yapisimn, islemlerinin mevzuat, fon ictliztig,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimliidiir.

45. Portfdy saklayicisi; y

a) Fona ait varhklarin ayn ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kaylp ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar. '

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklar, haklan ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutag
aktifleriyle iligkilendiremez.

2
-46:2), Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimlitliklerini §
< ’;Qe‘ Kurpeu ve katilma pay sahiplerine verdigi zararlardan sorumludyy) .
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Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portféy Saklayicisina dava agma haKki sakhidur.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfoy Saklayicisy, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan

kaynaklanan yiikiimliilikklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karsi
sorumludur.

47. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstinlmasi, potansiyel ¢ikar ¢atigmalamnin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatinmcilanna agiklanmas:
kaydiyla fona portfSy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay! alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gdriilecek diger hizmetleri verebilir.

48 PortfSy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varhiklann mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortakhg ile yapar.

49. PortfSy saklayicisi portfSy saklama hizmetini yiiriitirken kargilasabilecegi cikar
gatigmalannin tamimlanmasini, énlenmesini, ydnetimini; gézetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimlidiir.

410. Kurucu’nun tglincii kisilere olan borglar ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym tgiincii
kisilerden olan alacaklan birbirlerine kars: mahsup edilemez.

411. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

412 Kurucu, Portfdy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiiktimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlanin giderilmesini talep etmekle
yiikiimltidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakka saklidur.

413. Portfoy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

414 Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan

kaynaklanan yikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karg1
sorumludur.

415. Portfdy saklama s¢zlesmesinde portfoy saklayicisimin Kanun ve Saklama Tebligi
hiiklimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamint daraltict hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

S1. "Fon Portfsy Degeri", portfoydeki varhklann Finansal Raporlama Tebhg\ nde
belirlenen 1lkeler gergevesmde hesaplanan degerlenmn toplarmdlr “Fon Top : ; 33
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suretiyle hesaplanir. Bu deger her ig giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’'nde belirlenen
ilkeler gercevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

53. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portfGydeki
varhiklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya ¢ikmast gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti hususunda

Kurucu’nun y8netim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilr,

54. 5.3.numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarinn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

55. Portfoydeki varliklarin degerlenmesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ySnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslar asagidaki gibidir:

1) Yabanci Para Varliklara iligkin Degerleme

Yabanc: para (TCMB tarafindan bilgi amagli yayimlanan déviz cinsi dahil) varliklar
TCMB’nin yayimladi: doviz ahs kurlarindan degerlenir. TCMB tarafindan diizenli olarak ilan
edilmeyen dbviz cinsleri ise, Bloomberg ve Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilarda
TSI16:30 — 17:00 saatleri arasinda ilgili para birimi igin agiklanan déviz alis kuru ile degerlenir.

2) lleri Valérlii Tahvil, Bono. Kira Sertifikasi ve Altin Islemlerine Iliskin Degerleme

Ieri valorlii alian tahvil, bono, kira sertifikalar ve altin valér tarihine kadar diger varliklar
arasina dahil edilmez. Ileri valérlii satilan tahvil, bono, kira sertifikalar1 ve altin ise; valor tarihine
kadar portfoy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valérlii alim ve satim
islemleri, ayn bir vadeli islem s¢zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valér tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Ileri valorlil s6zlesmenin degeri alig ve satig islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken islem
ali§ ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni valérde
ve ayn1 nominal degerde hem alig hem de satig yapilmus ise portfdy degeri tablosunda her iki islem
aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde
agtif1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu iglemler portfdy degeri tizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

Ileri valdrlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade Sonu Deger /(1+Bilesik Faiz/100)(VKG/365)

Vade Sonu Deger: Ahm satim yapilan menkul kiymetin nominal degeri,

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS’ta valér tarihi islemin valér tarihi ile aym olan
islemlerin afirhikh ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS'ta aym giin valorli
gergeklesen iglemlerin agirhikli ortalama faiz orami, yoksa en son ayni giin val6rlii olarak islem
gordugi glindeki aym giin valérlii iglemlerin agirliklh ortalama faiz orami, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir. Altin islemlerinde ise; BIAS tarafindan degerleme tarihi icin
agiklanan TLREF veya muadili oran kullanihr.

VKG: Vadeye kalan giin

3) Borsa Disi1 Repo, Ters Repo ve Vaad islemlerine iliskin Degerleme

Borsa dis1 repo, ters repo ve vaad stzlesmeleri, vade sonuna kadar islemin gergeklestirildigi
faiz/getiri oram kullanilarak i¢ verim oram ile degerlenir.

4) Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap Sézlesmelerine Iliskin Degerleme




Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullamlmak iizere giincel piyasa fiyatimn bulunmadigi durumlarda ve
- Kars: taraftan fiyat kotasyonu alinamadig: durumlarda

opsiyon stzlesmeleri igin Black & Scholes modeli (veya varsa opsiyonun yapisina daha
uygun bir degerleme metodu), forward s6zlesmeleri i¢in dayanak varligin spot fiyatimin sézlesmenin
kalan vadesine kadar ilerletilmesiyle ve swap sézlesmeleri igin Indirgenmis Nakit Akimlar1 yontemi
ile bulunan teorik fiyat degerlemede kullanihir.

Bu hesaplamalarda kullamlacak spot fiyat, faiz orani, swap points gibi veriler Bloomberg ve
Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilardan elde edilir. Dbviz kurlar olarak ise, TCMB
tarafindan yayimlanan d6viz alis kurlari esas alinir. TCMB tarafindan diizenli olarak ilan edilmeyen
ddviz cinsleri igin ise, Bloomberg ve Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilarda TSI 16:30
— 17:00 saatleri arasinda ilgili para birimi igin agiklanan doviz alis kurlan dikkate alimr.

5) Yurtdisinda [hra¢ Edilmis Bor¢lanma Araglan ve Kira Sertifikalanna [liskin Degerleme

Borsa diginda fon portfyiine dahil edilen yurtdiginda ihrag edilmis borglanma araglan ve
kira sertifikalan i¢in, Bloomberg ve Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilardan TSI
16:30 — 17:00 saatleri arasinda alinan alig fiyat: ile satig fiyatinin ortalamasi olan temiz fiyat dikkate
alinir. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin lizerine degerleme tarihine kadar islemis
getirinin eklemngsi yoluyla bulunur. Tam is glinii olmayan giinlerde bu iglem TSI 10:00 — 11:00
saatleri arasinda alinan ahs fiyati ile satig fiyatinin ortalamasi kullamlarak yapilir. Kotasyon
bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir énceki is gliniinlin kirli
fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

6) Yapilandinlmis Yatirim Araglanna iliskin Degerleme

Fonun stratejisine uymak kaydiyla portféye dahil edilen yapilandinimig yatirim araglarinin
segiminde genel olarak borsada islem gbrme sarti aramr. Ancak Tirkiye’de ihra¢ edilmis
yapilandirilmig yatirim araglan igin fiyatinin veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi halinde
bu sart aranmayabilir. '

Yapilandirilmis yatinm araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullamlir.
Borsada islem gormeyen ve degerleme tarihinde borsada islem ge¢meyen yapilandinilmis yatirim
araclan i¢in veri dagitim kanallar araciligiyla ilan edilen giincel fiyat kullanilir. Degerleme tarihinde
islem gegmemesi ve veri dagitim kanallarinda fiyat ilan edilmemesi halinde yapilandiriimig yatirim
aracinin yapisina en uygun fiyatlama y6ntemi ile hesaplanan teorik fiyat degerlemede kullamilir.

56. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi),
forward ve swap stzlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip igermedigi; opsiyon sézlesmeleri i¢in Black
& Scholes modeliyle (veya varsa opsiyonun yapisina daha uygun bir degerleme metodu), forward
sbzlesmeleri igin dayanak varhifin spot fiyatinin sdzlesmenin kalan vadesine kadar ilerletilmesiyle
ve swap sdzlesmeleri igin Indirgenmis Nakit Akimlan yontemiyle hesaplanan teorik fiyat ile
degerlemede kullamlacak fiyat karsilagtirilarak giinliik olarak kontrol edilir.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dist yapilandirilmig yatirim araglarimin “adil bir fiyat”
igerip igermedigi; yatinm aracinin yapisina en uygun fiyatlama y6ntemi ile hesaplanan teorik fiyat
ile degerlemede kullanilacak fiyat karsilagtirilarak giinliik olarak kontrol edilir.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disinda taraf olunacak repo, ters repo ve vaad
sbzlegmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilip
yapilmadiy ve “adil bir fiyat” igerip icermedigi kontrol edilir. Ilgili s6zlesmenin faiz/getiri
oranlarinin borsatda islem goren benzer biiyiiklik ve vade yapisina sahip $5zlesmelerin faiz/getiri

na uygun olmasi esastir.
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Fon katilma paylar, Sermaye Piyasasi mevzuati cergevesinde nitelikli yatinme: vasfim hai.z
yatinmeilara sunulur. Fon satig baslangig tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri)

1 TL’dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylannin
sayisina boliinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar

Yatirmmailann BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu ginlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma pay1 alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

: BIST Borglanma Araglan Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: {izerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayis1 olarak verilmesi halinde, ahs islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen sati fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar

olarak verilmesi halinde ise, belirtilen tutar tahsil edilerek bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati
agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS {izerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in alim talimatlan pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitict, talimatin pay sayis: olarak verilmesi halinde, alig islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen
satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katiima pay bedellerini islem glinii

tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: sati§ fiyatindan
%20 marj disiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay: sayist
TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil
edilen tutara e deger adedin iistiinde verilen katilma pay: alim talimatlar iptal edilir.

Alim talimatimin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatinme: adina nemalandiriimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gercevesinde katilma pay: aliminda kullamlir.
Nemalandirma, Nurol Portfoy Para Piyasasi Fonu’nida yapilir. TEFAS’ta gergeklesen islemlerde ise,

TEFAS platformunda islemi gergeklestiren dagitict kurulus tarafindan belirlenecek olan esaslar
gecerli olacaktir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatinmeilarin BIST Borglanma Araglar Piyasasi'mn agik oldugu giinlerde saat 13:30’a
kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

o —

g pay fiyat: lizerinden yerine getirilir. /
BYST Borglanma Araglan Piyasasi’min kapal: oldugu giinlerde iletilen talimata

%k
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6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan
Katilma pay: bedelleri; iade talimatimin, BIST Borglanma Araglar: Piyasasi’nin a¢ik oldugu

ginlerde saat 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci iglem
gliiniinde, iade talimatimn BIST Borglanma Araglarn Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat

13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giinlinde
yatinimecilara denir.

6.5. Alm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylannin alim ve satimi, Kurucunun yam sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim

kuruluslan aracihifiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasilmas: miimkiindiir.

iletigi

https://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uveler.aspx

Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagitim S6zlesmesi imzalamis olan kurumun unvam ve

m bilgileri:
Unvan Tletisim Bilgileri
Nurol Yatinm Bankas: www.nurolbank.com.tr
AS. Bityiikdere Cad. Nurol Plaza No: 255 Kat:15/1502 34485
L Maslak Saniyer, Istanbul

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE

KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

====%3) Tiizel Kisi Kimlik Kodu giderleri,
/f"“ « "#16)-Burulca uygun gériilecek diger harcamalar,
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7.1. Fonun Malvarhdmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir. .
1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii {icretler, :

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Almnan kredilerin faizi,

4) Portfdye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracihk komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy ydnetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak tiger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri tizerinden
hesaplanacak Kurul {icreti,

10) Esik deger giderleri,
11) KAP giderleri, E -
12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,

13) E-defter (mali mithiir, arsivleme ve kullamim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iliskin noter onay: gidegle

:'*L\],], fﬁon Yonetim Ucreti Orani:
el Lo
! s i
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Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlikk %0,00480
(yiizbindedortvirgiilseksen) + BSMV’den [yillik yaklasik %1,75 (ylizdebirvirgiilyetmigbes) -+
BSMV] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde,
kurucu ile dagitic1 arasinda imzalanan sbzlesme gercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore
kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir. '

Dagitici ile kurucu arasinda bir s6zlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orani” uygulanir.

712 Fon Portfdyiindeki Varhklarm Ahm Satimma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin ahm satimina Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.

aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan agagida yer
almaktadir:

Hisse Senedi Aracilik Komisyonu %0,02 (onbinde2) + BSMV

Vadeli Piyasalar Aracilik Islem Komisyonu:%0,01 (Onbindebir) + BSMV

Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu: Yiizbinde 3 + BSMV,

Hazine Thalesi Islem Komisyonu: Yiizbinde 1,50 + BSMYV,

BPP (1-7 giin arasi vadeli) Islem Komisyonu: Yiizbinde 2,20 + BSMV,

BPP (7 giinden uzun vadeli) Islem Komisyonu: (Yiizbinde 0,35*Giin Sayis1) + BSMV,
Ters Repo Islem Komisyonu: (Milyonda 7,5*Giin Sayis1) + BSMV

Fon adina yabanc: piyasa ve borsalarda gergeklestirilen iglemler {izerinden ilgili piyasa ve
borsalarda gegerli olan iicret tarifesi uygulanir.

713 Kurul Ucreti: Takvim yih esas almnarak, tiger aylik dénemlerin son is giiniinde

Fon’un net varlik degeri lizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul
Ucreti Fon portfoytinden kargilanir.

714 Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug
giderleri ile fonlann katilma pay: ihra¢ giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmas:
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagh fonlann toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlarin portfgylerinden karsilanir.

715 Karsihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhigindan kargilanan saklama licreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatinimei bilgi formundan ulagilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asafida tahmini tutarlari gosterilen katilma paylanmin satigina iliskin giderler kurucu
ve/veya yonetici tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiiri Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5.000
=~ Difer Giderler 5.000

DPLAM 10.000
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VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI
8.1. Fon Portfoy Isletmecilizi Kazanclarmn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢ismdan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
S'inci maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlarinin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portféy isletmeciligi kazanglari, Gelir

Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraminda gelir vergisi
tevkifatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarmin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanglan elde etmek ve bunlara bagli haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasast Kanununa gére kurulan yatinm fonlan ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarnca fon katilma
paylanmin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlann Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglar ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’te iglem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasinin altinct
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlann daimi
temsilcileri aracihifryla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglar igin y1llik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLiSKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bafimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikiimliiliigiinin bulundugu ilgili hesap

déneminin son giini itibariyla hazirlanan portfSy raporlar da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu,
finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 gin icinde
"~ Tyanggl tablolann son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halind :
¥Ry ilk i§ giinii son bildirim tarihidir. i
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9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirnmc bilgi formuna ve bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar ve sorumluluk beyanlari) fon
giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
ticretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararina
baglandif: tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanmir. Finansal

tablolar ayrica s6z konusu agiklamay: miiteakip 10 is giinii igerisinde katilma pay1 sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla génderilir.

9.6. PortfSy raporlari disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satist
yapilan yerlerde, yatirimcilann incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.7. Yatinmellann yatinm yapma karanm etkileyebilecek ve 6¢nceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1,, 11, 1IL.,V.5.5., V.5.6., VI (6.5.
maddesi hari¢), VIL.7.1. (araciik komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu bliimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun
resmi internet sitesinde ilan edilir, ayrca ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez.
Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu
tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt: is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iligkin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan

nitelikli yatinmel tammina ve satisin yalmzca gerekli kosullar saglayan nitelikli yatirimcilara
yapilacag: hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.9. Portfoye yapilandirilmig yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aracimin genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP*ta agiklanur.

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg

sdzlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve kars1 tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

Vaad stzlesmesinin olasi kargi taraflan ile séz konusu taraflann derecelendirme notlarina
iligkin bilgiler KAP’ta agiklanir ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi durumunda
KAP’ta yapilan bir 6nceki agiklama giincellenir. Séz konusu sdzlesmelerin kérpay: oran: ve

vadesine iligkin bilgilere ise aylik donemler itibariyle hazirlanan portféy dagilim raporunda yer
verilir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESi

10.1.Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire éngériilmiis ise bu siirenin sona ermesi

Fon stiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériisiinii aldiktan sonra al Zi
feshi ihbar etmesi, /

Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,

urucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kada
Weya tasfiye edilmesi,
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- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmas ve benzer nedenlerle
fonun devamimin yatinmeilann yararina olmayacagimin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portftyiinde yer alan varliklardan borsada islem gérenler
borsada, borsada iglem gérmeyenler ise borsa disinda nakde déniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varlig, i¢tiizikk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye

bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan oraminda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay1 sahiplerine ddeme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’'un uygun gériisiinii aldiktan
sonra 6 ay sonras! igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katlma paylarimin bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satis talimati
beklenmeden pay satislan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satimz yapan
kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatiimeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
gorilen diger sermaye piyasas: araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katiima pay1
ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfoy
ybnetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisimn mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhigini Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfsy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiizlik; bunlarda hitkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tirk Borglar
Kanununun 502 ild 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlannda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katilma paymm birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarii Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire igin fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temetti dagitim s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatiim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ SATISI




. Katilma paylan karsili§1 yatirimeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
varliklara ve iglemlere yatinlir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanimiz
cercevesinde onaylariz.
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