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BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
NUROL PORTFQY BIRINCi BORCLANMA ARACLARI FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Nurol Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 27.05.2021 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
282718-5 sicil numarasi altinda kaydedilerek 01.06.2021 tarih ve 10339 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Nurol Portfoy Yonetimi A.S. Bor¢lanma Araglan Semsiye Fonu
ictiiziizii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Nurol Portfoy
Birinci Bor¢lanma Araglari Fonu’nun katilma paylarmm ihracina iligkin bu izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 22072%21, tarihinde onaylanmigtir.

Izahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarina iligkin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Nurol Portfoy Yonetimi A.S.'nin adresli resmi internet sitesi
(www.nurolportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandig: hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirimci bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satimmin yapildifi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatirnmci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
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Bilgilendirme Dokilimanlan

Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve yatinme: bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 sayili Yatiim Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Teblig

Fon

Nurol Portfsy Birinci Bor¢lanma Araglan Fonu

Semsiye Fon

Nurol Portféy Yénetimi A.S. Borglanma Araglan Semsiye
Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Nurol Portfsy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu

MKXK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi T. Vakiflar Bankas: T.A.O.

PYS Tebligi I1I-55.1 sayil1 Portféy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Tliskin Rehber

Saklama Tebligi I1I-56.1 sayil1 Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig I11-52.1 sayil: Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gbozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan yiriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar)/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici

Nurol Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin II. boliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portf6yii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylari $emsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhigidir.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant:

Nurol Portféy Birinci Bor¢lanma Araglan Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Nurol Portféy Yonetimi A.S. Borglanma %
JFOY )

Semsiye Fonu

Borg¢lanma Araglan Fonu V&

Siiresizdir

L



1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin ]
Unvani: Nurol Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri: Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi
Tarih: 15.04.2021
No: PYS/PY.55/542
Portfoy Saklayicisi’nin
Unvani: T. Vakiflar Bankas1 T.A.O.
Portfsy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 16.04.2015
Iligkin Kurul Karar Tarihi ve|No: 10/470
Numarasi

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Nurol Portfdy Yonetimi A.$.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

No:255 I¢ Kap1 No:801 Sanyer Istanbul
www.nurolportfoy.com.tr

Maslak Mahallesi Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza Sitesi

Telefon numarasi:

0212 286823535

Portfoy Saklayicis: T. Valaflar Bankast T.A.O. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

34768 Umraniye/ Istanbul
www.vakifbank.com.tr

Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:7/A-B

Telefon numarasi:

216 7241000

1.3. Kurucu Yineticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y6netim kurulu iiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadur:

Ad Soyada Gorevi

Son 5 Yilda Yaptifn Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi

Ozgiir Ynetim 2013-Devam - Nurol Yatinm Bankas1 A.S.- | 28 Y1l
ALTUNTAS Kurulu Genel Midiir

Bagkani
Zafer Babiir Yéonetim 2013- Devam - Nurol Yatirim Bankas1 A.S. - | 26 Yil
HAKARAR Kurulu Hazineden Sorumlu Genel Miidiir Bas

Baskan Yardimcisi

Vekili
Seyfullah Cenk | Yonetim 2008-2016 - Credit Europe Bank, Dubai Genel | 29 Yil
ATMACA Kurulu Uyesi | Mdiird,

S (I¢ 2018- Devam - Nurol Yatinm Bankas1 A.S

Kontrolden Finansal Kuruluglar B6limi Genel Madiy

Sorumlu Yardimeisi f

Uye)




Tayfun Yonetim 2015-2019- KT Portfoy Yonetimi A.§.- 26 Yil
OZKAN Kurulu Kurucu Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu
Uyesi Uyesi

2019-2021 Tirkiye Kizilay Dernegi- Finans
ve Varlik Yénetimi Genel Miidiir Yardimeist,
2019-2021-Kizilay Gayrimenkul ve Girigim
Sermayesi Portfdy Yonetimi A.S. - Yonetim

Kurulu Uyesi

2021-Devam-Nurol Portf8y Yonetimi A.$.-

Yonetim Kurulu Uyesi
Unlii Emre Genel 2015-2017- Royal Bank of Scotland-Trader, |9 Yil
COSKUN Miidiir 2017-2020- Nurol Yatiim Bankasi A.§.-

Hazine ve [s Gelistirme,
2021-Devam-Nurol Portféy Yonetimi A.S.-

Genel Midiir
Hiiseyin Mali Isler ve | 2014-2020 —-RE-PIE Portfdy Yonetimi A.§. - | 18 Yil
Aydogan Operasyon Mali Isler Miidiiri,
Miidiiri 2021- Devam — Nurol Portfdy Yonetimi A.S.

Mali isler ve Operasyon Miidiirii

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Vakiflar Bankasi T.A.O. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gérevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adr Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi

Zeynep 1o | (2019- Devam) - T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. -

Giileg Foniudurd Yatirim Operasyonlar: ve Saklama Hizmetleri &

Bulut Midiirligi — Mudir

2013-2019 - T. Vakiflar Bankas: T.A.O. - Yatirim
Operasyonlar ve Saklama Hizmetleri Midiirliigi —
Miidiir Yardimcisi -

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhgimn, fonun yatinm stratejisi dogruitusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yilhik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatinme lehine ve yatinmer gikanm gozetecek sekilde PYS Tebligi

diizenlemeleri, portfoy yonetim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gergevesinde
y6netilmesi zorunludur.

Fon portfSyiiniin ydnetimi igin gdrevlendirilen portfy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

h, Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edil
onun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug



Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi T. Vakiflar Bankas: T.A.O.

i¢ kontrol sistemi Nurol Portfoy Yonetimi A.S.

Risk yonetim sistemi Nurol Yatirim Bankas: A.S.

Teftis birimi Nurol Portfoy Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi Nurol Yatirim Bankas: A.§.

Fon’un finansal raporlanmn bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi tarafindan yapilmaktadir.

IL. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yliriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfSy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiliine iligkin PYS Tebligi’'nde belirtilen ilkeler
ve fon portfSyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan simrlamalar
cercevesinde yonetilir.

2.3. Fon toplam degerinin en az %80’i devamh olarak yerli ve/veya yabanci, kamu ve/veya
dzel sektdr borglanma aracglarindan olugmaktadir. Fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, kupon
bdemesi ve defer artisi kazanci yoluyla diizenli olarak mevduat iistii getiri saglanmasi
hedeflenmektedir.

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglan ile yerli ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilen
para ve sermaye piyasasi araglan fon portfSyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfSyiine dahil edilen
yabanci para ve sermaye piyasas araclari ile yerli ihraggilarin doviz cinsinden ihrag edilen para ve
Sermaye piyasasi araglan fon toplam degerinin %20’sini asamaz.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portf6yiinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis
asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda g6sterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Aiﬁj‘" Az.,zm‘
Yerli ve/veya Yabanci Thraggilanin Kamu ve Ozel Sektor Borglanma 80 100
Araglan (TL)
Kira Sertifikalan 0 20
Ters Repo Islemleri (*) 0 20
Vaad Sézlesmeleri 0 _slsss 10
Takasbank Para Piyasas: Islemleri ve Yurti¢i Organize Para Piyasasi %1:0\' Y,
i (e Q
o] B 20\%
{ 20>
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Ipotek ve Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Yabanci Para ve Sermaye Piyasasi Araglan ile Yerli Thraggilarin Doviz 0 20
Cinsinden fhra¢ Edilen Para ve Sermaye Piyasas: Araclar

Mevduat (TL/Ddviz)/Katilma Hesaplar: (TL/D&viz) 0 10
Altin ve Diger Kiymetli Madenler, Altina Dayal1 Para ve Sermaye 0 20
Piyasasi Araglari, Altina Dayali Mevduat ve Katilma Hesaplan ile

Altina Dayali Endeksleri Takip Etmek Uzere Kurulan Borsa Yatirim

Fonu Katilma Paylan (**)

Araci1 Kurulus ve Ortaklik Varantlary/Sertifikalar: 0 10
Yapilandinlmis Yatinim Araglar 0 10

* Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklann rayi¢ degerlerinin
%10’una kadar borsada ve/veya borsa disinda ters repo yapilabilir. Fon portfoyiinde yer alan vaad
islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar borsada veya borsa disinda geri
alim taahhiidii ile varlik satim seklindeki vaad islemi yapilabilir.

** Tiirkiye’de kurulu tek bir borsa yatinm fonunun katilma paylarina yapilan yatinm tutan fon
portfoyiiniin %20’sini gecemez. Borsa Yatirim Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi (ITI-52.2)’nin 5.
maddesinin d6rdiincii fikrasinin (a) bendi kapsaminda belirli bir varlik grubundan olusan endeksi takip
etmek tizere kurulan borsa yatinm fonlarinin katilma paylarina yapilan yatinm ilgili varlik grubu igin
belirlenen yatirim sinirlamalan hesaplamalarina dahil edilir.

Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde yapilacak bir sézlesme ile portfoylindeki

sermaye piyasasi araglarinin piyasa degenmn en fazla %50’si tutarindaki sermaye piyasasi araglarim
6diing verebilir.

2.5. Fon’un kargilagtirma olgiitii, %40 BIST-KYD DIBS 182 Giin Endeksi + %40 BIST-

KYD OSBA Sabit Endeksi + %10 BIST KYD OSBA Degisken Endeksi + %10 BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat TL Endeksi’dir.

2.6. Fon portfSyiine riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla ortakhk paylan, déviz/kur,
faiz, kiymetli madenler, finansal endeksler ve fon portfoyline alinabilecek varliklara dayal: tiirev -
araglar (vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri), swap sézlesmeleri, sakli tiirev araglar, yapilandirilmig
yatinm araglari, varantlar ve sertifikalar ile ileri valérlii tahvil, bono, kira sertifikas: ve altin iglemleri
dahil edilebilir.

Tek bir ihrage tarafindan ¢ikarilan varantlar ile sertifikalarin toplami fon toplam degerinin
%)35’1ni agamaz.

Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine ve
Portfdy Sinirlamalarna iliskin Kontrol” baghginda yer alan simirlamalara uyulur.

2.7. Portfoye borsa disindan yapilandinlmis borglanma araglar ile repo, ters repo, vaad
sozlesmeleri, vadeli islem, opsiyon ve swap sdzlesmeleri dahil edilebilir.

Borsa disinda taraf olunan ters repo s6zlegsmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10 una
kadar yatirim yapilabilir.

Borsa disinda gergeklestirilen geri satim taahhiidii ile varhk alim: seklindeki vaad
sdzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Borsa dis1 s6zlesmeler, fonun yatinim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edlllr
Sozlesmelerm kars: taraﬂannm yatinm yapllablhr derecelendirme notuna sahlp olmasi, hexkine
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alinmasina kadar gegen siirede amlan banka i¢in yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmas sart: aranmaz.

Ayrica, borsa diginda taraf olunan tiirev ara¢ ve opsiyon sozlesmelerinde kars: tarafinin
denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum ve benzeri) olmas: ve s6z konusu
sozlesmelerin fonun fiyat agiklama ddnemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir ydntem ile
degerlenmesi zorunludur. :

Borsa dis1 repo-ters repo islemlerin yapilmasi halinde en geg islem tarihini takip eden is giinii
icinde islemin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve kars: tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanur.

Vaad sdzlesmesinin olas: karsi taraflar ile s6z konusu taraflann derecelendirme notlanna
iligkin bilgiler KAP’ta agiklanir ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi durumunda
KAP’ta yapilan bir dnceki agiklama giincellenir. S6z konusu sézlesmelerin kir pay: oram ve

vadesine iligkin bilgilere ise aylik dénemler itibariyla hazirlanan portfoy dagilim raporunda yer
verilir.

2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutar, faizi, alindif: tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP'ta
aciklanir ve Kurula bildirilir.

2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatinm araglarini tamitici genel bilgiler:

Yabanci para ve sermaye piyasast araglari, Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber*in “Yurtdisinda
Thra¢ Edilen Para ve Sermaye Piyasas: Araclari” bashkli 4.1.6’inc1 boliimiinde yer alan esaslar
dahilinde fon portfSyiine dahil edilebilir.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglannin ve kira sertifikalarimin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmas, fiyatinin veri dagitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri {izerinden nakde doniistiirillebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmas: sartlariyla, yurtdisinda borsa disindan fon portfoyiine dahil edilmesi
miimkiindiir. S _ o

Fon portfoyiine sadece kredi derecelendirmesine tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen
borglanma araglan ve kira sertifikalar alinabilir. Ilgili aracin kredi derecesini belirleyen belgeler
yonetici nezdinde bulundurulur.

Yabanc yatinim araglan ile ilgili herhangi bir {ilke sinirlamas: bulunmamaktadir.

: J

2.10. Fon portfoytine yurt iginde ve yurt diginda ihrag edilmis yapilandinlmis yatinm
araglar; fonun yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmas, ihraggisimin ve/veya varsa yatirm
aracinin, yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmas: ve derecelendirme notunu
iceren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanmasi kosuluyla dahil edilebilir.

Yurtdiginda ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatiim araglarmin borsada islem gdrmesi
gerekirken Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandirilmig yatirim araglan igin bu sart aranmaz. Tiirkiye’'de
ihrag edilmis yapilandinlmis yatnm araglarimn, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi,
fiyatinin veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde -
Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cercevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde
donustiriilebilir nitelikte likidasyona sahip olmasi zorunludur.

Yapilandinlmig yatinm araglarimn dayanak varliklari; ortakhik paylan, déviz/kur, faiz,
kiymetli madenler, finansal endeksler ve fon portfsyiine alinabilecek varhklardan olusabilmekte
olup s6z konusu dayanak varligin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan
yapilandimnlmi§ yatinm araglan da portfsye dahil edilebilecektir.



III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUOMU

Yatirimcilar Fon’a yatmm yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatirm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiislere bagli olarak yatimmlarinin degerinin baglangic
degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar goz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarin, ortakhk
paylarnimin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal1 tiirev
sbzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayal: varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, séz konusu varliklann degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfyiine yabanci para cinsinden varhklarm dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagl zarar
olasihigini ifade etmektedir.

c- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek deg1$1khkler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Karsn Taraf Riski: Kars1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyahindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihfidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), swap sozlesmesi, sakli tiirev arag, yapilandinlmis yatinm araci, varant veya sertifika
dahil edilmesi; ileri valorlii tahvil, bono, kira sertifikas1 ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi
bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmas: halinde, baglangic yatirimu ile
baslangi¢ yatimminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha
yliksek zarar kaydedebilme olasih§ kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum i¢i

etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenler
de olabilir.

Yogunlagma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatin
hgm ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.




dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh

finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder. '

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarimin satldigi dénemden sonra mevzuatta ve

diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) Ihracq Riski: Fon portfSyiine alinan varliklann ihraggisinin yitkiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirimis Yatim Araci Riski: Yapilandinlmig yatinm araglarma yapilan
yatimmlarin degeri, dayanak varligin ters fiyat hareketleri sonucunda baslangigtaki yatinm degerinin
altina diigebileceji gibi vade iginde ve/veya vade sonunda tamamimn da kaybedilmesi miimkiindir.
Yapilandirilmig yatinm araglan, yapilan geregi dayanak varhiklarnna gore daha karmagik bir yap:

icerebilir, yarattiklan kaldirag sebebiyle dayanak varliklarmin izerinde getiri oynakhf:
yaratabilirler.

Yapilandinlmig yatirim araglarnna yapilan yatirimlarda karg: taraf riski ve ihraggimin kredi
riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicis: bulunmayan yapilandinilmig yatirim araglan, olumsuz piyasa
kosullarina bagh olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.

11) Baz Riski: Vadeli islem s6zlesmelerinin cari degeri ile ilgili finansal enstriimanin spot
fiyat: arasindaki farkin degisimini ifade etmektedir. Szlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat
ile spot fiyat birbirine esitlenmektedir. Ancak fon portfyi igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal
enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile
spot fiyat farki teorik hesaplamadan farklilagabilmektedir. '

12) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon duyarlhilik riskleri nedeniyle opsiyonlarin piyasa
degerinde degisim yasanabilmektedir. Delta; dayanak finansal varligin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimi gdstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varh@in fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi Slgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varlipimin fiyat volatilitesindeki birim degisimin opsiyon fiyatinda
olusturdugu degisimdir. Theta; opsiyonun vadesindeki birim degisimin opsiyon fiyatinda meydana
getirdigi degisimin 6lciistidiir. Rho ise, faiz oranlarindaki bir puanlik (%1) degisimin opsiyonun
fiyatinda olusturdugu degisimin &l¢listdiir.

13) Teminat Riski: Tiirev araglar lizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasilifinin ortaya gikmasi durumudur.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullamlan yéntemler sunlardir:
Fonun yatinm stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir

risk yb6netim sistemi olusturulmugtur.
Piyasa Riski: Fonun piyasa riski di¢limiinde Riske Maruz Deger y6ntemi .-.- iske

bilecegi en yiiksek zaran belirli bir giiven aralifinda ifade ede :
da giinliik olarak, tek tarafli %99 giiven araligy, tarihsel gbzlem yontes
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kosullarinin varligr halinde g6zlem siiresi kisaltilabilir. RMD hesaplamalarina fon portfoyiinde yer
alan tiim varlik ve islemler dahil edilir.

Likidite Riski: Fon portfoylinde yer alan finansal varliklarin belirli bir donemdeki ortalama
hacimleri, piyasann ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazindan likidite katsayis
elde edilir. Fonun likidite katsayisi, fon portfoyiinde yer alan varliklann likidite katsayilan ve
agirliklan kullanilarak hesaplamir. Ayrica, likidite riski igin belirlenen limite uygunluk devamh
olarak takip edilir. '

Kars: Taraf Riski: Bu riski tagiyan finansal {iriinler i¢in ihrag¢inin/kars: tarafin kredibilitesi
incelenir. Kars: taraf riski tasiyan yatirim araglarinin ihraggisi igin kredi derecelendirme kuruluglan
tarafindan verilmis kredi notu degerlendirilerek fon portfoylerine dahil edilir. Thraggimin yetkili
derecelendirme kuruluglari tarafindan yatinim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna
sahip olunmasi zorunludur.

Portfdye dahil edilen borsa dis: tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon stzlesmesi) ve swap
stzlegmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz.

Borsa dis1 tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi) ve swap s6zlesmeleri ile diger
sozlesmelere iligkin kargi taraf riskinin hesaplanmasinda; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
maddesi ¢ergevesinde, UFRS 39. maddesine uygun olarak takip yapilir ve pozisyonlarin anlik olarak
hesaplanan piyasa degeri giinliik olarak dikkate alinir. Tek bir ihra¢gt kurulusa yonelik kars: taraf
riski borsa dig1 sézlegsmelerin pozitif piyasa degerlerinin toplam seklinde hesaplanir. S6zlesmenin
kars: tarafindan fiyat kotasyonunun verilmesi halinde, bu fiyat piyasa degeri olarak kabul edilir ve
kars: taraf riski hesaplamasinda dikkate ahnir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratarf islemlerden; borsadan veya borsa disindan riskten korunma
ve/veya yatirim amaciyla doviz, borsa yatirim fonu katilma payi, faiz ve finansal endekslere dayali
tirev araglar (vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri), swap sézlesmesi, sakli tiirev arag,

yapilandirilmis yatirim araci, varant ve sertifika ile ileri valorlii tahvil, bono, kira sertifikas: ve altin
islemleri dahil edilebilir.

3.4. Kaldira¢ yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6lgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gercevesinde Goreli RMD yontemi kullamlacaktir. Fon portféyiiniin riske maruz degeri,
referans alinan portfyiin riske maruz degerinin iki katin1 agamaz.

3.5. Rehber’de belirtilen esaslar gergevesinde gergeklestirilen risk hesaplamalarinda referans
portfdy karsilagtirma 6lgiitiidiir.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayr hesaplanan pozisyonlann
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %100°ddr.

3.7. Fon portfbyiine alinan yapilandirilmis yatirim araglarinin sakli tiirev arag niteligi tastyip
tagimadigy Kurucu tarafindan degerlendirilerek stz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmis yatinm aracimin sakh tiirev ara¢ niteliginde
olmasi halinde, risk 6l¢timiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI




verdigi para ve sermaye piyasas araglari, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varhklar ve
bunlanin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya so6z konusu bilgilere

Takasbank’in erigimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yiikiimlilik ve
sorumlulugu devam eder.

43. Fon’un malvarlifi Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’'min malvarligindan ayndir.
Fon’un malvarligi, Fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarhf Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin ybnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili

amaci da dahil olmak lizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

44. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmasz, diger varliklann aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlarinin tutulmas, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatinm fonlan hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigii hiikkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigi,
izahname hiiklimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Yonetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasini, : v :

€) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiizigii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarin, portfdy yapisimn, iglemlerinin mevzuat, fon igtiiziigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu
saglamakla yiikiimlidiir,

4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayn ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar: ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez: .

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali

nedeniyle dogan zararlanin giderilmesini talep etmekle yikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: saklidir.

ortfdy Saklayicisi, 6362 sayilh Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgj
tikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay b
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47 Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstinlmasi, potansiyel ¢ikar catigmalarimin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, énlenemiyorsa yonetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatinmeilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir. :

48 Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortakhg ile yapar.

49, Portfdy saklayicisi portfdy saklama hizmetini yiiriitiirken kargilasabilecegi cikar
¢atigmalanmn tanimlanmasini, 6nlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalar olusturmak ve bunlari uygulamakla yiikiimlidiir.

410. Kurucu’'nun iigiincii kigilere olan borglar ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym {iglincli
kisilerden olan alacaklan birbirlerine kars: mahsup edilemez.

41l Portfoy saklama hizmetini yiiritten kurulus, yiikiimliilikklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

412 Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihléli nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yliktimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki sakhdir.

413 Portfdy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi por:cﬁiylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

414 Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan

kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katimma payi sahiplerine karsi
sorumludur.

415 Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamin daraltici hiikkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

S1. "Fon Portfy Degeri", portfdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varhiklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

52. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdliinmesi
suretiyle hesaplamr. Bu deger her i giinii sonu itibariyla Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

53. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varhklarm ilgili oldugu pazann, plyasanm platformun kapanma51 bllglsayar s15temlermde meydana




54, 5.3.numaral maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylaninin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylanmn alim satiumt durdurulabilir.

55. Portfoydeki varliklarin degerlenmesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyaninca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslan asagidaki gibidir:

1) Yabanci Para Varliklara iliskin Degerleme

Yabanci para (TCMB tarafindan bilgi amagh yayimlanan déviz cinsi dahil) varhiklar
TCMB’nin yayimladig déviz alis kurlarindan degerlenir. TCMB tarafindan diizenli olarak ilan
edilmeyen dviz cinsleri ise, Bloomberg ve Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilarda
TSI 16:30 — 17:00 saatleri arasinda ilgili para birimi igin agiklanan doviz ahs kuru ile degerlenir.

2) lleri Valérlii Tahvil. Bono. Kira Sertifikasi ve Altin Islemlerine Iliskin Degerleme

Ileri valdrlii alinan tahvil, bono, kira sertifikalan ve altin valor tarihine kadar diger varliklar
arasina dahil edilmez. Ileri valorlii satilan tahvil, bono, kira sertifikalar1 ve altin ise; valor tarihine
kadar portfoy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii alim ve satim
islemleri, ayn bir vadeli islem sézlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valor tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Tleri valorlii sozlesmenin degeri alig ve satig iglemlerinde aym yonternle hesaplanirken islem
alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni valdrde
ve aym nominal degerde hem alis hém de satis yapilmig ise portfoy degeri tablosunda her iki iglem
aym degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu gekilde
achg1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfy degeri tizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

Tleri valérlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade Sonu Deger /(1+Bilesik Faiz/100)(VKG/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan menkul kiymetin nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS$ ta valor tarihi islemin valdr tarihi ile ayni olan
islemlerin agirlikli ortalama faiz oram, yoksa degerleme giininde BIAS’ta aym giin valorlit
gergeklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valérlii olarak islem
gordiigli giindeki aym giin valdrlii islemlerin agirhikli ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir. Altin islemlerinde ise; BIAS tarafindan degerleme tarihi igin
aciklanan TLREF veya muadili oran kullanilir.

VKG: Vadeye kalan giin

3) Borsa Disi Repo. Ters Repo ve Vaad Islemlerine Iliskin Degerleme

Borsa dig1 repo, ters repo ve vaad s6zlesmeleri, vade sonuna kadar iglemin gérgeklestirildigi
faiz/getiri orani kullanilarak i¢ verim orani ile degerlenir.

4) Borsa Dis1 Tiirev Arac ve Swap Sézlesmelerine Iliskin Degerleme i
Portfoye alinmasi agamasinda tlirev arag (vadeli islem ve opsiyon stzlesmesi) ve swap
sdzlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat kullanilir.
Opsiyon sbzlesmelerinde glincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward ve
swap sozlesmelerinde giincel fiyat karg: taraftan ayni vade ve ayn: yonde alinan fiyat kotasyonudur.
Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
- Degerlemede kullamlmak tizere glincel piyasa fiyatinin bulunmadig durumlarda ve
- Karg taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda
opsiyon s6zlesmeleri igin Black & Scholes modeli (veya varsa opsiyonun
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Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilardan elde edilir. Déviz kurlan olarak ise, TCMB
tarafindan yayimlanan déviz ahg kurlan esas alinir. TCMB tarafindan diizenli olarak ilan edilmeyen
ddviz cinsleri igin ise, Bloomberg ve Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilarda TSI 16:30
—17:00 saatleri arasinda ilgili para birimi i¢in a¢iklanan déviz alis kurlart dikkate alinir.

5) Yurtdisinda fhra¢ Edilmis Bor¢lanma Araglan ve Kira Sertifikalanina Iliskin Degerleme

Borsa disinda fon portféyiine dahil edilen yurtdiginda ihra¢-edilmis borglanma araglar ve
kira sertifikalan igin, Bloomberg ve Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilardan TSI
16:30 — 17:00 saatleri arasinda alinan ahs fiyat: ile satis fiyatinin ortalamasi olan temiz fiyat dikkate
alinir. Degerlemede kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine degerleme tarihine kadar islemis
getirinin eklenmesi yoluyla bulunur. Tam is giinii olmayan giinlerde bu islem TSI 10:00 — 11:00
saatleri arasinda alinan ahg fiyati ile satig fiyatimn ortalamasi kullamlarak yapilir. Kotasyon
bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullamilacak kirli fiyat, bir &nceki is giiniiniin kirli
fiyatimin ertesi is giliniine i¢ verimle ilerletiimesiyle elde edilir.

6) Yapilandinlmis Yatinm Araclanna Iliskin Degerleme

Fonun stratejisine uymak kaydiyla portfoye dahil edilen yapilandinlmig yatinm araglarinin
seciminde genel olarak borsada islem gbrme sarti aramir. Ancak - Tirkiye'de ihrag edilmis
yapilandinimis yatinim araglar i¢in fiyatinin veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi halinde
bu sart aranmayabilir.

Yapilandinlmis yatinm araglarimin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullamlr.
Borsada islem gormeyen ve degerleme tarihinde borsada islem gegmeyen yapilandinlmig yatinm
araglar igin veri dagitim kanallar1 aracilifiyla ilan edilen giincel fiyat kullamhir. Degerleme tarihinde
islem gegmemesi ve veri dagitim kanallarinda fiyat ilan.edilmemesi halinde yapilandinimis yatinm
aracinin yapisina en uygun fiyatlama ybntemi ile hesaplanan teorik fiyat degerlemede kullanilir.

S.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa dis1 tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi),
forward ve swap sozlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip igermedigi; opsiyon sézlesmeleri i¢in Black
& Scholes modeliyle (veya varsa opsiyonun yapisina daha uygun bir degerleme metodu), forward
sbzlesmeleri i¢in dayanak varhgin spot fiyatinin sdzlesmenin kalan vadesine kadar ilerletilmesiyle
ve swap sbzlesmeleri i¢in Indirgenmis Nakit Akimlan yontemiyle hesaplanan teorik fiyat ile
degerlemede kullamlacak fiyat karsilagtirlarak giinliik olarak kontrol edilir.

Risk Yo6netimi Birimi tarafindan borsa dis1 yapilandinlmig yatinm araglarinin “adil bir fiyat”
igerip igermedigi; yatinm aracimin yapisina en uygun fiyatlama yéntemi ile hesaplanan teorik fiyat
ile degerlemede kullanilacak fiyat karsilagtirilarak giinliik olarak kontrol edilir.

Risk Y&netimi Birimi tarafindan borsa diginda taraf olunacak repo, ters repo ve vaad
sbzlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilip
yapilmadifi ve “adil bir fiyat” igerip i¢ermedigi kontrol edilir. ilgili stzlesmenin faiz/getiri
oranlarinin borsada islem gdren benzer biiyiiklik ve vade yapisina sahip sézlesmelerin faiz/getiri
oranlarina uygun olmasi esastir.

VI.  KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon sati§ baglangg tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL'dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylannin sayisina
bélinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay: Alim Esaslan
=Yatinmcilarm BIST Bor¢lanma Araglan Piyasasi’mn agik oldugu giinle
: .:\ eri katilma pay: alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden|i&
% fiyat: lizerinden yerine getirilir.




talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isgiinil yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katiima pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise, belirtilen tutar tahsil edilerek bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati
agiklandiktan sonra hesaplamr.

TEFAS tizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatlan pay sayist ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitici, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen
-sat1s fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay: bedellerini islem giinti
tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satis fiyatindan
%20 marj diigtilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay: sayisi
TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil
edilen tutara es deger adedin Ustiinde verilen katilma pay: alim talimatlan iptal edilir.

Alm talimatimin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatinmci adina nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma payr aliminda kullanilir.
Nemalandirma, Nurol Portféy Para Piyasasi Fonu’nda yapilir. TEFASta gergeklesen islemlerde ise,

TEFAS platformunda islemi gerceklestiren dagitici kurulug tarafindan belirlenecek olan esaslar
gegerli olacaktir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatinmeilarin BIST Borglanma Araglar Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min agtk oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglari Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isglinli yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat {izerinden gerceklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu
giinlerde saat 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci islem °
guniinde, iade talimatimn BIST Borglanma Araglan Piyasasi'min agik oldupu giinlerde saat

13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde
yatirimcilara $denir. '




://www.takasbank.com.tr/tr falar FAS- ler

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim s6zlesmesi imzalamig olan kurumun unvani ve
iletisim bilgileri asagida yer almaktadur.

Unvan Iletigim Bilgileri
Nurol Yatinnm Bankas: Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza No: 255 Kat:15/1502 34485
AS. Maslak Sariyer, Istanbul

VII. FON MALVA\ERLI(?INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarh@indan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri igin Sdenen her tiirli licretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Ahnan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfSyden satimlarda &denen aracihk komisyonlari, (yabanc para

cinsinden yapilan giderler TCMB d&viz satig kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfdy yonetim tcreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
7) Bagimsiz denetim kuruluglarina §denen denetim ficreti,
8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak tiger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri {izerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Kargilastirma &l¢iiti giderleri,
11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ficreti,

13) E-defter (mali mithiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,
15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu giderleri,
16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

711 Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan, yonetim {icreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminn tist siin yillik %3,65°tir.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili doneme denk gelen kismimin asilip agilmadigy, ilgili dénem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlann asildiginin tespiti halinde agan tutarin ilgili dénemi takip eden bes is giinii iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfy Saklayicis1 sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili y1l iginde
takxp eden dbnemlenn toplam glder orani hesaplamasmda toplam giderlerden diisiiliic. Fon toplam
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yaklasik %1,25 (yiizdebirvirgiilyirmibes) + BSMV] olusan bir y6netim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu
ficret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sozlesme
cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gre kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecektir.

Dagitict ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamas: durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oran1” uygulanir.

713, Fon.Port'_f'dyiindei(‘i Varhiklarin Alm Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfSyiinde yer alan varliklarin alim satimina Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.

aracilik etmektedir. S6z konusu aracihk iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan asagida yer
almaktadir:

Hisse Senedi Aracilik Komisyonu %0,02 (onbinde2) + BSMV

Vadeli Piyasalar Aracilik Islem Komisyonu:%0,01 (Onbindebir) + BSMV

Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu: Yiizbinde 3 + BSMV,

Hazine Thalesi Islem Komisyonu: Yiizbinde 1,50 + BSMV,

BPP (1-7 giin aras: vadeli) Islem Komisyonu: Yiizbinde 2,20 + BSMV, ;
BPP (7 giinden uzun vadeli) islem Komisyonu: (Yiizbinde 0,35*Giin Sayist) + BSMV,  *
Ters Repo Islem Komisyonu: (Milyonda 7,5*Giin Sayis1) + BSMV

Fon adima yabanc: piyasa ve borsalarda gergeklestirilen islemler {izerinden ilgili piyasa ve
borsalarda gegerli olan iicret tarifesi uygulanir.

714 Kurul Ucreti: Takvim yili esas alnarak, ticer aylik donemlerin son is gliniinde

Fon’un net varhik degeri lizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve denecek Kurul
Ucreti Fon portfoyiinden karsilanur. '

715 Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulug
giderleri ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon icin yapilmasi

gereken tiim giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlarin portfoylerinden kargilanir.

716. Karsiik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar R

Fon malvarligindan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere —-
yatinmei bilgi formundan ulagilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlani gosterilen halka arza iligkin giderler kurucu ve/veya ydnetici
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri = | 5.000
Diger Giderler 5.000

| TOPLAM 10.000

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI




5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul kiymet yatinm fonlannin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadur.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanglari, Gelir

Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyaninca, %0 oraninda gelir vergisi
tevkifatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarnin katilma paylaninin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artisi
kazanglan elde etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanununa gére kurulan yatinm fonlar ve yatinm ortakliklanyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliinca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihgi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglar ile bu kurumlann tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’te islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral: fikrasimn altinci
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazang¢lan ve bu kurumlarn daimi
temsilcileri aracilifiyla elde éttikleri tamamui gecici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglan i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

. & . . A F 5 *
IX.  FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
dlizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliliigiinin bulundugu ilgili hesap

déneminin son glinii itibariyla hazirlanan portf$y raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAPta ilan eder.

Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.
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(www.kap.org.tr) ulasilmas) miimkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢mis performansina, fonun portfoy dagihimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirnmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirrmer bilgi formundan da ulasilmasi miimkiindiir. -

9.5. Portf6y dagilim raporlan aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay: takip eden alt1 is giinii i¢inde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tagtyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin ydnetim kurulu kararina
baglandig: tarihi izleyen altinci i§ giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

9.7. PortfSy raporlari disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
agik tutulur. $6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satisi
yapilan yerlerde, yatirimcilann incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.8. Yatinmeilann yatnm yapma karanm etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., 1.1.2.1., II, L., V.5.5., V.5.6., VI(6.5.
maddesi hari¢), VIL.7.1. (aracilik komisyonlarma iligkin alt madde harig) nolu béliimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamr ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlamr, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG'de ilan edilmez.
Izahnamenin diger bsliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu
tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt: is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fon’unreklam ve ilanlari ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.10. Portfoye yapilandirilmis yatinm araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatinm
aractnin genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanur.

9.11. Borsa dis1 repo-ters tepo islemlerinin fon portfSyiine dahil edilmesi halinde en geg

s6zlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde s6zlesmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve kars1 tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

Vaad sbzlesmesinin olas: kars: taraflan ile s6z konusu taraflarin derecelendirme notlarina
iligkin bilgiler KAP’ta agiklanir ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi durumunda
KAP’ta yapilan bir 6nceki agiklama giincellenir. S6z konusu sdzlegsmelerin kér pay! orani ve

vadesine iligkin bilgilere ise aylik donemler itibariyla hazirlanan portfoy dagilim raporunda yer
verilir.

X FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESi

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire dngbriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériisiinii aldiktan sonra alt: ay sonrasl i¢in
feshi ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarin kaybetmesi, .
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar 24560

tmesi veya tasfiye edilmest, A
2 T v NJFonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmas l =\
i _
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Fonun sona ermesi halinde fon portfSyiinde yer alan varliklardan borsada islem gérenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde déntistiiriiliir.

10.2. Fon mal varliy, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay! sahiplerine ddeme yapilabilir.

10.3. Tasﬁye 1$lem1er1ne iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’'un uygun goriisiinii aldiktan
sonra 6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarimn bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin sati talimati
beklenmeden pay satiglar: yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satimi yapan
kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatinmecilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goriilen diger sermaye piyasas: araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay:
ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren hi¢bir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfdy Saklayicisimin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligim Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI.  KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtlizik; bunlarda hilkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tirk Borglar
Kanununun 502 il 514 tincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanr,

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katilma paymmn birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylanm Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire igin fonda olugan kardan paylarini almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi sz konusu degildir.

11.3. Katilma paylan misteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylar1, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP’ta yayimim takiben
belirtilen satis baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirimet bilgi formunda belirtilen
lar cergevesinde yatirimeilara sunulur.
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1!

Ima paylan karsilign yatinmcilardan toplanan para, takip eden i giinii izahnamede

= varliklara ve iglemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmz
cercevesinde onaylanz.
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