DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S, SERBEST SEMSIY E FON'A BAGLI
DENIZ PORTFOY YEDINCI SERBEST (DOVIZ) FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA iLISKIN
iZAHNNAME

Deniz Portféy Yonetimi AS. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayamlarak, 04/05/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 409441
gicil numaras: altinda kaydedilerek 08/05/2015 tarih ve 8816 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Deniz Portfiy Yinetimi A.S5. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere olusturulacak Deniz Portfoy Yedinci Serbest
(Diviz) Fon'un katlma paylarmmin ihracma iliskin bu izahname Sermaye Piyasas: Kurulu

tarafindan 20 /08 /2021 tarihinde vnaylanmstir,

izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekefTiilii

izahnamenin onaylanmasi,
izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

anlammna gelmeyecegi gibi,
ibhrac edilecek katilma paylarna iliskin yatrim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degeriendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bs izahname, Kurucu Deniz  Portfoy Yonetimi  A.S.nin  resmi  internct  sitesi
(www.denizportfoy.com) ile Kamuyu Avdmlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)

yayunlanmstir,

usunda agirhkh olarak Hazine ve Maliye Bakanh@ tarafindan
alar ile yverli thragelarm doviz
adindan yatirmacilar

Fon'un yaturnn stratejisi dogrult
ditviz cinsinden ihrag edilen borglanma araclam ve Kira sertifik
cinsinden ihrag¢ edilen para ve sermaye pivasasi araciarma yatirim yapilac
kur riskine maruz Kalabilir.

satumnm yapildi@n ortamlarda, semsiye fon
lep edilmesi halinde ficretsiz olarak yatirnmailara verilir.
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Ayrica bu izabname katilma paylarmin alum
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|Yonetici | Deniz Portfby Yonetimi A.S.
. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon. Kanun hitktimleri uyarinea tasarruf sahiplerinden fon katilma payi Larsith@imda toplanan
nakitle. tasarruf sahipleri hesabina, inanglt miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin 11. bolimiinde

belirlenen varlik ve haklardan olugan portféyi igletmek amaciyla kurulan, kaulma paylari Semsiye
Fon'a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel Kigiligi bulunmayan mal varhigidir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

‘ Fon'un

Umam: [Denie Porty Vedinci Serbest (Dovie) Fon
| Bagth Oldugu Semsiye Fonun Unvant: [Deniz Portfoy Yonetimi A.5. Serbest Semsiye Fon
{_i}gg—ll Oldugu Semsiye Fonun Tird: Serbest Semsiye Fon

A . . Se—

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicist Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

' Kurucu ve Yonetici'nin
\Unvani: ~_ |Deniz Portfby Yimetimi A.S. '
Yetki Belgesi' Portfoy Yineticiligi Faaliyetine iligkin Yetki Belgesi

Tarih: 2104/2015
No:  PYS/PY.15/171

Porgoy Saklayeessrwn
Unvans: ll)cnizhu-nk \\ B o l

EI’nr!lIi.\'“SukI:uml i-'auliyéti iznine igkin Tarih: 17/07/2014
Kurul Karar 1 arihi ve Numarast No:  22/729

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Deniz Portfoy Yonetimi A.8. nin

[_I\-IL‘rk_c_/Tul_l:.:si\ciac-rncl sitesi: Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 Esentepe-Sislhi/

istanbui
| www.denizportfoycom |
i | elefon numarasi. _ - o _0212 34_§.2“ %0 — et D o
| Porsfiy Saktayicist Denizbank A.5. it T TP

Tlim iikdere Cad. No: 141 Escnlcpc—.‘ﬁisiiiistanlml
__ | _\s'u;\_s-.deniv.hank.cum _ - )
l Jelefon numarase: o 02}2 34_8 Zli Q!I_ - D

Merkez adresive internel sitesi:
|

P <pYS Teblidi'ne uyum gergevesd Lyrucunun 02092003 warih ve PYSPY-22 l_.'f'_S.allh,i‘_&R‘lEﬂiQﬂﬂLlf_il' ﬂi \h -“':

beleesi iptal_edilerek, Rurugf i, &l"w'lg‘gg"_& 0 mer ve §5 inci_maddeleri_uvanmea dizenlenen 21/04:20
PYSPY 15 171 savih Portfyk Yoneticilifl Yetktbelzesi verilmisti
k SRR A S RCWS
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1.3, Kurucu Yinecticileri
Fon‘u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu dyeleri yetkili olup. yanetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agagida ver almaktadir:

—':t)ll_?\;l‘(i; \Zap_;_gl r§iér (Yil-Sirket-Girev) | Tecriibesi

‘AdiSoyadi | Gbrevi

Orhan Goksal Yonetim  Kurulu|2007 - Devam  Intertech  Danigma Kurulu
| |Baskam _|Damgman 30 Yl
'Omer Uyar Yonetim  Kurulu|2012 — devam - -
| Baskan Yrd. intertech Bilgi Islem ve Pazarlama Tic. AS. 19 Yl
| B - Genel Miidii o .
‘Mehmet Clitil Yonetim  Kurulu|2013 —~ devam :
Oyesi Deniz Gayrimenkul Yatrm Ortakhge ALS. 29 Yl
L | Genel Midar ]
Fatih Arabacioglu | Yonetim Kurulu| 2003 ~ devam i
Ovesi  ve  Genel | Deniz Portfy Yonetimi AS. 30 Yil
J Miidiir Genel Miidir _ - o
‘(iﬁrhun Cam | Yonetim Kurula|2012-devam 20 Yl
Ulvesi Denizbank Dijital Doniigtim ve Inovasyondan
L |SorumluGrup Madurii e b
| Serkan Tk | CGrened Miidiir [ 2015 - 2020
LY ardimerst Deniz Porttty Ozel ve Serbest Fonlar ve Portfoy
Yonetimi Boliim Midiiril 18 Yl

2020- devam
Deniz. Portfiy  Yonctimi ALS. Genel  Miidie
Yardimeisi

Mot Ozkan | Bolam Madard {2014 - 2018
| I Deniz Porttdy Yanetimi A§. Tefig Kurulu
Basham
'| 2018 - devam ‘
'! Deniz Portféy Yonetimi AS. 1§ Gelistirme ve
|

1Sy

| Proje Fonlar Bolim Midirti - -

f.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank A.S3. nezdinde olusturulmus olup. hizmet biriminde gorevli fon
miidiriine iliskin bilgiler agagidaki pibidir.

T [Gorevi B [Son‘i Y|It‘!_aiapllg_|_i_§lcr'-(\"llv-.iirket_zi_t‘irt;—)__ —'lec_!i‘lfcsl
Fon Mudari | Agustos 20. 12 Vil

‘AdiSoyadh | on
Serpil Aslan | Fon Miidiri Agustos 2020-Devam-

' Bektas | Denizbank A.S. Fon Hizmet Bilim Mudari
Ocak 2020-Temmuz 2020

! Deniz Portfiy Yonetimi A.$.-Ozel ve Serbest
| Fonlar ve Portfdy Yonetimi Yonctmen
2016-2019  Denizbank  A.5.-Fon Hirmet
Operasyon Bolim Y tinetmeni

2014-2016 Tiirk Ekonomi Bankast A.S.~Porttiy
Saklama Hizmet Bitimi Yonetici Yardmewst | ol

/f
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1.5. Portfioy Yoncticileri

Fon malvarhi@mm, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda. fonun yatiim yapabilecegi varhiklar
konusunda veterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda cn az bes yithk teeriibeye sah}p portfoy
voneticileri tarafindan. yaunmer lehine ve yatimel gikarimi gézetecek gekilde PYS ‘chlig:i
ditzenlemeleri. portlty yonetim sozlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dok@imanlary cergevesinde
yanetilmesi zorunludur,

Fon portfiytiniin yonetimi igin goreviendirilen portfdy voneticilerine ilighin bilgilere KAP ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.ore.tr) ulagilmast miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve
Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim _ Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi | Denizbank ALS. o

| I¢ kontrol sistemi Deniz Portivy Yonetimi A5, -

Risk yénetim sistemi__ Deniz Portlsy Yonetimi A.S.

Teftig birimi Deniz Portioy Yonetimi A.S. _

| Arastirma birimi | Deniz Portfty Yonetimi A.5. o - ]

Fon'un finansal taporlanmin bagimsiz denetimi Gliney Bagimsiz Denetim ve  Serbest
Muhasebeei Mali Miigavirlik ALS. tarafindan vaprimaktadir,

IL FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kuruew. fonun katilma payr sahiplerinin haklarum koruyacak sekilde temsili. yGnetimi.
faalivetlerinin igtilziik ve izahname hitkiimlerine uygun  olarak
viiriitillmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
ve igliiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya vetkilidir. Fonun
fualivetlerinin yiiriitiilmesi esnasmda portiBy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak tizere digandan
hizmet ahnmast. Kurucunun sorumiulugunu ortadan kaldirmaz.

vonetiminin denetlenmesi ile

2.2. Fon portfyii. kolektil portdy yineticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon port!yiine dahil edilebilecek varhik ve haklara iligkin Teblig de yer alan sinirlamalar gergevesinde
yonetilir.

2.3, Fon. kaulma pavlan Tebligin ileili hitktimleri cergevesinde nitelikli vatrmetlara satilacak

serbest fon statiistindedir.

alinacak finansal vaclhikhar Kurul un ditzenlemelerine ve bu izahnamede

Fon portliy tne
portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak

belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve
vonetilir,

Fon portfyiiniin yonetiminde ve yatnm vapilacak sermaye piyasasi araclanmin segiminde,
I'ebligin 4. maddesinde belintilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tammlanan fon tiirlerinden
Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmast esas alnur. Fon. Teblid'in 25,
maddesinde yer a\lz%ﬁﬂ_' fonlara dair esaslara uyacakuir.

V. . ™




Fon'un yatinnm stratejisi: Fon toplam degerinin en az 2680°i devamh olarak Hazine ve Maliye
Buhanh@i tarafindan doviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglart ve hira sertifikalan ile yerli
ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye pivasast araglarma yatinlacakur.

Fon toplam degerinin geri kalan Kismu ise 11 cinsinden para ve sermaye piyasasi araglari
ve/veva vabanct para ve sermaye piyasas: araglarna vatirlabilir.

Fon"un ana amact agirlikl olarak doviz cinsinden para ve sermaye piyasast araglarina yatirnm
vaparak doviz bazinda getiri yaratmayi saglamakur, Diger taraftan. yukandaki portfdy smirlamasina
her durumda uymak kosuluyla, Tiirk Liras: (T1.) cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina ve/veya
vabanei ihraggtlann para ve sermaye pivasas: araglanna ve/veya diger varhklara, araglara. islemlere
ve sbzlesmelere yaurnm  yapilarak, fon portféyiiniin para birimi karmasi ve varhk Karmasi
¢esitlendirilebilecektir, 86z konusu yatirnm hedeflerine ulagilmas: amaciyla fon portfoyti. yatrnm
dngoriileri dogrultusunda, uzun pozisvonlar alinarak olusturulabilecegi gibi kisa pozisyonlar alinarak
vesa uzun ve Kisa pozisyonlardan olusan bir portfoy karmast seklinde olusturulabilecektir. Uzun ve
kisa pozisyonlar fon portfdytine Kaldiragh olarak dahil edilebilir,

Fonun, hatilma paylart sadece nitelikli yaunmetlara satilacak  serbest fon niteliginde
olmasindan dolayi fonun yaurm stratejisinde yer alan sinirlamalar haricinde herhangi bir sinirlama ve
vonetim  kisttlamast bulunmamaktadir. Fon portfoyiinde yer alabilecek s6z Konusu varhiklara.
islemlere, sdzlegmelere ve yatm araglarina detayl olarak asagida yer verilmistir.

ay 1L _cinsi varhklar ve iglemler: Takasbank Para Piyasast ve yvurligi organize para piyasas
islemleri, ortaklik paylare. kamu ve dz¢l sektor borglanma araglan, yurtdigs thraggilanm T1 cinsi
menkul kivmetleri ve yurtdisinda ihrag edilmis T1. cinsi menkul kiymetler. gaytimenkul
vaurm fonlar. girigim sermay esi yaurim fonlan ve borsa yaum fonlart dahil yaturnm fonu
katilma pavlart. yaunm ortakhg paylarw. ipotege dayalt menkul kiymetler, ipotek teminath
menkul kiymetler, gayrimenkul sertifikalary, varbiga dayah menkul kKiymetler. varhk teminath
menkul kivmetler. yapilandinilmug yatirim/borglanma araglari, kira sertifikalary, varantlar,
<ertitikulur ile TCMB. Hazine ve Maliye Bakanhar. ipoteh finansman hurnluslan tarafindan
ihrag edilen para ve sermaye pivasasi araglart fon portfoytine dahil edilebilir,
by Diaviz cins varhklar ve islemler; Hazine ve Maliye Bakanhi. il 6zel idareleri. Kamu Ortaklig
idaresi ve belediveler ile Devlet'in kefalet ettigi diger huruluglar ve/veya Tirk ozel sirketleri
ralindan ve/veya yabaner kamu ve/veyu szel sektorleri taralindan doviz cinsinden velveya
dovize endeksli Tiirkiye de ve/veya yurtdisinda ihrac edilen borglanma araglan. eurobondlar,
sukuklarkira sertifikalan, yaptlandinlng yatiim araclart. kredi riskine dayah yatinm arach
(CIN). ipotege dayah menkul kiymetler, ipotek teminath menkul kiymetler, gayrimenkul
sertifikalan. varhga dayali menkul kivmetler. varhk teminath menkul kiymetler. kredi
temerritdiine dayali borglanma araclan ve benzeri borglanma araglan dahil her tirlil para ve
sermaye piyasasi araglace geligmis ilhelerdeki ve gelismekte olin filkelerdehi sirketlerin
Global Depo Sertifikalan (ADR. GDR), her wirlii yatrim

ortuklik paylar. Amerikan ve
ortaklis paylan: Torkiye'de veya yurtchsinda kurulmus oavrimenkul yaurnm fonlar. giogim

sermavesi vatimm tonlan ve borsa yatinm fonlart (1717 dahil fon kanlma paylan: alunve diger
kivimetli madenler ile bu madenlere daval olarak ibrag edilen sermaye plyasasi araglari;
emtialara dayal olarak ihrag edilen sermaye piyasast araclar fon portfSytine dahil edilebilir.

¢) Tiirey Arag ve Sozle smeler: Fon, BIST Vadeli Islem ve Opsiyon Pivasast nda (VIOP) iglem
efren ve/veya yurligh ye/yeya yurtdig organize piyasalarda iglem goren her tiirlii vadeli iglem

Ve opsiyon sii/.lcﬁwﬁﬁr‘_m}{da}amul\ varhk kisiti bulunmadan yatinm yapabilir. Fon tat lntlg_ll;
i e ey v
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Fonun ana yatinm stratejisinde, yukarida (a) ve (b) boliimlerinde. bu maddenin ilk ctimlesinde
ve Teblig in 4. maddesinde yer alan tiim varhik ve islemlere (emtialar, doviz ve faiz dahil). stz
konusu varhklardan/islemlerden olugan endekslere/sepetlere daval vadeli iglem. forward.
opsivon ve swap gibi tiirev arag ve sézlesmelere, vurtiginde ve/veya yurtdiginda. tezgahiistil
(borsa dign) olarak yatnim yapilabilir.

olusturmak amaciyla ve/veya yaurim amacivla ve/veva piyasa sartlari nedeniyle. yurtigindeki
ve/veya yurtdigindaki bankalarda Fiirk Lirasi ve/veva doviz cinsi iizerinden mevduatkatilma
hesaplarina yaunm yapabilir. Fon portfoyd. streklilik arz edecek gekilde ve bir yatinm
stratejisi olarak vadeli mevduatia/katulma hesabmda degerlendirilemez.

d) MevduatyKaulma Hesaplar: Fon, yapugi islemler ve taral oldugu sdzlesmeler karsth teiminat

Repo-Ters Repo: Fon ters repo iglemlerini. BIST Repo/ l'ers Repo Pazart, BIST Menkul Kiymet
Fercihli Repo Pazan. BIST Pay Senedi Repo Pazari, BIST Pazarlikli Repo Islemleri Pazan gibi
pazarlarda gergeklestirebilecedi gibi borsa diginda da gergeklestirebilir. Fon aynca. yurtiginde
ve/veva yurtdiginda, borsada veya borsa disinda repo stizlesmelerine taraf olabiliv, Fonun repo-
ters repo islemleri Tiiek Lirasi iizerinden ve/veya doviz cinsinden yaplabilir.

) Ton kredi alabilir, bor¢lanma amaciyla Fakasbank Para Pivasast ve yurtigi organize para
pivasast iglemleri yapabilir. port foyiine Gdiing alabilir. portfbylnden Gdiing verebilir, kredili
menkul Kiymet iglemi. agiga satg ve ey acaclar vasttasi ile dolayle borglanma
gergeklestirebilir. Fon portféytinde bulunan para ve scrmaye pivasast araglart ile kiymetli
madenler ddinge islemine konu edilebilecektir. Fon, s swhest ton niteliginde olmasindan dolay
adiing menkul iglemlerine dair Tebligrin 22. maddesindeki simirlamalara tabi degildir. Fon"un

odiing islemleri. Rehberin 4.2.5 maddesinde ver alan esaslara uygun olarak gergeklegtirilir.

Fon taralindan:
1. Vadeli islemler. forward, sw
karsthin nispi iglem yapilabilmesine imkan  taniy

e
-~

ap ve opsivonlar gibi belieli bir teminat. prim ya da 6deme
an kaldiragh iglemlere yatunm
vaplurak,

Takasbank Para Piyasasi ve yurtigi organize para pivasasi iglemleri, repo ve
kullammn voluyla fon temin cderek.

3. Kredili menkul kiymet alimi ve agiga satis g
kaldirag kullantlabilir, Kaldirag kullanim. fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldize riskleri
de artirabilir, Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag hullanmn sonrasinda olugabilecek
visklilik diizeyinin bu izahnamede yer alan stirlamalar dahilinde kalmast hususu da goz
oniinde  bulundurulur. Kaldirag yaratan islemlere ilighin pozisyon hesaplamasi yapilirken
davanak varh@in piyasa fivati olarak. Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslar
belirlenen fiyatlar esas ahwir. Kaldirag varatan iglemlerin pozisyonlarinin
£in “Serbest Fonlara 1liskin Esaslar” cercevesinde “Kaldirag Yaratan

kredi

e

ibi diger borglanma yontemleri hullanilarak

cergevesinde

hesaplanmasimda Rehbe

islemlere iliskin Lsaslar” bashgmda yer alan sitrlamalara uyulur,
by Ton sadece yapilan iglemlerle ilgili ohmast kaydiyla vaurm vaplidl pard ve sermaye piyasas
va da diger finansal arhklan teminat olarak gosterebilir.
2.4. Fon toplam degerinin en az 2.80°1 devamh olarak Hazine ve Malive Bakanhi taratindan
n borglanma araglan ve kira sertifikalan ile verli hraggilarm Jdéviz cinsi
cak olup. fon toplam degerinin geri kalan Kison ise T1
1 ve/veya yabancr para Ve sermaye piyvasast araglarna
Vanetici tarafindan. Tebligin 4. maddesini ikinei

diviz cinsinden ihrag edile
para ve sermayc piyasast araglarna yaurtla
cinsinden para ve sermaye _p_i_}u:sum araclar

i sgnurlimglar dahilinde.

—
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yatmlabilir, llclirtil;p&f
e o > 2k - " g
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2.5, Fonun esik degeri BIST-KYD | Ayhk Mevduat USD Endeksi + %1.00 olarak
belirlenmigtir.

Amerikan Dolart (USD) cinsinden ihrag edilen BB grubu paylar icin esik deger getirisi. BIST-
KYD 1 Ayhik Mevduat USD Endeksinin hesaplama donemindeki getirisine %1.00 ek wetirinin
hesaplama donemine denk gelen Kist getirisi eklencrek hesaplanmaktadir,

Tiirk Lirast (TL) cinsinden ihrag edilen A grubu paylar i¢in esik deger getirisi isc B grubu
payvlar igin hesaplanan getirinin dGnem icindeki USD/IRY getirisi Kullamlarak Tiirk Lirast (T1.)
getiriye doniigtiiriilmesi ile bulumnaktadic, USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama ddnemi bagt
ve hesaplama ddnemi sonu tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15.30°da agiklanan  gosterge
niteligindeki USD doviz ahg kurlan kullantmaktadir. Fon serbest fon niteliginde oldugu igin.
Performans Tebligi uyanne:. bu Teblig'de belirlenen esik deger alt stmrina iligkin esaslar uygulanmaz.

2.6. Portlvye riskten korunma ve/veya yatrm amaciyla kaldwag yaratan islemler dahil
edilebilir. Kaldirag yaratan iglem: fon portfiyiine tiirey arag (vadeli iglem ve opsiyon séizlesmeleri),
sakli tiirey arac. swap stzlesmesi, varant ve cetifiha dahil edilmesi. ileri valorli tahvil/bono ve altm
islemleri. opsiyon alim ve satimi ile vaptlandintnug yatinm araglarin. dayanak varh@r ortaklik payi ve
endeksleri. faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, davanak varhig doviz ve emtia olan tirey
iirtinleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemleri ifade eder. Kaldirag yaratan
islemler borsada yap lubilecegi gibi borsa diginda. yant tezgahiistit pivasada yaptlan islemler ile de

portfGye dahil edilebilecektir,

2.7. Porttive borsa digindan repoflers (¢po stizlesmeleri ile tiirey araglar (Torward. opsiyon ve

swap sozlesmeleri) dahil edilebilir,
2.8. Fon hesabina kredi alinmasy mismkindir.

2.9, Fon. gelismis ve gelismekte olan ilkelerin kamu ve/veva dzel sektdrleri taratindan ihrac
ar. curobondtar, sukuklarkira sertifikalari. vapilandinlong yatioum araglart,
aract (CLN). ipotege dayali menkul kevmetler, ipotek teminath menkul
difikalarn, varhga dayah menkul kivmetler, varbk teminath menkul
It borglanma araglan ve benzeri borglanma araglar dahil her il
para Ve sermayc piyasust araglarni: gelismis tilkelerdeki ve gelismekie olan iithelerdeki sirketlerin
ortaklik paylari, Amerikan ve Global Depo Sertifikalanmi (ADR, GDR). her tirlii yatrm ortakhgi
pay larmi; gavrimenkul yatiom fonlars. girigim sermayesi yationm fonlart ve borsa vatinm fonlan (E11)
dahil yurtdiginda hurulmus fon katilma paylarni: altn ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere ve
emtialara dayah sermaye piyasasi avaglarini portfdyiine dahil edilebilir. Fon tarafindan aynea s6zi
eegen tiim varhklara ve/veva bu varhklar tizerinden olusturulmusg endekslere dayals organize ve/veya

tezgahiistil tirev araglara yatiom vapilabilir,

edilen borglanma aragl
kredi viskine dayah yaurim
hiymetler, gayrimenkul se
kiymetler, kredi temerriidiine daya

Portitye dahil edilen vahaner yatim araclarimn segiminde Rehber'in 4.1.5%inci maddesinde

yer alan agagidaki esaslara uyulur.

Yurt disinda ihrag edilen borglanma araglarimn ve kira scrtifikalanmin, tabi oldugu otorite
wrafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulug nezdinde saklanmast. fivaummn veri dagitim kanallar
vasitasivla ilan edilmesi ve fonun fivat agiklama donemlerinde  Finansal Raporlama 1ebligi
diizenlemeleri qcrqc\csii}}b:_ gergege uygun degeri tizerinden nakde dtinil;;l_iir{jlchilcuc_k Ilil:l.’“kh..:-
likidasyona sahip ol grtlariyd. yurl disinda borsa digindan fon portfiyiine dahil edilmes:

miimk tindiir. #
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Fon portthyiine sadece derceelendirmeye tabi tutulmug yurtdigida ihrag edilen borglanma
araclan ve kira sertifikalar alinabilir, ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler vonetici nezdinde
bulundurulur.

‘ 2.10. Portfye asagida belirtilen geligmis ve gelismekte olan iilkelerde ihrag edilmis yabanct
fonlarin katlma paylart dahil edilebilir.

Amerika Birlegik Devletleri, Ingiltere (Birlesik foeallik). Fransa. Almanya, Japonya. Belgika.
Avusturya. Kanada, Avustralya, [svigre. Malta. Litksemburg, Norve, Ispanya. Hollanda. Ttalya.
Finlandiva, Danimarka, Hong Kong. Portekiz, Yunanistan, Arjantin. Brezilya. Kolombiya. Ekvator.
Misir. Sili. Endonezya. Israil, Giiney Kore. jsveg. Singapur. Yeni Zclanda, Macaristan, (ek
Cumburiyeti. Cin, Meksike, Nijerya. Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya. Giiney Afrika.
Ukrayna, Uruguay. Venezuela, Vietnam®a ait olanlar alinabilir.

2.11. Fon portfoyiine yapilandinlmig yatirim araclart dahil edilebilir. Yaptlandirtdmig yatinm
araclannin dayvanak varbklar. kanmu ve azel scktor borglanma araclan. ortakbik paylan. faiz. doviz,
alun ve diger kivmetli madenler, ortaklih puy endehsleri, linansal endeksler olabilmekiedir.
Yapilandirilmig yatinm aracinm getirisi temelde: ihrag edilecek bir bor¢lanma aracimin getirisinden ve
vatiim yapilan dayanak varii2n fivat degisimine bagh olarak icinde banndirdh@r tiirey araca’araglara
giire olugacak bir getiriden olusmaktadir.

(1L TEMEL YATIRIM RISKLERIi VE RISKLERIN OLCTUMU

Vaurimetlar  Fon'a  vatrum  yapmadan  dnce Fon'la ilgili  temel  yatirim risklerint
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
conucunda Fon birim pay fivatndaki olas diisiiglere bagh olarak yatwimlarmm degerinin baslangic
degerinin aluna ditsebi lece@ini yaurmerlae g6z éniinde butundurmalidir.

1.1. Fonua maruz kalabileceZi riskler sunfardiv:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araclann. ortakhk paylarnmn,
diger menkul Kiymetlerin, Jdaviz ve dévize endeksli finansal araglar, kiymetli madenlerin burada
savilan varhk ve iglemler ile emtiaya dayal tiirev stzlegmelere iliskin tastan pozisyonlarm degerinde.
(aiz oranlar. ortaklik payi fiyatlars, kiymetli maden fivatlan, emtia fiyatlan ve doviz kurlarmdaki
dalealanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, S6z honusu risklerin
detaylarna asagida yer verilmekiedir:

aize davah varhiklarm (borglanma aract, (ers repo vb)

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyine |
piyasalarda yaganabilecek faiz oranlan

dahil edilmesi halinde. stz konusu v arhklarnn degerinde
degisimleri nedeniyle olugun tishi ifade eder. )

arliklarin dahil edilmesi halinde. doviz

b Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci pus cinsinden v
Fon®un maruz kalacagi zarar olasilign

kurlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle
itade etmektedir.

Fon portfGyine ortahhk payr dahil edilmesi halinde. Fon

¢~ Ortaklik Payr Fiyat Riski: '
atlarinda mevdana  gelebilecek degisiklikler

portfiiytinde  bulunan ortaklik paylarmun iy
nedeniyle wrllj;;gﬂl’; maruy kalacag zarar olasthaim ifade ctmektedir.
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¢- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfoyiine kiymetli madenler ve kiymetli
maden veya emtiaya dayah sermaye piyasasi aruci dahil edilmesi halinde. kyymetli madenlerin
veva emtialann fiyatlarmda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle portidyiin maruz
kalacagr zarar olasih@mi ifade ctmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karst tarafin siizlesmeden kaynaklanan yiiktimltliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerne setiremenmesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda édenmenin yaptlamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portlGytinde bulunan finansal varhiklarm istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déntigtiiciilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihgudir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portlGyiine tiirev arag ( vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri). sakh tiirev arag. swap sézlesmesi. varant. sertifika dahil edilmesi, ileri valérli
hvil/bono ve altn ahm islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldivag varatan benzer
islemlerde bulunulmasi halinde. baslangig yaturmu ile baglangic yatinmmin {izerinde pozisyon
alimmas: sebebi ile fonun baglangie yatinmindan daha vitksek zarar kaydedebilme olasilign kaldirag

riskini ilade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk. Tonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmast olasth@im ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasmda Kullantlan
basartstz yonetim. personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi

sistemlerin yetersizligi,
kabet kosullar, politik rejim degigikligi gibi kurum dist cthenler

ethenlerin yam sira dogal afetler. re
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhga ve/veva vadeye yogun yatimm vaptimast sonucu fonun
bu varhzm ve vadenin igerdigi risklere maruz. kalmasichr.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varbklarn pivasa kosullan altinda belirli bir zaman dilimi
mmast va da Kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal

icerisinde aym anda degter kaz
va negatit’ yonlit iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimaiini

varh@m birbirleri ile olan pozitif ve
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylanmin satldhin donemden sonra mevzuatla ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana eelebileech degisiklerden olumsuz ctkilenmesi riskidir.
arhiklarin ibraggsmin yitkiimliliklerini Kismen veya

9) ihragq Riski: F'on portidytine ahnan v
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

amamen zamaninda yerine getirememesi nedeniy le

10) Teminat Riski: Kredi riskine dayal yatirun araglan ve benzeri sakl tirey araglara yatumm
yapilmasi halinde ortaya ¢ihrnikta olup; yatrimci. saticiya karg! referans fillenin/sicketin temerriit
a yilksek bir getiri elde etmektedir. Referans tilke/sirketin kredi

riskini tistlenmekte ve karsihiginde
deserlilik pertormans: belli bir sevivenin zerinde bozulma yagarsa yatimimet ¢k teminat Gdemesi

vapmak durumunda kalabilecektir.

11) Yapilandilnug Yatirum Araglan Riski: Yurt i¢i ve yur disinda ihrag edilmis
vapilandinlmig araglar: yatnlan anaparay! koruyacak gekilde vapilandinilabilecegi gibi. yvatrun
amacivla  vitksek  getiri hedefleyereh  anaparada kayba yol agmas muhteme!  gekilde de
_\'upiIu'ndml.uhilir. Y apdandun mig Yatinm  Araglarimn  dayanak \-urhklnn_i’n?m'in'c fvlusturuh}q
i il'gﬁllgg!lilm}dc negatil olmas halinde. yatirnmey vade sonunda highir gc[;n

stratejilerin getirisi
: ) ;
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elde edemeyecegi gibi. performansla oranuli olarak vade sonunda clde edilen itfa tutan nominal
degerden daha diisiik de olabilir,

Bununla birlikte. Yapilandinloug  Yatnm  Araglarmm - glinliik fivat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varhik fivat degigimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayunak varhk fivatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandirilog Yaurim
Araclarmin  giinlik  degerlemesini etkileyebilmektedir.  Fonun Riske Maruz  Deger (RMD)
hesaplamalarinda tiirev araclarla birlikie Yaptlandinlmis Yatrim Araglanndan kaynaklanan piyasa
riskleri de dikkate ahinr. '

Yaptlandirilmig Yaurm Araglanma yatirnn vapilmasi halinde karst taraf riski ve ihrageimmn
Lredi riski de de meveuttur, Pivasa yapieisinm bulunmadigs vapilandinlnng yatim araglari, olumsuz
pivasa kogullarna bagh olarak viikselen likidite riskine maruz kalahilir.

12) Opsiyon Duyarhhik Riskleri: Opsiyon portfiylerinde risk duyarhihklary arasinda. igleme
konu olan spot finansal {Girlin fiyat degigiminde gok farkh miktarda risk duyarhhik degisimleri
vaganabilmektedir. Delta: opsiyonun vazildi@ ilgili finansal varhgm fiy atindaki bir birim degismenin
opsivon priminde olugturdugu degigimi gostermekitedir. Gamma: opsiyonun ilgili oldugu varh@m
fivatindaki degisimin opsiyonun deltasinda mey dana getirdi2i degigimi olgmektedir, Vega: opsivonun
davanak varhgrm fiyat dalgalanmasindaki birim degigimin opsivon priminde olusturdugu degisimdir.
Theta: risk olgtimlerinde bilyilk Gnem tagiyan zaman faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon
fiyatmimn vadeye gore degigiminin dlgiisidiir. Rho ise faiz oranlarndaki yiizdesel degisimin opsiyon
fivatinda olugturdugu dedisimin Oletistidiir.

13) A¢iza Sats Riski: Fon portftyd icerisinden agifa satig yapilan finansal enstriimanlann
pivasa likiditesinin daralmust sebebivie adiing karsih@r ve/veya dogrudan ugia saug imkanlannin
azalmast durumunu itade eder.

14) Etik Risk: Dolandiricilik. suistimal. zimmele para gegirme, nrsizhik gibi nedenler ile
Fon'u zaraia ugratabileeek Kasith evlemler ya da Fon'un itibarins olumsuz etkilevecek suclarm

(Ornegin. kara para aklanmast) islenmesi riskidir.

15) Baz Riski: Vadeli islem hontratlannin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
¢ arasidaki liyat farkhihi dedigimini ifade ctmektedir. Sozlesmede belirlenen
pot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak fon portfdyil igerisinde yer
anlarda islem yapilan tarib ile vade sonu arasinda gegen zaman
atlamadan farklt olabilmektedir. Dolayst ile burada Baz
gi degigim riskini ifade ctmektedir.

spot fivatinin aldigr dege
vade sonunda vadeli fiyat ile s
alan ilgili vadeli finansal enstriim
igerisinde vadeli fiyat ile spot fivat teorik fiy
Deper’in sozlesme vadesi boyunca gisterece

3.2, Fonun maruz kalabilecegi visklerin dleiimiinde Kullanifan yéntemler sunlardir:

Fonun vatirm steatejisi ile yatrm yvaptlan varhhlarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk

vinetim sistemi olusturuhmugtur,

lik olarak Riske Maruz Deger
portfdy degerinin normal pivasa hosullan alunda ve belirli
n yitksek zaran belirli bir gitven arah@mda ifade eden
| Simniilasyon yontemi tereih cdilerek. %499 gliven diizeyinde, |
a yapihir, Hesaplamada en az 250 is giiniini
g pivasa hosulfarimn & rh[:} halinde

Piyasa Riski: Fon Portfdyiiniin maruz kaldigi pivasa riski. giin
(RMD) yontemiyle dlciilecektir. RMD, fon
bir donem dahilinde maruz kalabilecegi ¢
degerdir. RMD yonteminde Tarihse
otinliik elde tutma siirest vagsagun alunda hesaplam
. : -t & PRI P
kapsayacak sekilde gizjef stirgsi- belirlentr. Ancak olagan
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gdzlem siiresi kisalulabilir. RMD hesaplamalarina fon portfyiinde yer alan tim varhk ve iglemler
dahil edilir. Tiirev araclardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikhate alr.

Kaldiag riskinin hesaplanma yontemi: Fonda RMD yontemi kullanilmast nedeniyle kaldirag
hesaplanmasinda “sum of notionals™ yontemi kullandie. Bu yonteme gore kaldirag yaratan islemlerin
(vadeli islem ve opsiyon sozlegmeleri, sakli tirev arag. swap stzlesmeleri. varant, sertitika. ileri valorl
tahvil/bono gibi iglemler) arag bazinda ayr ayn pozisyon hesaplamasi yapihr ve bu pozisy onlurin
mutlak dederlerinin toplanmasidir. Ulagilan toplam pozisyonun fon toplam degeri Kaldiract verir.

Fonun risk degerinin hesaplanma yontemi: Fonun serbest fon niteliginde olmast, 5 yilbik
cegmige sahip olmamasi ve kargtlagtirma  8lgiitiiniin de bulunmamasidan dolayr risk  degeri
hesaplamast asagidaki gekilde yapilacakir,

Fonun ilgili dénemler siiresinee sahip oldugu portldy dagihnu dikkate ahinmaksizin.
hesaplamanin yapildigi tarihiteki fon varlik dagihnu dikkate almarak segilecek bir referans portfyiin
5 villik getirileri kullamlarak hesaplanacak volatilite dikkate alinacakur.

lcarst Taraf Riskiz Fon Oz¢l sehtir aralindan ihrag edilen borglanma araglarina yatimm
vaptigindan kargt taraf’ riski dogmaktadir. Bu riskin Slgtimiinde ihrageilar hakkinda yeterli derecede
mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra thrager lar. uvgulamada nicel ve nitel kriterlerden olugan
ctkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir.

Bunun disinda Fon tezgah distil piyasalar aracih@iyla tirev arag ve swap sizlesmelerinde iglem
yapabileeeginden karsi taraf riski meveuttur. Borsa diginda taral” olunan tiivev arag ve swap
sizlesmelerinin Rargt ratinm denetime ve pdizctime tabi finansal bir kurum (banka. araci kurum)

olmast zorunludur.

Likidite Riski: Fon portfdyiinde yer alan finansal  varliklarm belichi bir dinemdeki
pozisyonlarnin diigiik iglem hacimleri nedeniyle, uygun siire ve/veya livat tizerinden kapatilamamas
sonueundn maruz kalman sisktr. Likidie riski hesaplanmasinda, menkul kivmetlerin pivasadaki
ortalama  glinliik islem hacimleri bazinda likidite hatsayilan belirlenceektir. Daha sonra, bu
katsavilarm,  fonun igerisindeki  varhklarn agirhiklanyla - garpdmasiyla. fonun likidite oram

belivlenmektedir,

Byiinde yer alan bir borglanma aracuun ihraggisimin temertiide diigmesi ya
da kredi notunun diigiiriilmesi nedeniy le maruz kalmabilecek riski ifade eder. Bu tir bir risk ihragginim
\tikiimliiliklerini yerine getirebilme kapasitesine baghdir. Fon pe wilytine dahil edilmek istenilen kredi
riski tasty an tiriinlerin ihraggiss icin kredi derecelenditme huruluglan Moody™s, S&P veya Fitch tarafindan
\-crilmiy—krcdi notu degerlendirilerek fon port iy ierine dahil ediliv. Kredi notu bulunmayan ihraggilar icin
bilirligin izlenmesini saglavacak kredi dlgtim sistemleri kullanilabilic.

kredi Riski: Fon portl

kredi verile

Operasyonel Risk: Operasyonel risk. fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda
sarar olusmast olasih@im ifade eder. Sirket faaliyetleri icerisinde operasyonel risk unsuru yaratinig ve
varaimast beklenen konular ile riskin gergeklesmiesi durumunda ctkileri histelenir. Riskin mey dana
:t'cluwmc.\i icin alinmasi gerehen tedbirler de dnceden belirlenir ve sirket gahisanlarna duyurulur ve
veni durumlara kars giincellenir. Zarar olarak yansitilan operasyonel risk olugmasi halinde hayda
aloar,

== ....' e
3.3, Kaldig€ Xiradam iylemler
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Fon portityiine kaldwag yaratan islemlerden: doviz. faiz. pay senedi. pay senedi endeksleri.
emtig ve sermaye piyasasi araglan fizerine yazihi tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri).
sakli tlirey arag. swap sdzlesmesi, varant. sertifika. ileri valtrlii tahvil’bono ve altin islemleri ve diger
herhangi bir vontemle kaldirag yaratan iglemler benzeri islemler dahil edileccktir. )

3.4. Kaldirag varatan islemlerden kaynaklanan riskin sletimiinde Rehber de belirlenen esaslar
gergevesinde Mutlak RMD yontemi kullantlacaktir. Serbest fon olmasi sebebiyle fonun RMD limit

bulunmamaktadir,

3.5. Kaldirag varatan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayr ayrt hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretivle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranma “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti %500 dir.

3.6. Fon portltytine aliman vapilandirlng yvatirnm araglarnmnin sakh tiirev arag niteligh tagyip
tagnmadi@t Kurucu tarahndan degerlendirilerck stz honusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kuracu nezdinde muhafaza ediliv. Yapilandinihmig yaturim aracimn saklt tiirey arag niteliginde olmas
halinde. risk dletimiine iliskin olarak Rehber®de yer alan esaslar uyeulanir,

3.7, Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplanmasinda Rehber kapsaninda belirtilen

esaslar uygulanir.

Kaldirag yaratan iglemlerden kaynuklanan pozisvon hesaplamasina ek olarak, riskin azalulmasi
amaciyla spot pivasada alinan pozisy onlar ile dayanak varh@ benzer yapuda olan kaldirag varatan
islemlerden elde edilen pozisyonlar net uzun’kisa pozisyon hesaplamasinda netlestirilebilir.

Net uzunkisa pozisyon hesaplamast Kapsamindi

I, Vadesi dikkate alnmaksizin. dayanak varh@r bircbir vapida olan kaldirag yaratan

pozisyonlar avast netlegtinme vapilabilir.
i, Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisvonlar ile bunlarin davanak varliklarmim spot

pivasadaki posisyontun arastnda netlestirme yapilabilir.

t wanvkisa pozisyon hesaplamast ¢ valmzea ortakhik payi/ortakhk payi endeks
tirili menkul degerler varhk grubu igin ve ayn ayn vapilacaktir): vadeli
antlart ya da benzer yapida belirli bir teminat/prim kargith@t nispi islem
pivasast araglan ile bu yapida olan ve diger sermaye piyasast araglan
rin itibari (notional) biiyiikliikleri. opsivon stzlesmeleri
icin ise bu izahnamenin 3.5. maddesinde agiklanan
serler dikkate ahnarak yaptlacakur. Fonun netvuzun
pozisyon bty ik igh vadeli islemlerin. forward stizlesmelerinin, swaplarm, aract kurulus varantlarmmn,
a da benzer yapidaki prim/teminat/Gdeme karsihgt bir itibari (notional)
bu yapida olan ve diger sermaye pivasasy araglan olarak
enzer vapidaki pozisyonlarin net degeri
aki diger uzun pozisyonlar ile
risvonu hesaplanacakur.

Fonun toplam ne
varkih grubu ve sabit ge
islemler. aract kurulus va
vapiimasim saZlayan sermaye
olarak siniflandirlacak yeni linansal {iriinle
igin delta, bunlann disindaki enstriimanlar
dederleme yontemlen kuliantlarak ulagilan de

opsivon sizlegmelerinin y
degere sahip sermaye piyasast araglan ile
amfandintacak yeni finansal driinlerin. kendi iclerindeki b
alimarak hesaplanr. Nispi araglarn net degeri fond
amdan agida sauslar gikanlarak fonun net uzun‘kisa po
akbk payvortakhk payt endeks varlik grubu ve sabit getirili menkul

(uzun-hisa) dikkate
toplanacak ve bu topl
Fonun net wzun/kisa pozisyonu, orl
degerler varhk grubu igin ayn ayn hesaplanacaktir.

1V, FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

-

4.1. Fon |m11lw v alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun port 7* saklama

hizmetine iliskin diiz entelerkgorctyesinde Porttiy Saklayicist pevdindg saklamr
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4.2. Portfoy Saklayicist o, fon portfSyiinde yer alan ve Takasbank m saklama hizmeti verdigi
para ve sermaye piyasas araglar, kiymetli madenler ile diger varliklari Takasbank nezdinde ilgili fon
adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir, Bunlann diginda kalan varhiklar ve bunlarnn degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbanka aktanlir veya stz honusu bilgilere Takasbank™m erigimine
imkan saglanir. Bu durumda dahi Porttdy Saklayicisinim yithtimlaliik ve sorumlulugu devam eder.

4.3, Fon"un malvarh@ Kurueu nun ve Portfdy Saklaycisinin malvarhgimdan ayndir. Fon’un
malvarh@. fon hesabma olmas sartiyla kredi almak tiirey arag islemleri veyu fon adina taral olunan
benzer nitelikteki islemlerde bulunmak  haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhgr Kurucunun ve Portfoy Saklayieisiun yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarrufl edilemez, kamu alacaklarin tahsili amaci da dahil
olmak tizere haczedilemez, tizerine ibtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Porttdy saklayicisi: fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarm tutulmasi,
takibi. kayitdacimn tutulmasi. varhik ve nakit harcketlerine

diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmast ve
a belirtilen diger gorevlerin yerine

iliskin islemlerin yerine eetirilmesinin kontrolil ile mevzuatt
setirilmesinden sorumludur, Bu kapsamda. portdty saklayicrse
a) Yaurim fonlan hesabina Katilma pay lariin ihrag ve itta edi'mesi iglemlerinin mevzuat ve
fon ictiiziizi hikiimberine uygunlugunu,
by Yuurim fona birim haulma payr veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziidi.
evesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesuplanmasint.

izahname hitkiinleri ¢erg
ictiiziigt,  izahname  hitkiimlerine  aykun olmamak  sartyla,

¢) Mevzuat ile  lon
Kuruen’Yonetici nin talimatlarimm yerine getirilmesini,
¢) Fon'un varliklaryla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede

& .

aktardmasmi.

dy Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiiziigli. izahname hithiimlerine uygun olarak

kullambmasion.

¢) Fon'un varbk alm satmlaimn, portiSy yapisinin.
izahmame hidkiimlerine uy gunlugunu

sailunakla yvilkimludr.

islemlerinin mevzuat, fon igtiziiad.

4.5, Portidy suklayicist:

a) Fona ait varhKlarm ayrayr. fona aidiyeti
sekilde saklanmasiu saglar.

by Belge ve kayit diizeninde, fona
ditzenli olacak takip eder.

¢) Fona ait varliklar
aktifleriy le iligkilendiremer.

actkea belli olacak, kayip ve hasara ugramay acak
ait varhiklar, haklan ve bunlarn harcketlerini ton bazinda

\ uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarmda tutamaz ve kendi

4.6.3) Porttdy saklama hizimetini yiriiten kuralug, vithtilitliiklerini - yerine getirmemesi
nedenivie Kurueu ve katulma pay sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfiy
Saklaviersindan: Portliy Saklayicis da Kuruew don. Kanun ve Saklama Tebligi hitktimlerinin ihlili
ncdcniiylc dogan sararlarm giderilmesini talep ctmekle yik@imltidar, Katulma pays sahiplerinin Kurucu
veya PortfGy Saklayicising dava agma hakkr sakhdir.

b) Porttdy saklayicisi. portthy saklama hizmeti verdigi portdylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat h:u\'kcllcguq;m. k_il_}‘l)tlk]:]l’l:lll zararlardan sorumlu Jegildir.
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¢) Portity Saklayicisi. 6362 sayil Sermaye Piyasusi Kamm ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan  yikiimlilliklerini - yerine  getirmemesi nedenivie kaulma  payr sahiplerine  kargi
sorumludur,

1.7. Portfoy saklayicis. saklama  hizmetinin fonksiyonel ve  hiyerargik  olarak  diger
hizmetlerden ayrisurlmast. potansiyel gikar  catsmalanmin dizgiin bir sckilde belirlenmesi,
onlenmesi. dnlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yaturmmeilanma agiklanmasi
kaydivla fona portioy deferleme, operasyon ve muhasche hizmetleri, kaulma payt alim satmina
aracthih hizineti ve Kurulea uveun gorileeek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarm mutabakatim, bu
varlik lara merkezi saklama hizmeti veren Kurumlar ve Kurueu veya yatinm ortakhgr ile yapar.

4.9, Portfoy saklayicisi portfdy saklama hizmetini yviiriitiirken  Kargilagabilecegi  gikar
catismalarin tammlanmasini, Gnlenmesini. vonetimini. gozetimini ve agiklunmasim sagdlavacak
gerckli politikalan olugturmak ve bunlart uy culamakla ytiktimHidiir.

£.10. Kurucw nun figtinett kigilere olan borglart ve yiikiimlilikleri ile Fon'un aym Gglincd
kisilerden olan alacaklar birbirlerine karg: mahsup edilemez.

411, Porttty suklama hizmetini yiriiten kuralus. vitkamliliklerini yerine getirmemesi
nedeniy le Kurueu ve Kattlma payy sahiplerine verdigi zararlardan soremludur,

£.12. Kurucw, Portfoy Saklayicisimdan: Port/oy Saklay icisi da Kurueu dan, Kanun ve Saklama
Lebligi hitktimlerinin ihlali nedenivle dogan zararlarn viderilmesini talep cunckle yikiimludiir,
keattlma pay sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisma dava agma hukk saklidur.

4.13. Portfdy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfiis lerin yénetiminden veyu
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sotumlu degildir.

4.14. PortSy Saklayiwcsi. 6302 sayth Sermaye Pivasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yithiimliiliiklerini - yerine getirmemesi  nedentyle haulma payi sahiplerine  karst

sorumiudur,

4.15. Portfdy saklama sozlesmesinde portfdy saklavicrsimn Kanun ve Saklama Tebligt
hiikiimleri ile beliclenmis olan sorumluluklannm kapsanuni daraluer hitktimlere yer verilemes.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. “Fon PortfGy Degeri®. portfdydeki varhiklarn Finansal Raportama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler ¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamichr. “Fon Toplam Degeri™ ise. Fon Portity
Degerine varsa diget sarliklarm eklenmesi ve borelarm Jdiigtilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2, Fon"un birim pay degeri. fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi suretiyle
hesaplanir. Bu deger her haftan Sali giindi itibariyle (degerleme giinti) Finansal Raporlama
Iebligi nde belirlenen ilkeler cergevesinde hesaplanir ve izleyen iy piindi hem Tiirk Lirast (TL) hem de
Amerikan Dolart (USD) cinsinden katlma paylarimin alim-satim yerlerinde ilan edilir. Sali gliniiniin
tatil olmast durumunda. degerleme takip eden iy giiniinde yapihr ve izleyen is giind fiyat agiklamr, A
Grubu fon katilma pgaddiim birim pay degeri Tirk Lirast (11) cinsinden, B Grubu .Ihn ka‘ulma
pay larmn birim- ps dc'géri‘ﬁmc?iql\\an Dolan (USD) cinsinden hesaplamir ve ijan eghlie B Grubu
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paylarin Amerikan Dolar (1'SD) cinsinden birim pay degerinin hesaplanmasinda degerleme giinG saat
15 30°da TCMB tarafindan ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolar (USD) déviz alig kuru
kullanilir, flgili giinde TCMB taratindan fiyat ilan cdilmemis olmas) durumunda en son ilan edilen Kur
kullamlarak hesaplama yapihe. B Grubu paylarin birim pay degeri A Grubu paylar igin hesaplanmis
birim pay degerinin yukarida bahsedilen kura boliinmesi ile bulunur,

5,3. Savas. dogal afetler, ckonomik kriz, iletigim sistemlerinin cokmesi. portfoydeki varhklarm
ilgili oldugu pazarin, piyasanin. platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
artzalar. sirketin mali duruinunu etkiley ehilecek anemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olagantistii
durumlarn meydana gelmesi halinde. degerleme esaslarnm tespiti hususunda Kurueu'nun yonetim
Kurula karar alabilir. Ayrica soz konusu olaylarla ilgili otarak KAP ta agtklama yapalir.

5.4. 5.3, numaralt maddede belirtilen durumlarda. Kurulea uygun goriilmesi halinde, katulma
paylarinm birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve hatilma paylarim alim satinn durdurulabilir.

3.5, Degerleme esaslarna iliskin olarak. Vinansal Raporlama Tebligi uyarmea TMS/TIRS
dikhate almarak Kurucu yonetim kurulu kagary ile belirlenen deserleme esaslar asagadaki gibidir:

5.5.1. Portfbye ahman varhklar alim fiyatlaryla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varhklarn alim liyau satm alma glintindeki yabanet para cinsinden dederinin TCMB diviz satig hury
ile carptlmast suretiyle bulunur. igili varh@n TCMB tarafindan alim satima konu olmayan bir para
cinsinden olmast durumunda ise veri saglayict Bioomberg in ilgili say falarmdan alinan diiviz satiy
fivatlan kullambr. 867 konusu para birimi igin Bloomberg in ilgili say falarindan Tiirk Lirasi cinsinden
fivat elde edilemiyor ise kullanlacak Lur “capraz kur”™ seklinde hesaplanr,

Genel Esaslar:
Alrs tarihinden baglamak Gzere portitydeki y arhklardan:
a) Borsada islem gorenler degerleme giinfinde borsada olusan ¢n son scans agirhkh
ortalama fivat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki. hapag seanst uygulamasi
ren sarliklarmdegerlemesinde kapamsg seansimda olusan

bulunan pivasalarda iglem g
atin olusmamast durumunda ise borsada olusun ¢n son

fivatlar. kapanis seansinda Iy

scans agirhkh ortalama fiyatlar Kullanmih,

by Borsadaiglem sirmekle birlikte degerleme giintinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa livatiyla: bor¢lanmu araclart. ters repo ve repolar son
islem giiniindeki ig verim oram ile degertenir.

3 Fon katilma paylan, degerleme giind iibaryla en son agiklanan Ayatlar esas alinarak
dederlenir.

J) Vadeli mevduat,
chlenmesi suretiyle degerlenir.

¢} Yabaner para cinsinden olanlar.
doviz aliy kuru ile degerlenir. 1gili
olmayan bir para cinsinden olmast durumund
savfalarindan  aliman diviz ahs fivatlare kallkubr
Bloomberg’in ilgili sayfalarmdan Tirk Lirast cinsinden |
Lullamlacak kur “¢apraz kur™ seklinde hesaplawr.

bilesik faiz oram Lultamlarak tabokkuk eden faizin anuparayi

FOMB tatalindan ilgili yabaner para igin belirlenen
varhgm TCMB taralindan alim satima konu
a ise veri sazlayicr Bloomberg'in ilgili
Sz honusu para birimi igin
ivat elde edilemiyor ise

Yabanc Sermaye Pivasast Araclan_ve Yurtdisinda _islem Goren Sermave Pivasasi

Araclari: ’ i
Borsada islem géren yghanei yaunm araglan ve yuridist borsalarda islem géren yatirim araglan

igin Tirkiye Saati ile {1 HL 730" & kadiy 67 konusu yatinim aracinin islem gordiigii borsa kapm)mls
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ise yukarida belirtilen esaslara uygun olarak degerleme vapthr, TSI 17.30% kadar s6z konusu yatinm
aractin islem gordigi ilgili borsa kapanmamiy ise asadida yer alan degerleme esaslar uy gulanacaklir.

a) “Yabanci Borglanma  Araglan™, “furobond”.  “Yabanc:  Kira  Sertifikalan™,
“Yurtcdhginda Ihrag Edilmis Kira SertifikalarCmin degerlemesinde, Bloomberg ver
daguim ckranlarinda TSI 16.15-16.45 arasinda agiklanan temiz fiyat dizerinden ahs ve
satis kotasyonlarimn ortalamasing (mid fivat). birikmis olan kupon faizinin ehlenmesi
ile hesaplanmig kirli fiyat baz aliur. Su hadar kiz bu kirli fivat kullanilarak menkul
kiymetin i¢ verim orant bulunui ve i¢ verim orant kullanilarak ilgili menkul kiymetin
degerleme fiyauna ulagihr. Ahg veya satig kotasyonu bulunmamasi durumunda veya
tam is giind olmayan giinlerde ise degerlemede kullamlacak fiyat. bir Oneeki iy giiﬁil
degerlemede kullamlan fiyatinin ertesi is giintine i¢ verimle ilerletitmesiyle bulunur.

b) ~Yabanct Ortakhk Payi™. “Yabancir Borsa Yaurim Fonu Katilma Paylar”. ~Yabanci
Yatimm Ortakh@ Paylan™, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalart (ADR/GDR) 'mn
dcgcrlcmcsimlc, Bloomberg veri dagiim ckranlanndan TSI 17.30-18.00 saatleri
arasinda alan Volume Weigthed Average Price (VWAP) (Islem Haemi Aguhkh
Ortalama Fivat) kullanilacakur. Degerleme giinG fivat gegmemesi halinde veya tam is
giinit olmayan giinlerde bir neeki is eiinii hullanilan degerleme fyat kullamhr.

¢) “Yabaner Organize Piyasalarda islem  Goren  Opsiyonlar  ve  Vadeli fslem
Sozlesmeleri™nin dede lemesinde. Bloomberg veri dagitim ckranlarndan TSI 17.30-
18.00 saatleri arasinda ahnan fiyatlar kullamlacakue. Degerleme giindl borsada islem
gegmemesi halinde veya tam is pnii olmayan giinlerde bir dneeki is glindi kullanilan
dederleme fivau kullanilir.

d) Ancak olaganiistii durumlann meydana gelmesi durumunda veya vaz/kiy saati

deniyle Kurueu Yinetim Kuralu katart ile degerlemede kullanilacak

avgulamalan ne
lan saatler dismda da Bloomberg veri dagiim ckranlarmdan va

fivatlar yukarnda yer a
day farkl veri daginm kanallarmdan alinabilir.

Yapdandirilms Yatiwin Araglars:
Yapilandirthms yaturm araglarmn degen

lemesinde borsada ilan edilen fiyat kullanthr. Heili
kiymette iglem gegmemesi halinde son fivat (borsada hig iglem vegmemesi halinde nitelikli
vatunmerlara arz/halka ar fivat) hullambr. Borsada islem gormeyen ancak veri dagitim kanallan
aracthignyla fiyat ilan edilmis yaplandwlmig  yaturm aruclan igin degerlemede veri dagium
kanaltarmda en son ilan edilen fiyat kullanil.

Kredi Temerriidiine Davah Borclanma_Araclart ve Benzer Yapudaki Borclanma

e

Arachar
Kredi temerriidiine dayah borglanma aract ve/sveyd benzer yapidaki borglanma araglart igin
arliklarin degerlemesinde borsada gegen son lival veya

borsada iglem gdrme sarlt aramr. [lgili «
a ilan edilen gitneel fiyatkae kallambhr.

bulunmast halinde veri dagiim kanallary araciligiy |

fleri Valirlil Borclanma Araglari ve Altmn Islemleri:
fleri valori alman varhiklar valdr taribine Ladar portfiye dahil edilmer. Heri valorlit satlan

varhiklar ise valdr tarihine kadar pott [vde kalmaya v degerlenmey ¢ devam eder. Iglem tutarlan ise
valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir. ileri valorlii varlik alim/satim
sizlesmesi ayrt bir vadeli islem sozlegmesi olarak dederlenir. lleri valorli stzlesmenin degeri alig ve
satty islemlerinde aym vontemle hesaplamirken iglem alis ise pozitil (+). saug is¢ negatif (-) bir deger

olarak portfdy degeri tablosuna vansitilir.

i1 valdrlil
crinin.

ileri valorlii s6zlggmenin konusunun borglanma aract olmas durumunda
b.;ﬁf:'ma'ug arscunn vade sonu degerinin vefparsa) eelecek
Bl B

stzlesmenin degeri;
"
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siizlesmeve konu bor¢lanma aracinin piyasa bilesik faizi kullamlarak iglemin valor tarihine iskonto
edilmesi ve bu degerlerin toplanmasy ile bulunur. Hesaplamada s6zlegmeye konu borglanma aracinim
bilegik fuizi olarak: varsn degerleme giintinde BIST Borclanma Araglart Piyasasinda valor tarihi
islemin valor tarihi ile ayni olan iglemlerin agelikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde
BIST Borglanma Araglan Piyvasasinda ayn giin valorli gergeklesen iglemlerin agirhikl ortalama faiz
orant. yoksa bor¢lanma aracimun en son ayni giin valorlii olarak islem gordigi giindeki ayni giin valorlii
islemlerin agirhikli ortalama faiz orani, bu da voksa borglanma aracinm ihrag tarthindeki bilesik faiz
oram kullanihr.

{leri valorli sozlesmenin honusunun altn olmasi durumunda degerlemaede hullamtlacak fiyat
olarak varsa degerleme giintinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda islemin valor tarihi ile avir olan
islemlerin agirhkl ortalama fiyat. yohsa degerleme giintinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda
aym giin valorli gergehlesen islemlerin agurlikl ortalama fiyat, yoksa valor tarihinden islem tarihine
gidilerck bulunan ilk aym giin valorlii istemlerin agirlikh ortalama fiyan, bu da ileri valorlii sozleymede
ver alan [iyat kullamlir.

Borsa Dist Repo ve Ters Repo Sozlesmeleri
Borsa dist repo-ters repo siizlesmelerinde degerteme ilgili sizlesmede belirlenen faiz orann i¢

verim orant olarak kullanilarak degerleme yapihr.

Borsava Kote Olmayan Borclanma Araclarn ve Kira Sertifikalar
Borsayva kote olmayan borglanma araclarnnda ve kira sertilikalannda degerleme ileili menkul
it kullamilarak degerleme yaprhie. $u kadar Ki: menkuliin

kivmetin satm alma faiz oram ¢ verim or
vadesinden dnce fon tarafindan ayni menkulde alim veya satim islemi yapilmas: durumundan ig verim

oran olarak kullantacak faiz en son yaptlan islemin faiz orant olarak giincellenir.

5.3.2. Borsa Dist Tiirev Arag ve Swap siizlesmelerine iligkin degerleme;

Borsa disi tirey arac ve swap stzlesmelerinin degerlemesinde giineel fiyat kullanthin, Portdye
alim asamasinda borsa dist [orward, opsivon ve swap sozlesmelerinde giineel fiyat olarak karst taraftan
alinan lvat kotasyonu hullaniir.

Ahs tarihinden baglamak iizere portfoydeki borsa digi tirey arag ve swap stzlesmelerinin

degerlemesinde:

Borsa dist opsivon sozlesmelerinde giincel fival olarak karst taraftan alinan degerleme liyat
kullanilir, Borsa digt opsiyon siizlesmeleri igin tonun fiyal agiklama donemierinde: degerlemede
kallamlmak fizere giincel piyasa fiyatnin bulunmadigt duramlarda ve Karst taraltan degerleme Nyan
alinamadigr durumlarda worik fivat hesaplanarak degerleme yapihr. Teorik livat: Black&Scholes
modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simitlasyonu gibi gencl kabul gormilg yontemlerden.
opsiyon sOzlesmesinin yapisina ve dayanak varliga uygun olam kullantlarak hesaplar. Hesaplama
icin opsiyon sozleymesinin yapisipane dayanuk varhga gore Bloomberg OVML. Bloombery OVME
savialan ya Ja uygun goriilebilecek  diger hesaplama  araglar/yazilunlars kullamlacakur. Bu
cantemlerle elde edilen ve 100 baz puantih vilzdesel prim ahg/satiy kotasyonu varsayimi ile hesaplanan
;11:5 (bid) veya satig (ask) fiyat kullamlacakur. Degerlemede. dayanak varh@imn spot fiyatt olarak 3.5.1.
maddesinde ver alan esaslar gergevesinde belirlenen fivatlar kullambr. Farkh ve daha karmastk yapda
opsivonlarin kullamlmast ya da degerleme igin olusabilecek diger unsurlar durumunda ise. degerleme

igin en uygun yontem hullanilacaktir.

1 diviz swap sizlesmelerinde giincel fiyat
hesaplanan teorik fiyat kullanmlarak degerlem ‘}_\_"dpllll'.
“pot &h'ul

Borsa dist forward sozlesmelerinde ve borsa dis

olarak davanak varh@w  spodliyat bas ahmarak
Teorik fiyat: da}uyuf wighgn 3:9.1. maddesinde yer alan esaslar
7 =9 %
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Lullantlarak. degerleme giind ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayist ve ilgili para
birimlerinin piyasa faiz oranlan kullamlmak suretiyle hesaplanir. Su kadar ki dayanak varh@ doviz
olan bu tarz islemlerde veri saglayicr Bloomberg'in ilgili saylalanndan forward degerleme igin
hesaplanan dederler veya uygun goriilen benzer ilgili programlardan forward degerleme igin
hesaplanan degerler giincel fiyat olarak kullanihir.

Borsa dis: diger swap sizlesmelerinde glincel fiyat olarak kawst taratian aliman fiyat kullanih.
Borsa dist diger swap sdzlesmeleri icin fonun fiyat agiklama danemlerinde: degerlemede kullamimak
iizere ghincel piyasa fiyatnin bulunmadiga durumlarda ve karst taralftan (iyat alimamadigr durumlarda
teorik tivat hesaplanarak degerleme vapilir. $0yle kiz swap sozlesmeleri nitelik avisindan pek ¢ok farkh
forn: altinda yapilabileceginden. swap stizlesmelerin degerlemesine esas teshil eden yerel faiz, yabanc
pata cinsinden diviz. doviz kurlan ya da diger degerleme  faktarleri  hakkimdaki bilgiler
belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasmda. sozlegmenin Konusuna gore tahvil fiyatlamas
yontemi (IRR), FRA (Forwurd Rate Aggreement) yontemi gibi bugiink i deger hesaplama yontemleri
ile sovlesmelerin niteligine  uygun diger genel kabul gormiiy teorik fivatlama  yontemleri

kullamlacakur,

Dayanak  varh@vvarhiklan - para birimi olan borsa diyt lorward, opsiyon ve  swap
stzlesmelerinde degerlemede ilgili para biriminin spot fiyati olarak degerlemedeki islem yoniine gore
FOMB Doviz Satis Kuru veva TCMB Daviz Alis Kuru kullandur, tleili para bitiminin TCMDB
cealindan alun satima konu olmayan bir para birimi olmast durumunda ise islem yoniine gre veri
suglavier Bloomberg'in ilgili sayfalarmdan alinan doviz alis veya diviz suts Dyatlan kullantlr. S6#
Lkonusu para birimi igin Bloombergin ilgili sayfalanndan Tiirk Lirast cinsinden fiyat elde edilemiyor
ise kullantlacak kurlar “¢apraz kwr™ seklinde hesaplanir. Bu paragrafia hahsi gegen stzlegmelerden
swap stzlesmelerinde islemin yoniine gore sG7lesmenin tim bacaklart igin ahs kuru veya sozlesmenin
tiim hacaklart icin satis kuru kollandir.

5.6. Borsa disinda turat olunacak sdzlegmelere iliskin olarak asagidaki esuslara uyulur:

K urucu nezdindeki Risk Yonetimi Biimi wrafindan borsa dist tiirey arag sézlesmelerinin ~adil
¢ siizlesmelerin portoye dahil edilmesinden sonra karst taraftan alinan
lesmeleri igin Black&Scholes modeli. Binomial model veya Monte-
bul gérnils yontemler kullamlarak. forward sozlesmeleri igin dayanak
esaslar gergevesinde belirlenen spot fivat kullamlarak. degerleme
giintl ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayis ve ilgili para birimlerinin pivasa faiz oranlary
Kullamlarak. swap sozlegmelen igin stizlesmenin Konusuna gore tahvil fivatlamase yontemi (IRR).
I'RA (Forward Rate Aggreement) vontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri ile siizlesmelerin
1el habul gormiis teorik fiyatlama sntemleri kullamlarak ve Kurueu yonetim
dilmis Risk Yonetim Prosediirii nde belirtilen limitler ve kurallar dahilinde
ik fiyat hesaplama yontemlerine iligkin csaslara ve dayanak
iliskin csaslara isbu izahnamenin 3.5, maddesinde yer

bir fiyal” igerip igermedigi v
fiyatm uygunlufu: opsiyon sbz
Carlo simiilasyonu gibi genel ka
vathigm 3.5, maddesinde yer alan

niteligine uygun diger ger
kurulu tarafindan kabul e
Lontrol ediliv. Konwollerde kullanilan teor
varlik spot fiyatlannm belirlenmesine
verilmigtir,

arak. karst twahnim verdigi kotasyon ile Risk

Borsa digt opsivonlar sizlesmelering iligkin ol
Verilen kotasyon ile hesaplanan liyat

Vinetim Bivimi tarafindan hesaplanan fivat kargilagtinhr.
arasindaki farkin fon aleyhine 0,20°den fuzla olmasi durumunda, sozlesmenin Karg taralinim
kotasy onunu hesuplanan fivat yoniinde %20 farkim altina ¢ekecek sekilde glincellemesi istenir. karsi
taraftan alnan son fivatm belirlenen ® 220"k limitin dhgmda kalmasi durumunda, Risk Yonetimi Birimi
arafindan Yonetim Kurulu bilgilendirilir ve yonetim kurulunun karar ile alman son fiyat fizerinden
islem gergeklestirilir ve deperlamede bu fiyat Lullanidir, Belirtilen yazih ve ocerekgeli bilgilendirme

clektronik ortamda hazirlangbilien s <, ™ |
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Borsa disida taral olunacak repo-ters repo  sézlegmelerinin herhangi  bir  iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektil kosullarda vapiimast ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Bu
bakimdan borsa digmda taral olunacak repo-ters repo sizlesmelerinin faiz oranlarimin borsada islem
giren benzer vade yapisina sahip stizlesmelerin faiz oranlanimin dikkate alinarak belirlenmesi esastir,
Buna iligkin kontroller Kurucu I Kontrol Birimi rafindan; ilgili vade igin BIST Borglanma Araglar
Piyasast Repo-Ters Repo Pazan’nda olugan taiz oranlart. ilgili vadede BIST Borglanma Araglari
Piyasast Repo-Ters Repo Pazan’nda iglem gegmemesi halinde, Tirkiye Bankalar Birligi arafindan
ilan edilen Tiirk Lirasi referans faiz orant uygulamasinda ilan edilen fiksing oranlari dikkate almarak
ilgili vade igin dogrosal yakinsama yontemi ile elde edilen teorik faiz oranlart baz ahnarak. Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan kabul edilmis I¢ Kontrol Prosediirii’nde belirtilen limitler ve kurallar
dahilinde vapihr,

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylar A Grabu ve B Grubu olarak iki gruba aynimistir. A Grubu payviarin
alm sati Tiirk Livast (TL), B Grubu paylarmn abm satunm ise Amerikan Dolarnt (USD)

fizerinden gercehlestirilir,

Fon satis baslangie tarihinde bir adet B Grubu paym neminal fiyati (bivim pay degeri) 1
Amerikan Dolart (USD), bir adet A Grubu payin nominal fiyat (birim pay degeri) ise bir onceki
iy giiniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolar (USD) diviz alis kuru esas ahnarak
hesaplanuacak | Amerikan Dolar (USD) karsihg TL dir. Takip eden giinferde fonun birim pay
degeri, fon toplam degerinin katilma paylarimn toplam sayisma béliinmesiyle elde edilir. Fonun
birim pay degeri hesaplama ve itan csaslar izahname nin 5.2, maddesinde yer almaktadir. Tiirk
Lirast (TL) veva Amerikan Dolars (USD) édencrek satin alinan fon payinm, fonz iade edilmesi
durumunda ddeme ayn para birimi cinsinden yapihir,

Fon satiy baglangig tarihi 09 /09 /2021 dir.

vtin almak veva elden gkarmak isteyen vatirnmerlar, Kurucunun ishu
esinde ilan ettizi katilma paymm alim satimmn ya pilacag yeriere
irtilmis olan esaslara gire saptanan fiyat iizerinden, 1 (bir) pay

Katilma pays s
izahnamenin (6.5.) nolu madd

bayvurarak bu izahnamede bel
ve katlars seklinde alm ve satrrrda bulunabilirler,

6.1. Katilina Pays Alun Esaslan

Yaunmeilarn degerleme glind saat 15.30% kadar verdikleri katiima payr alim talimatlan.
(alimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay livab tizerinden degerleme glintini
whip eden ilk iy giintinde yerine getirilir, Degerleme giinil saat 15.30"dan sonra iletilen talimatlar ise.
ilk pay hyau hesaplamasindan sonty verilmis kabul edilir ve bir sonvaki degerlemede bulunan pay

(ival Gzerinden bir sonraki degerleme giiniing takip eden i1k is aiiniinde yerine vetirilir.

6.2, Alun Bedellerinin Tahsil Esaslan

talep edilen Katilma pay bedelinin Kurueu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alum talimatlari pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu. talimatin pay

savist olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatn kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katlima pay: bedellerini en son Han edilen satis Hyatina %20 ilave marj uy gulayarak tahsil edebilir.
iizere en son ilan edilen fyata mar

Al talimatnin verilmesi strasinda.

Ayrica, kattlma payt Im;}yllaa*iui_ islem glinii tahsil ctmek
aveulanmak suretiy A Huulare os deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. |
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Talimatin tutar olarak verilmesi halinde is¢ belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen
pay sayist fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplamir.

A Grubu katilma payi ahm talimati karsih@2inda tahsil edilen tutar, tutar ile tahsilaun yapildigs
giin yaurimer adina Deniz Portfy Para Piyasast Fonu alinarak katlma payi aliminin gergeklegecegi
giine kadar Kurueu tarafindan pemalandinhir.

B Grubu kaulma payr alim  talimab karsthgmnda  tahsil  edilen  tutarlar  isc
nemalandiriimayacakur.,

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

yatrumetlann belirlenen degerleme giiniinden 2 (iki) iseiinii Oncesi saat 17.00°ye kadar
verdikleri katlma payr satm talimatlary, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fivan fizerinden yerine getirilir. Degerleme giintinden 2 (iki) isgiinii dneesi saat 17.00°den sonra
Hetilen talimatlar ise. ik pay fiyat hesaplamasidan sonra verilmig kabul edilir ve bir sonraki
degerfemede bulunan pay fiyal tizerinden yerine getirilir.

o.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

katilma pay1 bedelleri; saim talimatin degerleme giintinden 2 (iki) isgtind oncesi saat 17.007ye
Ladar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giiniing takip eden iy giiniinde
adenir, Degerleme oiiniinden 2 ( iki) isgiinii Gneesi saat | 7.00"den sonra iletilten talimatlar ilk degerleme
giiniinden sonra verilmiy olarak kabul ediliv ve bir sonraki degerleme giintinde bulunan pay fiyat
iizerinden bir sonraki degerleme glinting takip eden iy giintinde ddenir.

6.5. Alum Satima Aracithk Eden Kurulustar ve Alm Satin Yerleri:

katllma payr alim satimina

beatilma pay lareaim alum satimn kurucunun Yant sud kurnew ile
kur. Denizbank A.S. nin

aracthk sozlesimesi imzalang olan Denizbank ALS. taralindan yapilaca
iletisim hilgileri agagida yer almaktadir.

[Unvan - C[Adres | internet Sitesi_ | Telefon
Biiviitkdere Cad. No: 141 }_\'\.\\\.LlLf_l_]iil};_L!_]I\..LT_UI_'I_!r 0212 348 2000

|Denizbank  AS. Genel
Midirlagt \'E_tiim__f_s_ubclcri,l_jisc_nlt:}w / Sigli 7 ISTANBUL] -

6.6.Giris Cikas Komisyonlar
vatinmeilar tarafindan 23.09.2022 giint saal 15:30"a kadar verilen fon kaulma payr satim
talimattar igin Yel.50 (yiizdebiry iretilelil) oraninda gihiy homisy onu uy gulanr.

puy sayist ile gergekleyme fiyatimn garpimi

(thiy Romisyonu tatar eri alimy yaprlan fon
Stz konusu komisvon tahsil edildigi gin fona

sonucy bulunan briit deger iizerinden hesaplanacakur.
gelir olarak kaydedilir.

Yatmimerlar tarafindan 23.09.2022 tarihinden sonra verilecek olan kaulma payt satun
komisyonu uygulanmay acakur.

T

6.7. Pay Gru ,’ﬁ/';!:._ s

talinatlarn igin ise gikis
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Fon katiima paylart A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ay rilmustir, A Grubu paylar”
fiyats Tiirk Liras: (TL) olarak ilan edilen ve Tirk Lirasi (TL) cinsinden 6deme yapilarak s;lnnp
satdan paylar; *B Grubu paylar™ ise fivati Amerikan Dolarn (USD) olarak ilan edilen ve
Amerikan Dolart (USD) cinsinde ddeme yapilarak alinip satilan paylar ifade eder.

Fonun pay graplar arasmda gegis yaplamaz. Bu nedenle Tiirk Lirass (TL) cinsinden
ddeme yapilarak almms A Grubu paylar fona iade edildizinde yatirrmar hesaplarma ddeme
sadece Tiirk Lirast (TL) olarak, Amerikan Dolart (USD) cinsinde Gdeme yapilarak alinmis B
Grubu paylar fona iade edildiginde ise yatinmes hesaplarma Gdeme sadece Amerikan Dolar
(USD) olarak yapilr.

Pay gruplarma uygulanan yinetim iicreti oraninda farklilik bulunmamaktadir.

VIl. FON MALVARLIGINDAN = KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarii@mdan Karstanan Harcamalar

fFon varhgmdan yapilabilecch harcamalar asagida yver almaktadir,

1) Saklama hizmetleri igin ddenen her tiirlit teretler.

) Varltklarn nakde ¢eviilmesi ve transierinde sdenen her tiirli vergi, resim ve komisyonlar.
3) Alman kredileein faizi,

1) Portfoye ahimlarda ve portidyden catimlarda Gdenen aracihk komisyonlar, (yabanct para
cinsinden yapilan giderler TCMB doy iz satrs hura fizerinden 11'ye gevrilerek kaydolunur).

5y Portfoy yonetim ficreti.

) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimstz denetim kuroluglarima ddenen denctim dicreti.

8) Mevzuat geredi yapilmast sorunlu ilun giderleri.

9) Takvim vili esas ahoarak iger aybk donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul ficreti
|0y Esik deger giduricri.

11) KAP hizmet bedeli.

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve
ile ddenen hizmet bedelleri.

13) E-vergi beyannamelerinin tasdi

kullanim) ve E-fatura (aryivieme) uygulamalar nedeni

) Kine iliskin vethili meslek mensubu teredi.,

14y Tizel Lisi kimlik kodu (LED giderlert.
15) Mevzuat uyannea tutulmast zorunlu defterlere iliskin noter onayi giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Orant:

060.00274 (_\'i’l.‘?'hindci-l\i\irgiil}'ulmi;dﬁn) [vilhk vaklastk ol
Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hatla icinde.
asinde belilenen paylagim esaslanna gére

Fon toplam degerinin glinlik
(v iizdebir)] olugan bir yonetim tiereti tahakkuk cttirilir.
kureu ile dagmucr arasinda imzalanan sozlesme goigey
kurucuya ve dagiticrya fondan ddenccektir,

7.1.2. Fon Portfyiindeki Varhkiann Alon Satmuaa Araciik Eden Kurulusglar ve

Aracilik istemleri icin Odenen Komisyonlar

arhiklann alim satimina Denizbank A.S. (thil Getirili Menkul
Repo Islemleri. Kiymetli Maden Piyasasi islemleri) vorPeniz
it/ Yurtdist Pay Alygh Satupie.

Fon portfty tinde .\-'-:r‘;il_:.w‘ B

Kiymetler Alun Smun.‘ﬂ»ffﬁzg’pﬁ
er A8, (Subit Getirili Menkul Kiymetler. Yu
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Repo’ Ters Repo Islemleri. Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para Pivasast Iglemleri, VIOP
ve Kiymetli Maden Piyasasi Islemleri) aracilik etmcktedir. S67 konusu aracithik iglemleri igin
uygulanan komisyon oranlan agagida yer almaktadie:

1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve Kira Sertifikalar Komisyonu:
a) Aynt Giin Valorla Kesin Alim Satim Islemleri

09:30 — 14:00 aras: Yiizbinde 1,575 + BSMV
14:00 - 17:30 arast: _ Yiizbinde 4.20 + BSMV
b) Valarli Kesin Alm Satum Iglemleri: Yiizhinde 1.05 + BSMV

¢) Hazine Thalesi Islemleri 0
2) Yurt fci Pay Senedi Piyasast islemleri Komisyonu:
a) Pay Senedi Ahm Satim Iglemleri:
3) Takasbank Para Piyasas islem Komisyonu:
a) 1 - 7 giin arasi vadeli iglemler:
b) 7 giinden wzun vadeli islemler:
4) Borsa istanbul Para Piyasas istem Komisyona:
5) Repo/ Ters Repo Pazari islem Komisyonu:
a) O/N iglemler (09:30 - 14:00 arast): Milyonda 3,25 + BSMV
by (UN lslemler (14:00 - 17:30 arasi): Yiizbinde 1.05 + BSMV
¢} O'N Harig Islemler (09:30 - 14:00 aras) Milyonda 5.25 * giin sayis1 + BSMV
dy O/N Harig Islemler (14:00 - 17:30 arasi) Yiizbinde 1.05 * giin sayist + BSMV
6) Yior Istem Komisyonu: Onbinde 1,20 + BSMY
a) Vadeli fglem Kontrat Onbinde 2.00 + BSMV
b) Opsiyon Binde 1.00 + BSMV
7) Yurt Diss Pay Senedi islem Komisyonu: Fon adma yvabanct piyasa ve borsalarda
gergeklegtiilen iglemler iizerinden. ilgili pivasa ve borsalarda cegerli olan ticret tarifesine ek
olarak binde 3 (BSMY dahil) komisyon uygulamr.
) Yurtdigi Pay Senedi Islemler
b) Tirev Araglar
8) Kiymetli Maden Piyasass iglemleri Komisyonu:
1.05 ile onbinde 1.573 arasmdadir (BSMV dahil). Isleme ar
ayrica komisyon ddenmemektedir.

Onbinde 2.00 + BSMV

Yizhinde 2.10 + BSMV
Milvonda 2,625 * giin sayist + BSMV
Milyonda 2.10 * giin sayist + BSMV

Binde 2.20 (BSMV Dahil)

8 LISD (BSMYV Dahil)
BIST e ddenen islem komisyonu onbinde
acthk eden yatrm kuruluguna

r avlik donemlerin son is gliniinde Fon'un

7.1.3. Kurul Ueretiz Takvim il esas almarak, e :
eneeek Kurul Uereti

net varlih degeri Gizerinden 260.005 ( viizbindebey) oraninda hesaplanacak ve 6d

Fon portfSytinden karsilaner.

7.1.4. Fon'un Bagh Oldun Semsiye Fona Ait Giderler: Semsive Fon un kurulug giderleri
ile fonlarm katdma payr ihrig giderleri harig olmak {Gizere. Semsiye Fon igin yamimas gercken tiim
siderler Semsive Fona bagl fonlarm toplam degerleri dikkate ahnarak oransal olarak ilgili fonlarm
portloy lerinden hargtlamr.

7.1.5. Karsthk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutariarn

Fon malvarh@indan Karsilanan saklama iicreti ve diger giderler asagida belirtilmigtir. Fon
toplant degeeri tizerinden hesaplanmaktadir,

| Al I“Q_ln'l__'.i.-lat_lj_\'_gl:l}_.ﬁliml_a:l ¥'_id€-;'_lc1__'. _ _F_ J: __ ";"-l_“l'_(zt_'/_;;)_ ]
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| Portfy Saklama Ucreti ]
| |
|

| Saklamia Ocreti

| Diger Giderler (1 ahmini)
| Toplam giderler (Fahmini) _

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagda tahmini tutarlan gosterilen katlma paylacn satiging iligkin giderler kurucu
tarnfindan Kargilanacaktir.

Gider Tiiri - I _

“Tescil ve Han Giderleri | 4000
Diger Giderler | 4000
TOPLAM_ | 8000 ‘

| Tatari (TL). l

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI
8.1, Fon Portfiy Iyletmeciligi Kazanglarmmn Vergilendirvilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agismdan: 3520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu nun
3'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca. menkul kiymet yaursm fonlarmim portfay
isletmeciliginden dogan kazanglan kuramlur vergisinden istisnadur.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agsindan: Fonlarin porttSy isletmeciligi kazanglan. Gelir
Vergisi Kanunu nun pegici 67. maddesinin (8) numarall bendi wyannca. %0 oraninda gelir vergisi

tey kilatina tabidir,
8.2. Katilma Payi Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesi uyarmea Sermaye Pivasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymeter yatirim fonlarmim Ratilma pay farmin ilgili oldugu fona iadesi %610 oraninda
gelir vergisi tevkifatna tabidiv. KVK min ikinei maddesinin birinci (ikrust kapsannndaki mikellefler
ile mtinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artig kazanglan ¢lde
ctmek ve bunlara bagh haklare kullanmak amacivla faaliyette bulunan mikelelerden Sermaye
Pivasast Kanununa gore kurulan yatinm fonlant ve vaunm ortakliklany la benzer nitelikte oldugu
Hazine ve Malive Bakanhginca belirlenenler igin bu oran %ol olarak uygulanie!!!

Ote yandan, Amerikan Dolan (USD) tzerinden alim satum gerceklestirilen B Grubu
yvatirnrm  fonu katilma paylarmm  diviz cinsinden anapara kur farks gelirlerinin
vergilendirilmesinde Hazine ve Maliye Bakanhg'nm ilgili diizenlemeleri dikkate alr,

Gelir Vergisi Kanununun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarmen fon katnlma
paylatiin fona iadesinden clde edilen gelirler igin yillik beyanname erilmez. Diger gelirler nedeniyle
bevanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticard isletmeye dahil olan
bu nitelikteki gelirler. bu fikra kapsam disindadhr,
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Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarmea dar miikellel kurumlarm Tirckiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracthin olmaksizin elde edilen ve Gielir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda hesinti yapiloug kazanglart ile bu Kurumlann tam
mitkellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir yildan fazla stireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢thanlmasindan saglanan ve gegici 07 nci maddenin (1) numarah hikrasimn altnes
paragrali Kapsaminda vergi kesintisine 1abi tutulimayan kazanglan ve bu kurumlarin daimi temsilcileri
aracih@ivla elde ettikleri tamann gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine @bi tutulmus
kazanglar igin yilhik veya dz¢cl beyanname verilmez,

IX. __l*‘iI\.{ANSAI. RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILI BiLGILERE Vi
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yihidir. Ancak ilk hesap Jonemi Fon'un kurulug tariliinden
baslavarak o yilm Aralik ayuun sonuna kadar olan stivedir.

9.2, Finansal tablolanm  bagimsiz - denctiminde Kurwlun  bagumsiz  denetimle ilgiki
Finansal tablo hazrlama yiikiimldligiintin bulundugu ileili hesap doneminin

ditzenlemelerine uyulur,
ortloy raporlan da finansal tablolarla birlikie bagimsiz denctimden

son glinii itibany la hazicdanan p
gug‘iiili?'.

9.3, Fonlar tastive tarihi itibaryla dzel bafimsiz denetime tabidir. Kurueu, Fon'un yilhk
(inansal tablolarmi. ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP ta ilan eder. IFinansal
iblolarm son bildirim gimiintin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giindind takip cden
itk iy eiind son bildirim tarihidir.

9.4, Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar) fon siderlerine iliskin bilgilere, fonun risk
degerine, uygulanan komisy onlara, varsa performans icretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon
taratindan aciklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan sitrekli bilgilendirme

formundan (v wvw.kap.org tr) ulagiimas milmkiindiir.

9.5, Finansal raporlar. bagumsiz denetim raporuyla birlikte. bagimsiz denctim kurulugsuna
temsil ve ilzama vetkili Kiginin imzasin tsiyan bir yazt ckinde kurucuya ulasmasindan sonra, kurucu
arafindan nansal raporlarm kamuya agtklanmasina iliskin yonetim kurulu kararna baglandi@ wrihi
izleven altmet iy giindl mesai saati bitimine kadar KAP ta actklame. Finansal tablolaraynca s6z konusu
agiklamayt milteakip 10 iy plind icerisinde katilma pay sahiplerine en uy gun haberlesme vasitasty la

ponderilir,

9.6, Portioy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra. Kurucu nun
aynmlamr, Bu bilgiler. ilgili internet sitesinde en az bes yil siieey e kamuya

restni internet sitesinde )
ayni zamanda Kurueunun merkezinde ve Katilma payi satis

agik wiulur, 867 konusu finansal raporlar
vapilan yerlerde. yau imerlarm incelemesi igin hazr bulunduralur.

9.7. Yaurmalarm yaunm yapma karario ethileyebilecek ve Gneeden bilgi sahibi olunmasin
sercktirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1.. L1.2.1. 1L HL.V.5.5.. V.5.6., VL (6.5. maddesi harig).
VIL7.1. (aracihk komisyonlarna iliskin alt madde harig) polu bolimterindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelencrek onaylamr ve yapilacak izahname degigiklikleri yiirtrlige airig tarihinden en a7
30 giin Onee katilma pay L hiplerine en uygun habetlesme vasitasiyla bildirilir. ln{hxmmcnin diger
boltimierinde )‘upll:j}eﬁi dggisikles, ise. Kurulun onay) aranmaksizin hurucu tarafindan yapilarak
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KAP'la ve Kurueu' nun resmi internet sitesinde ilan edilic ve yapilan degisiklikler ber takvim yilt
sonunu izleven alti is giini iginde toplu olarak Kurula bildirilir. '

9.8. Fona iliskin olarak yapilacak tamum ve reklamlarda, Kurul ditzenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinmer tammina ve sabgin yalnizea cerchli hosullant saglayan nitelikli yaturimedara
vapilacaiy hususlanna yer verilmesi zorunludur.

9.9, Porttive vaptlandinlnug yatrim araci dahil edilmesi halinde stz konusa yatirm aracimn
genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta agihlanr.

9.10. Borsa dist repo-ters repo iglemlerinin fon portltytine dahil edilmesi halinde en geg
stizlesme tarihini takip eden iy giinil i¢inde stizlesmenin vadesi. faiz orani, Kars) tarall ve karst tarafin
derecelendirme notu KAP @ agiklanr.

%. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon:

- Bilgitendinme dokiimanlarinda bir siire ongdrillmiis ise bu stirenin sonu ermesi.

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriigini aldiktan sonra alty ay sonrast i¢in feshi
ihbar ctmesi.

- Kurucunun faaliyet sartlarinn haybetmesi,

_ Kurueunun mali durumunun aahhiitlering kargilayamay acuk kadar zayiflamasi. iflas cimesi
veya tasliye edilmesi.

_ Fonun kendi mali vilkamlliklerini karsilayamaz duramda olmast ve benzer nedenlerle fonun
devaminin vatrimerlarin yararina olimayacagimm kurulea tespit edilmiy olmas

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfByiinde yer alan varhklardan borsada iglem gorenler
borsada. borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde dondigtiiciliir.

10.2. Ton malvarhin, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tastive edilir ve tasliye
bakiyesi katilma payr sahiplerine paylart oramnda dagiuhr. Tastiye Jurumunda yalmzea katulma pay!

sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tastiye islemlerine iligkin olarak. Kurucu nun Kurul un uyeun gortigiing aldhiktan sonra
6 ay sonrast igin festh ihbar ctmesi durumunda stz konusu siire conunda hala Fon'u iade edilmemis
katlma paylarmum bulunmasi halinde. kattlma payr sahiplerinin sabi§ taliman beklenmeden pay
satislan vapilarak elde editen watarlar Kurucu ve katlma pays alun satumi yapan kurulus nesdinde
agilacak hesaplarda vatrmmerlar adma ters repoda veva Kurul taralindan uy gun eoriilen diger seimaye
pivasast araglannda nemalandirilir, Fesih ihbarndan sonra yeni katilma payt ihrag edilemer. Fasfiye
anindan itibaren higbir katilma payr ihrag edilemez ve geri alinamaz.

(0.4, Kurucunun iflast veya tasliyesi halinde Kurul, fonu uygun girecegi baska bir portfis
Portfiy Saklayersimin mali durumunun tanhhiitlerini

vinetim sirketine stive amaciy la devreder.
va tasfiyesi halinde ise. kurucu fon varbgin Kurul

karsilayamayacak Kadar zayiflamasi. iflast ve
tarafindan uygun goriilecek baska bir portféy saklayicisima dey reder.

Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi icin key fivet,

10.5. Tasliyenin sona erimesi tizering.
bu durum Kurula bildirilir,

kurueu tarafmdan Ticaret Sicilime tescil ve ilan ettirilir.
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11.1. kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iligkilerde kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik:
bunlarda hitkiim bulunmayan hallerde 117172011 taribli ve 6098 sayil Tirk Borglar Kanununun 502
ila 514 tincti maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar. Fon“un bilgilendirmne dokiimanlarinda belirtilen esaslara gbre tespil
edilen katdma payimin bivim pay degerine yansir. Katlma payt sahipleri. paylanmi Fon'a geri
cattiblarmds. cllerinde tuttuklan siire igin fonda olugan Kardan paylanim almig olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettii dagitin 86z konusu degildir.

11.3. Kanlma paylart miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup. tasarrul” sahipleri

Kurucu dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesup durumlan hakkinda her zaman

bilei talep edebilitler.

Xil. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan fon izahnamesinin KAP @ yaymum tahiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar gergevesinde nitelikli yatrmeilara sunulur,

12.2. Kaulma paylan karsihgs vatrimetlardan toplanan para. takip eden iy giind izahnamede
belirlenien varliklara ve islemlere yatmhe.

i zahnamede ver alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumiuluklarmiz gergen eainde
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