PHILLIP PORTFOY YONETIMI A.S. PARA PiYASASI SEMSIYE FONU’NA
BAGLI
PHILLiP PORTFOY PARA PIYASASI FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLISKIN
IZAHNAME

Phillip Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayamlarak, 07.07.2021 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
271920-5 sicil numarasi altinda kaydedilerek 12.07.2021 tarih ve 10368 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Phillip Portféy Ydnetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye Fonu
ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Phillip Portfoy
Para Piyasasi Fonu’nun katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan ./2./ 98../9041. tarihinde onaylanmistir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylarma iliskin yatirinm kararlarn izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Phillip Portféy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi

(www.phillippor'tfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kag.gq.tr)
yaymmianmstir. Izahnamenin nerede yayimlandig hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine

iliskin bilgiler yatirimci bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigli ve yatirnme bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirimeilara verilir,
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari Semsiye fon igtiiziiFii, fon izahnamesi ve yatirimer bilgi formu
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi 1-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarna
Iliskin Teblig
Fon Phillip Portfoy Para Piyasasi Fonu -
| Semsiye Fon Phillip Portfoy Yoénetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye Fonu
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu B
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Phillip Portfoy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu B
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
_Portfoy Saklayicisi T. Is Bankas1 A.S.
PYS Tebligi 11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi
| Rehber Yatirim Fonlarna iligkin Rehber
Saklama Tebligi I11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
| Bulunacak Kuruluslara Iligkin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Teblid 111-52.1 sayih Yatirim Fonlarina {ligkin Esaslar Tebligi
TEFAS Tirkiye Elektronik Fon  Alim Satm Platformu
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu |
tarafindan  yiriirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
, iliskin ek ve yorumlar
| Yonetici Phillip Portfoy Yoénetimi A.S.




I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 kargiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin IL bolimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amactyla kurulan, katilma paylari Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon'un |
| Unvant: \ Phillip Portfoy Para Piyasasi Fonu ‘
' Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Phillip Portfoy Yonetimi A.3. Para Piyasasi Semsiye
Fonu
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiri: Para Piyasas1 Semsiye Fonu |
Stirest: Siiresiz ) !

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani:

Phillip Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri

Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi
Tarih: 28.04.2021

No: PYS/PY.56/653

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvanti:

T. is Bankas: A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine

lliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi |

Tarih: 17.07.2014,
Say1: 22/709

1.2.2. iletisim Bilgileri

| Kurucu ve Yinetici Phillip Portfoy Yonetimi A.S.’nin |

Merkez adresi ve internet sitesi:

Esentepe Mah. Harman 1 Sok. Nida Kule Levent s |
Merkezi No:7-9/16

Sisli / ISTANBUL i
www.phillipportfoy.com.tr '

Telefon numarast: |

0212 944 59 74

Portjo; Saklayicist T. Is Bankast A.$.’nin

}M&Mﬁem ve internet sitesi:

T. Is Bankasi1 A.S.

ft’ﬁ- LN Is Kuleleri 34330 4. Levent / ISTANBUL
i . www.isbank.com.tr
?ﬁ" ‘\mmams,l 0212316 34 81
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1.3. Kurucu Yéneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tiyeleri yetkili olup,

7’

liyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:
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yonetim kurulu

Adi Soyadi | Girevi ' Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi |
Nilgtin Y 6netim Kasim 2020-Devam Phillip Portfoy Yonetimi | 30 yil
TUREOGLU | Kurulu Bsk. | A.S.- Genel Miidiir
| 01.08.2016-15.11.2020  Sermaye  Piyasasi |
Lisanslama  Sicil ve Egitim  Kurulusu-
Uzman/Kidemli Uzman ]
- Yonetim 2012- Devam Bakirsan Metal Maden San.Tic.Ltd | 28 yil
Sevket Omer K . R,
DILBER urulu Yurtdis1 Satis ve Finans Miidiirliigi
Bagkan Vkl.
Pinar Y 6netim 28.05.2021-Devam Phillip Portfoy Yonetimi A.S. | 14 yil
| USTEL Kurulu Uyesi | Portfoy Yoneticisi, Yénetim Kurulu Uyesi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Is Bankas1 A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde gorevli
fon miidiirine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyad: | Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Aydin Fon 2014 - 2019 Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Sermaye | 23 Y1l
CELIKDELEN | Miidirii | Piyasalan Béliimii - Fon Hizmetleri - Miidiir

Yardimcisi
| 2019 - Fon Hizmetleri - Birim Miidiirii ‘

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginm, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatinnmer gikarini gozetecek sekilde PYS Teblig
diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar ¢ercevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin yonetimi igin gérevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bil gilere KAP’ta
yer alan siirek!i bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagiimas miimkiind{ir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulusg

P .
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Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

T. Is Bankasi A.S.

»




Phillip Capital Menkul Degerler A.S.
Phillip Capital Menkul Degerler A.S.
Phillip Capital Menkul Degerler A.S.
Phillip Capital Menkul Degerler A.S.
Phillip Capital Menkul Degerler A.S.

I¢ kontrol sistemi

Risk yonetim sistemi

Teftis birimi

Arastirma birimi

Bilgi sistemleri

Fon’un finansal raporlariin bagimsiz denetimi Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz
Denetim Hizmetleri A.S. tarafindan yapilmaktadir.

. FON PORTFOYUNUN YONETiIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhiklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
{izere digaridan hizmet alinmast, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfbyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan simirlamalar
cercevesinde yonetilir.

2.3. Fon portfytiniin tamami devamli olarak, vadesine en fazla 184 giin kalmus, likiditesi
yilksek para ve sermaye piyasasi araglarindan olusacak ve Fon portfoytiniin giinlik olarak
hesaplanan agirlikh ortalama vadesi en fazla 45 giin olacaktir. Fon portfoyiine vadeye kalan giin
sayist hesaplanamayan varliklar dahil edilemez. Fon, yatinmcisina diizenli getiri imkani ve glinliik
nakde doniisiim olanag saglamayi hedeflerken fon stratejisi dusik risk diizeyinde yonetimi esas
almaktadir.

Yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarimin segiminde, risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda
belirlenenler ve nakde doniisiimii kolay olanlar tercih edilir.

Fon, piyasa kosullarini ve karsilagtirma olglitiinti dikkate alarak varlik dagilimini, madde 2.4’te
verilen asgari ve azami stnirlamalar déhilinde belirleyebilir. Fon portfoyiintin yonetiminde, madde
2.4’te belirtilen fon portfoyiine alinacak varliklara iliskin oranlara ek olarak, Teblig’de yer alan ve
madde 2.4’te belirtilmeyen diger ilgili portfoy sinirlamalari ve Kurul diizenlemeleri de dikkate alinir.

2.4, Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoylinde yer alabilecek
varlik ve islemler iin belirlenmis asgari ve azami simrlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

;__\-"arll-l:(. v-e_ Islemler i} Asgari % | Azami %
Yerli lhrag¢ilarn Kamu ve Ozel Sektor Bor¢lanma Araglan (TL) 0 100
Yerli [hraggilarin Kamu ve Ozel Sektor Kira Sertifikalar (TL) 0 | 100
TersRepo Islemleri 0 ' 100
/ ".l;i( "b%r’i’k‘e%i’ara Piyasas1 ve Yurti¢i Organize Para Piyasalan 0 20
it o n
"} i Ry %{arm( Teminatli Menkul Kiymetler 0 100 —/
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Vadeli Mevduat / Katilma Hesaplari (TL ve Déviz) | 10|
'Yabanci Para ve Sermaye Piyasas Aragclan ile Yerli Ihraggilarin 0 ' 20 '
D&viz Cinsinden fhrag Edilen Para ve Sermaye Piyasast Araglari |

2.5. Fonun kargilagtirma o6l¢litli

Fon’un karsilastirma olgiiti %75 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi + %10 BIST-KYD 1
Aylik Mevduat TL Endeksi + %10 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi + %5 BIST-KYD DIBS 91
Giin Endeksi’dir.

2.6. Portfoye borsa disindan Kurul diizenlemeleri gergevesinde repo/ters repo sozlesmeleri
dahil edilebilir. Borsa dig1 sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoytine dahil
edilir. Sozlesmelerin kars1 taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi
ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri tizerinden nakde donistirtlebilir
olmasi zorunludur. Aynca, borsa digt repo-ters repo sozlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve
gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama
dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.7. Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Fon toplam degerinin %10'unu
gegmemek iizere, fon hesabima kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin tutari, faizi, alindig tarih ve
kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.8. Fon portfdyiine borsalardan veya borsa disindan tiirev arag dahil edilmez.

2.9. Fon portfoyiine derecelendirmeye tabi tutulmus, Amerika Birlesik Devletleri, Japonya
ve Avrupa Birligi tiyesi iilkelerde ihra¢ edilen borglanma araglar ve kira sertifikalar1 alinabilir.
Yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglarmin ve kira sertifikalarinin, yatirim yapilabilir seviyeye
denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir
saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve
fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligl diizenlemeleri gergevesinde gergege
uygun degeri {izerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlanyla,
yurtdisinda borsa digindan fon portfoyiine dahil edilmesi miimkiindr.

IIL. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatirimeilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baslangi¢
degerinin altina dilgebilecegini yatinmecilar gdz dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarin, diger menkul
kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev sdzlesmelere iligkin tasinan
;}wﬂﬁ?ﬁ" vay degerinde, faiz oranlan ve doviz kurlaridaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
& ga{ebilg-ék%r riski ifade edilmektedir. Soz konusu risklerin detaylarina asagida yer
£ verjhmRk : :
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a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, soz konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanct para cinsinden varliklanin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasihigini ifade etmektedir.

2) Karg1 Taraf Riski: Kargi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yikumliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasilifini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemnlerin yetersizligi, basanisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dig1 etkenler
de olabilir.

5) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarm piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aymi anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi doénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

8) ihracer Riski: Fon portfoytine alinan varliklarin ihraggisinin yikiimliiliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Risk tanimlamalar: Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gdzden gegirilir ve dnemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullamlan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fon portfoyiiniin maruz kaldig1 piyasa riski, giinlitk olarak goreli Riske Maruz
Deger (RMD) yontemiyle dlgtilmektedir.
Riske maruz deger, fon portfdy degerinin normal piyasa kosullar altinda ve belirli bir dénem
dahlhgﬂde maruz kalabilecegi en yiiksek zarari belirli bir giiven arahginda ifade eden degerdir.
. hesaplamasinda asagidaki esaslar dikkate alinur:
{{ ek tarafli %99 giiven araligy,
ayhk (20 i gunu)elde tutma suresi
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Kullanilan varsayimlarin en az 1 yillik donemler itibariyle gozden gegirilir. En az giinlik
olarak hesaplama yapilir. RMD hesaplamalarina fon portfdyiinde yer alan tim varlik ve islemler
dahil edilir. Fonun riske maruz degeri, referans alinan portfoytin RMD’sinin 2 katin1 agamaz.

Karsi Taraf Riski: Fonda yerli/yabanci ihraggilarn ihrag ettikleri borglanma araglarina
yatirim yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin élgimiinde ihraci gerceklestirilen
sirketler hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra sirketler, uygulamada
nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. Borglanma
araclarini ihrac edecek sirketler i¢in nicel kriterler, sirketin karliligi, bor¢luluk orani, 8z sermaye
buyiikliigii, sektoriindeki pazar pay1 gibi dlgiilebilir degerlerden olusurken nitel kriterler, firmanin
kurumsal yonetisimi ile ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi
oleiilebilir olmayan degerlerden olusmaktadur, Ilgili sirketlere Yatirim Komitesinin onayiyla
belirlenen limitler dahilinde yatirim yapilabilir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varhiklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir. Fon portfoylerinde yer
alan varliklarin aylik ortalama islem hacimleri ile ihrag tutarlarina gore oranlan dikkate alinarak fon
portfoylerinin ne kadar sitirede likide edilebilecegi tespit edilir. Fonun nakit ¢ikiglarin eksiksiz ve
zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup olmadigy, risk yonetim sistemi tarafindan
stres testleri ile olciilerek olumsuz piyasa kosullarinda yasanabilecek likidite riski konusunda
yonetim kurulu bilgilendirilir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri kapsaminda karsilagilabilecek aksamalarin oniine
gecmek ve olusabilecek zararlari onlemek igin, prosediir ve is akislan olusturulmus olup, s6z konusu
prosediir ve is akiglanimn takibini saglamak amaciyla Sirket igi bir i¢ kontrol mekanizmasi
olusturulmustur.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler
Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglem dahil edilmeyecektir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfdy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gercevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfby Saklayicisi’nin, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmet
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya soz konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkan saglamr. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yikiimliliik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhpl Kurucu’'nun ve Portfsy Saklayicisi'min malvarhigmdan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmas sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarhg Kurucunun ve Portfoy Saklayicisimin ynetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarmin tahsili
armaﬁ" dalg\l olmak {izere haczedilemez, izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
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hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfSy saklayicisi;

a) Yatirim fonlart hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon i¢tiiziigl hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatiim fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigd,
izahname hiikiimleri cergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon i¢tliziigli, izahname hikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Y 6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

¢) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiiziigii, izahname hitkiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfby yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtliziigii,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikimliiddr.

4.5. Portfoy saklayicist;

a) Fona ait varhiklarin ayn ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikimlaliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfty
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimludiir. Katilma payr sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: sakhdir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan ytikiimlilliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karsi
sorumludur.

4,7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynistirilmasi, potansiyel ¢ikar ¢atismalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatiimeilanina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinnm ortaklig: ile yapar.

4.9, Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini ytritiirken karsilasabilecegi ¢ikar
qatlsgkalﬁgnm tamimlanmasini, onlenmesini, yonetimini, gdzetimini ve agiklanmasini saglayacak
g%l@qptlkqlarl olusturmak ve bunlari uygulamakla yiikiimlidiir.

k
?[(urucu nun iiglincli kisilere olan borglar1 ve yitkiimliliikleri ile Fon’un ayni tgji
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4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklaycisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine kargi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisimin Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltict hitkiimlere yer verilemez.

V. FON_ BIiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklanin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bolinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfdydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek nemli bir bilginin ortaya ¢gikmasi gibi
olaganiistii durumlarim meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarninin tespiti hususunda
Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama

yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gortilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5, Degerleme esaslanna iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate aliarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslari agagidaki gibidir:

1. Yabanci para (TCMB tarafindan bilgi amagh yayimlanan doviz cinsi dahil) varliklar
TCMB’nin yayimladigi déviz alig kurlarindan degerlenir. TCMB tarafindan diizenli olarak
ilan edilmeyen doviz cinsleri ise Bloomberg’de (15:30-15:45 saatleri arasinda) ilgili para
birimi i¢in agiklanan doviz alis kuru ile degerlenir.

27 A0 1sinda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:
%%’. R g &Y
* agismda gerceklestirilecek repo ve ters repo islemlerinde, sozlesme ile belirlenen oran -~
. . . . . /
v. {i! \1_@‘% ritn dfani ile ilerletilerek degerlemede kullanilir. Borsa disinda repo, ve ters re
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vadedeki agirlikli ortalama faiz oranina esit olmasi esastir. Borsa disinda gergeklestirilen ve
takas islemleri merkezi karsi taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo islemlerinde,
sadece Resmi Gazete’de fiyat1 yayimlanan borg¢lanma araglar igsleme konu olacak ve Resmi
Gazete’de yayimlanan fiyatlar iizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

3. Yurtdisinda Islem Goren Para ve Sermaye Piyasasi Araglar:
Borsada islem goren yabanci yatirim araglart ve yurtdisi borsalarda iglem goren yatirim
araclari i¢in Tiirkiye Saati ile (TSI) 17:30’a kadar s6z konusu yatinm aracinin islem gordiigii
borsa kapanmus ise yukarida belirtilen esaslara uygun olarak degerleme yapilir. TSI 17:30°a
kadar s6z konusu yatinim aracinin islem gordiigti ilgili borsa kapanmamis ise asagida yer
alan degerleme esaslar uygulanacaktir.

a) “Yabanci Borglanma Araglan”, “Eurobond”, “Yabanci Kira Sertifikalan”,
“Yurtdisinda Thrag Edilmis Kira Sertifikalari”nin degerlemesinde, Bloomberg veri
dagitim ekranlarinda TSI 16:15-16:45 arasinda agiklanan temiz fiyat iizerinden alis
ve satis kotasyonlarinin ortalamasina (mid fiyat), birikmis olan kupon faizinin
eklenmesi ile hesaplanmis kirli fiyat baz alinir. Su kadar ki; bu kirli fiyat kullanilarak
menkul kiymetin i¢ verim orani bulunur ve i¢ verim orani kullamlarak ilgili menkul
kiymetin degerleme fiyatina ulasilir. Alig veya satig kotasyonu bulunmamasi
durumunda veya tam i giinii olmayan ginlerde ise degerlemede kullamlacak fiyat,
bir dnceki is giinii degerlemede kullanilan fiyatinin ertesi ig giinline i¢ verimle
ilerletilmesiyle bulunur.

b) Ancak olaganiisti durumlarin meydana gelmesi durumunda veya yaz/kis saati
uygulamalar nedeniyle Kurucu Yoénetim Kurulu karari ile degerlemede kullanilacak
fiyatlar yukanida yer alan saatler diginda da Bloomberg veri dagitim ekranlarindan ya
da farkl veri dagitim kanallarindan alinabilir.

V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylarinin Kurucu’ya tahsisli olarak satis baslangig tarihinde (...../..../2021) bir
adet payin nominal fiyat1 (birim pay degeri) 1 TL’dir. Takip eden gtinlerde Fon’un birim pay degeri,
fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisinin béliinmesiyle elde edilir.

Fon katilma paylarinin yatirimeilara satisina .../.../2021 tarihinde baslanacaktir.
6.1. Katilma Pay1 Alim Satim Esaslar:
TEFAS Alim ve Satim Esaslan:

Yatirnmcilar TEFAS’a iiye olan fon dagitim kuruluslari araciligiyla, TEFAS Platformu
{izerinden, tam is giinlerinde 09:00-13:30 saatleri arasinda (yarim is giinlerinde 09:00-10:30 saatleri
arasinda) talimat vererek bir dnceki is giinii bu izahnamenin 5.2. maddesinde yer alan esaslar
cercevesinde hesaplanan ve o giin i¢in gegerli olan birim pay fiyat: izerinden katilma paylarinin
alim ve satimini yapabilirler. Katilma payr satim bedelleri talimatin verildigi islem glinlinde
yatirimcilara 6denir, Bu saatlerin diginda alim satim islemleri yapilamaz.

,: «s% Dis1 Alim ve Satim Esaslari:
,;f’ 3, gJ * \"}Q

1mc11 , tam i giinlerinde 09:00 ile 15:00 (yarim is giinlerinde 09:00 ile 11:00) saatleri

9 ra\m‘zi 2tali at vererek bir dnceki is giinti bu izahnamenin 5.2. maddesinde yer jalan esaslar

kY \ e@md@ hesaplanan ve o giin i¢in gegerli olan fiyat uzermden ahm ve satim g pabi atler;
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2. Tam is giinlerinde 18:00* ile ertesi is giinti 09:00 saatleri arasinda verilen alim ve satim
talimatlan yeni giiniin fon fiyati ile ger¢eklesir. Kurucu veya Kurucu’nun dagitim sézlegmesi
imzaladi@1 kuruluglar, bu saatler arasinda verilebilecek alim ve satim talimatlarina miisteri
hesabi bazinda {ist limit getirebilir.

3. Tam is giinlerinde 15:00 ile 18:00* (yarim is giinlerinde 11:00 ile 18:00*) arasinda fon fiyati
hesaplamasi yapildigindan yatirimetlar, bu saat araliginda alim ve satim talimati veremezler.

4. Tam is ginlerinde 13:30 ile 15:00 (yarim is giinlerinde 10:30 ile 11:00) saatleri arasinda
yatirimetilar tarafindan satin almabilecek toplam katilma pay: adedi, bu saatler igerisinde
yatirimcilar tarafindan fona iade edilen toplam katilma pay1 adedini asamaz.

5. Hafta sonu ve resmi tatil giinlerinde yatinmcilardan fon katilma pay: geri aliminda izleyen
ilk is giinii saat 9.00’a kadar tatil 6ncesi son is giiniinde uygulanan fiyat lizerinden iglem
yapilacaktir. Yatinmetya fon katilma payi satiglar ise, izleyen ilk is glinti saat 18.00°a kadar,
tatil oncesi son is giiniinde saat 18.00°de ilan edilen fiyatla gergeklestirilecektir.

Fon'a katilmak veya ayrilmakta bagka herhangi bir sart aranmaz.

(*) Sistemsel sorunlar vb. sebeplerle fonun yeni fiyatimn ilammn saat 18:00°i gegmesi
durumunda, yeni fiyatin sisteme girildigi saat dikkate alinacaktir.

6.2. Ahhm Satima Araciik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yam sira TEFAS’a liye olan fon dagitim
kuruluslart araciligiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulagilabilir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Savfalar/TEFAS-Uveler.aspx

Ayrica kurucu ile aktif pazarlama dagitim sozlesmesi imzalamis olan kurumun bilgileri asagida yer
almaktadir.

Unvan | Tletigim Bilgileri
ﬁulhpCapltal Menkul De;:erler A.S. | Esentepe Mah. Nida Kule Kat 3 Levent- -Sigli ISTANBUL

VII. FON MALVA_RLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhifindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadr.
1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tlrlii ticretler,
2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda odenen aracilik komisyonlar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy yonetim licreti,
_miikellefi oldugu vergi,
i ﬁﬂag'lmm .denetim kuruluslarina édenen denetim ticreti,
g (Zugt ;giregl yaptlmasi zorunlu ilan giderleri,
(l"" ReinByiliesas alinarak ticer ayhk dénemlerin son is giiniinde fonun toplgm degeri iiz mden
)T‘Q'a urul licreti, _ , _ .




10) Karsilastirma 6lgiitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu licreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar nedeni ile
ddenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay giderleri,

15)Tiizel Kisi Kimlik Kodu Giderler,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan karsilanan, yonetim ficreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin ust sinin yilhik %]1,65tir.

3, 6, 9 ve 12 ayhk dénemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oramnun-ilgili déneme denk gelen kisminin agilip asilmadig, ilgili donem icin hesaplanan giinlik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili donemi takip eden bes is giinii i¢inde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicist sorumludur. [ade edilen tutar, ilgili y1l i¢inde
takip eden donemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam
gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarlifindan ddenemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Oran:

Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik % 0,004 1’inden
yillik yaklasik %1,50 (viizde bir virgil elli) olugan bir yonetim tcreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her
ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitict arasinda imzalanan sézlesme gergevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir,

Dagitici ile kurucu arasinda bir sozlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orani” uygulanir.

7.1.3. Fon_Port_.f'dyiindeki Varlhiklarin Allm Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina PhillipCapital Menkul Degerler A.S.
aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan asagida yer
almaktadir:

O/N Repo : 0,00004 (Y tizbindedort)

O/N Repo (14:00-17:00 arasi islemler) : 0,00005 (Y{izbindebes)

Vadeli Repo : 0,00005 (Yiizbindebes)*Giin sayisi

Vadeli Repo(14:00-17:00 arasi islemler) : 0,00005 (Yiizbindebes)*Giin sayis:

Tahvil-Bono Piyasasi :0,0002 (Onbinde 2)

Tahvil- Bono Piyasasi (Seans disi islemler) : 0,0002 (Onbinde 2)

Hazine Thalesi :-

Borsa Para Piyasasi(7 giinden uzun vadeli) : 0,00002 (Y iizbindeiki)*Giin saysi

Borsa Para Piyasasi (1-7 giin aras1 vadeli) : 0,00004 (Yiizbindedort)*Giin say1si

QOranlara BSMV dahil degildir.

1%(1{&5 rul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, iiger aylik donemlerin son is giiniinde Fon’un
ct var §er1 zerinden %0,005 (Yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucretl .
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7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlarin katilma payi ihra¢ giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarn toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden karstlanir.

7.1.6. Karsihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhgindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimer bilgi formundan ulagilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asapgida tahmini tutarlari gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir,

| Gider Tiirii Tutan (TL) l
' Tescil ve flan Giderleri | 7.000 |
' Diger Giderler 3.000

TOPLAM 1 10.000 |

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 say1l1 Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinnm fonlarnin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0' oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir!"!. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artig
kazanclarn elde etmek ve bunlara bagl haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlar ve yatinm ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanhiginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak
uygulanir.t

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarmin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticar igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

'Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar miikellef kurumlarin Tirkiye'deki
’ edllmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihii olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
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Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglan ile bu kurumlarin tam
mikellef kurumlara ait olup BISTta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinci
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazan¢lanm ve bu kurumlarn daimi
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglan igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX.  FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama ylktimliliginin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfoy raporlar: da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir,

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil gliniine denk gelmesi halinde resmi tatil glinlint
takip eden ilk is glint son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirimeci bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfoy
dagihm raporlary) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.gov.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢mis performansina, fonun portfoy dagihmina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirnmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirnmei bilgi formundan da ulasilmasi miimkiindiir.

9.5. Portfoy dagilim raporlar: aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay: takip eden alti is glinii i¢inde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararina
baglandigi tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

9.7. Portfdy raporlann disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil stireyle kamuya
acik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: sati
yapilan yerlerde, yatirimcilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

kte olan izahnamenin I.1.1., .1.2.1., I, III.,V.5.5., V.5.6., V1. (6.5. maddesi harig),

lu boltimlerindeki degisiklikler Kurul taraﬁndan incelenerek onaylanlr ve izin yazistnn

ta: nﬁlana‘tebellug edildigi tarihi izleyen 10 is giint i¢inde KAP’ta ve Kurucu’nun
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: & \Xg\%%mcﬂarm yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olunmasini
1r ol N1




! R da 1gat dinettil dagitimi s6z konusu degildir.
{ \”a L]
\ \!’l \'s:;ii'ln: '3? ]
\ Tep e o '9"»/)3 1
NG
r";‘,z. & it Yo ’ﬁ;/

diger boliimlerinde yapilacak deglslkler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim y1l1 sonunu izleyen alt1 is giini iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9, Fon'un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire ongortilmis ise bu siirenin sona ermest,
- Fon stiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi i¢in feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliliiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimeilarn yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfdyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde dontistiiriilir.

10.2. Fon mal varligy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraminda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gériisiindi aldiktan sonra
6 ay sonras! i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarimin bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satiglart yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payi alim satimi yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gorillen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandinlir. Fesih ihbarindan sonra yeni kaulma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma payi ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhigim Kurul
tarafindan uygun gorillecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5, Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hitkim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayilh Turk Borglar
Kanununun 502 ila 514 {incii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir.

_ss=kb2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tesplt
gaglrﬁq’;’aymm birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarmi Fon’a geri
sa?t laznda, elferinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylarini almig olurlar. Hesap doneml




11.3. Katilma paylari miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ/KATILMA
PAYLARININ SATISI

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirrmcl bilgi formunun KAP’ta yayimini takiben
formda belirtilen satis baslangig tarihinden itibaren, izahname ve yatinnmer bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar ¢ergevesinde yatirimcilara sunulur.

12.2. Katilma paylar karsihig: yatinmcilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirhr.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢ergevesinde
onaylanz.

Sevket Omer Nilgiin TUREOGLU
Yonetim Kurulu Bagkan Vkl. Yonetim Kurulu Baskani
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