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Raporun Konusu ve Gerekgesi:

Can2 Termik A.S. (“Can2 Termik” veya “Sirket”) halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan
varsayimlarin gerceklesip gerceklesmedigine iliskin degerlendirmeler iceren isbu rapor, Sermaye
Piyasasl Kurulu’nun VII-128.1 Sayili Pay Tebligi'nin 29/5 Maddesi geregince Can2 Termik A.S.

binyesindeki Denetim Komitesi tarafindan hazirlanmistir.

Aciklamalar:

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII/128.1 Sayili Pay Tebligi'nin 29. Maddesi 5. Fikrasi uyarinca;
“paylari ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarinin borsada islem gérmeye baslamasindan
sonraki iki yil boyunca finansal tablolarinin kamuya aciklanmasini miiteakip on is giinii icerisinde,
halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gerceklesip gerceklesmedigi,
gerceklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri iceren bir rapor hazirlamasi ve séz konusu
raporun ortakligin internet sitesinde ve KAP’ta yayimlanmasi zorunludur. Bu yiikiimliiliik, ortaklik
biinyesindeki Denetimden Sorumlu Komite tarafindan yerine getirilir. Denetimden Sorumlu Komite
kurma zorunlulugu bulunmayan ortakliklar icin bu yiikiimliiliik yonetim kurulu tarafindan yerine

getirilir.”

Fiyat Tespit Raporunda Kullanilan Yontemler

Sirketin paylarinin halka arzina aracilik eden Halk Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan
16.05.2021 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yayinlanan fiyat tespit raporunda
yayinlanmis ve Sirket degeri ile halka arz fiyati asagidaki sekilde tespit edilmistir.

Sirket’in halka arz edilecek pay basina degerinin tespitinde USD 105 Degerleme Yaklasimlari ve
Yontemleri kapsaminda sirasi ile Madde 20 ve Madde 40 ile asagidaki iki temel yontem
kullanilmistir.

1. Pazar Yaklasimi: Carpan Analizi

2. Gelir Yaklasimi: indirgenmis Nakit Akislari (iNA)
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Pazar Yaklagimi: Carpan Analizi

Sirket degerlemesinde benzer biyiklige ve operasyonlara sahip sirketlerin cesitli finansal
rasyolarin medyanlari ve /veya sektore 6zgli gegmiste gergeklesmis islemlerde olusan ¢arpanlar
/rasyolar dikkate alinarak degerinin tespit edildigi bu yontem genel olarak iki ayr sekilde
gerceklestirilmektedir.

a) Benzer islem Goren Sirket Analizi

b) Benzer islem Carpan Analizi

INA Analizine iliskin Varsayimlar ve Degerlendirmeler:

INA metodunda 10 yillik gelir tablosu ve bilango kalemleri, Sirketin beklentileri ile ge¢cmis veriler

1siginda analiz edilerek 2021 — 2029 yillari icin projekte edilmistir.

Mn TRL Hesaplanan Agirlikh Agirhik Ozsermaye
Ozkaynak Degeri Katkis
indirgenmis Nakit Akisi 1.357 %50 679
Yontemi
Piyasa Carpan Analizi 1.218 %50 609
Piyasa Carpani Yaklasimi — 1.400 %12,5 175
Benzer islem Carpanlari
Piyasa Yaklasimi- Benzer 1.194 %12,5 149
islem Géren Sirket
Carpanlar
Piyasa Yaklasimi Bist 100 785 %12,5 98
Endeks Carpanlari
Piyasa Yaklasimi — BIST 1.496 %12,5 187
Elektrik Endeks Carpanlari
Agirliklandiriimig 1.288

Ozsermaye Degeri

Sirketin degerlemesinde INA ve Carpan Analizleri esit agirliklandirilmis olup 1.288 Mn TL
O0zsermaye degerine ulasiimistir. Sermayesi 252.410.000 TL olan Sirket’in halka arz pay basina
degeri 5.10 TL olarak hesaplanmistir. Yaklasik %24 oranindan halka arz iskontosu sonrasinda ise

O0zsermaye degeri 984,4 Mn TL, pay basina deger ise 3,90 TL olarak hesaplanmistir.
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Tahmin ve Gergeklegsme Verileri

Fiyat tespit raporunda ceyreksel bazda bir tahmin yapilmayip yillik tahmin yapilmistir.

Termik santrallerde ¢eyreksel bazda olusacak gelir ve karlilik rakamlarini;

Do6viz kuruna ve enflasyona gore degisen elektrik alim garanti fiyatlar

o Aylaritibariyle farkli dagilim sergileyen kapasite mekanizmasi gelirleri

e Ozellikle mevsimsel kosullar ile birlikte bircok degiskene bagh sekilde dénemsel olarak
farkhlik sergileyen ortalama elektrik spot fiyatlari

e Uretim planlamalari ve periyodik bakim dénemlerine gore ceyreksel bazda degisiklik

gosterebilecek Giretim miktarlari

dogrudan etkilemektedir.

Buna gore 2021/1. Yariyill cirosu, 2021 yil sonu tahmin edilen ciro’nun %53,32 oraninda
gerceklesmistir. FAVOK ve Briit Kar rakamlarinda ise 2021 yil sonu tahminlerine gére sirasiyla %51

ve %50,3 oraninda bir gerceklesme saglanmistir.

S6z konusu donem igerisinde konsolide ciro yine bir onceki yilin ayni dénemine goére
%36,68 oraninda artarak 500,8 Mn TL seviyesinde gerceklesmistir. Can-2 Termik Santrali Ocak-
Haziran 2021 donemi igerisinde brut elektrik Gretimini bir 6nceki yilin ayni donemine gore %23,46
oraninda artirarak toplam 1.065 GWh seviyesinde gerceklestirmistir. Yine ayni dénem igerisinde
de ortalama Kapasite Kullanim Orani ortalama %75 seviyesine ylikseltmistir. (2020 yili yariyil

Kapasite Kullanim Orani %68)

Saygilarimizla,

Denetimden Sorumlu Komite Baskani Denetim Sorumlu Komite Uyesi

Umut Apaydin Necdet Aksay
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