i$ PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
iS PORTFOY YAGMUR SERBEST OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLISKIN
iZAHNAME

is Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayamlarak, 27/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’'na
446792 sicil numarasi altinda kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen is Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak is Portféy Yagmur
Serbest Ozel Fon’u £at|| 1a_paylarinn ihracmna iliskin bu izahname Sermaye Piyasas
Kurulu tarafindan ? w.utnnhmde onaylanmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlanuna gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarina iligkin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu i Portfoy Yonetimi A.S.’nin (v v w.isportfoy.com.tr) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (nwww.kap.org.tr)
yayimlanmstir.

Ayrlca bu izahname katilma paylarinin alim satimimin yapildig ortamlarda, semsiye fon
ii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yattrimcilara verilir.
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Yénetici Is Portf6y Yonctimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarrul sahiplerinden ton katilma payr karsihginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin
II. boliimiinde belirtenen varhk ve haklardan olugan portfdyii isletmek amactyla kurulan,
kattlma paylan Scmsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal

varhgudir.

1.1. Fon’a iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: is Portfoy Yagmur Serbest Ozel Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun | Is Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Unvani:

Bagh Oldu@u Semsiye Fonun Tiirii: | Serbest Semsiye Fon

Séivegl Siiresizdir.




1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicaist Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvant:
Yctki Belgesi/leri'

Is Portfoy Yonetimi A.S.

Portfoy Yoneticiligi ve Yatirnm Damgmanhf
Faaliyetine Hiskin Yetki Belgesi

Tarih: 12.01.2015

No: PYS/PY.1 -YD.1/1072

Portfoy Saklayicist’nin

Unvant: Tiirkive Is Bankasi A.S.
Portiféy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17/07/2014
fliskin  Kurul Karar Tarihi  ve | No:22/709

Numarasi

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Is Portfoy Yionetimi A.S. 'nin

Merkez adresi ve intcrnet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat:7
34330 4. Levent/istanbul
www.isportfov.conm.tr
Telefon numarast: 0212 386 29 00

Portfoy Saklayicist Tiirkiye Is Bankast A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat:2
34330 4. Levent/istanbul
www.ishank.com.tr

0212 316 34 00

Telefon numarast:

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucu'nun ydnetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyclerine ve Kurucu'nun diger yoneticilerine iliskin bilgiler agagida yer almaktadir:

' Adi Soyadi Gorevi | Son § Yilda Y_aptléﬂ.ﬂer (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Ozcan Yonetim (2016-Devam) - Emekli 35 Yil
TURKAKIN Kurulu (2013-2016) - Tiirkiye Stnai Kalkinma Bankasi

| Bagkani A.S. - Genel Miidiir R -
Burak Yonetim (2016-Devam) - Tiirkiye is Bankast A.$. - |25 Yii |
SEZERCAN Kurulu Bireyscl Bankacihk Pazarlama Boliimii - Bolim |
| BaskanVk |Mudiri e I
Soner BENLI YoOnetim (2021 -Devamy - Tarkive 1s Bankast AS. - [ 26 Yil
Kurulu Giineglt Kurumsal Sube Mudwiu
 lUgesi i .

) ﬂnj{(/(“ mfﬁﬂm

i'ne uyum gergevesinde, Kurucu'nun 30.01.2001 tarih ve PYS/PY/12-7 sayil Portloy Yoneticiligi ve
Jaril ve PYS/YD/3 sayilt Yaurun Danigmanh@r yeiki belgeleri iptal edilerck. Kurucu'ya Kanun'un
B inci maddeleri uyarinca diizenleacn 12.01.2015 tarih ve PYS/PY.1-YD.1/1072 saydi Porify
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(2020-2021) Tiirkiye Is  Bankast
Parekende Krediler Tahsis Bolinm Miidiiri
(2012-2020) - Tirkiye I Bankast A.S. Bireysel
Krediler Tahsis Baliim Miidiirii

l'\.$.

Basekonomist

Ali Erdal | Yonetim (2019-Devam) - Emekli 30 Y1
ARAL Kurulu (2016-2019) - Is Faktoring A_S. - Gene! Miidiir
Uyesi (2013-2016) - Efes Varhk Yonetimi A.S. -
Yonctim Kurulu Bagkant
Rahmi  Askin | Yonetim (2020-Devam) - Is Pontféy Yénctimi A.S. | 30 Yil
TURELI Kurulu Yanetim Kurulu Uyesi
Uyesi (2017-2020) - Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Ydénctim
Kurulu Oyesi
(2011-2015) - TBMM Milletvekili
Murat  Karluk | Yonetim (2017-Devam) - Tiirkiye Is Bankast A.S. - Ingaat | 24 Y1l
CETINKAYA | Kurulu ve Gayrimenkul Yonctimi Bdéliimii - Boliim
Uyesi Miidiirii
(2011-2017) - Tiirkiye Is Bankast A.S. - insaat
ve Gayrimenkul Yénetimi Boliimii - [nsaat
Birimi-Miidiir Yardimcisi
Cansel  Nuray | Yonetim (2012-Devam) - Tiirkiye Is Bankast A.S. - |22 Yil
AKSOY Kurulu istirakler Bsliimii - Miidiir Yardimeisi
Uyesi-ig
Kontrolden
[ 1 Sorumlu
Semih UNAL | Yonetim (2013-Devam) - T. Is Bankast A.S. Finansal | 22 Yu
Kurulu Yoénetim Boliimii Birim Miidiirii
Uyesi (2008-2013) - T. is Bankasi A.S. Finansal
Yonetim Boliimii Miidiir Yardimcisi
Ulas Yénetim | (2021-Devam) - Is Portfdy Yonetimi A.S. - | 15 Yl
MOGULTAY | Kurulu Yonetim Kurulu Uyesi
Uyesi (2017-2021) - is Portfoy Yonctimi AS. -
Yonetim Kurulu Uyesi
(2014-2017) - Tiirkiye is Bankas1 A.S. - Yonetim
Kurulu Uyesi
Tevlik Genel (2013-Devam) - Is Portféy Yonetimi A.S. - |25 Yil
ERASLAN Miidiir Genel Miidiir
Ali Emrah | Genel (2014-Devam) - s Portfdy Yonetimi A.S. - |20 Yl
YUCEL Miidiir Genel Miidiir Yardimcisi
Yardimcist
Nihan OZENC | Genel (2017-Devam) - Is Portfdy Yonectimi A.S. - |24 Yil
Miidiir Genel Miidiir Yardimcist
Yardimcist | (2015-2017) - Ak Yaturnim Menkul Degerler A S.
-Genel Miidiir Yardimcisi
Niliifer Genel (2020-Devam) - Is Portféy Yonetimi A.S. - | 15 Yil
SEZGIN Miidiir Genel Miidiir Yardimcist
Yardimcisi | (2015-2020) - is Portféy Yonetimi A.S. -
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1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tirkiyc Is Bankast A.S. nczdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon miidiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptigy isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Gorev)
Aydin Fon Miidiirti (2019-Devam) Tiirkiye Is Bankasi A.S. [ 22 Y1l
GELIKDELEN Sermaye  Piyasalan  Bolimii -
Opcrasyon ve Fon Hizmel Birimi - Birim
Miidiirii

(2014-2019) Tiirkiye Is Bankast A.S.
Sermaye Piyasalart  Bélimii - Fon
Hizmetleri - Miidiir Yardimcisi

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatinim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda cn az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirtmer Ichine ve yatirimer gikanmi gozetecek gekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfdy yonctim sozlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimantar
¢ergevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portl@yiiniin yonetimi igin gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilerc
KAP'ta yer alan siirckli bilgilendirme formundan (www Khap.ore.ar) ulagilmast miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemier,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Tiirkiyc Is Bankasi A.S.

Birim

Fon hizmet birimi

i¢ kontrol sistemi is Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yénetim sistemi i$ Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi is Port{y Yonetimi A.S.

Arastirma birimi is Portfoy Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlarinin bagunsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhascbeci Mali Miisaviclik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

1.7. Kurucu’nun Acenteleri

iletisim Bilgileri
Tiirkiye Is Bankas: A.S. - 0212 316 34 00

—
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II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1, Kurucu, fonun katilma payr sahiplerinin haklanini koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerinc uygun
olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar iizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan
kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriititlmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak tizerc disanidan hizmet alinmasi, Kurucu'nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen
ilkcler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan
stnirlamalar gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon, Teblig’in ilgili hiikiimleri ¢er¢evesinde nitelikli yaurimetlara tahsisli olarak
satilacak serbest tzel fon statiisiindedir.

Fon portfdyiine alinacak finansal varliklar Kurul diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen csaslara uygun olarak segilir ve port(oy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yonetilir.

Fon portfoyiiniin yonetiminde ve yatunim yaptlacak sermaye piyasas) araglarmnin
sc¢iminde, Teblig'in 4. maddesinde belirtilen varhklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan
fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmasi esas alinir. Fon,
Teblig'in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacakur.

Fonun ana yatinm stratejisi, hem TL hem de doviz cinsi para ve sermaye piyasasi
araglara. ve finansal islemlere yatirim yaparak sermaye Kazanct saglamak ve portfoy degerini
artirmaktir.

Fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yubanct ihraggilarin déviz cinsinden ibrag edilmis
para ve sermaye piyasast araglari fon toplam degerinin %80'i ve fazlas) olamaz. Ayrica, fon
portfoyiine dahil edilen yabanci para ve scrmaye piyasast araglart fon toplam degerinin %80°i
ve lazlasi olamaz.

Ana yatinm stratejisine uygun olarak, ydnetici, Fonun temel yatinm hedefine
wlagabilmesi igin farkll para ve scrmaye piyasast araglaninda eszamanh uzun veya kisa
pozisyonlar alabilir. Fon herhangi bir menkul kiymete dogrudan veya tiirev araglar vasitasi ile
dolayl yatirum yapabilir.

Fonun likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur. Fon portfoyii,
varhklar ve islemler olarak; Kurul tarafindan teminat olarak kabul edilen her tiirlii varhg:
dayanak olarak alan repo ve ters repo islemleri (menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters
repo islemleri dahil), Takasbank Para Piyasasi iglemleri, yurtigi organize/tezgahiistii para
piyasasi islemleri, devlet i¢ borglanma scnetleri, Tiirkiye'de mukim girketler tarafindan ihrag
cdilen ozel sektor menkul kiymetleri (ortakitk paylari ve borgianma araglari), yapiiandinims
yaurim aract (Credit Linked Note), kamu veya ozel scktor tarafindan ihrag edilen kira
sertifikalari, varh@a dayah menkul kiymetler ve/veya varhk teminath menkul kiymetler,
yurtdigt ihraggilarin ¢ikarmig oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z
konusu varhiklar tizerinden olusturulan cndekslere dayali swap islemleri/sézlesmeleri dahil
tiirev araglar, yaptlandinlmis yatirim araglan ile yurt iginde ve/veya yurt disginda kurulmusg
borsa yatirnm fonlari, gayrimenkul yatirim fonlar1 ve girisim sermayesi yatinm fonlarnt dahil
olmak tizere yatinnm fonu katilma paylan ile her tiirlii yatinim ortakh@ paylari ahinabilir.

Fon doviz cinsi varliklar ve islemler olarak ise; Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu



ihrag cdilen borglanma araglarma/eurobondlara, sukuk ihvaglarina, Tiirkiye'de ihrag edilen
ddviz cinsinden/dovize endeksli borglanma araglarina, Tiirk 6zcl sirketlerinin yurt disinda
ve/veya yurt iginde ihrag ettigii eurobondlar ve sukuklar dahil diviz cinsi borglanma araglarina,
gelismis ve geligmekte olan lilkelerin kamu ve dzel sektor borglanma araglarina (eurobond,
hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglar), gelismis ve
geligmekte olan lilkelerdeki sirketlerin ortaklik paylari ile Amerikan ve Global Depo
Sertifikalarina (ADR-GDR), yapilandirilmis yatirim araglarina (CLN) alun ve diger kiymetli
madenler ile bu madenlere dayal olarak ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarina,
emtiaya dayal tiirev iirinlere yatinm yapabilecektir. Aynica, fon portféyiinde yer alabilecek
tim varhklara (emtia dahil) dayali olarak olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya
tezgahiistii tiirev araglara; yurt iginde ve/veya yurt disginda kuralmug borsa yatinim fonlaci,
gayrimenkul yatinm fonlary ve girigim sermayesi yatirim fonlar dahil olmak {izere yatinm
fonlari ile menkul kiymet, gayrimenkul ve girisim sermayesi yaurim ortaklijt paylarina da yer
verilebilecektir.

Fon, doviz cinsi veya dovize dayalt sermaye piyasasi araglarina yaptlacak yatrimlar
sebebiyle kur riski igerebilir. Fon, borsa dis1 repo/iers repo islemleri gergeklestirebilecektir.
Fon, yaturnm stratejisini uygularken; nakdi ve/veya gayri nakdi kredi alabilir, kredili menkul
kiymet iglemi yapabilir, para piyasasi islemleri ve diger islemler araciligiyla borglanma
gergeklegtirebilir. Fon agiia satig yapabilir. Fon portfdyiinde bulunan tiim paylar &diing
islemine konu cdilcbilecektir. Fon, serbest fon niteliginde olmasindan dolay: ddiing islemlere
dair Teblig'in 22. maddesindeki simrlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak
esaslar ise Yaurim Fonlarina iliskin Rehber'in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir, Fon, sadece
yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla, yatinm yaptifil para piyasasi ve sermaye piyasasi
araglart ya da diger finansal varliklar teminat olarak verebilir. Fon uygulayacagt stratejilerde,
beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma saglamak amaciyla Kaldwag yaratan islemler
gergeklestirebilir. Kaldirag yaratan iglem; fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sdzlegmesi, varant ve sertifika dahil edilmesini, ileri
valorlii  tahvil/bono ve alun islemlerini, opsiyon ahm ve satinn ile yapilandinlmisg
yatinm/borglanma araglarimi ifade eder. Tiirev islemler hem tezgahiistii piyasalar aracthgiyla
hem de organize piyasalar aracihiyla yapilabilecektir.

Repo/Ters Repo Pazari’ ndaki iglemlerin yani sira Menkul Kiymet Tercihli ve/veya Pay
Senedi Repo/Ters Repo Pazarlarinda da islem yapilabilecektir.

Kaldirag kullaninu;

* Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 8deme kargihgi nispi
islem yapilabilmesine imkan tantyan kaldiragh islemlere yatirnn yaptlarak,

* Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari ile Pay Scenedi Repo Pazar ve Repo/Ters Repo
Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerck.

e Dayanak varhii ortakhik paylan ve ortaklik pay: endeksleri, faize dayali menkul
kiymetler ve faize dayali menkul kiymet endeksleri, dayanak varhgr doviz ve cmtia olan tiircv
tirinleri ve diger herhangi bir yontemile,

* Kredi temin ederek, kredi kullamiarak, kredifi menkui kiymet aitnn ve agiga saus gibi
diger bor¢lanma yontemleriyle gergeklestirilebilir.

» Takasbank Borsa Para Piyasasi ve/veya diger para piyasasi iglemleri ile fon temin
edilerek gerceklestirilebilir.

Kaldxmg kullanim, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigi riskleri artirabilir.
Kdldlrdg seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullaninu sonrasinda olusabilecek risklilik

pxinin bu izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmas) hususu da géz oniinde




Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapihirken dayanak varligin
piyasa fiyati olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen
fiyal esas alinir.

Fon herhangi bir menkul kiymeti. finansal varh@g ya da nakdi teminat gostererck
borglanabilir veya tiircv araglar vasitasi ile dolayh olarak bu bor¢lanmay: gergeklestirebilir,

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami
bir sinirlama getirilmemis olup, Teblig'in 4.2. maddesinde yer alan tiim finansal varliklara
yatirim yapabilecektir.

2.5. Fon'un esik degeri %100 BIST-KYD | Ayhk Mevduat TL Endeksi'dir.

2.6. Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla kaldirag yaratan
islemlerden; altin, doviz, faiz, ortakhik paylarn, ortaklik paylart cndeksleri, emtia ve diger
sermaye piyasast araglarma dayali olan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakh
tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii alun, tahvil/bono islemleri dahil
edilecektir.

2.7. Portfoye borsa disindan tiirev arag (forward ve opsiyon), swap sozlesmeleri ve repo,
ters repo sozlesmelceri dahil edilebilir. Borsa disi stzlesmeler Fon’un yatirnim stratejisine uygun
olarak fon portfoyiine dahil edilir. Sozlesmelerin karsi taraflaninin - yatinim  yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden ctkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve Fon'un fiyat agiklama dénemlerinde gergegie
uygun degeri izerinden nakde doniistiiriilebilir olimas zorunludur,

Ayrica, borsa digt tiirev arag (forward ve opsiyon), swap sdzlesmeleri ve repo, ters repo
sozlesmelerinin kargt tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci
kurum vb.) olmast ve Fon'un fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir
yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon hesabina kredi alinmasi mitmkiindiir.
2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatiwim araglanni tanmtict genel bilgiler:

Fon, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve 6zel sektor borglanma araglarina
(curobond, hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger bor¢lanma araglar),
gelismis ve gelismekte olan iilkelerdeki girketlerin ortaklik paylary ile Amerikan ve Global
Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), geligmis ve geligmekte olan iilkclerin yatinm fonu katilma
paylarina (yabanct fon katilma paylan) ve alun ve diger kiyymetli madenler ile bu madenlere
dayali olarak ihrag edilen sermayc piyasasi araglanina, emtiaya dayali tiirev dirlinlere yatirim
yapabilecektir. Ayrica, fon portfoytinde, sozii gegen tiim variikiara ve/veya bu varliklar
{izerinden olusturulan endekslere yonclik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara; yurt
disinda kurulmus borsa yatinm fonu katilma paylan, gayrimenkul yatinm fonu katilma paylar
ve girisim sermayesi yatirim fonu katlma paylarn dahil olmak tizere yatirun fonu katilma
paylan ile her tiirlii yatirim ortakhii paylarina da yer verilebilccektir,

Yabanct para ve sermaye piyasasi araglant Rehber’in 4.1.5. maddesinde yer alan
¥daki csaslar dahilinde fon portféyiine dahil edilebilir.
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Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglarinim ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu
otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayicr kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri
dagium kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve Fon'un fiyat agiklama dénemlcrinde Finansal
Raporlama Tebligii diizenlemeleri gergevesinde ger¢efie uygun degeri iizerinden nakde
doniigtiirlilebilecek nitelikte likidasyona sahip olmast sardanyla, yurt diginda borsa disindan
yatmim araglarinin/borglanma araglarimin fon portféytine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurt diginda ihrag edilen
borglanma araglan ve kira sertifikalart abiabilir. T1gili aracin derecesini belirleyen belgeler
Yoncetici nezdinde bulundurulur,

2.10. Portfoye yalmzca ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), irlanda, Fransa, Almanya,
Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Liiksemburg, Norveg,
[spanya, Hollanda, Italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz,
Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonczya, [srail, Giincy
Kore, Isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya,
Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Vietnam,
Hindistan'da kurulu yabanct fonlarin katilma paylart dahil edilebilir. Paylar fonun portfoyiine
alinacak yabanci fonlar igin ilgili otoriteden izin alinacakuir.

2.11. Fon portféyiine, yatinm stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi
kaydiyla yapilandimlmis yatinm araglan dahil cdilebilir. Yapilandinlmg yatunm araglaninin
borsada islem gormesi, ihraggisinn ve/veya yatirnm aracinun, Teblig'in 32'nci maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmast zorunludur. Derecelendirme notunu igeren
belgeler Yonetici nezdinde bulundurulur. Yapilandinlnug yatrim araglan tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulug nezdinde saklanr,

Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandinilnig yatirnm araglanina iliskin olarak borsada islem
gorme sarti aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye'de ihra¢ cdilmis yapilandininng yatirim
araglarinin ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, fiyatimin veri dagitim kanallan
aracithfiyla ilan edilmesi, Fon’un fiyat agtklama déncmlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte
olmasi zorunludur.

I11. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RiISKLERIN OLCUMU

Yaurimctlar Fon'a yatunm yapmadan once Fon'la ilgili temel yaturim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz  kalabilecegi temel risklerden  kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda fon birim pay fiyaundaki olasi dugusiere bagh olarak yatirimlarinin
degerinin baslangic degerinin altina diisebilecegini yaurimeilar gz oniinde bulundurmahdir.

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢glanmays temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev
sozlesmclere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlan ve

urlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:
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a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faizc dayal varliklarin (borglanma aract, ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, 56z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecck
faiz oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabunci para cinsinden varhklarin dahil edilmesi halinde,
doviz Kurlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag)
zarar olasihgini ifade etmektedir,

portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasilifin ifade etmektedir.

d- Kiymetli Maden ve Emtia Riski: Kiymetli madenlere dogrudan yatinm yapilmast
veya kiymetli madenler ile emtiaya dayah sermaye piyasast araglarinin fon portfoyiine
dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtialanin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degigiklikler nedeniyle portfoytin  deger kaybetme olasthigun ifade
etmekledir.

e- Kira Sertifikas: Fiyat Riski: Fon portfdyiine kira sertifikast dahil edilmesi halinde,
s0z konusu varhklarin fiyatlaninda meydana gelcbilecek  degisiklikler nedeniyle
portféyiin maruz kalacagi zarar olasthgi ifude etmektedir.

2) Karg Taraf Riski: Kargt tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiiktimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine gelirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yaptlamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olusihidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sOzlegmeleri), saklr tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, scrtifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmast halinde, baslangig yaurinu ile baslangig yatinminin tizerinde pozisyon
ahnmast sebebi ile Fon'un baslangi¢ yatinnundan daha yiiksek zarar kaydedebilime olasthgy
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon'un operusyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmast olasihigini ifadc cdcr. Opcrasyoncl riskin kaynaklari arasinda
kullantlan sistemierin yetersiziigi, basanisiz yonetim, personelin hatait ya da hileii igiemieri gibi
kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degigikligi gibi
kurum dist etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
Fon'un bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullart alunda belirlt bir



farkh finansal varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder,

8) Yasal Risk: Fon’un katilma paylannm satildifin dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici  otoritelerin  diizenlemelerinde meydana gelebilecek  degisiklerden  olumsuz
ctkilenmesi riskidir.

kismen veya tamamen Ldn‘ldllllldd yerine getirememesi ncdcmylc do;,dbllecek zavar ihtimalini
ifadc cder.

10) Agiga Satig Riski: Fon portféyit icerisinden acifa satis yapitlan finansal
enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle ddiing karsilifa ve/veya dogrudan agifa
satis imkanlarinin azalmast durumunu ifade ctimektedir.

11) Etik Risk: Dolandinicihik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler
ile Fon'u zarara ugiratabilecck kasith cylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyecek
suglarin (6rnegdin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlaninin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatinm aldigr deger arasindaki fiyat farkhligi degisimini ifade etmektedir.
Sézlegmedc belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfayii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh
olabilmektedir. Dolayist ile burada Baz Deger®in sozlesme vadesi boyunca gsterecedi degisim
riskini ifade etmektedir.

13) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden ahinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatm, teminatt zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore
degierleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan,
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmass olasih@inin ortaya gikmast durumudur.

14) Opsiyon Duyarhilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhliklari arasinda,
islcme konu olan spot finansal iirin fiyat degisiminde gok farkl miktarda risk duyarhhk
degisimleri yaganabilmektedir, Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir
birim degzismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermekiedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varhin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
olgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginn fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk dlgiimlerinde biiyiik Snem tagiyan zaman
faktSriinil ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyaunin vadeye gore degisiminin dlglisiidiir. Rho
ise faiz oranlanndaki ylizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin dlgiistidiir.

15) Yapilandirlmis Yatrim/Borglanma Araclars  Riskleri:  Yapilandiridnug
Yatinm/Borglanma Araglarimin degeri ve donem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak
varhfin piyasa performansina baghdir. Yaptlandinlnug  Yaurim/Borglanma  Araglannin
dayanak varhiklari iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili doncmde negatif olmasi
halmde yatirimet vade sonunda higbir itfa geliri elde edemcyccegi gibi, performansla oranuli

' ade sonunda elde edilen itfa tutart nominal degerden daha diisiik de olabilir.
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Bununla  birlikte, Yapilandinlnug  YaturmvBorglanma - Araglarimin - giinliik  fiyat
olugumunda piyasa faizlerinde yasanabilecck degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de
ctkili - olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlk fiyatinda  yasanabilecck
dalgalanmalar  Yapilandirlomng  Yatmm/Borglanma — Araglarimin giinlitk  degerlemesini
ctkileycbilmektedir. Fon'un Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla
birlikte Yapilandirilmis Yaturim/Borglanma  Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de
dikkatc alinir,

Yaptlandirilnug Yaturn/Borglanma Araglart yatirin yapilmas halinde karsi taraf riski
de mevceuttur. Kargi taraf riski, ihragg kurumun Yapilandinilnus YaurinyBorglanma Aracindan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kargt taraf riskini
minimum  seviyede tutabilmek adina, Yapilandinlnms  Yatinm/Borglanma — Araglan
yattrimlaninda ihraggiin ve/veya varsa yatinm aracintn Fon Tebligi'nin 32°nci maddesinde
belirtilen derccelendirme notuna sahip olmass kogulu aranir,

3.2. Fon’un maruz kalabilecegi risklerin Olgiimiinde kullanilan yoéntemler
sunlardir:

Fon’un yatirim stratejisi ile yatnm yapilan varhiklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olusturulmustur,

Risklerin ol¢iilmesinde uluslararast Kabul gormiiy, diizenlemelerde yer verilen standart
ve gelismis istatistik yontemler kultamilor. Hesaplamalar izleyen giinlere ait risk tahminini
icerdiginden, tahminlerin isabetliligi sonradan gergeklesen degerler ile karsilagtirilarak giinliik
olarak izlenir.

Piyasa Riski: Fon portfoyliniin maruz kaldifn piyasa riski, glinliik olarak “Riske Maruz
Deger (RMD)” yontemiyle olgiilmektedir.

Riske maruz deger, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullar altinda ve belirli bir
dénem dahilinde maruz kalabilecedi en yiiksek zarart belirli bir giiven araliinda ifade eden
deperdir. RMD ydnteminde parametrik yontem tercih edilerek, %99 gliven diizeyinde, | giinliik
elde tutma siiresi varsayinu altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is giiniint
kapsayacak sekilde gozlem siiresi belirlenir. Ancak olagan disi piyasa kosullarinin varhgi
halinde gozlem siiresi kisaltthir. RMD hesaplamalanna fon portfoyiinde yer alan tiim varlik ve
islemler dahil cdilir. Tiirev araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinir.

Kargt Taraf Riski: Fon'da firmalann ihrag cttikleri bor¢lanma araglarina yatirim
yapiiabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin oi¢imiinde ihraci gergekiestiren
firmalar hakkinda yeterli derecede mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonra firmalar,
uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden
gecirilmektedir. Borglanma araglarint ihrag edecek firmalar igin nicel kriterler, firmanin
karliltgr, borgluluk orani, 6z sermaye biyiikligii, scktdriindeki pazar payr gibi olgiilebilir
degerlerden olusurken nitel kriterler, firmanmn kurumsal yonetisimi ile ilgili bagimsizhk,
seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi olgiilebilir olmayan degerlerden
Sl Ladir.
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Fon tezgahiistii piyasalar aracihfnyla ile tiivev arag ve swap sozlesmelerinde islem
yapabileceginden kargi taraf riski meveuttur. Fon'a dahil edilmesi diisiiniilen, borsa dist tiircv
arag ve swap sozlegmelerinin kargi taralunn, denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum
(banka, aracit kurum vb.) olmasi, Tebligin 32. maddesinde belirtilen dereeclendirme notuna
sahip olmasi, objcktif kosullarda yapilmasi, adil fiyat icermesi, Fon'un fiyat agiklama
donemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degertenmesi, Fon'un fiyat agiklama
donemlerinde gergefie uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir ve sona crdirilebilir
nitelikte olmasi zorunludur. Borsa disinda taraf olunan tiirev ara¢ ve swap sozlesmeleri
nedeniyle maruz kalinan kargi taraf riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ile
hesaplanan toplanun fon toplam degerine oranlanmasi ile elde edilir,

Likidite Riski: Fon portfdyiinde yer alan finansal varhiklarin belirli bir dénemdeki
ortalama hacimleri, piyasamin ortalama iglem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda
likidite katsayisi elde edilir. Fon’un likidite katsayisi, fon portfdyiinde yer alan varhiklarin
likidite katsayilart ve agirhiklart kullamlarak hesaplanie. Stres donemlerinde Fon’daki
varhklarin likidite analizi yapilarak olumsuz piyasa Kosullaninin yagandifn donemlerde
yaganabilecek likidite riski konusunda Ydnetim Kurulw/Risk Komitesi bilgilendirilmektedir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri icerisinde operasyonel risk unsuru yaratmig ve
yaratmast beklenen tiim konular basliklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerin
olma ihtimali ve riskin gergeklesmesi durumunda ctkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana
gelmemesi i¢in alinmasi gereken tedbirler de belirtilir. S6z konusu liste, Sirket ¢aliganlarina
duyutrulur ve yeni durumlara karst devamh giincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsaminda,
Sirket giderlerine yanstyan hatali islemlere ait veri taban da tutulmaktadir.

Fon’un yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan yaurim kisittarinin ilgili
mevzuat, tebligler, sozlesmeler, Yonetim Kurulu, Yatunm Komitesi ve Risk Komitesi
Kararlarina, Yatnm Karar Alma Siireci ve Yatunm ilkeleri prosediiriine, Risk Politikasi ve ilgili
dahili mevzuata uygunlugunun kontrolii ve gdzetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik olarak
yerine getirilir. Ayrica Fon'un kaldirag limitine uygunlugunun kontrolii yine i¢ Kontrol Birimi
tarafindan giinliik olarak yerine getirilerck kaldirag seviyesine ve limitlere uyum haftahik bazda
raporlanir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; altin, doviz, faiz, ortakhk paylan, ortakhk
paylart endeksleri, emtia ve diger sermaye piyasasi araglarina dayali tiirev arag (vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii alun,
tahvil/bono islemleri dahil edileccktir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin dl¢iimiinde Rehber'de belirlenen
esuslar gergevesinde Mutlak RMD yontemi kullanilacaktir. RMD 6lgiimiine iligkin herhangi bir
sinir bulunmamaktadir.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayn ayr hesaplanan
pozisyonlanin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagtlan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldira¢™ denir. Fon'un kaldirag limiti %300 diir.
aldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasinda Yaturim Fonlarina Higkin

Qﬁﬁ kafgaminda belirtilen esaslar uygulanir.
»
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3.6. Fon portfoyiine ahnan yaptlandiriling yaunm araglanmin sakls tiirev arag niteligi
tagiyip tagimadig Kurucu tarafindan degerlendirilerck, s6z konusu degierlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yaptlandinlnug yatuim aracimin sakl tiirev arag
niteliginde olmasi halinde, risk dlgiimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan csaslar uygulanir,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portféytinde yer alun ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurul'un portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir,

4.2, Port{dy Saklayicisi'nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank'in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasast araglari, Kiymetli madenler ile diger varhiklari Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan
varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbanka aktarthr veya s6z konusu
bilgilere Takasbank'in erigimine imkan saglani. Bu durumda dahi Portféy Saklayicisi’nin
yiikiimliiliik ve sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarhi@s Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi'nin malvarhfindan ayrnidir,
Fon'un malvarhigi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiircv arag islemleri veya Fon
admna taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhgi Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicisi'nin yonetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarmin tahsili amact da dahil olmak tizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portloy saklayicisy; Fon'a ait finansal varhklanin saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varhiklann aidiyetinin dogrulanmast ve takibi, kayularmm tutulmast, varhk ve
nakit hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen
diger gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisy;

a) Yatrim fonlari hesabina katllma paylaninin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin
mevzuat ve fon igtiiziigii hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinim fonu birim kattlma payi veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigi,
izahname hiikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasint,

c) Mevzuat ile fon igliiziigii, izahname hikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Y&netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

¢) Fon'un varliklanyla ilgili islemicrinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun
siirede aktarilmasint,

d) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kuflantimasini,

e) Fon’un varlik alim saumlarinin, portfdy yapisinn, islemlerinin mevzuat, fon
igtiiziigii, izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimkidiir,

4.5. Portfoy Saklayicist;

a) Fon’a ait varhiklarin ayn ayn, Fon'a aidiycti agtkca belli olacak, Kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.
b) Belge ve kayit diizeninde, Fon'a ait varliklar, haklari ve bunlarin hareketlerini fon

Rdiizenli olarak takip eder. M
i /Qi/ oY vm\s
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¢) Fon'a ait varliklart uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve
kendi aktifleriyle iliskilendiremez,

4.6. a) Port{oy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve kaulma pays sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisi'ndan; Portfoy Saklayicist da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
ihldli nedeniyle dogan zararlatin giderilmesini talep etimekle yiikiimliidiir. Kaulma pay:
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Suklayicisi’na dava agma hakki saklidar,

b) Portfoy Saklayicist, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yénctiminden
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Scrmaye Piyasast Kanun ve ilgili diger
mevzuattan  kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerinc getirmemesi nedeniyle katilma pay:
sahiplerine karsi sorumludur.

4.7. Portfoy Saklaytcisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristinnlmasi, potansiyel ¢ikar gatismalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, Onlenemiyorsa yonctilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatinmcilarina
agtklanmasy kaydiyla Fon’a portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma
payr ahm satimina aracthik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecck diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy Saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varhklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kuracu veya yatiwrim ortaklid ile yapar.

4.9. Portfoy Saklayicist portfoy saklama hizmetini yiirlitiicken kargilagabilece@i gikar
catugmalanimn  tanimlanmasint, 6nlenmesini, yOnetimini, gozetimini ve agiklanmasim
saglayacak gerekli politikalan olugturmak ve bunlarn uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu'nun diigiincii kisilerc olan borglars ve yiikiimliiliikleri ile Fon'un aym
liglincii kisilerden olan alacaklart birbirlerine kargt mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliliklerini yerinc getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve kattlma payr sahiplerine verdigi zarartardan sorumludur,

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisi®ndan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katillma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisi'na dava agma hakki
sakhdir,

4.13. Portfoy Saklayiciss, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoyierin ydnetiminden
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasy Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karsi
sorumludur.

: 4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde Portfoy Saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
\guleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraluct hiikiimlere yer verilemez.
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V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portf6y Degeri”, portfoydeki varhklarin Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise,
Fon Portfgy Degerine varsa diger varhklarm cklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle
hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu degier her is giinli sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlencn ilkeler gergevesinde hesaplamir ve katlma paylariun alim-satim yerlerinde ilan
edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ckonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portféydeki
varliklarin ilgili oldugu pazanin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek artzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek nemli bir bilginin ortaya
citkmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme csaslarinin tespiti
hususunda Kurucu'nun yonetim kurulu Karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAPta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarall maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
kattlma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimin alum satimi
durdurulabilir.

5.5. Porttéydeki varliklann degerlenmesinc iligkin olarak, Finansal Raporlama Teblii
uyarninca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim Kurulu karar ile belirlenen degerleme
csaslan agagidaki gibidir.

Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap Sozlesmelerine fliskin Degerleme Esaslari:

Portfoye alinmasi asamasinda tiivev arag ve swap s6zlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullanihir.

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat kargi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fon'un fiyat agiklama donemlerinde opsiyon sozlesmeleri igin; degerlemede
kullamlmak {izere giincel piyasa fiyatimin bulunmadign durumlarda ve karst taraftan fiyat
kotasyonu ahinamadi@i durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.

Fon Hizmet Birimi tarafindan Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-
Carlo simiilasyonu yontemlerinden degerlemeye esas varliga uygun olan tercih edilerek teorik
fiyat bulunmaktadir.

Fonlanin degerleme ve muhasebe islemlerini yiiriiten Fon Hizmet Birimi tarafindan
hesaplanan degerleme fiyats, portféy yonetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi'ne
dogrulanmak iizere iletilmektedir. ilgili fiyat dogrulamak iizere teorik fiyat, Risk Yonetimi
Birimi tarafindan genel kabul gérmiis Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-
Carlo simiilasyonu yontemlerinden dcferlemeye csas varhga uygun olani tercih edilerek
hesaplamr. Opsiyon degerlemede dayanak varhgin spot fiyati olarak yukarida bahsedilen
yontemler kullanmitacaktir, Spot fiyatin yaninda ilgili degerlemede diger kurum/kurulugtardan
veya piyasadan temin edilebildigi durumda zimni (implied), aksi halde tarihsel (historical)
volauh(e degerlen kullamlacaktnr Hesaplama lqm Bloombcrg OVML Bloombcrg OVME




araglart da kullantlabilir. Bu yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik yiizdesel prim ahg/satis
kotasyonu ilc hesaplanan ahg (bid) veya satig (ask) fiyatr kullandacakur. Hesaplamalar iy
Portfoy Yonctimi A.S. Risk Yonetimi Politikas1 Yonetmeligi ¢ergevesinde gergeklestirilir. Risk
Yonctimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan bildirilen
fiyain uyumlu olmasi halinde Fon Hizmet Birimi fiyata iliskin uygunluk bildiriminde
bulunularak degerlemede bu fiyat kullanihir. Risk Yonetim birimi tarafindan hesaplanan teorik
fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan hesapluanan degerleme fiyatinin uyumlu olmamasi
halinde degerlemede Risk Yénetim Birvimi tarafindan bildivilen fiyat kullanthr. Ayrica ig
Kontro! Birimi tarafindan da gerekli kontroller yupilir.

Forward ve swap sozlesmelerinde portfdyc alim agamasinda giincel fiyat kargi taraftan
alinan fiyat kotasyonudur.

Fon'un fiyat agiklama donemlerinde forward ve swap sozlesmeler igin;

- Degerlemede kullamilmak tizere giincel piyasa fiyatimn bulunmadign durumlarda ve,

- Karg: taraftan fiyat kotasyonu alhinamadig durumlarda

teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.

Forward sozlesmelerinde, dayanak varhgin spot fiyau baz ahinarak teorik fiyat
hesaplanmaktadir. Dayanak varligin spot fiyati olarak Finansal Raporlama Tebligi'nin 9.
maddesinde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerlerine degerleme giinii ile
forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasast
faizleri ile (dayanak varhigin déviz olmast durumunda isec Bloomberg FRD sayfasindan alinacak
“swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulastlacaktir. Farkli dayanak varligin
kullanilmasi durumunda ise piyasa fiyatini en iyi yansitacak yontemler kullanihir.

Swap sozlesmelerinde ise, swap sozlesmelerinin nitelik agisindan pek gok farkli form
altinda yapilabilecek olmalan nedeniyle, swap sozlesmelerinin degerlemesine esas teskil eden
yerel faiz, yabanci para cinsinden ddviz, doviz kurlant ya da diger degerleme fakitrleri
hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda; s6zlesmenin konusuna
gore borglanma araci fiyatlamasi yontemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement) yontemi
gibi bugtinkii deger hesaplama yontemleri ile s6zlesmenin niteligine uygun diger genel kabul
gormils teorik fiyatlama yontemleri kullanilacaktir.

Bu dogrultuda,

- Konusu para (doviz) olan swap islemlerinde, alisi yapilan doviz cinsi degerleme giinii
ilan edilen TCMB alis kuru ile, swap sozlesmesi kapsaninda vade sonunda satilacak doviz isc,
degerleme giintindeki TCMB doviz kuru (islemin yoniine gore alis veya sati) esas altnarak
Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekabiil eden satis (ask) fiyaunin degerleme
giiniindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin y6niine gore alig veya satig kuru)
"swappoint” eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru,

- Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir
veri saglayicilardan clde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlar

baz alinarak yiiriitiilen degerleme fiyati ile hesaplanir.

Portfoye dahil edilecek yabanci varitkiar igin iik alimda TCMB saus kuru, daha sonra
ise TCMB alss kuru kullantlir.

Yapilandirilmsg Yatirnm/Borglanma Araclarn Degerleme Esaslari:

Fon’un stratejisine uymak kaydiyla ahnan  yapilundinilmis  yatinm/borglanma
araglarinin segiminde genel olarak borsada iglem gérme sarti aranir. Ancak Tiirkiye’de ihrag
edilmis yaptlandinlmig yatinnmvborglanma araglart igin fiyatimin veri dagiim kanallan
vasttasiyla ilan edilmesi halinde bu sart aranmayabilir.
apllandlnlmls ydunm/borqldnma araqlarlmn dcg,cllemcslnde borsada ilan edilen ﬁyal



halinde nitelikli yaurimeilara satig/halka arz fiyatt) kullamhr, Borsada iglem gérmeyen ancak
veri dagitim kanallart aracihfuyla fiyati ilan edilen yaplandwilnng yatrim araglart igin
degerlemede glincel fiyal kullanihr,

Kredi riskine dayali borglanma aract ve/veya benzer yaprdaki borglanma araglart igin
borsada iglem gérme sarti avanr. [lgili varhklann degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya
bulunmast halinde veri dagitim kanallary aracth@iyla ilan cdilen giineel fiyat kullanilir.

Yabana Ortakhk Paylari, Amerikan ve Global Depo Sertifikalar1 (ADR-GDR),
Yabanca Yatirim Fonu Katilma Paylar ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar
Degerleme Lsaslari:

Yabanci ortakhk paylari, Amerikan ve Global Depo Sertifikalari, yabanci piyasalarda
islem goren; yatim fonu katilma paylar, borsa yaurim fonu katilma paylan ve yatinm
ortakhklarinin paylannin degerlemesinde, degerleme tarihindcki Bloomberg veri dagitim
ekranlarindan TSI 16.30-17.00 arasindaki fiyatlarin ortalamast kullamihr. Degerleme giinii
borsada islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki degerleme fiyat kullantlacaktir. Tam
is giinii olmayan giinlerde bir dnceki degerleme fiyati kullanilmaktadir,

Yabanc Borglanma Araci, Eurobond ve Borsa Digt Kira Sertifikalari, Borsa Digi
ipotek Teminath Menkul Kiymet ve ipotege Dayalh Menkul Kiymet Degerleme Esaslari:

Yukanda yer verilen varhiklanin degerlcmesinde, Bloomberg veri dagiitim ekranlarindan
TSI 16:30 - 17:00 arasinda alinan alis ve satig fiyat kotasyonlarimin ortalamastna (temiz fiyat),
fon fiyati hesaplanacak giin itiban ile birikmis kupon faizinin cklenmesi ile elde edilen kirli
fiyat kullamhir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde s6z konusu kiymetin iglem
gordiigii son islem giiniine ait kapamig fiyatr (temiz fiyat) kullanilarak yapthir. Kotasyon
bulunmamast durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir dnceki giintin kirl
fiyatinin ertesi is giintine i¢ verimle ilerlctilmesiyle elde cdilir.

ileri Valorlia Tahvil-Bono islemleri Degerleme Esaslar:

a) fleri valdrlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DiBS’lerin arasina dahil edilmez. ileri valorlii saulan DIBS ler ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam cder. fleri valorlii DIBS alim ve satim
islemleri ayrt bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlart ise valor tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) ileri valorlii sozlesmenin degeri aliy ve satiy islemlerinde ayni yontemle
hesaplamirken islem ahs ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir defer olarak portfdy degeri
tablosuna yansir. Aymi valorde ve ayni nominal degerde hem ahg hem de saus yaptlmig ise
portfoy degeri lablosunda her iki islem ayni degierde fakat alig islemi pozitif (+) sat islemi isc
negalif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtifs pozisyonu ters islemle kapatnug olan fonlarda
bu islemler portfdy degeri tizerinde bir etki yaratmayacaktir.

¢) ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:

isiemin Degieri = Vade sonu Degeri /(1+Bilegik Faiz/100)*+6%)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DiBS"in nominat degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valor tarihi islemin valor tarihi ile aym
olan islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS ta ayn1 giin valorlii
gergeklesen islemlerin agirlikl ortalama faiz oram, yoksa en son ayni giin valorli olarak islem
gordiigi giindeki aymi giin valorli islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir.

P
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lleri valérlii alun islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biiltcnindeki
fiyat baz alimir. Fiyat bulunmadigs takdirde, T+1 giiniinde islem yapilan giinkii islem fiyati ile
degerleme yapilir. Bu sekilde fon portfoyiine birden fazla fiyattan iglem yapilmasi durumunda,
degerleme, yapilan islemlerin agulikl ortalama fiyats ile yapthr. T+2 ve daha ileri valorlii islem
yapiimast halinde valdr tarihinde biilten verisi bulunimamasi halinde islemin valér tarihinden
daba yakin valtrdeki biilten verilerine bakilarak, islemin valsr tarihine en yakin fiyat baz
alinarak degerleme yapilir.

Borsa Dis1 Repo ve Ters Repo Sozlesmeleri Degerleme Esaslar
Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlegmelere iliskin olarak asagidaki csaslara uyulur:

Kurucu nczdinde yer alan ve fon portfdy yonetimi biriminden bagimsiz olan Risk
Ydonetimi Birimi 5.5 maddesinde belirtilen varhklarin “adil bir fiyat" igerip icermediginin
degeriendirilmesinden sorumludur,

Opsiyon stzlesmelerinin portfoye alun agamasinda ve fiyat agiklama donemlerinde
kargt taraftan fiyaun alindigi durumlarda fiyat dogrulamasina iliskin  hesaplamalarda
Kurucu'nun Risk Yonelimi Prosediirii Yonctmeligi'nde belirtilen esaslara uyulur. Hesaplama
igin doviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML., pay ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME
sayfalari ya da Kurucu nezdinde gelistirilen Black&Scholes modeli, Binomial model veya
Monte-Carlo simiilasyonu ile fiyatlamaya olanak saglayan igscl sistemlerden s6zlesmeye uygun
olani kullanmlacaktir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kotasyonun
uyumlu olmast halinde kotasyona iliskin  uygunluk bildiriminde bulunularak iglem
gergeklestiriliv ve defierlemede kotasyon fiyat kullanlir,

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kargi taraftan alinan fiyat
arasindaki tarkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik
fiyatin %20'si olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul cdilebilir seviyesi olan %20
scviyesinin Fon aleyhine agilmasi halinde, sozlesmenin karss taraltnin kotasyonunu *adil fiyat™
yoniinde %20'lik farkin altina gekecek sekilde giincellestirmesi istenir. Iyilestirmeye ragmen
kargi taraftan alinan fiyatin %20°lik limitin distnda kalmasi halinde Kurucw’nun yazih ve
gerekgeli karari ile alinan son fiyat iizerinden islem gergeklegtirilir ve degerlemede bu fiyat
kullamlir.

Risk Yonetim Birimi tarafindan forward sozlegmeler igin dayanak varhgin spot fiyati
baz alinip degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden
uygun TL ve déviz piyasa faizleri ile (dayanak varligin doviz olmasi durumunda ise Bloomberg
FRD sayfasindan alinacak “swap point™ kadar) ilerletilerck ve swap sozlegmcleri igin ise
sozlesmenin konusuna gore borglanma aract fiyatlamast yontemi (IRR) yada FRA (Forward
Rate Agreement) yontemi kullanilarak teorik fiyat hesaplanir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan
teorik fiyat ile degierlemede kullanmlacak fiyat arasinda karsilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmeicrine iligkin olarak, iigil
sbzlesmelerin faiz oranlarinin borsada iglem goren benzer vade yapisina sahip s6zlesmelerin
faiz oranlarina uygun olmasi esastir. Borsa diginda tarat olunan repo-ters repo sozlegmelerinin
herhangi bir iliskiden etkilenmeyccek sekilde objektif kogullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat
igermesinin giivence altina ahnmasi igin BIST Borglanma Araglan Piyasasi Repo-Ters Repo
Pazari'nda ayni giin ilgili vadede ger¢eklesen ortalama faiz orani ile %20'lik bir bant ierisinde
kalmasina dikkat edilir. ligili vadede BIST Borglunma Araglari Piyasasi Repo-Ters Repo
Pa7ar1 nda iglem gegmemesi halinde, Tiirkiye Bankalar Birligi tarafindan ilan edilen Tiirk
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ile islem yapilan faiz arasinda %20°den fazla fark olmamasi sartt aranir. Arizi durumlar
nedeniyle gergeklestiritmesi gereken iglemlerde Risk Yonetimi Birimi'nin goriisii alinarak
islem gerceklestirilebilir.

Yabanct para cinsinden repolar igin Bloomberg LR sayfasinda yer alan faiz oranlarinin
tizerine danlistiiviilecek kurun ilgili vadede swap maliyeti eklenir. Yabanct para cinsinden borsa
disi repolarda hesaplanan teorik faiz ile islem yaptlan faiz arasinda %30°dan fazla fark
olmamasi garts aranir.

Bu tiir sozlesmelere taraf olunmast durumunda, en geg sozlesme tarihini takip cden is
giinii icinde sozlesmenin vadesi, faiz orami, kargt tarall ve Kargr tarafin derecelendirme notu
KAP'ta agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler sézlegme tarihini miiteakip bes yil siireyle saklanr.

Borsa disginda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerinin adil fiyat igerdiginin
kontrolii Risk Yonetimi Birimi tarafindan yapthr.

V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1
TL’dir. Takip eden giinlerde Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
paylarinin sayisina boliinmesiyle elde edilir.

Fon’un satig baglangi¢ tarihiﬂ?Qﬂ.rM’L‘dir.

Fon katilma paylar sadece énceden belirlenmiy kisi veya kuruluslara tahsis
edilmis fonlar olarak adlandinilan “Ozel Fon” niteligi tasimaktadir. Fon katilma
paylarinin tahsisli olarak satilacag kisiler Kurucu tarafindan 11.06.2021 tarihli yaz ile
Kurul’a bildirilmistir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslari

Yaurimcilarin BIST Borglanma Araglart Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13.30%a
kadar verdikleri katitlma payr ahm talimattars talimatin verilmesini takip cden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyau iizerinden degerleme giiniinii takip eden ilk is giintinde yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasast’'min agik oldugu giinlerde saat 13.30'dan sonra
iletifen talimatlar ise, ilk pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyatt lizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem
giinlinde yerine getirilir

BIST Borglanma Araglan Piyasasi'min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatiar,
izleyen ilk is giinii yapilacak itk hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden degerleme giiniinii
takip eden ilk is giiniinde yerine getirilir.

6.2. Aiim Bedelierinin Tahsii Esasiar

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katlma payr bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayist ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, ahg islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemecsi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20
ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katllma pay: bedellerini iglem giinii tahsil etmek
tizere en son ilan edilen ﬁyam mar) uyoulanmak wreuyle bulunan tutara ey deger k:ymeu
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Alm talimanmn karsthfinda  tahsil edilen tutar o gin igin  yatinmer  adina
nemalandinimak surctiyle bu izahnamede belirlenen csaslar ¢ergevesinde, katilma pay
aliminda kullamlir. Fon alim talimatina konu tutar, fon ahm talimatinin gergeklesecegi gline
kadar para piyasast fonunda nemalandiniir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslart

Yaurimcilann BIST Borglanma Araglar Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30%a
kadar verdikleri kattlma payr satim talimatlart talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13.30°dan sonra
iletilen talimatlar ise, itk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar Piyasast'nin kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar izlcyen
ilk iggiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat lizerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Iisaslar

Katilma payi bedelleri; iade talimatinin, BIST Borglanma Araglari Piyasasi'nin agik
oldugu giinlerde saat 13.30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ligiincii
islem giiniinde, iade talimatnin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde
saat 13.30°dan sonra verilmesi halinde isc, talimaun verilmesini takip eden dordiincii iglem
giiniinde yatimimetlara 6denir.

6.5. Alim Satima Aracihk Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:

Katlma paylarinin ahm ve satimi Kurucu tarafindan yapihr.

VII. FON MALVARLIC!NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fon'un Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varliindan yapilabilecek harcamalar aga@ida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varhklarin nakde gevrilmesi ve transferinde édenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portféye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlart, (yabanct para
cinsinden yapilan giderler TCMB ddviz satis kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fon’un miikellefi oldugu vergi,

7) Baumsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregti yapiimas: zorunlu tescil ve ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iiger ayhk déncmlerin son ig giiniinde Fon'un toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Esik deger giderleri,

AP giderleri,

gi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslck mensubu licreti,

—
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13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve Kullamm) ve E-fawra (arsivieme) uygulamalary
nedeni ile 8denen hizmet bedeli,

I4) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu deflerlere iliskin noter onay: giderleri,

15)Tiizel Kisi Kimlik Kodu Giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Orani:

Fon toplam deferi iizerinden giinliik %0,00137 (milyondaoniigvirgiilyedi) [yillik
yaklasik %0,5 (bindebes)] bir yonetim iicreti tahakkuk cttirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen
bir halta igerisinde, kurucuya fondan 6dencccktir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢cin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alum satimina Tiirkiyc Is Bankast A.S. ve Is Yaurim
Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. Yurt disi ortaklik paylari ve difer yabanct sermayce
piyasast araglar igin Is Yaurim, Bloomberg Tradebook LLC, Goldman Sachs Co. LLC
aracithigiyla OTC islem yapthir ve islem yapilan iilke ve arac) kuruma gore belirlenen tarifeler
uygulanir. Yurt i¢i piyasalar aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranjan agagida yer
almaktadir:

Diger Menkul Kiymetler Aracilik Komisyonu:

Yurt Igi Pay Sencdi: Onbinde 2 + BSMV

VIOP - Endcks Vadeli Kontratlari: Onbinde 2 + BSMV

VIiOP- Pay Vadeli Kontratar: Onbinde 2 + BSMV

VIOP- Doviz Vadeli Kontratiar: Onbinde 2 + BSMV

VIOP- Altin Vadeli Kontratlan: Onbinde 2 + BSMV

VIOP- Kiymetli Madenler Vaudeli Kontratlart: Onbinde 3 + BSMV

BIST Kesin Alim-Satim Pazarn* : Yiizbinde 1,4 + BSMV

BIST Repo - Ters Repo Aracihk* : Milyonda 5,5 x islem giin sayis1 + BSMV
Takasbank Para Piyasasi:

{-7 giin arasi vadeler: Yiizbinde 2,1 + BSMV

7 giinden uzun vadeler: Milyonda 2,8 x islem giin sayisi + BSMV

BIST KMTP Alim - Satum islemleri: Onbinde 3 + BSMV ve Saus Islemlerinde 50 TL EFT
Masrafi

Yurl Disi Pay Senedi: Binde 1,05 (BSMV dahil)

#Seans digt aracilik hizmetleri komisyonun 2 kats olarak uygulanr.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yih esas alinarak, tiger aylik dénemlerin son is giiniinde
Fon'un net varik degeri tizerinden %0,005 {ylizbindebey) oraminda hesaplanacak ve ddenecek
Kurul Ucreti Fon portféyiinden karsifanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: $emsiye Fon'un kurulug
giderleri ile fonlarin katilma pay1 ihrag giderleri harig olmak lizere, Semsiye Fon igin yapilmasi
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagh fonlann toplam degerleri dikkate alinarak oransal
olarak ilgili fonlarin portfdylerinden kargitanir,

=%l 5. Karyilk Aynilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

' 4"%!1 m

varhifindan karsilanan giderlere iligkin glincel bilgiler agagida yer almaktadir.




Fon’dan Karsilanan Giderler %

Yonetim Ucreti (Yilhk) 0.5
- Kurucu: %100

Saklama Ucreti (Yllik) 0,02
Diger Giderler (Tahmini) 0,1
TOPLAM 0,62

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlart gosterilen katihma paylarimin satisina iligkin giderler Kurucu
tarafindan Karsilanacaktir,

Gider Tiirii Tutar: (TL)
Tescil ve [lan Giderleri | 3.000 TL
Diger Giderler ) 3.000 TL
TOPLAM 6.000 TL

VIII. FON’UN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfiy Isletmeciligi Kazanglarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqsindan: 5520 sayilh Kurwmlar Vergisi
Kanunu'nun S'inci maddesinin 1 numaralt bendinin (d) alt bendi uyarmca, menkul kiymet
yatirim fonfarinin portfdy isletmeciliginden dogian kazanglart kurumlar vergisinden istisnadur.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari,
Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0°* oraninda
gelir vergisi tevkifatina tabidir.

8.2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katlma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraminda gelir vergisi tevfikatuna tabidir. KVK'min ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsanmindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi arac
getirileri ile deger artigt kazanglan elde etmek ve bunlara baglt haklan kullanmak amactyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan yaurim fonlart ve

5. .* ‘
PR
24 MI/’%}FM Ym

ToB6/ 10
[

2
a

11 sayth Bakanlar Kurutu Karari.




yatrim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bukanhiginca belirlenenler igin
bu oran %0 olarak uygulanir.!'!

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
kattlma paylaninin fona iadesinden clde edilen gelirler i¢in yilhik beyanname verilmez. Diger
gclirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil cdilmez.
Ticarf isletmeye dahil olan bu nitelikteki geliler, bu fikra kapsanu digindadir,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyarinca dar miikellet kurumlarin
Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilin olmaksizin elde
cdilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67°nci maddesi kapsanunda kesinti yapiliug
kazanglar ile bu kurumlarin tam miikcllet kurumlara ait olup BIST ta iglem géren ve bir yildan
fazla siireyle clde tutulan pay senctlerinin elden gikarimasindan saglanan ve gegici 67'nci
maddenin (1) numarah fikrasimn altinct paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglari ve bu kurumlanin daimf temsilcileri aracihigiyla clde ettikleri tamamu gegici 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmug kazanglart igin yillik veya ozcl beyanname
verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FON’LA {LGILi BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILiSKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim ythidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug
tarihinden baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazilama yikimliiliigiinin bulundugu ilgili hesup
doneminin son giinii itibaniyla hazirlanan portfGy raporlari da finansal tablolarla birlikte
bagimsiz denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolariny, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolanin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar) fon giderlerine iliskin
bilgilere, Fon'un risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve Fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere
Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (nww.kap.org.tr) ulagiimasy

miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denctim
kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tagiyan bir yaz1 ekinde Kurucu'ya
ulasmasindan sonra, Kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasina iligkin
yonetim kurulu kararina baglandign tarihi izleyen alunci is giinil mesai saati bitimine kadar
KAP'ta agiklanir. Finansal tablolar ayrica s6z konusu agiklamayr miiteakip 10 is giinii
igerisinde katilma payi sahiplerine cn uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir.
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9.6. Portfoy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan  sonra,
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde ¢n az bes
yil silireyle kamuya agik tutulur. Soz konusu finansal raporlar aym zamanda Kurucu'nun
merkezinde ve katilma payr satisi yapilan yerlerde, yatinmeilarin incelemesi igin hazir
bulundurulur.

9.7. Yaunmcilann yaurim yapma kararm etkileycbilecek ve Onceden bilgi sahibi
olunmasint gercktirecek nitelikte olan izahnamenin LI1.1., L1.2.1., 11, HI.,V.5.5., V.5.6,, VL.
(6.5. maddesi hari¢), VIL7.1. (aracthk komisyonlarma iliskin alt maddec harig) nolu
boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelencrck onaylanir ve yapilacak izahname
degisiklikleri yiiriirliige giris tarihinden en az 30 giin 6nce katilma payi sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla bildirilir. [zahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise,
Kurul’un onayt aranmaksizin Kurucu tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi
internct sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt is giinii
iginde toplu olarak Kurul'a bildirilir.

9.8. Fon'a iliskin olarak reklam ve ilan verilemez,

9.9. Portfoye yapilandiriimig yatinm araci dahil cdilmesi halinde s6z konusu yatinm
aracinin genel ozelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP'ta agiklanir.

9.10. Borsa disi repo-ters repo islemierinin fon portfGyiine dahil edilmesi halinde en geg
s6zlesme tarihini takip eden is giinii iginde sozlesmenin vadesi, faiz oran, Kargl tarafi ve karg
tarafin derecelendirme notu KAP'ta agiklanir,

X. FON'UN SONA ERMESIi VE FON VARLIGININ TASFiYESi

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire ongériilmiig ise bu siircnin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise Kurucu'nun Kurul'un uygun goriisiinii aldiktan sonra alti ay sonrasi
i¢in feshi ihbar etmesi,

- Kurucu’nun faaliyct sartlarim kaybetmesi,

- Kurucu'nun mali durumunun taahhiitlerini karstlayamayacak kadar zayiflamast, itlas
etmesi veya tasfiye edilmesi,

- Fon'un kendi mali yiikiimliiliiklerini karstlayamaz durumda olmast ve benzer
nedenlerle Fon'un devamimin yatirimeilann yararina olmayacaginin Kurulca tespit cdilmig
olmasi

hallerinde sona erer.

Fon'un sona ermesi halinde fon porttdyiinde yer alan varliklardan borsada iglem
gorenler borsada, borsada iglem gérmeyenler ise borsa diginda nakde doniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varlig, igtiiziik ve izahnamedc yer alan ilkelerc gore tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylari oraninda dagiihr. Tasfiye durumunda
yalnizca katilma payi sahiplerinc 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu'nun Kurul'un uygun goriisiinii aldiktan
sonra 6 ay sonras! i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s62 konusu siire sonunda hala Fon'a iade
gmis kattlma paylaninin bulunmast halinde, katilma payr sahiplerinin satig talimati

Rden pay satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payt alim satimi
Nilus nezdinde agilacak hesaplarda yatirimeilar adina ters repoda veya Kurul



tarafindan uygun goriilen diger scrmaye piyasast araglarinda nemalandinhr. Fesih ihbarindan
sonra yeni katilma payr ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma payr ihrag
cdilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucu'nun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, Fon'u uygun gorecegi buska bir
portfoy yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Port{oy Saklayicist’nin mali durumunun
taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamas, iftast veya tasfiyesi halinde ise, Kurucu fon
varligini Kurul tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona crmesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin
keyfiyet, Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile kaulma payr sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hétlerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayily Tiirk Borglar
Kanununun 502 ild 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir,

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit cdilen katilma payiin birim pay degerine yansir. Katlma payi sahipleri, paylarini Fon'a
geri sattiklaninda, ellerinde tuttuklart siire igin Fon'da olugan Kardan paylarini alnug olurlar.
Hesap doénemi sonunda ayrica temettii dagitinn s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracihik eden yatrim kuraluglardan hesap durumlars hakkinda her
raman bilgi talep cdebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katlma paylari fon izahnamesinin KAP ta yaynnni takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatinmetlara sunulur.

.2. Fon katilma paylari sadecc onceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis
ar olarak adlandinlan “Ozel Fon" niteligi tagimaktadir. Fon katlma paylarinin
k satilacafn kisiler Kurucu tarafindan 11.06.2021 tarihli yazi ile Kurul'a

3/ Kaulma paylan kargih yaurimeilardan toplanan para, takip eden is giinii
# belirlenen varhklara ve islemlere yatirilir,

izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumiuluklarinuz
cercevesinde onaylariz. 13/08/2021
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