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Yap1 Kredi Portféy Yonetimi A.S. Karma Semsiye Fonu’na bagli Yapi Kredi Portfoy Karma
Fon (Fon) izahnamesinin “Fon Hakkinda Genel Bilgiler” baslikli I. boliimiintin 1.3. ve 1.4.
maddeleri, “Fon Portfdyiiniin Yonetimi, Yatirim Stratejisi Ile Fon Portfdy Sinirlamalar1”
baslikli II. b6liimiiniin 2.3. maddesi ile “Fon Birim Pay Degerinin, Fon Toplam Degerinin Ve
Fon Portféy Degerinin Belirlenme Esaslar1” baslikli V. bolimiiniin 5.5. maddesi Sermaye
Piyasasi Kurulu’ndan alinan 14/07/2021 tarih ve E-12233903-305.04-8800 sayili izin
dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
ESKI METIN:
1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
lyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil- | Tecriibesi

Sirket-Gorev) (yil)
Bahar Seda Yonetim Kurulu | 2014-Devam  Yap1 ve Kredi | 25 Yil
IKIZLER Bagskani (I¢ | Bankas1 A.S. Finansal Raporlama

Kontrolden Sorumlu | ve Muhasebe Grup Direktorii
YOnetim Kurulu | 2012-2014 Yap1 ve Kredi Bankasi
Uyesi) A.S. Finansal Raporlama ve
Muhasebe Direktorii

2010-2012 Yap1 ve Kredi Bankasi
A.S. Piyasa Riski Yonetimi

Direktori
Ahmet Yonetim Kurulu [ 2016-Devam  Yap1 ve Kredi | 18 Yil
CILOGLU Baskan Yardimcisi | Bankasi A.S. Planlama ve Kontrol

Grup Direktorii

2010-2016 Yap: ve Kredi Bankasi
A.S. Biitge ve Planlama Direktorii
Miige PEKER Yonetim Kurulu | 2020-Devam Yapi1 Kredi Portfoy | 26 Yil
Uyesi/Genel Miidiir | Yonetimi A.S. Genel Miidiir
2014-2020 Yapt Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Yatirnm Fonlar1 ve
Ozel Portfoy Yonetimi Genel
Miidiir Yardimcisi

b 2006-2014 Yapi Kredi Portfoy
j Yonetimi  A.S. Sabit  Getirili
Menkul Kiymetler Grup Miidiirii
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Hayrettin Biilent | Satis Pazarlama ve | 2014-Devam Yap1 Kredi Portfoy | 30 Yil
IMRE Yatirim Yonetimi A.S. Satis Pazarlama ve
Danismanligi Genel | Yatirnim — Damigmanhigi  Genel
Midiir Yardimeist | Miidiir Yardimcist

2011-2014 Yapr Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Portfoy Yonetimi
Genel Miidiir Yardimeisi
2010-2011 Yapr Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Portfoy Yonetimi
Grup Baskant

YENI METIN:
1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil- | Tecriibesi

Sirket-Gorev) (yil)
Bahar Seda Yonetim Kurulu | 2014 - Devam Yap1 ve Kredi |26 Yil
IKiZLER Bagkani (I¢ | Bankas: A.S. Finansal Raporlama

Kontrolden Sorumlu | ve Muhasebe Grup Direktori
Yonetim Kurulu | 2012 - 2014 Yap1 ve Kredi Bankasi
Uyesi) A.S. Finansal Raporlama ve
Muhasebe Direktorii

2010-2012 Yap1 ve Kredi Bankasi
A.S. Piyasa Riski Yonetimi

Direktorii
Ahmet Y Onetim Kurulu | 2016 - Devam Yap1 ve Kredi | 19 Y1l
CILOGLU Baskan Yardimcis1 | Bankasi A.S. Planlama ve Kontrol

Grup Direktorii

2010 - 2016 Yap1 ve Kredi Bankasi
A.S. Biit¢e ve Planlama Direktorii
Miige PEKER | Yonetim Kurulu | 2020 - Devam Yap1 Kredi Portfoy | 27 Yil
Uyesi/Genel Miidiir | Yénetimi A.S. Genel Miidiir
2014 - 2020 Yapr Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Yatirim Fonlar ve
Ozel Portfoy Yonetimi Genel
Miidiir Yardimeisi
2006 - 2014 Yapr Kredi Portfoy
Yonetimi  A.S. Sabit Getirili
Menkul Kiymetler Grup Miidiirii
Mehmet Giighii--| Emeklilik Fonlar1 | 2020 - Devam Yapr Kredi | 22 Yil
COL@,K‘Lr'—'@} i ! | Genel Miidiir | Portfoy Yonetimi A.S. Emeklilik
y T Yardimeisi Fonlari Genel Miidiir
VT Yardimecisi
2019 - 2020 Yapi1 Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Emeklilik Fonlar
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Hisse Senedi Fonlar:
Miidiirii

2015 - 2019 Yap:1 Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Ozel Portfoy
Yonetimi Grup Miidiiri

2014 - 2015 Yap1 Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Ozel Portféy

Yonetimi Boliim Miidiirii

Grup

Okan
UZUNOGLU

Yatirinm Fonlan ve
Ozel Portfoy
Yonetimi
Genel
Yardimmeisi

Miidiir

2020 - Devam Yapr Kredi
Portfoy Yonetimi A.S. Yatirim
Fonlar1 ve Ozel Portfoy Yonetimi
Genel Miidiir Yardimcisi

2018 - 2020 Yapir Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Yatirnm Fonlan
Ozel Portfoy Yonetimi Hisse
Senedi Fonlar1 Grup Miidiirii
2014 - 2017 Yapr Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Emeklilik Fonlar
Hisse Senedi Fonlar1i Grup
Miidiirii

25 Y1l

Umit
ERSAMUT

Satis, Pazarlama
ve Yatirim
Danmismanhg
Genel Miidiir
Yardimcisi

2020 - Devam Yapr Kredi
Portfoy Yonetimi A.S. Satis,
Pazarlama ve Yatirim
Danismanhigi  Genel Miidiir
Yardimeisi

2019 - 2020 Yapr Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Ozel Portfoy
Yonetimi ve Serbest Fonlar
Grup Miidiirii

2015 - 2019 Yap1 Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Yatirnm Fonlan
Ozel Portfoy Yonetimi Sabit
Getirili Menkul Kiymetler Grup
Miidiirii

19 Y1l

ESKi METIN:

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap: ve Kredi Bankasi A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet

biriminde gérevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.
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Fon Hizmet Mudiiri

Adi Soyadi Gorevi | Son 5 Yilda Yaptigr Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Gorev)
2010-Devam Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. | 22 Y1l
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YENI METIN:
1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap: ve Kredi Bankas1 A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Gorev)
[smi DURMUS | Miidiir | 2010-Devam Yapi ve Kredi Bankasi A.S. | 23 vil
Fon Hizmet Miidiirii

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJIiSI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

ESKIi SEKIL:

2.3. Fon y6netimi kapsaminda yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde, fon
toplam degerinin asgari %20°1ik kism1 mevzuata gére 6zellestirme kapsamina alinanlar dahil
Tiirkiye’de kurulmug ortakliklarin paylar1 ve asgari %20’lik kismi kamu ve &zel sektor
bor¢lanma araglarindan olusmak kaydiyla, birlikte fon toplam degerine oram ise asgari %80
olacak sekilde, yerli veya yabanci 6zel ve kamu sektdrii menkul kiymetleri ile altin ve diger
kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilir.

Bu sermaye araclar arasindan ise likiditesi yiiksek, nakde doniisiimii kolay ve risk/getiri
degerlendirmeleri ile bulunan araglar tercih edilecektir.

Yabanci yatirim araglart fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portféyiine dahil edilen
yabanci para ve sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin %80’i ve fazlas1 olamaz.
Fon portf6yiine dahil edilen yerli ve yabanci ihrag¢ilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve
sermaye plyasasi araglari fon toplam degerinin devamli olarak %80°i ve fazlasi olamaz.

YENI SEKIL:

2.3. Fon yonetimi kapsaminda yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarimin se¢iminde, fon
toplam degerinin asgari %20’lik kismi mevzuata gére dzellestirme kapsamina alinanlar dahil
Tirkiye’de kurulmus ortakliklarin paylarnt ve asgari %20’lik kismi kamu ve 6zel sektor
bor¢lanma araglarindan olugmak kaydiyla, birlikte fon toplam degerine orami ise asgari %80
olacak sekilde, yerli veya yabanci 6zel ve kamu sektorii menkul kiymetleri ile altin ve diger
kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilir.

Bu sermaye araglar1 arasindan ise likiditesi yliksek, nakde doniisiimii kolay ve risk/getiri
degerlendirmeleri ile bulunan araglar tercih edilecektir.

Yabanfl yatlﬁm araglar1 fon portfoytine dahil edilebilir. Ancak, fon portféyiine dahil edilen
yaba;xim pa’ra vé'sermaye piyasast araglari fon toplam degerinin %80°i ve fazlasi olamaz.

4‘/ ch ﬁmﬁoyun tdahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis
pana ve: s ye L’Sia,sam aracglan fon toplam degerinin devamli olarak %80°i ve fazlasi olamaz.
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Fon bu islemlerin yaninda yatirim amach olarak ve/veya riskten korunmak
amaciyla yerli ve yabanci sirketlerin ortakhik paylarma ve bunlarin dahil oldugu
endekslere dayal borsa yatirinm fonlarina ve tiirev aracglara yatirnm yapabilir.

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

ESKI SEKIL:

5.5. Portfoydeki varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu y&netim kurulu karari ile belirlenen degerleme
esaslar1 asagidaki gibidir:

fleri Valérlii Altin Islemleri

Ileri valorlii altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biilteninde bu
islemi degerlemek tiizere fiyat bulunmadig: takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) giintinde degerleme islem yapilan giinkii islem fiyat1 ile yapilir. Bu sekilde fon
portfoyline birden fazla fiyattan islem yapilmas: durumunda, degerleme yapilan islemlerin
agirlikli ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorli islem yapilmasi halinde, iglem
tarihinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biilteninde degerleme
fiyati bulunmuyorsa degerleme valér tarihinden islem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasasi giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Yabanci Ortakhk Paylar: ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan

Yabanci ortaklik paylarinin ve yabanci Borsa Yatirim Fonu katilma paylarinin degerlemesinde
veri alinacak oncelikli veri dagitim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri alinamamasi
durumunda Bloomberg’den veri alimir. Degerleme aninda paylarin ilgili borsada ilgili
degerleme giintine iliskin kapams fiyat1 olusmussa kapanis fiyati, islemler devam ediyorsa,
Tirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat araliginda Reuters’dan, Reuters’dan veri alinamamasi
durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giinkii tiim islemlerin agirlikli ortalama fiyati
kullanilir.

Degerleme giiniinde 1lgili borsada islem ge¢memesi halinde son islem tarihindeki kapanis fiyati
kullanilir.

Dis Borclanma Araclari, Yabanci Bor¢lanma Araglari, Yabaneci Kira Sertifikasi

Borsa disinda yapilan dis borglanma araglari, yabanci bor¢glanma araglari ve yabanci kira
sertifikalarinin degerlemesinde veri alinacak 6ncelikli veri dagitim kanali Bloomberg’dir.
Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’dan veri alinir. Tiirkiye saati ile 16.30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satis fiyatinin ortalamasi alinir. Degerlemede
kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin {izerine degerleme tarihine kadarki birikmis kupon faizinin
eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde alig/satis fiyati olusmamis kiymetlerin
degerleme fiyati ise, bir 6nceki degerleme fiyatinin son degerleme tarihindeki i¢ verim oram
esi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Araclan

tirim araglar1 degerlemesinde borsada ilan edilen kapanis fiyatinin
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Kapanis fiyatinin olmamasi durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat araliginda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan o
giinkil tiim islemlerin agirlikli ortalama fiyati kullanilir.

Agirlikli ortalama fiyata ulagilamamasi durumunda 6ncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’da ilan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel fiyatlar kullanilarak hesaplanan) kullanilir.

Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihrage1 tarafindan saglanan alis ve satis kotasyonlarinin ortalamasi alinarak hesaplanan
giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Turkiye’de ihra¢ edilip borsada islem gormeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca
onaylanan) oncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alinamasi durumunda
Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullanilir. Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda
da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihragci tarafindan saglanan alis ve satis kotasyonlarinin
ortalamasi alinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Yukaridaki yontemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir nceki
degerleme giiniinde kullamlan degerleme fiyati kullanilir.

Forward Sozlesmeleri

Borsa dis1 forward islemler dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varligin spot fiyati olarak; forward s6zlesmenin konusunun
doviz olmasi durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankasi alis ve satis kuru
ortalamasi, borglanma araglar1 i¢in ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik agirlikli
ortalama fiyat1 kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade
tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve ddviz piyasa faizleri ile (dayanak
varligin doviz olmasi durumunda ise Oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den veri
alinamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik
fiyata ulagilacaktir. Farkli dayanak varliklarinin kullanilmasi durumunda ise piyasa fiyatim en
1yl yansitacak yontemler kullanilir.

Swap Sozlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan swap sozlesmelerinin degerlemesinde oncelikli olarak
Bloomberg terminalleri, Bloomberg terminallerine erisilememesi durumunda Reuters
terminalleri kullanilir. Degerleme giiniinde swap sozlesmesinin degeri vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlar1 kullanilarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akislarinin
Tiirk Lirasi cinsi karsiligidir. Tiirk Lirasi cinsi karsilik hesaplanmirken, indirgenmis nakit akisinin
Fon’un varlif1 (alacagi) olmast durumunda TCMB alis kuru, Fon’un yiikiimliiliigii (borcu)
olmast durumunda, TCMB satis kuru kullanilir.

Borsa Dis1 Opsiyon Sézlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon sézlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicist
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giintinde opsiyon saglayicisinin fiyat verememesi
halinde (resmi tatil, v.b.) bir 6nceki degerleme fiyati kullanilir.

Borsa Dfsl Repo ve Ters-Repo Sozlesmeleri:

'}l Borz;é, -digy rﬁpo-‘ters repo sozlesmeleri, BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi Repo-Ters
Repo Pa‘zﬁ@da aym gjm ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz orami ile degerlenir. Ilgili




vadede BIST de islem gegmemis olmasi durumunda en son degerleme orani ile Fon Hizmet
Boliimii tarafindan degerleme yapilir.

Yatirim Fonu Katilma Paylan
Yatirim Fonu katilma paylarinin degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullanilir.
YENI SEKIL:

5.5. Portfoydeki varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme
esaslar1 agagidaki gibidir:

Tleri Valorlii Altin ve Giimiis Alim Islemleri

[leri valérlii altin ve giimiis alim islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik
biilteninde bu islemi degerlemek iizere bulunan fiyat ile, fiyat bulunmadigi takdirde
Takasbank uygulamasina paralel olarak, (T+1) giiniinde degerleme islem yapilan giinkii islem
fiyat1 ile yapilir. Bu sekilde fon portfoyiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda,
degerleme yapilan islemlerin agirlikli ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii islem
yapilmast halinde, islem tarihinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik
biilteninde yer alan degerleme fiyati ile, bulunmuyorsa degerleme valdr tarihinden islem
tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biilteninde bulunacak ilk
fiyatla yapilir.

Yabana Ortaklik Paylari ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan

Yabanc: ortaklik paylarimin ve yabanci borsa yatinm fonu katilma paylarinin
degerlemesinde veri alinacak Oncelikli veri dagitim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
alinamamas1 durumunda Bloomberg’den veri alinir. Degerleme aninda paylarin ilgili borsada
ilgili degerleme giintine iliskin kapanis fiyati olusmussa kapamis fiyati, islemler devam
ediyorsa, Tirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat arahifinda Reuters’dan, Reuters’dan veri
alinamamasi durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giinkii tiim islemlerin agirlikli
ortalama fiyat: kullanilir.

Degerleme giintinde ilgili borsada islem ge¢gmemesi halinde son islem tarihindeki
kapanis fiyati kullanilir.

Eurobond, Yabanci Bor¢clanma Araglari, Yabanci Kira Sertifikas:

Borsa disinda yapilan dig bor¢lanma araglari, yabanci borglanma araglari, yabanci kira
sertifikalarinin degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagitim kanali Bloomberg’dir.
Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’dan veri alinir. Tiirkiye saati ile 16:30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satig fiyatinin ortalamasi alinir. Degerlemede
kullamlacakfk-xfl"‘rﬁ'ya"t* miz fiyatin lizerine degerleme tarihine kadarki birikmis kupon faizinin
eklenmesi o&uylawbul Degerleme gilinlinde alis/satis fiyati olusmamis kiymetlerin

ﬁy bir or%kl degerleme fiyatinin son degerleme tarihindeki i¢c verim oram
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Yapilandirilmis Yatirnm Araglar

Yapilandirilmis yatirim araglar1 degerlemesinde borsada ilan edilen kapamis fiyatinin
kullanilmasi esastir.

Kapanis fiyatinin olmamasi durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamas: durumunda Reuters’dan alinacak olan o
giinkii tiim 1slemlerin agirlikli ortalama fiyat1 kullanilir.

Agirhikli ortalama fiyata ulagilamamast durumunda &ncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’da ilan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel fiyatlar1 kullanilarak hesaplanan) kullanilir.

Degerleme giintinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihrace1 tarafindan saglanan alig ve satis kotasyonlarinin ortalamasi alinarak hesaplanan
giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Tiirkiye’de ihra¢ edilip borsada islem gormeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca
onaylanan) oncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda
Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullanilir. Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda
da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihragg: tarafindan saglanan alig ve satig kotasyonlarinin
ortalamasi aliarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Yukaridaki yontemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir onceki
degerleme giintinde kullanilan degerleme fiyat1 kullanilir.

Forward Sozlesmeleri

Borsa dis1 forward islemler dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varligin spot fiyat1 olarak; forward sézlesmenin konusunun
déviz olmasi durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankasi alis ve satis kuru
ortalamasi, borglanma araglart i¢in ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik agirhikli
ortalama fiyat: kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward iglemin vade
tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak
varligin doviz olmasi durumunda ise oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den veri
alinamamas: durumunda Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik
fiyata ulasilacaktir. Farkli dayanak varliklarinin kullanilmasi durumunda ise piyasa fiyatim1 en
1yi yansitacak yontemler kullanilir.

Swap Sozlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan swap sozlesmelerinin degerlemesinde oncelikli olarak
Bloomberg terminalleri, Bloomberg terminallerine erisilememesi durumunda Reuters
terminalleri kullanilir. Degerleme giiniinde swap sozlesmesinin degeri vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlar1 kullanilarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akiglarinin
Tiirk Lirasi cinsi karsiligidir. Tiirk Lirasi cinsi karsilik hesaplanirken, indirgenmis nakit akisinin
Fon’un varlig1 (alacagi) olmast durumunda TCMB alis kuru, Fon’un yiikiimliiliigii (borcu)
olmast durumunda, TCMB satis kuru kullanilir.

Futures Sizlesmeleri

,/.-s;f"x'(abhn"c{?- ‘?'fti?gres sozlesmelerinin degerlemesinde, ilgili borsanin internet
sayfasinda a sbzlegmenin Reuters’da yayinlanan o giin i¢in agiklanan en son uzlasma
ﬁyaifl, uz"lés\hla'fijrai:mu} bulunmamasi durumunda son islem fiyat, islem ger¢eklesmemesi
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durumunda son als fiyati, borsanin kapal olmasi durumunda ise bir énceki degerleme

fiyat1 kullanilir.

Borsa Dis1 Opsiyon Sozlesmeleri
Borsa diginda taraf olunan opsiyon sézlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisinin fiyat verememesi

halinde (resmi tatil, v.b.) bir énceki degerleme fiyati kullanilir.

Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Sézlesmeleri:
Borsa dis1 repo - ters repo soézlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim orani

ile degerlenir.

Yatirim Fonu Katilma Paylari
Yatirim Fonu katilma paylarinin degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullanilir.
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