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Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na bagli Yap1 Kredi Portfoy
Teknoloji Sirketleri Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) izahnamesinin “Fon
Hakkinda Genel Bilgiler” baslikli I. béliimiintin 1.3. maddesi; “Fon Portfoyliniin Yonetimi,
Yatirim Stratejisi Ile Fon Portféy Sinirlamalarr” bashkli II. bélimiiniin 2.3. maddesi ile “Fon
Birim Pay Degerinin, Fon Toplam Degerinin Ve Fon Portféy Degerinin Belirlenme Esaslar1”
baslikli V. boliminlin 5.5. maddesi Sermaye Piyasast Kurulu’'ndan alinan
14/07/2021 tarih ve E-12233903-305.04-8800 sayili izin dogrultusunda asagidaki sekilde
degistirilmistir.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
ESKi METIN:
1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim
kurulu liyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Ad1 Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yapug Isler (Yil- | Tecriibesi

Sirket-Gorev) (y1D)
Bahar Seda Yonetim Kurulu | 2014 - Devam Yap:t ve Kredi |25 Yil
IKIZLER Baskani (I¢ | Bankas1 A.S. Finansal Raporlama

Kontrolden Sorumlu | ve Muhasebe Grup Direktorii
Yonetim Kurulu | 2012 -2014 Yap1 ve Kredi Bankasti
Uyesi) A.S. Finansal Raporlama ve
Muhasebe Direktorii

2010 -2012 Yapi1 ve Kredi Bankasi
A.S. Piyasa Riski Yonetimi

Direktori
Ahmet Yonetim Kurulu | 2016 - Devam Yapt ve Kredi | 18 Yil
CILOGLU Baskan Yardimcist | Bankasi A.S. Planlama ve Kontrol

Grup Direktori

2010-2016 Yap1 ve Kredi Bankasi
A.S. Biitge ve Planlama Direktorii
Mige PEKER | Y6netim Kurulu | 2020 - Devam Yap1 Kredi Portfoy | 26 Yil
Uyesi/Genel Miidiir | Yonetimi A.S. Genel Midiir

2014 - 2020 Yap1 Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Yatirim Fonlar1 ve
Ozel Portfsy Yonetimi  Genel
Miidiir Yardimecisi

2006 - 2014 Yapr Kredi Portfoy
Yonetimi  A.S. Sabit  Getirili
Menkul Kiymetler Grup Mudiirii
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Mehmet Glicglii
COLAK

Emeklilik Fonlar
Genel Mudiir
Yardumcisi

2020 - Devam Yap1 Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Emeklilik Fonlari
Genel Mudiir Yardimeisi

2019 - 2020 Yapt Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Emeklilik Fonlar
Hisse Senedi Fonlar1 Grup Miidiirii
2015 - 2019 Yapt Kredi Portfoy
Yonetimi  A.S. Ozel Portfoy
Yonetimi Grup Miidiirii

2014 - 2015 Yapr Kredi Portfoy
Yonetimi  A.S. Ozel Portfoy
Yonetimi Bolim Midiirii

22 ¥l

Okan
UZUNOGLU

Yatirim Fonlarn ve
Ozel Portfoy
Yonetimi
Genel
Yardimcist

Miidiir

2020 - Devam Yapi Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Yatirim Fonlar1 ve
Ozel Portfoy Yonetimi Genel
Midiir Yardimeisi

2018 - 2020 Yapt Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Yatinm Fonlari
Ozel Portfoy Yonetimi Hisse
Senedi Fonlari Grup Miidiirii

2014 - 2017 Yapr Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Emeklilik Fonlari
Hisse Senedi Fonlari Grup Midiirti

25 Yl

Umit
ERSAMUT

Satig, Pazarlama ve
Yatirim
Danismanligi Genel
Muidiir Yardimeisi

2020 - Devam Yapi Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Satig, Pazarlama ve
Yatirim  Damigsmanhigi Genel
Miidiir Yardimcisi

2019 - 2020 Yap1 Kredi Portfoy
Yonetimi  A.S. Ozel Portfoy
Yonetimi ve Serbest Fonlar Grup
Miidiiri

2015 - 2019 Yapr Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Yatinm Fonlar
Ozel Portfoy Yonetimi Sabit
Getirili Menkul Kiymetler Grup
Midiiri

19 Yil

YENI METIN:

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:
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£ w7 J{Lo’r_}trolf;ien Sorumlu | ve Muhasebe Grup Direktorii
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Y Onetim Kurulu

Uyesi)

2012 -2014 Yap1 ve Kredi Bankasi
A.S. Finansal Raporlama ve
Muhasebe Direktori

2010-2012 Yap1 ve Kredi Bankasi
A.S. Piyasa Riski Yonetimi
Direktorii

Ahmetu
CILOGLU

Yonetim Kurulu
Baskan Yardimcisi

2016 - Devam Yapt ve Kredi
Bankas1 A.S. Planlama ve Kontrol
Grup Direktorii

2010-2016 Yap1 ve Kredi Bankasi
A.S. Biitce ve Planlama Direktori

19 Yil

Miige PEKER

Yonetim Kurulu
Uyesi/Genel Miidiir

2020 - Devam Yap1 Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Genel Miidiir

2014 - 2020 Yapr Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Yatirnrm Fonlar1 ve
Ozel Portfdy Yonetimi Genel
Miidiir Yardimeisi

2006 - 2014 Yapr Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Sabit Getirili
Menkul Kiymetler Grup Miidiirii

27 Y1l

Mehmet Giiclii
COLAK

Emeklilik Fonlari
Genel Mudir
Yardimcisi

2020 - Devam Yap: Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Emeklilik Fonlan
Genel Miidiir Yardimeist

2019 - 2020 Yapr Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Emeklilik Fonlari
Hisse Senedi Fonlart Grup Miidiirii
2015 - 2019 Yapr Kredi Portfoy
Yonetimi  A.S. Ozel Portfoy
Yonetimi Grup Miidiiri

2014 - 2015 Yapt Kredi Portfoy
Yonetimi  A.S. Ozel Portfoy
Y o6netimi Boliim Midiirii

22 Y1l

Okan
UZUNOGLU

Yatirim Fonlar1 ve
Ozel Portfoy
Y onetimi
Genel
Yardimcist

Miudiir

2020 - Devam Yap1 Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Yatinm Fonlarn ve
Ozel Portfoy Yonetimi Genel
Miidiir Yardimcist

2018 - 2020 Yap1 Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Yatinm Fonlar
Ozel Portfoy Yonetimi Hisse
Senedi Fonlar1 Grup Miidiirii

2014 - 2017 Yap Kredi Portfdy
Yonetimi A.S. Emeklilik Fonlar
Hisse Senedi Fonlar1 Grup Mudiirii

25 Yil

Umit
ERSAMUT

Satis, Pazarlama ve
Yatirrm
Damsmanlhigi Genel

- | Miidiir Yardimeist

R\

2020 - Devam Yap Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Satis, Pazarlama ve
Yatirnm  Damismanhign  Genel
Midiir Yardimeist

2019 - 2020 Yap1 Kredi Portfoy
Yonetimi  A.S. Ozel Portféy

19 ¥Yil
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Yonetimi ve Serbest Fonlar Grup
Mudiiri

2015 - 2019 Yapr Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Yatiim Fonlar
Ozel Portfoy Yonetimi Sabit
Getirili Menkul Kiymetler Grup
Midiirii

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISi iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

ESKI METIN:

2.3. Fon toplam degerinin en az %80’ devaml olarak BIST Agirlik Simirlamali Teknoloji
Endeksi’nde yer alan teknoloji sirketleri paylarina yatirilacaktir. Fon’un hisse senedi yogun fon
olmas1 nedeniyle Fon portfoy degerinin en az %80’i devamli olarak menkul kiymet yatirim
ortakliklar: paylar hari¢ olmak tizere BIST te islem goren ihragg1 paylari, ihrace1 paylarna ve
pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sézlesmelerinin nakit teminatlari, ihraggi
paylarina ve pay endekslerine dayali opsiyon sdzlesmelerinin primleri ile borsada islem géren
ithrac¢1 paylarina ve pay endekslerine dayali araci kurulug varantlar ile ihraggt paylarindan
olusan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa
Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi (I1I-52.2)nin 5 inci maddesinin dérdiincii fikrasinin
(a) bendi kapsaminda takip etmek lizere kurulan borsa yatirnm fonu katilma paylarina yatirilir.

Yabanci yatirim araglar1 fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfoyiine fon
toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglari dahil
edilebilir.

Fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihra¢ edilmis
para ve sermaye piyasasi aracglar fon toplam degerinin devamli olarak %20’si ve fazlasi olamaz.

Fon uygulayacagi stratejilerde, yatirim amacli olarak ve/veya riskten korunma amaciyla,
kaldira¢ yaratan islemlerden faydalanabilir. Fon bu islemlerin yaminda getirisini arttirma
amactyla yabanci bor¢lanma araglar ile yerli ve/veya yabanci sirketlerin ortaklik paylarina ve
bunlarin dahil oldugu endekslere dayali borsa yatirim fonlarina yatirim yapabilir.

YENIi METIN:

2.3. Fon toplam degerinin en az %80’ devamli olarak BIST Agirlik Simirlamali Teknoloji
Endeksi’nde yer alan teknoloji sirketleri paylarina yatirilacaktir. Fon’un hisse senedi yogun fon
olmasi nedeniyle Fon portféy degerinin en az %80’i devamli olarak menkul kiymet yatirim
ortakliklari paylart hari¢ olmak {izere BIST te iglem goren ihrag¢1 paylari, ihragg1 paylarina ve
pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem stézlesmelerinin nakit teminatlari, ihraggi
paylarina ve pay endekslerine dayali opsiyon sézlesmelerinin primleri ile borsada islem goren
ihragg1 paylarina ve pay endekslerine dayali aract kurulus varantlar: ile ihraggr paylarindan
olusan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa
Yatirim Fonlagina iliskin Esaslar Tebligi (I11-52.2)’nin 5 inci maddesinin dérdiincii fikrasinin
(a) bendj,};kapsa}mde{ takip ‘etmek tizere kurulan borsa yatirim fonu katilma paylarina yatirilir.
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Yabanci yatirim araglari fon portfoytine dahil edilebilir. Ancak, fon portfyiine fon

toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglari dahil
edilebilir.

Fon portf6yiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis
para ve sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin devamli olarak %20’si ve fazlasi olamaz.

Fon uygulayacag: stratejilerde, yatirim amacli olarak ve/veya riskten korunma amaciyla,
kaldirag yaratan islemlerden faydalanabilir. Fon bu islemlerin yaninda yatirim amach olarak
ve/veya riskten korunmak amaciyla kiymetli maden, yabanci bor¢lanma araci, yerli ve
yabanci sirketlerin ortaklik paylarina ve bunlarin dahil oldugu endekslere dayali borsa yatirim
fonlart ile tiirev araglara yatirim yapabilir.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

ESKi METIN:

5.5. Portfoydeki varliklarin degerleme esaslarina iligskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate almarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme
esaslar1 asagidaki gibidir:

Spot islem Doviz Degerlemesi

Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettigi para birimleri tizerinden yapilan spot piyasadaki
dovizislemlerii¢in, TCMB’nin saat 15:30°da ilan ettigi doviz alis kuru kullanilarak degerleme
yapulir. TCMB’nin kur bilgilerini ilan etmedigi diger yabanci para birimleri i¢in ise;
Bloomberg’in ilgili sayfalarindan alman 15:30-15:45 saatleri arasindaki doviz alig fiyatlari
kullanilir. Bu tiir durumlarda degerlemede kullanilan kur bilgisini destekleyici belgeler Kurucu
nezdinde muhafaza edilir.

Tleri Valorlii Altin ve Giimiis Islemleri

lleri valérlii altin ve giimiis islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinlitk
biilteninde bu islemi degerlemek {izere bulunan fiyat, bulunmadigi takdirde, Takasbank
uygulamasina paralel olarak, (T+1) giiniinde degerleme islem yapilan giinkii islem fiyat: ile
yapilir. Bu sekilde fon portf6yiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme
yapilan islemlerin agirlikli ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii islem yapilmasi
halinde, islem tarihinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde
yer alan degerleme fiyati bulunmuyorsa degerleme valor tarihinden islem tarihine dogru
gidilerek BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilr.

fleri Valorlii Tahvil islemleri

Ileri valérlii alinan DIBS’ler valor tarihine kadar diger DIBS’lerin arasina dahil edilmez.
[leri valorlii satila BIBS’ler ‘ise valor tarihine kadar portfdy tablosunda kalmaya ve
degerlenmeye deyzn Eder. Tleri valorlu DIBS alim ve satim islemleri ayr bir vadeli islem
sdzlesmesi olarak/deg }ﬁg;lem tutarlarl ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa
borg olarak taklpi{edllgr & .. *Fi
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[leri valorlii s6zlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayn1 yontemle hesaplanirken
islem alis ise (+) pozitif, satis ise (-) bir deger olarak portfdy tablosuna yansir. Aymi valorde ve
ayni nominal degerde hem alig hem de satis yapilmis ise portfoy tablosunda her iki islem aym
degerde fakat alis islemi (+) satis islemi ise negatif (-) olarak géziikecektir. Bu sekilde agtigi
pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri tizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

Ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST te valor tarihi islemin valor tarihi ile ayni
olan islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giintinde BIST te ayn1 giin valorli
gerceklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valérlii olarak iglem
gordiigii glindeki aym giin valorli islemlerin agirlikh ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

Yabanci Ortaklik Paylari ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar

Yabanci ortaklik paylarinin ve yabanci Borsa Yatinm Fonu katilma paylarinin
degerlemesinde veri alinacak oOncelikli veri dagiim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
alinamamasi durumunda Bloomberg’den veri alinir. Degerleme aninda paylarin ilgili borsada
ilgili degerleme giintine iliskin kapanis fiyati olusmugsa kapanis fiyati, islemler devam
ediyorsa, Turkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat aralifinda Reuters’dan, Reuters’dan veri
alinamamasi durumunda Bloomberg’den alinacak olan o glinkii tiim islemlerin agirlikli
ortalama fiyati kullanilir.

Degerleme giintinde ilgili borsada islem ge¢gmemesi halinde son islem tarihindeki
kapanis fiyati kullanilir.

Eurobond, Yabanci Bor¢clanma Araclari, Yabanci Kira Sertifikasi

Borsa diginda yapilan dis bor¢lanma araglari, yabanci bor¢lanma araglar1 ve yabanci kira
sertifikalarinin degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagitim kanali Bloomberg’dir.
Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’dan veri alinir. Tirkiye saati ile 16.30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satig fiyatinin ortalamasi alinir. Degerlemede
kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin tizerine degerleme tarihine kadarki birikmis kupon faizinin
eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde alig/satis fiyati olusmamis kiymetlerin
degerleme fiyati ise, bir onceki degerleme fiyatinin son degerleme tarihindeki i¢ verim orani
(islemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Forward Sozlesmeleri

.

Borsa $memler dayanak varligin spot fiyat: baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenme Dayanak varligin spot fiyati olarak; forward s6zlesmenin konusunun
doviz olmast} dyruffiinda: degexileme giiniindeki T.C. Merkez Bankasi alig ve satis kuru
ortalamasi, bor_glémna agaglarl 191n ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik agirlikli
ortalama ﬁyatl kuflanl}achtlr Bulunan spot degerler, degerleme giintl ile forward islemin vade
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tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve déviz piyasa faizleri ile (dayanak
varligin déviz olmasi durumunda ise Oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den veri
alinamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik
fiyata ulasilacaktir. Farkli dayanak varliklarimin kullanilmasi durumunda ise piyasa fiyatini en
iyi yansitacak yontemler kullanilir.

Swap Sozlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan swap sozlesmelerinin degerlemesinde 6ncelikli olarak
Bloomberg terminalleri, Bloomberg terminallerine erisilememesi durumunda Reuters
terminalleri kullanilir. Degerleme giintinde swap sozlesmesinin degeri vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlar: kullanilarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akiglarinin
Tirk Lirasi cinsi karsiligidir. Tiirk Lirasi cinsi karsilik hesaplanirken, indirgenmis nakit akisinin
Fon’un varlig1 (alacagi) olmasi durumunda TCMB alis kuru, Fon’un yiikiimliiliigii (borcu)
olmasi durumunda, TCMB satis kuru kullanilir.

Borsa Dis1 Opsiyon Sozlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan opsiyon sozlegsmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisinin fiyat verememesi
halinde (resmi tatil, v.b.) bir 6nceki degerleme fiyat: kullanilir.

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Sozlesmeleri:

Borsa dis1 repo - ters repo sézlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim orani ile
degerlenir.

Yatirim Fonu Katilma Paylar
Yatirim Fonu katilma paylarinin degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullanilir,
YENI METIN:

5.5. Portfoydeki varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu y6netim kurulu karar ile belirlenen degerleme
esaslar1 agagidaki gibidir:

Spot islem Diviz Degerlemesi

Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettidi para birimleri iizerinden yapilan spot piyasadaki
doviz islemleri i¢in, TCMB’nin saat 15:30’da ilan ettigi déviz alig kuru kullanilarak degerleme
yapilir. TCMB’nin kur bilgilerini ilan etmedigi diger yabanci para birimleri igin ise;
Bloomberg’in ilgili sayfalarindan alinan 15:30-15:45 saatleri arasindaki déviz alig fiyatlar
kullanilir. Bu tiir durumlarda degerlemede kullanilan kur bilgisini destekleyici belgeler Kurucu
nezdinde muhafaza edilir.

Ilerl Vaiarlu*A’ftm ve Giimiis Alim Islemleri
Ilerl vanrI'maltln ve gumu$ alim islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik
bultemnde bu lsleml degerlemek lizere bulunan fiyat ile, fiyat bulunmadig takdirde, Takasbank




uygulamasina paralel olarak, (T+1) giiniinde degerleme islem yapilan giinkii islem fiyati ile
yapilir. Bu sekilde fon portféyiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme
yapilan islemlerin agirhikli ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii islem yapilmasi
halinde, islem tarihinden sonraki glinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde
yer alan degerleme fiyati ile, bulunmuyorsa degerleme valor tarihinden islem tarihine dogru
gidilerek BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Tleri Valorlii Tahvil/Bono Islemleri

[leri valérlii alinan DIBS’ler valor tarihine kadar diger DIBS lerin arasina dahil edilmez.
[leri valorlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portféy tablosunda kalmaya ve
degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii DIBS alim ve satim islemleri ayri bir vadeli islem
s6zlegsmesi olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa
borg olarak takip edilir.

[leri valorlii sozlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplanirken
islem alis ise (+) pozitif, satis ise (-) bir deger olarak portfoy tablosuna yansir. Ayni valérde ve
ayni nominal degerde hem alis hem de satis yapilmis ise portfoy tablosunda her iki islem ayni
degerde fakat alis islemi (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtig:
pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portféy dederi iizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

[leri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST te valor tarihi islemin valor tarihi ile ayni
olan islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIST te ayni giin valorlii
gergeklesen iglemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valdrlii olarak islem
gordiigii giindeki ayn1 giin valorlii islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidr.

Yabana Ortaklik Paylari ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar

Yabanci ortaklik paylarinin ve yabancit borsa yatinm fonu katilma paylarinin
degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagitim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
alinamamasi durumunda Bloomberg’den veri alinir. Degerleme aninda paylarin ilgili borsada
ilgili degerleme giintine iligkin kapanig fiyati olusmussa kapanis fiyati, islemler devam
ediyorsa, Tiirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat araliginda Reuters’dan, Reuters’dan veri
alinamamas: durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giinkii tiim islemlerin agirlikls
ortalama fiyati kullanlhr
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Eurobond, Yabanci Bor¢clanma Araclari, Yabanci Kira Sertifikasi

Borsa disinda yapilan dis borg¢lanma araglari, yabanci borglanma araclari ve yabanci kira
sertifikalarinin degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagitim kanali Bloomberg’dir.
Bloomberg’den veri alinamamas: durumunda Reuters’dan veri alinir. Tiirkiye saati ile 16.30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satis fiyatimin ortalamasi alinir. Degerlemede
kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin tizerine degerleme tarihine kadarki birikmis kupon faizinin
eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde alis/satis fiyati olusmamis kiymetlerin
degerleme fiyat: ise, bir 6nceki degerleme fiyatinin son degerleme tarihindeki i¢ verim oram
(1slemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Forward Sozlesmeleri

Borsa dis1 forward islemler dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varligin spot fiyati olarak; forward sézlesmenin konusunun
déviz olmasi durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankasi alis ve satis kuru
ortalamasi, bor¢lanma araclari i¢in ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik agirlikls
ortalama fiyat: kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade
tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak
varligin déviz olmasi durumunda ise oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den veri
alinamamas! durumunda Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik
fiyata ulasilacaktir. Farkli dayanak varliklarinin kullanilmasi durumunda ise piyasa fiyatini en
iyl yansitacak yontemler kullanilir.

Swap Sozlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan swap soézlesmelerinin degerlemesinde 6ncelikli olarak
Bloomberg terminalleri, Bloomberg terminallerine erisilememesi durumunda Reuters
terminalleri kullanilir. Degerleme giiniinde swap sozlesmesinin degeri vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlar: kullanilarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akislarinin
Tiirk Liras: cinsi kargiligidir. Tiirk Lirasi cinsi karsilik hesaplanirken, indirgenmis nakit akisinin
Fon’un varlig1 (alacag1) olmasi durumunda TCMB alis kuru, Fon’un yiikiimliiliigii (borcu)
olmast durumunda, TCMB satis kuru kullanilir.

Futures Sozlesmeleri

Yabanci futures soézlesmelerinin degerlemesinde, ilgili borsamin internet
sayfasindan veya sozlesmenin Reuters’da yaymlanan o giin i¢in ag¢iklanan en son uzlasma
fiyati, uzlasma fiyatinin bulunmamasi durumunda son islem fiyati, islem gerceklesmemesi
durumunda son ahs fiyati, borsanin kapalh olmasi durumunda ise bir énceki degerleme
fiyat: kullanilir.

Borsa Dis1 Opsiyon Sozlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan opsiyon sozlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen ',ﬁyajp ile yapilir. Degerleme giintinde opsiyon saglayicisinin fiyat verememesi
halinde (resmi tatil; v.b:) bir dnceki degerleme fiyati kullanilir.
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Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Sozlesmeleri:

Borsa dis1 repo - ters repo sdzlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir.

Yatirim Fonu Katilma Paylan

Yatirim Fonu katilma paylarinin degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullanilir.
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