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Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 14/07/2021 tarih ve E-12233903-305.04-8800
say1l1 izin dogrultusunda Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu’na baglh

Yap1 Kredi Portfoy Giimiis Fon Sepeti Fonu izahnamesinin “Fon Portfoyiiniin Yonetimi,
Yatirim Stratejisi Ile Fon Portféy Sinirlamalar1” baglikli II. béliimiiniin 2.3. maddesi ile “Fon
Birim Pay Degerinin, Fon Toplam Degerinin Ve Fon Portféy Degerinin Belirlenme Esaslar1”
baslikli V. boliimiiniin 5.5. maddesi asagidaki sekilde degistirilmistir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJIiSIi ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

ESKi METIN:

2.3. Fon yatirim stratejisi olarak fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak giimiise dayali
yatirim fonu katilma paylar1 ve/veya giimiis endeksini takip etmek tizere kurulu borsa yatirim

fonu katilma paylarina yatirilir. Fon'un hedefi diinya glimiis piyasalarindaki fiyat gelismelerini
fonun yatinnmecisina yiiksek oranda yansitarak orta ve uzun vadede istikrarli bir getiri
saglamaktir.

Fon’un geri kalan kismi ise getiriyi desteklemek amaciyla diger kiymetli maden, yabanci
bor¢lanma araglar1 ve yerli ve yabanci sirketlerin ortaklik paylarina ve bunlarin dahil oldugu
endekslere dayali borsa yatirim fonlarina yatirilacaktir.

Yabanci yatirim araglar1 fon portfoyline dahil edilebilir. Ancak fon portfoyline dahil edilen
yabancl para ve sermaye piyasasi araglarinin degeri fon toplam degerinin %80°1 ve fazlasi
olamaz. Ayrica, fon portféyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag
edilmis para ve sermaye araglar1 fon toplam degerinin %80’1 ve fazlasi olamaz.

YENI METIN:

2.3. Fon yatirim stratejisi olarak fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak giimiise dayali
yatirim fonu katilma paylar1 ve/veya giimiis endeksini takip etmek lizere kurulu borsa yatirim

fonu katilma paylarina yatirilir. Fon'un hedefi diinya glimiis piyasalarindaki fiyat gelismelerini
fonun yatirimcisina yiiksek oranda yansitarak orta ve uzun vadede istikrarli bir getiri
saglamaktir.

Fon’un geri kalan kismi ise getiriyi desteklemek ve/veya riskten korunmak amaciyla
diger kiymetli maden, yabanci bor¢lanma araglari, yerli ve yabanci sirketlerin ortaklik paylari

ve bunlarin dahil oldugu endekslere dayali borsa yatirim fonlar1 ile tiirev araclara
yatirilabilecektir.

Yabanci ya,;mm araglarl fon portfdyiine dahil edilebilir. Ancak fon portféyiine dahil edilen
yabanci para ye ser p1_yasa51 araglarinin degeri fon toplam degerinin %80’1 ve fazlasi
olamaz. Ayrig , fanpprt Q(;'ur‘e dahll edilen yerli ve yabanci ihraggilarin doviz cinsinden ihrag
edilmis para vk: sem)\\j’e"ardglarl fon toplam degerinin %801 ve fazlasi olamaz.
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V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

ESKI METIN:

5.5. Portfoydeki varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarmca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu y6netim kurulu karari ile belirlenen degerleme
esaslar1 asagidaki gibidir:

Ileri Valorlii Altin ve Giimiis Islemleri

lleri valérlii altin ve giimiis islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik
biilteninde bu islemi degerlemek {izere fiyat bulunmadig: takdirde, Takasbank uygulamasina
paralel olarak, (T+1) giiniinde degerleme islem yapilan giinkii islem fiyati ile yapilir. Bu sekilde
fon portfoyiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme yapilan islemlerin
agirlikli ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve daha ileri valérlii islem yapilmas: halinde, islem
tarithinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biilteninde degerleme
fiyat1 bulunmuyorsa degerleme valor tarihinden islem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasasi giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Ileri Valorlii Tahvil islemleri

[leri valorlii alinan DIBS'ler valor tarihine kadar diger DIBS'lerin arasina dahil edilmez.
lleri valorlii satilan DIBS'ler ise valor tarihine kadar portfoy tablosunda kalmaya ve
degerlenmeye devam eder. Ileri valérlii DIBS alim ve satim islemleri ayri bir vadeli islem
sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa
borg olarak takip edilir.

Ileri valorlii sozlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayni1 yontemle hesaplanirken
islem alis ise (+) pozitif, satis ise (-) bir deger olarak portfoy tablosuna yansir. Ayni valorde ve
ayni nominal degerde hem alig hem de satis yapilmis ise portféy tablosunda her iki islem aymi
degerde fakat alis islemi (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtigi
pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portféy degeri tizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

[leri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktur:
Islemin Degeri = Vadesonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (vkg/365)
Vade Sonu Deger : Alim satim yapilan DIBS'in nominal degeri

Bilesik Faiz : Varsa degerleme giintinde BIST te valor tarihi islemin valor tarihi ile ayni
olan iglemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giintinde BIST te ayni giin valorlii
gerceklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valérlii olarak islem
gordiigii glindeki ayni giin valorli islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

Yabanci Ortakhik Paylar: ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar

Yabanci ortaklik paylarinin ve yabanci Borsa Yatinm Fonu katilma paylarinin
degerlemesinde veri alinacak oOncelikli veri dagitim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
almamamasi durumunda Bloomberg’den veri alinir. Degerleme aninda paylarin ilgili borsada
ilgili degerleme gunune (ligkin kapamg fiyati olugmussa kapans fiyati, islemler devam
ediyorsa, Tiikiye: 3dati“ile 17:00 — 18:00 saat araliginda Reuters’dan, Reuters’dan veri
alinamamasf xyﬁa\Bjoomberg den alinacak olan o giinkii tim islemlerin agirlikli
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Degerleme giiniinde ilgili borsada islem ge¢memesi halinde son islem tarihindeki
kapanis fiyati kullanilir.

Dis Bor¢lanma Aracglar1 (Eurobond), Yabanci Bor¢lanma Araclari, Yabana Kira
Sertifikasi

Borsa disinda yapilan dig bor¢glanma araglari, yabanci borglanma araglari ve yabanci kira
sertifikalarinin degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagitim kanali Bloomberg’dir.
Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’dan veri alinir. Tiirkiye saati ile 16.30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satis fiyatinin ortalamasi alimr. Degerlemede
kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin tizerine degerleme tarihine kadarki birikmis kupon faizinin
eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde alig/satis fiyati olusmamis kiymetlerin
degerleme fiyati ise, bir 6nceki degerleme fiyatinin son degerleme tarihindeki i¢ verim orani
(islemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandirilmis Yatirim Araclari

Yapilandirilmig yatirim araglari degerlemesinde borsada ilan edilen kapanis fiyatinin
kullanilmas: esastir.

Kapanis fiyatinin olmamasi durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat araliginda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan o
giinkii tlim islemlerin agirlikli ortalama fiyat: kullanilir.

Agirlhikl ortalama fiyata ulasilamamasi durumunda 6ncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’dailan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel fiyatlar1 kullanilarak hesaplanan) kullanilir.

Degerleme giiniinde her iki veri dagiim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihrage: tarafindan saglanan alis ve satis kotasyonlarinin ortalamasi alinarak hesaplanan
giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Tiirkiye’de ihra¢ edilip borsada islem gormeyenler i¢in (ihra¢ belgesi Kurulca
onaylanan) oncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda
Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullanilir. Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda
da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihragg1 tarafindan saglanan alis ve satis kotasyonlarinin
ortalamasi alinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Yukaridaki yontemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir &nceki
degerleme giiniinde kullanilan degerleme fiyati kullanilir.

Forward Sozlesmeleri

Borsa dis1 forward islemler dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varligin spot fiyati olarak; forward s6zlesmenin konusunun
doviz olmasi durumunda degerleme giiniindeki TCMB alis ve satis kuru ortalamasi, borglanma
araglart icin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik agirlikli ortalama fiyati
kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi
arasindaki giin say1sina tekabiil eden uygun TL ve ddviz piyasa faizleri ile (dayanak varligin
doviz olmasi duru dse oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den veri alinamamasi
durumunda Reutgfs’dak %hrfacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata
ulasilacaktir. Faﬂkll da v.arhklanmn kullanilmas1 durumunda ise piyasa fiyatini en iyi
yansitacak yontemlei uilamhi‘

YAPI XREDI PORTFOY YOJtIhm; 9

Lewent Mahallesi Coment Sokg
No 1AR 3-1 30 Qe\gkm fi B

SKIo- 470218-4172n0



Swap Sozlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap sozlesmelerinin degerlemesinde oncelikli olarak
Bloomberg terminalleri, Bloomberg terminallerine erisilememesi durumunda Reuters
terminalleri kullamlir. Degerleme giiniinde swap sozlesmesinin degeri vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlar1 kullanilarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akislarinin
Turk Lirasi cinsi karsiligidir. Tiirk Lirasi cinsi karsilik hesaplanirken, indirgenmis nakit akisinin
Fon’un varhigr (alacagi) olmasi durumunda TCMB alis kuru, Fon’un yiikiimliiliigii (borcu)
olmasi durumunda, TCMB satis kuru kullanilir.

Borsa Dis1 Opsiyon Sozlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan opsiyon stzlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisinin fiyat verememesi
halinde (resmi tatil v.b.) bir 6nceki degerleme fiyati kullanilir.

Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Stzlesmeleri:

Borsa dist repo - ters repo sézlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim orani ile
degerlenir.

Yatirim Fonu Katilma Paylar:

Yatirnm Fonu katilma paylarinin degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullanilir.

YENIi METIN:

5.5. Portfoydeki varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu y6netim kurulu karari ile belirlenen degerleme
esaslar1 agagidaki gibidir:

Tleri Valorlii Altin ve Giimiis Alim Islemleri

[leri valérlii altin ve giimiis alim islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik
biilteninde bu islemi degerlemek tizere bulunan fiyat ile, fiyat bulunmadigi takdirde,
Takasbank uygulamasina paralel olarak, (T+1) giintinde degerleme islem yapilan giinkii islem
fiyat: ile yapilir. Bu sekilde fon portfdyiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda,
degerleme yapilan islemlerin agirlikli ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii islem
yapilmasi halinde, islem tarihinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik
biilteninde degerleme fiyat1 ile, bulunmuyorsa degerleme valér tarihinden iglem tarihine dogru
gidilerek BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Tleri Valorlii Tahvil/Bono Islemleri

Ileri valorlii alinan DIBS'ler valor tarihine kadar diger DIBS'lerin arasina dahil edilmez.
lleri valorli satilan DIBS'ler ise valor tarihine kadar portfoy tablosunda kalmaya ve
degerlenmeye devam eder:. Iler1 valérlii DIBS alim ve satim islemleri ayr bir vadeli islem
sOzlesmesi olarak @ ,Ir;ﬂem tutarlari ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa
borg olarak taklp dilir. %

) ;
fleri Valé&rlu 8O g.ménm degerl alis ve satis islemlerinde aymi yontemle hesaplanirken
islem alis ise (+) p@szk_ ﬁ-’lSB [ ) bir deger olarak portfoy tablosuna yansir. Ayni valérde ve
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ayn1 nominal degerde hem alig hem de satig yapilmis ise portfoy tablosunda her iki islem ayni
degerde fakat alig islemi (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde actigi
pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri tizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

lleri valérlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
[slemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS'in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST te val6r tarihi islemin valor tarihi ile ayni
olan islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIST ’te aymi giin valorlii
gerceklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son aymi giin valdrlii olarak islem
gordiigl glindeki ayni giin valorli islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

Yabanci Ortakhik Paylar1 ve Yabanci Borsa Yatirnm Fonu Katilma Paylar:

Yabanci ortaklik paylarinin ve yabanci borsa yatinm fonu katilma paylarinin
degerlemesinde veri alinacak Oncelikli veri dagitim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
alinamamasi durumunda Bloomberg’den veri alinir. Degerleme aninda paylarin ilgili borsada
ilgili degerleme giintine iliskin kapamig fiyati olusmussa kapamis fiyati, islemler devam
ediyorsa, Tirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat aralifinda Reuters’dan, Reuters’dan veri
alnamamas: durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giinkii tiim islemlerin agirliklz
ortalama fiyati kullanilir,

Degerleme giintinde ilgili borsada islem ge¢memesi halinde son islem tarihindeki
kapanis fiyat: kullanilir.

Dis Borg¢lanma Araclari (Eurobond), Yabanci Bor¢lanma Araclari, Yabana Kira
Sertifikasi

Borsa disinda yapilan dig bor¢lanma araglari, yabanci bor¢lanma araglari, yabanci kira
sertifikalarinin degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagitim kanali Bloomberg’dir.
Bloomberg’den veri alinamamas: durumunda Reuters’dan veri alimir. Turkiye saati ile 16:30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satis fiyatinin ortalamasi alinir. Degerlemede
kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin lizerine degerleme tarihine kadarki birikmis kupon faizinin
eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde alig/satis fiyati olusmamis kiymetlerin
degerleme fiyat1 ise, bir 6nceki degerleme fiyatinin son degerleme tarihindeki i¢ verim orani
(islemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandirilmis Yatirim Araclari

Yapilandirilmig yatirim araglarn degerlemesinde borsada ilan edilen kapanis fiyatinin
kullanilmas: esastir.

Kapanis fiyatinin olmamasi durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan o
giinkii tiim iglemlerin agirhikli ortalama fiyat: kullanilir.

Agirlikli ortal f}éﬁiiulas}lamamam durumunda oncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri. ‘Alirariamast duh@munda Reuters’da ilan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel ﬁy/atla:p )l\&ak hssaplanan) kullanilir.
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Degerleme giintinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde thragei tarafindan saglanan alig ve satis kotasyonlarinin ortalamasi alinarak hesaplanan
giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Tiirkiye’de ihra¢ edilip borsada islem gérmeyenler i¢in (ihra¢ belgesi Kurulca
onaylanan) oncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda
Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullanilir. Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda
da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihrage1 tarafindan saglanan alis ve satis kotasyonlarinin
ortalamasi alinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Yukaridaki yontemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir 6nceki
degerleme giiniinde kullanilan degerleme fiyati kullanilir.

Forward Sozlesmeleri

Borsa dis1 forward islemler dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varligin spot fiyati olarak; forward szlesmenin konusunun
doviz olmasi durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankas: alis ve satis kuru
ortalamasi, bor¢lanma araglari i¢in ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik agirlikli
ortalama fiyat1 kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade
tarthi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak
varlifin doviz olmasi durumunda ise oOncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den veri
alinamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik
fiyata ulagilacaktir. Farkli dayanak varliklarinin kullanilmasi durumunda ise piyasa fiyatini en
iyl yansitacak yontemler kullamlir.

Swap Sozlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan swap sézlesmelerinin degerlemesinde Oncelikli olarak
Bloomberg terminalleri, Bloomberg terminallerine erisilememesi durumunda Reuters
terminalleri kullanilir. Degerleme giiniinde swap sozlesmesinin degeri vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlar1 kullanilarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akislarinin
Tiirk Lirasi cinsi karsiligidir. Tiirk Lirasi cinsi karsilik hesaplanirken, indirgenmis nakit akisinin
Fon’un varlig1 (alacagi) olmasi durumunda TCMB alis kuru, Fon’un yiikiimliiliigii (borcu)
olmas1 durumunda, TCMB satis kuru kullanilir.

Futures Sozlesmeleri

Yabanc1 futures sozlesmelerinin degerlemesinde, ilgili borsanin internet
sayfasindan veya sizlesmenin Reuters’da yaymlanan o giin icin aciklanan en son uzlasma
fiyati, uzlasma fiyatinin bulunmamasi durumunda son islem fiyati, islem gerceklesmemesi
durumunda son alis fiyati, borsanin kapal olmasi durumunda ise bir énceki degerleme
fiyati kullanlllr .

Borsa Dis1 Opsiyon Siozlesmeleri

Borsa dlsmc}a'fgafaf ohanan opsiyon sozlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verﬂex}/ﬁy@rt;le yapilir' @egerleme giintinde opsiyon saglayicisimin fiyat verememesi
halinde (resml ta'tll v. b )‘bjbqncekl‘degerleme fiyat1 kullanilir.
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Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Sozlesmeleri:

Borsa dis1 repo - ters repo sozlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim orani ile

degerlenir.

Yatirnm Fonu Katilma Paylan

Yatirim Fonu katilma paylarinin degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullanilir.
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