RE-PIE PORTFOY YONETIMI A_S.
ENERJI GIRISIM SERMAYES] YATIRIM FONU
IHRAC BELGESI DEGISIXI iGi

Sernnaye Piyasas: Kuruln’ndan alman l 6 / D81 251\ tarih ve 12233903- 315.01 -2906 sayilt
izin dogrulusunda RE-PIE PORTFOY YONETIMI A S. Enerji Girisim Sermayesi Yatirmm Fonu ihrag
belgesinin; Fonun yaninm smirlamalart ve risklerine iliskin esaslar, Fonun denetimini yapacak kurulug,
Fon'un risk yonetim sistemi hakkinda bilgiler ve Fona katilma ve fondan aynimaya iligkin esaslar
baglilth maddeleri agagidaki sekilde degistirilmigtir.

ESKI SEKIL:
Fonvun yatirim ssmriamalan ve risklerine iligkin esaslar

Fonun toplam degerinin en az %80inin bir veya birden fazla girigim sermayesi yatinmmmdan
olusmasi zoruntudur. %80 oram Teblig’de belirlenen asgari girigsim sermayesi yatinm
sizuriamasidr.

Yatim yapiichgs tarih itibariyla yurt diginda kurulu olmakla birlikte son yilik finansal
tablolarina g6re varliklarmm en az %80°i Tiirkiye’de kurulu bagh ortaklik ya da istiraklerden
olusan sitketlere de yatinm yapabilir.

Fon’un ve yatinmlarmin kathim (faizsiz finans) esaslarna uygunluguna iligkin icazet belgesi
almr. Icazet belgesi alinacak kurumlar ve/veya kisiler Kurucu’nun yonetim kurulu karan ile
belitlenit. Alman  jcazet belgesi Kurucu’mun resmi jnternet sitesinde ve KAPta
yayunlanacaktir.

Fonun, bir hesap donemi iginde; Tebliz’de belirtilen KOBI niteligini saflayan girisim
sirkztlerine dojrudan yapt@ yatirmmlann, Fon toplam degierinin %10’unu gecmesi halinde
gingim sermayesi yathrim simin asgari %51 olarak uygulanir.

Fon, girisim girketi niteligindeki limitet sirketlere yatirmm yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile
limitet girket olan girisim girketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil icinde anonim
sirke’e donfigiim iglemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

fon’un girisim sirketlerine yapacagy ortaklik hakk: veren girisim sermayesi yatinmlar, Fon
He girtigim sirketlerinin ydnetim kontroline sahip mevcut ortaklan arasinda imzalanacak bir
pay sahipligi sozlesmesi gercevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin
seTmaayesini temsil eden paylann tamammin iktisap edilmesi veya girigim sirketinin yonetim
konfreliniin salanmas: halinde ise satin ahma iligkin imzalanacak bir pay devri sdzlesmesi
Knrula iletilir.

Fon pertfilyiinde yer alan girigim sermayesi yatumalan dismdaki yatirmmiarm
yinctininde ssagadaki yatirnum simrlamalarma uyulur:

- Fon, sermays piyasas: araglanim agiga satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve
sermaye piyasasi araglarimi 6diing alamaz.




- Tiirev araglara sadece portfSylerini doviz ve piyasa riskleri gibi risklere kars1 korumak
amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kahnan agik pozisyon tutan fon
toplary degerinin %20'sini asamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde
besap donemi somundaki Fon toplam degeri esas alimir. Vadeli Iglem ve Opsiyon
Piyasasi'nda gergeklestirilen islemlerin nakit teminatlan ds Fon portfSyiine dahil edilir.

- Ion, pirisim sermayesi yatrimlan disindaki yatinmlarda paylanm satin aldig ortakhklarin
herhangi bir sekilde yonetimlerine katihma amacy giidemez ve yonetimde temsil edilemez.

- Kurucunun ve yéneticinin paylan, Fon portfSyiine dahil ¢dilemez.

- Fon'um operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmas:
amucty la nakit tutulabilir.

- Fon, ancak TCMB tarafindan alim satim yapilan para birimleri tizerinden ihra¢ edilmis
Yavanci sermaye piyasasi araglarina yatinm yapalabilir.

- Fon portfSyiinde bulunan yabanc: sermaye piyasasi araglari satin almdig veya kote oldugu
ciger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasasi araclan Tiirkiye icinde, Turkiye'de veya
crsanda yerlesik kisilere satilamaz ve bu kigilerden satin alinamaz.

- Yaunm yapilacak yabanci sermaye piyasast araclanm ihra¢ eden kuruluglar hakkinda ve
degierlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri Kurucu saglar. Fon’a
ahnacak yabanci sermaye piyasas: araclanmin tabi oldugiu ilgili dilke mevzuatna gore
borsada satisina ve bedellerinin transferine iligkin kisrtlarnalarm bulunup bulunmadigina
iliskin aragirma yapilmas: zorunludur. Bu tiir kisitlamalar: olan sermaye piyasas: araglan
pottBye alinamaz. Fonun yabane tilkelerde Yatinm yapacag1 sermaye piyasas1 araclarnna
iligkin islernleri o ilke diizenlemelerine gdre faaliyet gosteren araci kuruluglar vasitasiyla
yiriitilir. Yabanc: borsalara fon adina verilen miigteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine
iliskin araci kuruluglardan ahnous teyitler, 5deme ve tahsilat makbuzlan fon adina muhafaza
edilir.

- Borsada iglem gormeyen varhk ve islemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

Yatomm smirdamalanna uyumun Fon’un hesap donemi sonundaki toplam deger tablosu
itibavi ile saglanmas1 zorunludur. Su kadarki, Fon’a verilen asgari kaynak taahhtidiiniin
toplanmasmm takip ¢den azami iki yil iginde yatirima yonlenlirilmesi zorunlu olup, yatinm
smirlamalarna uyumun asgari kaypak  taahhiidiiniin yatmma ydnlendirilmesinin
tamamlandify hesap doneminin somunda saglanmasi gerekmekiedir. Fon’un Teblig'de
oelirlenen asgari ve azami yatinm smrlamalarina uyum saglamamas: halinde, yatirim
sinrlamalarna yeniden uyum saglanmas: i¢in ek siire verilmesi talebiyle Kurucunun
Kurul’a bagvuruda bulunmas: miimkiindiir.

Fon’vn yatuzm stratejisi ve risk profili dikkate almarak belirlenen, Fon’un kargilasabilecegi
lemeliiskleri.assgrdaki gibidir:




Fon’wa yaanm stratejisi ve risk profili dikkate abmarak belirlenen, Fon’un
kargilagabilzceti temel riskleri agagidaki gibidir:

Finansman Riski:

Finansman riski ilk agamada fonun alaca® bir girisim sirketi veya girisim sermayesi
yaanmmin bedelini Sdeme kabiliyetini Slgmekiedir. Ikinei asamada ise yatim yapilan bir
girigim girketinin sonradan ihtiyag duyaca@ borg finansmam veya sermaye artigmmn fon
tarafindan kargilanabilme kabiliyetini 6lgmektedir.

Likidite Riski:

Nukit cikiglanmi tam olarak ve zamamnda kargilayacak diizeyde ve nitelikte nakit
meveuduna veya nakit girigine sahip bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilecegi zarar
itvimalidir.

Ksidurag Yaratan islem Riski:

Tleri valorhii kira sertifikasi, doviz alm satimu, tirev arag iglemi gibi kaldirag yaratan
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangic yatirim ile baslangic yatinpunin @zerinde
pozisyon almas: sebebi ile fonun baslangig yatrimmdan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olzsilifn kaldsrac riskini ifade eder.

Kars: Taral Riski:

Fooun islem yaptifn kars: tarafin sdzlesme gereklerine uymayarak yikimliiliigind kismen
va da tamamen zamanmda yerine gefirememesinden dolayr Fon’on zarara uframa
ihtimalidir.

Dperssyonel Riskler:

Yzlersiz veya iglemeyen i¢ siirecler, insan kaynagy, sisteruler ya da dis etkenler nedeniyle
ortaya gikabilecek kayp riskidir.

¥asal Risk:

Fon katibma paylanmn satiindan sonra yasal mevzuatta ve diizenleyici oforitelerin
dizenlemelerinde meydana gelen degisikliklerden Fon’vn olumsuz etkilenmesi riskidir.
Ozellikde vergi ve girisim sermayesi mevzuatnda ortaya cikabilecek degigiklikler Fon
deflerivi ve net getirisini etkileyebilir. Bu riskler, Sirket’in illkemizde ve yurtdigmdaki bitiin
karuniara karpm  yikiimliloklerini kapsar. Vergi yikimlilikleri de bu kapsammn
scerisindedir.

Piyasa Riski:

Piyasa riski faktdrleri olan kar pay: oram, doviz kuru, ortakhk pay: fiyatlarmda meydana
gelebilecek degisimlerin portfoyiin degerini azaltmas: vefveya yiikiimliiliklerin piyasa
degerinin artmas: sonucunda Fon’da zarar olugmasi olasihdr.

Kar Payr Oram Riski:

Fom poitfSytine kahlma hesabi gibi kara katilm olanag) saglayan iiriinlerinin dahil edilmesi
duramimda, sz konusu yatinmlann getiri oranndaki degisimler nedeniyle maruz
kalmabilecek zarar olasihigidir.
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Fon portfoy indeki yabanci para cinsinden finansal enstriimanlarm varliklar (alacak haklari)
ve yiikiiniliilikler bazinda yabanc: para birimlerinin birbizlerine ve/veya Tiirk Lirasma kars1
deger kazanma vz kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar ibtimalini ifade eder.

Ortakhk Payr Riski:

Fen portfSyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portfdyiinde bulunan ortaklik
paylannmn fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfSyiin maruz
kalacaf zarar olasih@im ifade etmektedir.

Yogunlagm a Riski:

Yogurlagma riski, belli bir bolgeye ve sektdre yogun yatwnim yapimas: sonucu, fon
portf&yiinGn bu varliklarm igerdigi risklere maruz kalmasidir. Portfoy gesitlendirmesi ile bu
risklerin ¢n aza indirilmesi bedeflenmektedir.

Faaliyet Orcam Riski:

Bu kapsamda riskler, Kurucu faaliyetlerini etkileyebilecek mevzuat/uygulama
dejisiklikleri, sektordeki arz talep durumu gibi digsal fakiorler olarak sayilabilir. Kurucu,
fazliyet ortaminda kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek fizere gerekli tedbirleri
almakia, kortrol sistemlerini kullanmakta ve s6z konusu kontrol sistemlerinin etkinligini
izlomektedir.

Kafihim Finans ilkelerine Uyam Riski: Fon’un tabi oldugu ve Yiiksek Damgma Kurulu
tarafindan kentrol edilen uluslararasi katihm finans ilkelerine uygun olarak Fon portfGyiine
dehil edilen bir girisim sermayesi yatinmumn ya da bir finansal varhigin, daha sonra séz
konusu kathm finans ilkelerine uygunlugunu yitirmesi durumunda Fon portfSyiinden
Yiiksek Danigsma Kuruli’nca belirlenecek bir siire igerisinde ¢ikartilmas: riskidir.

Yatunm Yapilan Sirketlere fliskin Riskler:

Sermaye/Yatwnm Riski: Yatnim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait
sorunlar nedeniyle olusabilecek kayrp riskidir.

Mali riskler: Yatinm yapilan sirketin mali yiikiimliiliikklerini (vergi yiikiimliilikleri dahil)
yerine getirmeme riskini kapsar.

Hukuksal risk: Yatirm yapilan sirketlerin iilkemizde ve yurtdigindaki kanunlara karsy
yilkimliliklerini yerine getirmemesiyle ilgili riskleri isaret eder.

Yinetsel risiler: Yatmm yapilan girketlerdeki yonetsel sorunlar nedeniyle olusabilecek
kayp riskidir.

..Y..E—M».g-_..m‘:

Fowm toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatinmindan
olusmas: zorunludur. %80 oram Teblig’de belirlenen asgari girisim sermayesi yatmm
suonrlamasicar.

Yatinm yapléh tarih itibaniyla yurt diginda kurulu olmakla birlikte son yillik finansal
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tablolarma gore varhklarnm en az %80°i Tiirkiye®de kurufu bagh ortakhik ya da istiraklerden
olusan sirketlere de yatirum yapabilir.

Fon’un ve yatinmlanmn katilim (faizsiz finans) esaslanna uygunluguna iligkin icazet belgesi
aluarr. Icazet belgesi alinacak kurumlar ve/fveya kisiler Kurncu’nun yonetim kurulu karan ile
beliflenir. Almnan icazet belgesi Kurucu’nun resmi intemet sitesinde ve KAP’ta
ya7umianacaktir.

Fomm, bir hesap donemi icinde; Teblig’de belirtilen K OBI niteligini saglayan girisim
sirketlerine dogrudan yaptig1 yatmmlann, Fon toplam degerinin %10’ unu gecmesi halinde
girigin: sermayesi yatirum smmn asgari %51 olarak uygulanir.

Fon, girigim girketi nitelifindeki limitet girketlere yatirrm yapabilir. Yatinm tarihi itibari ile
linvatet sirket olan girigim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil i¢inde anonim
sirkete: doniisim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

Foa on ginsim sirketlerine yapacag ortaklik hakk: veren girisim sermayesi yatirrmlan, Fon
ile girizim girkeilerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklan arasinda imzalanacak bir
pay sahiplifi sozlesmesi cercevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girigim girketinin
sermayesini temsil eden paylann tamamimn iktisap edilmesi veya girisim sirketinin yonetim
kontroliiniin saglanmasi halinde ise satin aluma iligkin imzalanacak bir pay devri sdzlegmesi
Kurula iletilir.

Fon’un Dlas: Riskleri Haklkanda Bilgiler

Fomm yatrm stratejisi ve risk profili dikkate almarak belirlenen fonun kargilagabilecegi temel riskler
asafida swalanmmigtr.

Likidite: Riski: Nakit ciiaglarm: tam olarak ve zamaminda karmlayacak diizeyde ve nitelikte nakit
meycud mna veya nzkit girigine sahip bulunmamas: nedeniyle Fon tarafindan maruz kalimabilecek
garzyr ihtimalini ifade etmektedir. Fon varhkiarmm likit olinamasi nedeniyle makul bir siirede
piyasa degerinden nakde cevrilme zorlugw, dzellikle girisim sermayesi yatrumlanmmn mnakde
diniigtiarilmesinin zaman almas) ve defere iliskin belirsizlikler risk degerini artrmaktadar.

Wio3 mnlagma Riski: Yogunlagma riski, belli bir bolgeye, sektire, varha/varhk grubuna agurhkix
olarak yatirom yapilmass sonucn, fon portfGyiiniin bu varidkdanm icerdigi risklere daha fazia
maruz kalmasidar.

IKars: Taraf Fiski: Kars: taraf riski, genel olarak fonun taraf oldugu mal ve hizmet alom veya
satum  sdzlegmelerinde; sizlesmenin karsi tarafimm, sdzlesme gereklerine uymayarak,
yiikiimiiliifiini lasmen veya tamamen zamanmda yerinde geiirememesinden dolay: fomun zarara
uir;ums riskini ifade etmektedir.

Piyasa Riski:

Tagman pozisyonlarm, girisim sermayesi yatrmmlannm yer aldify piyasalarda ile finamsal
piyasalardsaki dalgalanmalardan kaynaklanan fiyat degigimlerine bagh olarak ortaya cikan
riskler nedeniyle zarar etme olasihfiim ifade eder. Piyasa riski asagndaki alt baghklar alanda
izlervmelctedir,

» Kiir Payn Oram Riski: Kir payr oranlanndaki harcketler nedeniyle Fon’un kir pay
pozisyor daornmuna ba@h olarak maruz kalabilecegi zarar olasihgydr.

» Kur Riski: Yabanc: para cinsinden alacak ve berg¢larm, bu paralarm TL kargisinda
mxnhtemel dse;,frer degismelerinden dogabilecek zarar olisihgdir.
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* Fiyat Riski: Emtia, hisse scnedi, yatrum fonu ve endeks fiyatlanndaki muhtemel deger
d:gigmelerinden dogabilecek zarar olasihiiidur,

Finansman Riski: Fon’un ihtiyac duydugu finansman kaysaklarma zamamnda ulasamamas:
nedeniyle zarura nirama ihtimalidir.

Katalum Finans flkelerine Uynm Riski:

Fou’an tabi oldega wluslararasi katthm finans ilkelerine uygun olarak Fon portfGyiine dzhil
edilen bir girisim sermayesi yaturmmimn ya da bir finansal varhm, daha sonra soz konusn kathm

finans ilkelerine uygunlugunu yitirmesi durumunda Fon portfoyiinden belirli bir siire icerisinde
cikartilimash riskini ifade etmektedir.

Olajanihs Olaylarla Kargilagma Riski: Dogal afetler, yangin, sel, texror eylemleri, sira dapn
toplum:al olaylar gibi durumlarda girisim sermayesi yatrmularmin kayba uframas: sonucunda
fonum zarar e/mesi riskidir.

Tasal Riskler: Fon’a ahman girisim sermayesi ve difer yatirim araglan ile ilgili fona alum
somrastada meydzna pelebilecekk yasal diizenlemelerdeki degisikliklerinden dolayn fonun
etkilenmesi riskidir. Ozellikle vergi ve girisim sermayesi mevzuatmda ortaya gkabilecek
dejnisikiikler fon deferini ve net getirisini etkileyebilir

Cperasyonel Risk: Yetersiz veya istemmeyen i¢ siirecler, insam kaynag, sistemler ya da dis
eikenler nedeniyle ortaya cikabilecek kayip riskidiz.

Tatormm Yapilan Sidketlere iligkin Riskler
Wizli Risk: Yatrom yapilan sirketin mali yiikiimliiliklerini ycrine getirememe riskini kapsar.
Kredi Riski: Vatuym yapilan sirketin islem yaptiin kars: tarafin sfzlegme gereklerine uymayarak

=8 v @0

viilkim]@liging ksmen ya da tamamen zamamnda yerine getirememesinden dolzyr zarara
ugrama iktimalidir

Hwluksal Risk: Yatrme yapiian girketlerin kanun nezdinde yiikiimliliilderini getirememesiyle
illzili risidere isaret eder. Bu riskler, Sirketin filkemizde ve yeridisindaki ilgili tiim kanunlara karsa
wiilcdmi iliikle rini kapsar. Vergi yiikimliliikieri de bu kapsamm icerisindedir.

Uperasyonel Risk: Yetersiz veya istenmeyen i¢ sirecler, insan kaynap, sistemler ya da dag
etkenler medeniyle ortaya cilkabilecek kayip riskidir.

Faaliyei Ortam:z Riski: Yatirum yapilan girketlerin faaliyetlerini  etkileyebilecek
mevzuaumygulama defisiklikleri sektdrdeki arz talep durumu gibi digsal faktdrier olarak
sayilabilir.

Sennaye Yatvam Eiski: Yatirmm yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar
vetleaiy'e olugabilecek kayip riskidir.

ESKI SEKIL;

Fonen denctimini yapacak kurules:

Gimey Ragimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A_S.
YENISEKIL;

Fonon denetimini yapacak kurulag:

KPMG Bag‘mmz Deénetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
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Fon’un risk yiinetii sistemi hakkinda bilgiler

Risk yGnetim sistemi, yonetilen portfGyiin maruz kalabilecegi temel risklerin tanimlanmasim, risk
tanoplamalarnm  diizenli olarak g6zden gecirilmesini ve Snemli gelismelere paralel olarak
gilmcellenmesini ve maruz kahnan risklerin tutarh bir gekilde dejierlendirilmesini, tespitini, Sl¢imiini
ve kontroliinil igeren bir risk dlgiim mekanizmasmin olugturulmasim icermektedir. Girisim sermayesi
vatuimlarma iligkin tiim risk tiirleri tanmlanmus, potansiyel riskler belirlenmis ve riskleri Gnleyici
tedbirler konusunda ¢ahsmalar yapilmistwr. Boylece soz konusn 25 risklerin yonetilmesine iligkin
olarak Kurocu dst yénetimi tarafindan gerekli tedbirler alinarak risk yonetimi sistemi olusturulmugtur.

Fon piyasa riskleri, likidite riski ve kredi riskinin Snlenebilmesi icin, kredibilitesi ve likiditesi yiiksek
vatiim araglarma yatrmm yapmaya, portfGyiinii vade, para birimi, sabit getiri, degisken getiri gibi
kriterlere gore cesitlendinneye ve ihtiyaglara gore vade—miktar uyumuna 6zen gostermektedir.

(litijim sermayesi yatinmlarma iligkin finansman riski ve likidite riskine iligkin maruz kalinabilecek
nskler, fon porifoyiine uygulanan stres testleri ile dlgilerek bu rizkler karsisinda almabilecek Gnlemler
helalenir.

Tareralzoms risklere dair Slgiim ve Gnlemler asagida belirtitmistir:

Finzmsman Riski:

Fomm bir yatrom finanse edebilme kapasitesi, likiditesi yiiksek nakit ve nakit benzeri degerlere,
borsalardla islem gSren kamu ve veya 6zel sektor kira sertifikalan, pay senetleri, yatrim yapilmasi
heklznen siirede fona talep sonrasi elde edilecek nakit ile Teblii’de izin verilen kredi ve borglanma
lim/inin hentiz kullanilmamis kismu ilave edilerck bulunur.

Finaasmian riski, planlanan yatwmmlarn, yukarida tammlanan yatyim finanse edebilme kapasitesinden
yitksek almasi halinde olugacaktir. Bu durumun olugmasi halinde Yatinm Komitesi bilgilendirilecektir.

Fonlar, son hesap donemi itibartyla hesaplanan fon toplam degerinin azami %50'si oraninda finansman
saglryabilirler. Bu cranin %45 seviyesine ulagmasi halinde erken uyan sistemi devreye girecek ve
Yatinm Xomivesi bilgilendirilecektir.

Likidite Risld:

Torun likidite rasyosu hesaplanirken ise; fonun toplam degeriziin %10'unun fondan ¢ikis yapacaf
wvarsaynni aliinda, likiditesi yiiksek yatirrmlarn fondan net ¢ikiglan karsilama oram hesaplanmaktadur.
Orzrun 1'in tizerinde olmas: hedeflenmektedir. (Likit yatonmlar / Fondan gikslar)

Degereme raporian ile olusan toplam girisim sermayesi yatirnyilan degerinin ilk katima pay: sahg
tarihinden sonraki 24 ay boyunca ardigik 4 deferleme donemi boyunca diigmesi veya bu siire
sonrasmda ardisik 2 degerleme donemi boyunca diismesi ve toplam diigiisiin %20’yi agmasi halinde
likidite riski olusacalktir. Bu durumun olugmasi halinde Yatirim Komitesi 26 bilgilendirilecektir.

Idaldorae Riski:

Kaldrag yaratan iglemlerden kaynaklanan risklerin Slgiimiinde standart yontem kullamlmaktadur.

1. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ayn ayn pozisyon hesaplamasi yapihir.

2. Rehber’de yer alan netlegtirme ve riskten korunma esaslan gergevesinde kaldrag yaratan iglemlerin
net pozisyonu hesaplanarak pozisyonlarm mutlak degeri almir ve toplam agik pozisyona ulagilir.

Standart yontem ile tiirev araglarin fon toplam degerinin %20'sini agip asmadif risk yazhmmiz
"Risktirk" ile fon degerleme dénemlerinde kontrol edilmektedir.

Tilrs Tarall Riski:
Sirktin i'slfqin&y aptig1 her bir kargi knrumun s6zlesme yiikiimliiliklerini kismen veya tamamen 3 iggiinii
z‘;-ﬂf | % .
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icinde yerme getimemedifi durumlarda Yatrim Komitesi aym giin iginde yazh olarak
bilglendirilecektir.

Mieli Riskler:

Mali risklerm yonetilebilmesi i¢in yatunm yapilan sirketlerin kaldirag ve borg 6deme kabiliyetiyle ilgili
oranlan her ay takip edilerek, bu oranlara cesitli makroekonomik varsaymmlar altmda stres tester
uygulanacak ve risk teskil edebilecek durumlar icin gerekli dnlemler alinacaktr. Bu stres testlerde
kullwmlacak oranlarin bazilan agafida Srnek olarak verilmisgtir:

» Net borg / 6denmig sermaye orani

« Net borg / FAVOK.

» Kar payr yiikiimliligt / Operasyonel nakit akis:

» Agik pozisyon riski

Uperasyonel Riskler:

Kunucu vatinm yaptif tiim sirketlerde yonetim kuruluna katilarak sirketin performansim ayhk olarak
talcys edecek ve operasyonlarm isleyigini gormek amaciyla girketlerden rapor talep edebilecektir.

Thegerieme Riski:

Fon portfoyande yer alan girisim sermayesi yatinmlarmm degeriemesinin katihma paylarnm ilk ihrag
edildigi tarihi mkip eden 12 aylik siirede asgari 1 kez, sonrasinda ise her hesap donemi sonu itibari ile
yildis asgari 1 kez Teblig’in 20. Maddesindeki hiikiimlere uygun olarak yaptirshr.

Huluksal Risk:
Yatrrim vapilan sirketlere atanacak yonetim kurulu @iyesi 27 vasitasiyla takip edilir, gerektiginde
uzman bir hukuk firmasmdan damsmanlhik servisi alinabilir.

Piyasa Riski

Degrzrleme donemlerinde fon portfGyiine senaryo analizleri uygulanacaktr, Senaryo analizlerinde son
| yilda Borsa Istanbul pay endekslerinde yasanan en biiyitk deger kaybinmn iizerine 300 baz puan risk
primi eklenerek finansal varlik degerlerinin beklemmedik bir sekilde degismesi izlenecektir.

Portidye dahil edilen girisim sermayesi sirketleri, risk profilleri dikkate alinarak yapilacak
souiilasyonlardan clde edilecek getirilerin kullamlmas: suretiyle, riske maruz degerler degerleme
dénemlerinde hesaplanarak Yatrm Komitesi ile paylagilacaktir,

Riske maruz defier, girisim sermayesi girketlerinin riski dikkate almarak borsada iglem goren benzer
risk profilindeki sirketlerin getirileri kullanilmas: suretiyle belirlenecektir.

Icar Pays Oram ve Kor Riski:

Kar payi oranlan ve doviz kurlarinda meydana gelen beklenmedik ve olagandisi gelismelerin fon
toplam clegerine olan etkileri stres testleri ile analiz edilerek, stres test sonuglan fon degerleme
dineanlerinde YVatirnn Komitesi ile paylagilir.

Yoigunlisma Fiski:

Fon toplam defermnin %25’inden fazlass Kurulun finansal raporlama standartlarma iligkin
diizenlemeleri kapsemmda, aym1 grubun girisim sermayesi yairmlarna yatinldifi anda Yatimm
F.omitesi bilgilendirilecektir.

Pasnliyet Ortacm Riski:
Foawuen, faaliyet ortammdan kaynaklanabilecek -riskleri en aza indirmek iizere gerekli tedbirleri
almakta, kontrol sistemlerini kullanmakta ve s6z konusu kontrol sistemlerimin etkinligini izlemektedir.

Scrinay: Yatirimy Riski:
Kurucu vyatinr yaptig tiim girketlerde kuruluna katilarek sirkefin performansmm ayhk olarak takip
edecektir.: ., »

' RE-PIE mm'rmr voxﬂim AS.



WENI SEKIT:

Fon’un risk yinetim sistemi haklanda bilgiler

Keruca, I[-55.1 saysh Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iligkin Esaslar
Tebligi, I1-52.1 Yattrnm Fonlarma iligkin Esaslar Tebligi ve II1.52.4 Girigim Sermayesi Yatumm
Yoularma Hliskin Esaslar Tebligi’nde belirlenen hiikiimlerin yam Ssira girisim sermayesi
yatimmiaras iligkin finansman riski ve likidite riski ile dicr muhtemel risklerin yonetimini de
i¢erzn hir risk yonetim sistemi olagturmustur.

Risk yinetim sisteminin olusturulmas: ve risk raporlamssndan Risk Yonetim Birimi Risk
Toneticisi sornmludar. Kullanacag risk yonetim sistemine ait prosediirler ve modeller Sirket
Yonetan Kuruvla omayr ile yiiriirlige konulur. Risk dlciimlerinin yapilmas: ve raporiarm
olugtarubmas: icin ODIFIN yazhim sistemi kullanimaktadwr. Kurucw’nun Risk Yodnetimi
Prosediiri’ nde riskler tamumlanms ve bu risklerin dlciimiine iliskin kriter ve limitler belirlenmis
olap. Kurvco’'nun Risk Yoaetim Prosediirii’nde ancak Ydnetim Kurulu karan ile degisiklik
wvapilabilir.

Vonetilen portfSylerin yatirim stratejisi ile yabrum yapilan varhkiarm yapisma ve risk diizeyine
vygun olarak olugturulan ve kurucunun ic kontrol sistemi ile biitinlik arz etmekte olan risk
yonetim sisterni, yonetilen portféyiin maruz kalabilecefi temel risklerin belirlenmesini ve bu
risilerin tutarh bir sekilde degerlendirilmesini, tespitini, 8lciimiinii ve kontroliinii iceren bir risk
ilgim mekanizmasuun olugturulmasi icermektedir. Portfoye iligkin riskler ve GlcEm
voniemleri, dizenli olarak ve portfoye iligkin onemli gelismelere paralel gizden gecirilerek
;g;‘iinuaelle-nmelmndir.

Girigim sermayesi yatrmmlarma iligkin temel risk tirleri tamimlanmg, potamsiyel riskler
irelicleninig ve riskleri Gnleyici tedbirler konusunda cahsm:lar yapihstir. Yonetilen portfoye
ilbgkin misk limitleri ve benlarm aghp aplmadigmm hang! periyodlar ile gozden gecirilecegi
Im-acammn yonetim kurula karan ile belirlenir. Buna gore gerceklegen risk dlcimleri Risk
Yinetin Biriri tarafindan ghinliik olarak Genel Miidar il¢ ilgili Fon Birimlerine ve hafiahk
olarak ayrica Yometim Xuruin’na raporlanir. Ayhk olarak gergeklestirilen risk dlciim sonuclar
da Genel Miidiir v i¢ kontrol Hizmet Birimi’ne ve haftahk olarak ayrca Yonetim Kurulu’na
raporianr.

Tanmlunan risk tiirlerinin Slgimiine iligkin esaslara agafida yer verilmistir. Finzansman Riski
gitmi:

Fingmsman riski fonun ihtiyac duydega finansman kaynakianna zamammda ve gerekdi dliciide
uvlasamimas: nedeniyle maruz kalabilecefi zarar olamhiim ifade eder. Fimansman Riski
lapsamiada, belirii varsaymmlar altinda ileriye déniik (10 yrlhak) nakit giri ve qilag simiilasyonu
waplir ve Net Nalkit Alog ile Kimiile Finansman Kayna@ hesaplamr.

Fonlar, son hesap ddnemi itibartyla hesaplanan fon toplam deferinin azami %50'si oranmda
finansman sajlayabilirier. Bu oranmin %45 seviyesine ulagmas) halinde erken uyan sistemi devreye
pirer ve Yahmm Komitesi bilgilendirilir.

Yabrimt Finanse Edebilme Kapasitesi Olciimii:

¥onun bir yatarumn finanse edebilme kapasitesi, likiditesi yiiksek nakit ve nakit benzeri deferlere,
bhorialar da ilem goren kamu ve veya Gzel sektor kira sertifikalan, pay senetleri, yatrum
vaplimaa bekienen siirede fona talep souras: elde &édilecek nakit ile Teblii’de verilen kredi ve
hory lamna l’mritimn heniiz kullamimanig kismi ilave edilerel: balunar.
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Yatrmu Finanse Edebilme Kapasitesi, planlanan yatinmlirm, yukanda tanmmlanan yaturmm
finanse edebiline kapasitesinden yiiksek olmas: halinde halinde Yaturum Komitesi bilgilendirilir.

Vilkd dite Riski:

Likidite riskinin dl¢@imii icin birinci asamada 10 y:llik periyof icin nakit akeg tablosu olugtaralar.
FPoriioydeki para ve sermaye piyasasi araclanndan saglanacak diizenli nakit akglan ile fon
gidecleri ve (varsa) kredi 6demeleri digiiliir ve Gelirlerin Cikaglann Karsslama Oram ile Fon
Toplam Degerinin Cikiglann Karglama Oram hesaplamr. Ongoriilen nakit girdilerinin, nakit
qakaglar m karmlaysmadsga taktirde; Yaturnm Komitesi bilgilendirilir.

Fonan Jikidite rasyosu kesaplamrken; fonun toplam degerinin %10'anun fondan aks yapacapy
varsaymn altmda, likiditesi yiiksek yatinnmiann fondan net ¢ikuslan kargilama oram hesapiamr.
©raom 1"in fizerinde olmas: hedeflenmektedir. (Likit yatirmmlar / Fondan cilaslar)

Defserieme raporlan ile olugsan foplam girisim sermayesi yatuinnmian deferinin ilk katima pay
sanigi tarihinden soaraki 24 ay boyunca ardisik 4 degerieme donemi boyanca diigmesi veya bu
siive son rasmda ardisik 2 deferleme dénemi boyunca diigmesi ve toplam diigiigiin %20’yi agmasn
balinde likidite riski olugturabileceginden Yatrum Komitesi bilgilendirilir. XKwruca yatinm
yapilan sirketlere iliskin riskleri en 2za indirmek icin gerekli tedbirleri almakta, konatrol
sistemlerini kallanmakta ve s5z konusu kontrol sistemlerinin ctkinlifini izlemektedir.

Kaldurae Riski Olgiimii:

[Kaldirag yarzian islemlere illigkin olarak arag bazinda ayn ay:1 hesaplanan pozisyonlarm mutiak
(nozrinz l) degerlerinin toplanmas; suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam deferine oram
“lealdirsg” olarak tammmlanmaktadar.

Dave olarak fonum kaldirac yaratam iglemlerden kaymakiamam risklerinin élcEmiinde Aqik
Pozisyon Tutan (Standart Yontem) kullanihir. Standart yontem ile aqk pozisyon tutar agagidaki
sekilde lresaplamir:

1. Netlestirme ve riskten korunma esasiarina konu olabilecek pozisyonlar icie arag bazinda
avr ayri net pozisyonlar besaplanarak pozisyonlarn mwtlak degeri aluur.

4. Metlestirme ve riskten korunmaya konu edilemeyen araglara iligkin pozisyomlar
hesaplasarak buniarm mutiak degeri alimer.
J. Pozisyonlarm toplamm fonan acik pozisyon tutarmm ifade eder.
e gekilde hesaplanan tiirev araclar nederiyle maruz kalman agik pozisyon tutan fon toplam
degerinia %2 sini ayamaz.

JKaldirae yaratan iglemlerden kaypakianan pozisyon bilyiiklikleri hesaplamalanmda ve
neticstivme ve riskten korunwma varsaymmlarinda Yatirmm Fonlanna Hiskin Rehber’de yer alan
yhntemler esas aloanr.

Sermays piyasas: riski olagturmayan giriim sermayesi yatirmmian haric geri kalan portfGyiin
yaraiti: kaldirag giinldk yapilacak kaldirag riski hesaplamalan ile dlciliir.

Yofunlnyma Riski Olgiimi:

Fon portfovi icerisinde yer alan menkul kiymetlerin risk / getiri agismdan ortak Gzellikleri
tlikkate ahnsrak varkk graplan clusturular ve olusturnian bu varhk gruplarma yatuzm
Sy Iamnlan al:marak, agim kontrolleri saglamir.
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Fon toplara degerinim %25’inden faziasi1 Kurulun finamssil raporlama standartlanma iligkin
dizzenle meleri kapsaninda, aym grubun girisim sermayesi yzhrmlarma yatinldig: anda Yaturmm
Konaitesi bilgilendirilecektir.

Karg Taraf Riski Olciimi:

Boria diginda taraf olunan tiirev ara¢ ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalman kars: taraf
riski, pivasaya gor: ayarlama (mark to market) yontemi il¢ hesaplamr ve kargn taraf riski fon
toplam degerinin %> 10°una agamaz.

Piyssaya gore degerleme yontemi kapsaminda varsa, tiirev ara¢ ve swap sizlesmesinin giincel
piyasa fiyatmn dejierlemede esas ahmmasi, giincel piyasa fiyattmin bulunmadifii deremlarda ise
soz kommsu varliklarm yeterli ve genel kabul gormiis bir fiyattama modeli kullamlarak
ilegerlenmesi esastor. Bunuula birlikte, fonun fiyat aciilama dénemlerinde degerlemede
Jmilandmak iizere karsi taraftan fiyat kotasyonu abhndi®n durumlarda séz komusu fiyat,
dlegerernede kullaniimadan dnce fiyatm uygunlugu yeterli ve genel kabul gormiis bir fiyatiama
moteli sracihfinyla ve belirlenebilecek difer prosediirler cergievesinde degerlendirilir.

Seninay: piyasas: riski olusturmayan girisim sermayesi yattrimlan harig geri kalan portfoydeki
pozisyonlardan kaynaklanabilecek kary taraf riski giinlilk yapilacak hesaplamalar ile Slgiilir.

Sirketin iglem yapti@ her bir kars: kurumun s6zlesme yiikiimliliiklerini kismen veya tamamen 3
iggilad icinde yerine getiremedigi durumiarda Yatirnm Komitesi aym giin icinde yazh olarak
hilgilemclirilecektir.

Piyasa Riski:

YHenray: piyasas: ve girisim sermayesi yatirnmlan icin portfoyiin marnz kaldigr piyasa riski
giimliik yapilacak RMD amalizi ile dlgiiliir. Olgiim yapilan enstriimanlar i¢in giinlik veriler
kullamlarakk belirkenen elde tutma siiresine gore hesaplanacak RMD degerleri %99 giiven
aral@nda takip edilir. Portfoye dahil edilen girisim sermayesi sirketleri, risk profilleri dikkate
alinaralk yapiacak simiilasyonlardan elde edilecek getirilerin kullamlbmas: suretiyle, riske maruz
defoerer hesaplanarak Yatunm Komitesi ile paylaghr. Riske maruz deger, girisim sermayesi
girlcetlerimia riski dikkate abnarak borsada islem géren benzer risk profilindeki girketlerin ya da
endekslerin getirileri kullamilmasy suretiyle belirlenir. Para Piyasas: enstriimanlan igin piyasa
riski sifir kabul edifir ve RMD analizine dahil edilmez.

Iur riski besaplamalarinda elde tutma siiresi dikkate almarak fon portiéyiinde bulunan déviz
cinsi varhkiara ilgili doviz kurundaki degisimler kullamlarak simiilasyon yapibr, %99 giiven
lizzzyinde Zarar {TRIL) hesaplanr.

Kar Payn Oram riski hesaplamalaninda elde tutma siiresi dikkate almarak fon portfoyiinde
hulunaan TR ve diviz cinsi kar pay: oramina dayah enstrivsaaniarm kar pay: oram degisimleri
losllanlarak smilzsyonu yapiir, %99 giiven diizeyinde Zarar (TRL) hesaplanar.

Sitres Testa

Stres Testi metodn olarak Tarihsel Stres Testi kullamilir. Tarihsel Stres Testi analizinde gecmis
tarihlerde sizlemlenen agin piyasa hareketlerinin soklarz: varlk bazmda fom portfoyiine
uyglamr. Gerekli goriildiigi takdirde fon portfSyiine ayrica senaryo analizleri de uygulamir,
Senaryo analizinde bir risk faktdriine veya birden fazla risk faktoriinden olusan bir gruba soklar
uygulamr (Grregin doviz, kar pay: oram) ve simiile fon portfiy kar/zaran analizi yapihr.

Fon portfSyiiniin girisim sermayesi yattmmlarim kapsayan kisom icim, Piyasa Riski
lieszplamasimela oldugn gibi, Stres Testi analizinde de girisim sermayesi fiyatianm en iyi yansitan
kxymetler vefveya emdeksler iizerinden hesaplamalar yapilir. Gerekli hallerde, endekste veya
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[fon portfoyiiniin girigim sermayesi yattrimlan digmda kalan varhklan da Stres Testi ve Senaryo
anilizive dabil edilzcektir.

mkaridaki dicimlere ek olarak; portfGy dagihmmda, port{ydeki varhklarmn degerinde ya da
piyzsa kosnllarmda bir degisikligin test sonuclanm dnemli diciide degistirmesinin muhtemel
oldvgu durumlarda kogullara uygun yeni stres testi/ senaryo analizieri uygulamr ve sonuclan
youetim karule, portfoy yometicileri ve yatrnm komitesine sunular. Bn durnmda yatrim
lcowittesinin alaca®) gerekeeli karar risk yoneticisine, portféy ydneticilerine ve yinetim kuruluna
yanh olarsk detilir. Onemli degisiklikler fon toplam deferine onemli diizeyde etki eden tim
riskleri kapsamalita olup, takibi Risk Ydnetim Birimi yoneticisi tarafindan yapilmaktadur.

ESKI SEKIL:

Fona katilm: ve fondan ayrlmaya iliskin esaslar:
I&.ihlmn paylzrmin satisa Kurucu tarafindan gergeklestirilir. Buoun diginda, Kurucu Yonetim
Kuralu, Yatinm Komitesinin onayim almak sartiyla Fon katilma paylarmin Borsa'da da iglem
gonnesi i¢in Borsa'ya bagvuru yapilmasina karar verebilir, Fon’a iade diginda, Fon katilma
paylan nitelikli yatimmcilar arasmda Borsa Istanbul A S.'min Nitelikli Yatime:r Islem
Pazmn'nda ¢l degistirebilir. Katilma paylannin borsada islem gormesine iliskin esaslar BIAS
tarafindan belirlenir. Katilma paylanmn borsada Islem g6rmesi durumunda SPK ve BIAS'n
karmunun aydinlatilmasina iligkin ilgili diizenlemelerine uyulur. Isbu ihrag belgesinin Borsa
isleinleri icin varsa BIAS iglem esaslan veya kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ile gelisen
hiikiimleri uygulanmaz.
Kanlma paylanmin nitelikli yatirimeilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatrmmcilar
arasindz katilma pay1 devrinin gerceklestirilebilmesi icin devralan kisi ve/veya kuruluglarin
nitelikl yatirtmes vasiflarm haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin devir iglemlerini yiiriiten
kurvlusa iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten kurulug, s6z konusu bilgi ve belgelen
fon simesince ve asgari olarak bes yi1l boyunca muhafaza etmek zorundadir. Bu madde
kapsammdaki katlma pay:r devirleri, katilma paylarmin hak sahibi yatirimeilar arasinda
aktsnlmas ile tamamlanir. Katilma pay: devirlerine iliskin bilgilerin MKK 'ya iletilmesinden
devir iglemlerni yilriiten kurulug soramludur. Bu madde kapsaminda, Kurucu da sahip oldugu
katilmna paylarim diger nitelikli yatirnmcilara devredebilir.

Genel Ksaslar

Fon kanlma paylan sadece Kurul diizenlemelerinde tamimlanan nitelikli yatmmcilara
satilabilir. Alim talimatlan uygun haberlesme kanallan ile kurucu merkez adresine
ileti melidiz.

Kuracunun kendi adina yapacag i.g:lemler de dahil alin:in tiim katilma payr alm satim
talirsatlarina alim ve satun talimatlan i¢in ayn ayn olmak iizere miiteselsil sira numarasi
verilir. Islemler bu dncelik sirasma gore gergeklestirilir.

Savas, ckonomik kriz, olagan disn ekonomik ve finansal olaylarnn gergeklesmesi, ekonomik
birliklerin dagilmas, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, sermaye piyasasi araclanmmn ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar gibi olaganiistia
olaylann ortaya gikmasi durumlaninda, Kurulca uygun girillmesi halinde, Fon birim pay
degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimn alim satim durdurulabilir.

Fon paylar: sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatinmcilar adma
sahjnt?hhaﬂ‘m Yatnm Komitesi onay: alinmak suretiyle Kurucu tarafindan olugturulacaktr.
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Vatmmm smuriamalarina uyum saglanmasi amaciyla isbu ihrag belgesinde yer alan Fon’a
zonunlu katilma payn satigi/iadesine iligkin hiikiimler sakhdir.

Kahlma payr sati;, katlma payr bedelinin tam olarak nakden Gdenmesi veya istirak
peylarimn Fona devredilmesi suretlyle katilma paymin Fen’a iadesi tasfiye donemi istisna
olmak tizers yalmzca Fon siiresinin sonunda, yatinmecilarm katlma paylarmm nakde
pevrilmesi veya katilma paylanna karsalik gelen igtirak paylannin yatinmceilara devredilmesi
suretiyle gercekiestirilir.

Kailma payr allm satmm Tirk Lirasmn yam swra, miinhasiran Tirkiye’de yerlesik
vabancilara, disarida yerlesik kisilere ve 6/4/2010 sayih Resmi Gazete’de yaymlanan Tiirk
Vaiandaghg Kanununun Uygulanmasma Iliskin Yénetmelik’in 20 nci maddesinin ikinci
fikvasinin {e) bendi kapsamina giren kisilere satilmak #izere pay grubu olugturulmak suretiyle
Amerikan Dolan (USD) iizerinden de gergeklestirilebilir. Fon katilma paylan A Grubu ve B
Gribu olarak: iki gruba ayrilmugtir. A Grubu fon katilma paylarmin birim pay deferi Tiirk
Liras1 cinsinden, B Grubu fon katilma paylarnin birim pay de@eri isc Amerikan Dolan
(USD) cinsiaden hesaplamir ve aciklamr. B Grubu paylarn Amerikan Dolan (USD)
cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin icin TCMB tarafindan saat 15:30’da ilan
edilen posterge niteligindeki Amerikan Dolan (USD) diviz ahis kuru esas ahnir. B grubu
paylarin birim pay degeri, A grubu paylar icin hesaplantmg birim pay degerinin yukanda
balisedilen kura bsliinmesi ile bulunur.

IL ve Amerikan Dolan (USD) &denerek satin alinan fon katilma paylanmmn fona iade
adilmesi durnmunda 6deme aym para birimi cinsinden yapihir. Pay gruplan arasinda gegis
yapnlamaz.

Iatima Payy Al Talimatlari ve Abm Bedelinin Tahsil Esaslan
Ahm talimatlan tutar ve pay olarak verilir.

Fon’a yapilacak ilk kaynak taahhiida 6demesi bir adet B grobu paym nominal fiyati (birim
pay degeri) 1 Amerikan Dolan (USD) , bir adet A grubu payin nominal fiyat: (birim pay
degZexi) ise bir oneeki is giinliinde TCMB tarafindan belirlensn Amerikan Dolan (USD) ddviz
alis kuru esas almarak hesaplanacak 1 Amerikan Dolari (USD) karsih@ TL Gzerinden
gergeklestivilic, Takip eden kaynak taahhiidii 6demeleri ve kaynak taahhiidii disindaki abhm
taliraatlanna istinaden verilen katilma pay: alim talimatlan ise talimatin verilmesini takip eden
ilk fiya raporinda hesaplanan katilma pay: fiyan {izerinden yerine getirilir

Kaynak tashhiitlerinin, Kurocu Yonetim Kurulu tarafindan, yatnmlar, giderler gibi Fon’un
nakit ihliyaglarim kargilamak icin yatirime: sdzlesmesinde belirtilen usullerle yatinmeilardan
Fon'a ddenmesi talep edilir. Kaynak taahhiidiiniin 6demmesi talebi sonrasinda yatimci,
kaynak taahhiidii 5deme talebinde belirtilen tutarda alim talimat vermis sayihr.

Fon’un ihrag belgesinin Kurulca onaylanmasim takip eden 1 aylik siire ilk kaynak taabhtidi
ve ilk talep toplama donemi olarak belirlenmistir. Bu siirede toplanan kaynak taahhiitleri ve
talepler pay alim talebi olarak belirtilen 1 ayhik d5nemin son is giiniinde bir adet B grubu paym
nomwinal fiyals (birim pay degeri) 1 Amerikan Dolan (USD) ; bir adet A grubu paym nominal
fiyan (birim pay degeri) ise bir onceki ig gininde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan
Iiolan (USD) d6viz ahs kuru esas ahinarak hesaplanacak 1 Amerikan Dolan (USD) karsihig
TL olmak tizere gergeklestirilecektir. Bu sekilde gergeklestirilen ilk katilma pay: satis tarihini
takip eden ve Tasfiye Donemi’ne kadar olan siire boyunca, nitelikli yatinmcilar pay ahm
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talirsab vermek suretiyle Fon’a katlabilir. Tasfiye Donemi'nde Fon’a yeni nitelikli yatimmea
kabul edilmeyecekiir.

Kaynak taahhiidi sadece makit olarak verilebilir, kaynak taahhiidii disindaki katilma payr
alurlar: nzkil veya istirak payr karsihmda olabilir. Bu durumda ihragtan &nce igtirak
paylarmn degerlemesinin Kurul’ca uygun goriilen kuruluslarca yapilmas: ve en fazla bu
defiere lekabil edecek sekilde katilma pay: ihrag edilmesi zorunludur. Alim talimatlanmn
kargthginda tabsil edilen tutar iglem gergeklestirilinceye kadar yatinmc: adina yatinnm
komnitesinin Yarar verdifi uygun yatinm araglannda degerlendirilmek suretiyle bu ihrag
belzesinde beiirlenen esaslar gergevesinde, katilma payr alimmda kullambir. Su kadar ki, is
giinlerinde sazt 12:30°a kadar girilen ahm talimatlarimn yatirum araglarninda degerlendirilmesi
aym giin, saal 12:30°dan sonra girilen alim talimatlarinin degerlemesi ise takip eden ig giini
baslar.

Katims payr ahmma yatnim araclanndan elde edilen getiri tutan dahil edilmez. S5z konusu
getivi, katilmz pay: alimim takip eden ilk iggiini yatinmcilann hesabina nakit olarak iade
edilir.

Tasiiye Donemi’ne kadar olan donemde katilma pay: alum islemi gergeklestirme giinleri ve
dénemleri asagida belirtilmigtir.

Yatinm Komitesinin karar almas: durumunda belirli bir tarih arahfinda ya da herhangi bir
taritite, Yatinm Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat
tizerinden fona yeni giris kabul edilebilecektir.

Katima Pay: Satis Talimatlan ve Satis Bedelinin Odenme Esaslan

Katlma paylan Tasfiye Dénemi ve Erken Dagitum hari¢ olmak iizere, sadece Fon siiresinin
somunda Fon’a iade edilebilir.

Fon pavlan sadece Fon siiresi somunda Fon’a iade edilebileceginden yatinmcilar adina sabm
talimatlan Kurucu tarafindan olusturulacak olup, aynica satim talimati verilmesine gerek
yakiur. Katilma paylanmin bedelleri Fon igtiiziigiiniin 16. maddesi ve igbu ihrac¢ belgesinin
“Fon’un tasfiye sekli hakkinda bilgiler” boliimiinde belirtilen hususlar gergevesinde
yatummcilara bdenir.

&1 kadar ki, Fon siiresinden 6nce girigim sermayesi yatinmlanndan ¢ikig olmasi, alacaklanmn
tahsili vz sonrasinda borglariin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olugsmas: durumunda, Kurucu
Yonetim Kuruhla karanyla ve tiim yatinmcilann onayi ile olusan nakit fazlas) katilma pay:
sahiplerme katilma pay: iadesi yapilmak suretiyle paylam oraminda Erken Dagitim ile
dagodabilir.

Esken Dagitirn’da, Kurucu Yonetim Kurulu’nun Erken Dagitim karanini takip eden isglni
yayinlanan fiyat raporunda hesaplanan pay fiyati kullanthr. Erken Dagitim’da iade alinacak
toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarm pay fiyatina béliinmesi sonucu ¢ikan adedin en
yakin 1 pay ve katlanna aga@i dofiru yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir kahlma pay: sahibi
iade almacak katilma paylanndan pay1 oranindaki adet kafilma payim iade talimat vermis
kald edilir. Kurucu, herhangi bir yatinmciya pay: orammna tekabiil eden iade adedinden farkh
adetle jade yapamaz. Bu sekilde yapilan dafntim sonrasinda, katilma pay: sahibinin sahip

Idugu paymmplam katilma paylan icindeki oram degismeyecektir. fade edilen paylarn
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tutarlan yatrimeinin hesabina yatinhr. Yatirime: szlesmesinde hiikiim bulunmasi veya yazilt
onay alinmas; kaydiyla, yatrmeilar Erken Dagitim igin onay vermis sayilir. Her durumda
yatrimea soziegmesinde hikkiim bulunmasi onay hitkmiindedir.

Ginsmn sermayesi yatinmmlan diginda kalan yatinmlar, ilgili mevzuatta ongdrillen %20
orarandaki azami simn agarsa, Kurucu yeni girigim sermayesi yatinmm yapmayip, s6z konusu
nakdin, zorurlu katilma pay: geri ahm (pay bozumu) yapilmak suretiyle, katilma pay:
sahiplerine dagitilmasina karar verebilir.

Yatnm Kemitesinin karar almasi durumunda belirli bir tarih arahiginda ya da herhangi bir
tanhte, Yatmm Komitesinin karan ile belirlenecek tarihfe hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat
tizezinden For’dan ¢ikas talebi kabul edilebilecektir.

Kazlma paylanmin Fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde ise fiyat olarak Fon siiresinin son
giini itibari ile hazirlanan bafimsiz denetimden gegmis Fon fiyat raporlarinda hesaplanan
biritn katiling pay1 degeri kullanihir. Iade tutarlan, Fon siiresinin sonu itibariyle hazrlanacak
bagimsiz denetimden geemis fiyat ve finansal raporlarn hazirlanmasim takip eden 5 ig giinii
igerisinde katilma pay: sahiplerinin hesabmna yatinlir.

Tasiiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya salim talebinde bulunamaz. Tasfiye
déncminde Fon’un varhklanmin satisi, alacaklannun tahsili ve borglanmn 6denmesi sonucu
nakit fazlas olustukca, olusan nakit fazlasi, kurucu yonetim kurulu karar ile katilma pay1
sahiplerine psylan oraminda dagitilir. Tasfiye donemindeki dagitimlarda, Kurucu Yonetim
Curalu’nun karanm takip eden iggiinii yaymnlanan fiyat raporunda hesaplanan pay fiyat
knllanilir. Kurucu yonetim kurulu, Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine
dagitilacak toplam tutar: belirler.

Tasfiye donemi dagitiminda iade alinacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutann pay
fiyalina boliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1 pay ve katlanna asag dogru yuvarlanmasi
ile belirlenir. Her bir katilma pay: sahibi iade ahnacak katilma paylanndan pay1 orammdaki
adet katilma payin iade talimati vermis kabul edilir. Kuruicu, herhangi bir yatinmciya pay:
oramna tekabiil eden iade adedinden farkh adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim
somasimda, katilmz pay: sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma paylan icindeki oram
degismeyecektir. lzde edilen paylarm tutarlan yatirnmcinin mevduat/katilma hesabma yatirilir.
Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutan
almaktsn ve karphiginda denk gelen miktarda katilma paymi iade etmekien imtina edemez.
(e yandan, Tasfiye Donemi ve Fon’un erken tasfiye edilebilmesi halinde uygulanacak
esaslara “Fon’un tasfiye sekli hakkinda bilgiler” bolamiinde yer verilmigtir.

YEMNI SEKIL;

Fona katilms ve fondan ayrilmaya iliskin esaslar:

Kzalma paylannin satisi Kurucu tarafindan gergeklestirilir. Bunun diginda, Kurucu Yénetim
Kurale, Yatmm Komitesinin onayim almak sartiyla Fon katilma paylarmm Borsa'da da iglem
poOnoesi icin Borsa'ya bagvuru yapilmasma karar verebilir. Fon’a iade diginda, Fon katilma
paylan nitelikli yatnmcilar arasinda Borsa istanbul A.S.nin Nitelikli Yatinme: Islem
Yazar'nda el degistirebilir. Katilma paylanmn borsada Islem gormesine iligkin esaslar BIAS
tarafindan belirlenir. Katilma paylarnin borsada Islem gormesi duramunda SPK ve BIAS'm
karpunun ayd mlafimasina iligkin ilgili diizenlemelerine uyulur. Isbu ihra¢ belgesinin Borsa
1l,le1 nlen i¢in varéa BIAS islem esaslan veya kamuyu aydm‘lalma diizenlemeleri ile gelisen
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hilloimleri uygulanmaz.

Katlma paylanmn nitelikli yatinmeilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatinmcilar
arasmdz kablma payr devrinin gergeklestirilebilmesi icin devralan kisi ve/veya kuruluslann
nitelikli yaturrncs vasiflarim haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiiriiten
kunulusa iletilmesi zoranludur. Devir iglemlerini yiiriiten kurnbus, s6z konusu bilgi ve belgeleri
fon stiresince ve asgari olarak beg yil boyunca muhafaza etmek zorundadir. Bu madde
kapsammdaki kahlma pay: devirleri, katilma paylannmn hak sahibi yatinmcilar arasmnda
aktanlmasi il tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iligkin bilgilerin MKK'ya iletilmesinden
devir iglemlerini yiiriiten kurulus sorumludur. Bu madde kapsaminda, Kurucu da sahip oldugu
katima paylanm diger nitelikli yatinmcilara devredebilir.

(xecel Yisaslar

Fon kaulma paylan sadece Kurul diizenlemelerinde tammlanan nitelikli yatirimcilara
satilabilir. Alim t{alimatlan uygun haberlesme kanallani ile kurucu merkez adresine
iletimelidir.

Kuoracunun kendi adma yapacag: iglemler de dahil alinan tim katlma payr alim satim
talimatlarna alim ve satim talimatlan i¢in ayn ayn olmak {izere miiteselsil sira numaras:
werilir. slemler bu Sncelik sirasma gore gergeklegtirilir.

Savus, ekonomik kriz, olagan disa ekonomik ve finansal olaylann gerceklesmesi, ekonomik
birliklerin dajilmas, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi arac¢lannm ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar gibi olaganiistii
olaylann ortaya ¢ikmasi durumlannda, Kurulca uygun giriilmesi halinde, Fon birim pay
dederi hesaplanmayabilir ve katilma paylanmin alim satim durdurulabilir.

Fon paylari sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatinmeilar adina
satirn talimatlan Yatinm Komitesi onay: alinmak suretiyle K urucu tarafindan olugturulacaktir.
Yatinm smurlamalanna uyum saglanmasi amaciyla igbu ihrag belgesinde yer alan Fon’a
zorunlu katthma pay: satigi/iadesine iliskin hitkkiimler saklidys.

K a11lma pavi satis1, katilma pay1 bedelinin tam olarak nakden Sdenmesi veya igtirak paylanmin
Fona devredilmesi suretiyle; katilma paymn Fon’a iadesi tasfiye donemi istisna olmak fizere
yalmzca Fon siiresinin somunda, yatmmcilarm katilma paylanimn nakde cevrilmesi veya
katlma paylerna karsihk gelen istirak paylanmn yatirimcilara devredilmesi suretiyle

Kanlms payr alim satom Tark Lirasiun yam sira, miinhasiran Tirkiye’de yerlesik
yabancilara, diganda yerlegik kisilere ve 6/4/2010 sayih Resmi Gazete’de yaymnlanan Turk
Watimdashi Kanununun Uygulanmasmma Iligkin Yonetmelik’in 20 nci maddesinin ikinci
fikrasmin (¢) bendi kapsamma giren kisilere satilmak tizere pay grubu olugturulmak suretiyle
Amerikan Dolan (USD) tizerinden de gergeklestirilebilir. Fon katitma paylan A Grubu ve B
Grubu olarak iki gruba ayrilmugtr. A Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri Tark
ILiras: cinsinden, B Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri ise Amerikan Dolan (USD)
cinsinden hesaplarur ve agiklamr. B Grubu paylann Amerikan Dolarn (USD) cinsinden
degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin icin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen g6sterge
miteligindeki Amerikan Dolart (USD) ddviz alig kuru esas @hmr. B grubu paylann birim pay
dlegﬂn, A gnbu pay]ar i¢in hesaplanmg birim pay degerinin yukanida bahsedilen kura
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TL ve Amerikan Dolan (USD) 6denerek satin alinan fon katilma paylarinin fona iade edilmesi
durumunda ceme aym para birimi cinsinden yapilir. Pay gruplan arasinda gegis yapilamaz.

Iatdma Payy Almm Talimatlar: ve Ahm Bedelinin Tahsil Esaslan
A talimatlzn tutar ve pay olarak verilir.

Fon’a vapilacak ilk kaynak taahhiidii 6demesi bir adet A grubu paymn nominal fiyata
(birim pay degeri) 1.000 Tiirk Lirasy (TL) , bir adet B grubu paym nominal fiyatx (birim
pay degeri) ise bir onceki i§ giniinde TCMB tarafmdan belirlenen Amerikan Deolan
(USD) daviz ahs kuru esas almarak hesaplanacak 1.000 Tiirk Liras: (TL) karsihi USD
fizevimden pergelklestirilir. Takip eden kaynak taahhiidii 5demeleri ve kaynak taahhida
dismdaki alm talimatlarma istinaden verilen katilma pay alum talimatlan ise talimat
verilmesini takip eden ilk fiyat raporunda hesaplanan katibma pay fiyath iizerinden
yerine getirilir.

Kazynak tashhiitlerinin, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan, yatirmmlar, giderler gibi Fon’un
nakit ihiiyaglarim kargilamak igin yatinme s6zlesmesinde belirtilen usullerle yatinmeilardan
Fon'a Gdermesi talep edilir. Kaynak taahhiidiiniin 6denmesi talebi sonrasinda yatirimc,
kaynak taahhtdi 5deme talebinde belirtilen tutarda alim talimat vermis sayilir.

Fon’un ihrag belgesinin Kurulca onaylammasmm takip eden 1 ayhk siire ilk kaynak
taabhiidii ve ilk talep toplama donemi olarak belirlenmigtir. Bu siirede toplanan kaynak
taabihiitleri ve talepler pay alim talebi olarak belirtilen 1 ayhk donemin son is giiniinde
bir adet A grubu paym nominal fiyat: (birim pay degeri) 1.000 Tiirk Lirasy(TL); bir adet
I grubn paym nominal fiyats (birim pay degeri) ise bir onceki i§ gininde TCMB
tarafimian belirlenen Amerikan Dolarx (USD) doviz abs kurm esas almarak
hesaplanacak. 1.000 Tiirk Liras1 karsithii USD olmak iizere gerceklestirilecektir. Bu
sckilde perceklestirilen ilk katilma pay: satis tarihini takip eden ve Tasfiye Donemi’ne
kadar olam siire boyunca, nitelikli yatirmnmcilar pay almm talimat vermek suretiyle Fon’a
katrlabilir. Tasfiye Ddnemi’nde Fon’a yeni nitelikli yatormnci kabul edilmeyecektir.

Kaynak taabhiidi sadece nakit olarak verilebilir, kaynak laahhiidi digindaki katilma payx
alurlan nakil veya igtirak pay1 karsihginda olabilir. Bu durumda ibragtan &nce igtirak
paylanmin degerlemesinin Kurul’ca uygun goriilen kuruhiglarca yapilmasi ve en fazla bu
degere tekabiil edecek gekilde katilma payr ihrag edilmesi zorunludur. Ahm talimatlannmm
kars(hginda iahsil edilen tutar iglem gergeklestirilinceye kadar yatimmer admma yatnm
komitesinin karar verdifi uygun yatinm araglannda degerlendirilmek suretiyle bu ihrag
belgesinde beiirlenen esaslar gergevesinde, katibma pay:1 aliminda kullambir. $u kadar ki, is
giinlerinde saat 12:30°a kadar girilen ahm talimatlarmin yatinm araglarninda degerlendirilmesi
aym giin, saal 12:30°dan sonra girilen ahm talimatlannm degerlemesi ise takip eden is giini
baglar.
Kablma pay1 alimuna yatimun araglarmdan elde edilen getiri tutan dahil edilmez. S6z konusu
getiri, katlma payi alimim takip eden ilk iggiinii yatinmeilarm hesabma nakit olarak iade
edilr. '
4 }

Tasfiye Donemi’ne: kadar olan donemde katilma pay1 alun islemi gerceklestirme giinleri ve
donemleri agagida belirtilmistir.
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Yatirim Komitesinin karar almasi1 durumunda belirli bir tarih arahiginda ya da herhangi bir
tartbte, Yatinm Komitesinin karannda belirlenecek taribte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat
tizerinden fona yeni girig kabul edilebilecektir.

Intikma Pay: Safis Talimatlan ve Satg Bedelinin Odenme Esaslan

Katilmz paylan Tasfiye Donemi ve Erken Dagitim hari¢ olmak iizere, sadece Fon siiresinin
somunda Fon’a iade edilebilir.

Fon paylan sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatinmcilar adina satim
talimatlann Kurucu tarafindan olugturulacak olup, aynca satim talimati verilmesine gerek
yoktur. Katilma paylarmin bedelleri Fon igtiiziigiiniin 16. maddesi ve igbu ihra¢ belgesinin
“Fon’un tasfiye sekli hakkinda bilgiler” bolimiinde belirtilen hususlar cergevesinde
yatmimcilara Sdenir.

Su kadar ki, Fon siiresinden once girigim sermayesi yatinmlzanndan gikis olmasi, alacaklanmm
tzhsili ve sonrasinda borglanmn 6denmesi sonucu nakit fazlasi olusmasi durumunda, Kurucu
Vénetima Kurulu karariyla ve tiim yatinmcilann onay: ile ¢lusan nakit fazlasi katilma pay:
sahiplerine katilma pay: iadesi yapilmak suretiyle paylan orammnda Erken Dagitim ile
daginlabihir.

Erken Dagitim’da, Kurucu Yonetim Kurulu’nun Erken Dagitim karanim takip eden iggint
yayinlanan fiyat raporunda hesaplanan pay fiyati kullamlir. Erken Dagitim’da iade ahmacak
toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutanin pay fiyatina béliinmesi sonucu ¢ikan adedin en
yakin 1 pay ve katlarna agag dogru yuvarlanmas ile belirlenir. Her bir katilma pay: sahibi
iade alimacak katilma paylanndan pay:r oranmndaki adet kalilma paymm iade talimati vermig
kabul edilir. Kurucu, herhangi bir yatinmciya payi oranina tekabiil eden iade adedinden farkh
adetie iade yzpamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda, katilma payr sahibinin sahip
oldugu paylarn toplam katilma paylan igindeki oram degismeyecektir. lade edilen paylarm
tutzrlan yatinmeimnin hesabina yatinhr. Yatinime: sozlesmesinde hiikiim bulunmas: veya yazil
onsy alinmas: kaydiyla, yatmmcilar Erken Dagitim i¢in onay vermis sayiir. Her durumda
yatrime sézlegmesinde hitkiim bulunmasi onay hitkmiindedir.

(jirisim sermayesi yatmmlan diginda kalan yatmmlar, ilgili mevzuatta 6ngérilen %20
oranindaki azami simn agarsa, Kurucu yeni girisim sermayesi yatumm yapmayip, sdz konusu
nakdin, zoruplu katilma payr geri alim (pay bozumu) yapilmak suretiyle, katilma pay:
sahiplerine dagitilmasimna karar verebilir.

Yatinm Komitesinin karar almas1 durumunda belirli bir tarih arah@inda ya da herhangi bir
taribte, Yatim Komitesinin karan ile belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat
iizerinden For’dan gikis talebi kabul edilebilecektir.

Kitlma paylarmn Fon sfiresinin sonunda Fon’a jadesinde ise fiyat olarak Fon siiresinin son
giini itibari ile hazrlanan bafimsiz denetimden gegmis Fon fiyat raporlarinda hesaplanan
birim katilma pay1 degeri kullamhir. Iade tutarlari, Fon siiresinin sonu itibariyle hazirlanacak
bainmsiz denetimden gegmis fiyat ve finansal raporlann hazirlanmasim takip eden 5 i§ giinil
iger: ..mfle lsahlma pay1 sahiplerinin hesabimna yatinlir.
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Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay: alim veya satmm talebinde bulunamaz. Tasfiye
dtneminde Fon’un| varhiklarinin satisi, alacaklanmin tahsili ve borglarimin 6denmesi sonucu
naki! fazlasi olugtukca, olusan nakit fazlasi, kurucu yonetim kurulu karan ile katilma pay:
sahiplerine paylan oraninda dagitihr. Tasfiye donemindeki dagitimlarda, Kurucu Yénetim
Kurulw’nun karannu takip eden iggiini yaymlanan fiyat raporunda hesaplanan pay fiyat
kullamlyr. Kuroca yonetim kurulu, Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine
dagriilacak toplam tutan belirler.

Tasfiye donemi dagitiminda iade alinacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay
fiyatima bolinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1 pay ve kitlarna agag dogra yuvarlanmasi
ile belirlenir. Her bir katilma pay: sahibi iade almacak katilma paylarmdan pay1 orammdaki
adet katilma payim iade talimat: vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi bir yatirmceiya payi
oranmna tekabill eden iade adedinden farkh adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim
sonrasimda, kahilma pay sahibinin sahip oldugu paylann toplam katilma paylan igindeki oram
depismeyecekiir. Jade edilen paylann tutarlan yatinmemin mjevduat/katilma hesabina yatirhr.
Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar:
almaktan ve karsihiiinda denk gelen miktarda katilma payin: iade etmekten imtina edemez.

Ote yandan, Tasfive Donemi ve Fon’un erken tasfiye edilebilmesi halinde wygulanacak
esaslara “Fon’un tasfiye sekli hakkinda bilgiler” boliimiinde yer verilmistir.

RE-PIE PORTFOY 'mnmm AS.
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