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DENETIM RAPORU

Dardanel Onentas Gida Sanayi Anonim Sirketi Yénetim Kurulu'na

Dardanel Onentas Gida Sanayi Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 30 Haziran 2021
tarihi itibariyla hazirlanan ara donem faaliyet raporunda yer alan konsolide
finansal bilgilerin, sinirl denetimden gecmis ara donem konsolide finansal
tablolar ile tutarl olup olmadiginin sinirli denetimini yapmakla goéreviendiriimis
bulunuyoruz. Rapor konusu ara donem Faaliyet Raporu Sirket yonetiminin
sorumlulugundadir. Sinirli denetim yapan kurulus olarak Uzerimize disen
sorumluluk, ara donem faaliyet raporunda yer alan konsolide finansal bilgilerin,
sinirh denetimden gegmis ve 19 Agustos 2021 tarihli sinirl denetim raporuna
konu olan ara donem konsolide finansal tablolar ve agiklayici notlar ile tutarl
olup olmadigina iliskin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Sinirh denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS") 2410 “Ara
Donem Finansal Bilgilerin, Isletmenin Yillk Finansal Tablolarinin Bagimsiz
Denetimini Yuruten Denetgi Tarafindan Sinirh Bagimsiz Denetimi”ne uygun
olarak yurutulmastir. Sinirh denetimimiz, ara donem faaliyet raporunda yer
alan konsolide finansal bilgilerin sinirlh denetimden gegmis ara donem
konsolide finansal tablolar ve agiklayici notlar ile tutarl olup olmadigina iliskin
incelemeyi kapsamaktadir. Ara donem konsolide finansal bilgilerin sinirl
denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan
ve amacl konsolide finansal tablolar hakkinda bir gérus bildirmek olan bagimsiz
denetimin kapsamina kiyasla énemli olglide dardir. Sonug olarak ara donem
konsolide finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tim énemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir
guvence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gorisu
bildirmemekteyiz.

Sinirli denetimimiz sonucunda, ilisikteki ara donem faaliyet raporunda yer alan
konsolide finansal bilgilerin sinirl denetimden gegmis ara dénem konsolide
finansal tablolar ve agiklayici notlarda verilen bilgiler ile, tim énemli yonleriyle,
tutarll olmadigina dair herhangi bir hususa rastlanilmamistir.

KPMG Bagirsiz Denstin ve Serbast Murassbeci Mali Mugavirlk A.S.. a Turkisn corporation and a member firm
of the KPMG network of independentmerrber firms affifated with KPMG Internationa Coacerstive, 8 Swiss entity.



Diger Husus

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait faaliyet raporunun
bagimsiz denetimi ve 30 Haziran 2020 tarihinde sona eren alti aylik ara hesap
doénemine ait ara dénem faaliyet raporunun sinirli denetimi baska bir bagimsiz
denetgi tarafindan gergeklestirilmis olup, 11 Subat 2021 tarihli yillik faaliyet
raporuna iliskin bagimsiz denetgi raporunda ve 7 Agustos 2020 tarihli ara
dénem faaliyet raporunun uygunlugu hakkinda sinirl denetim raporunda
sirasiyla olumlu gorus ve olumlu sonug bildirilmistir.
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1. Genel Bilgiler

Raporun Ilgili Oldugu Hesap Donemi: 01.01.2021 — 30.06.2021

Ticaret Unvanu: Dardanel Onentas Gida Sanayi A.S.
Merkez Adresi: Izmir Yolu 4.Km Canakkale
Internet Sitesi Adresi: www.dardanel.com.tr

Ana ortaklik olan Dardanel Onentas Gida Sanayi Anonim Sirketi ve Bagli Ortakliklari.
("Dardanel" veya "Grup"), 1984 yilinda Canakkale’de kurulmus, 1985 yilinda Dardanel
markasi1 altinda deniz iirlinleri iiretimine baslamistir. Grup, Tiirkiye’de tescil edilmistir.
Grup’un merkez ve iiretim tesisleri adresi asagidaki gibidir:

[zmir Yolu 4. km, 17100, Canakkale, Tiirkiye

Grup, 5 Nisan 2013 tarih ve 2013/4 sayili Yonetim Kurulu karari ile sube agilmasina karar
vermistir. Sube’nin adresi asagidaki gibidir:

Tarabya Mahallesi Haydar Aliyev Caddesi, No: 142, Tarabya, Istanbul

Dardanel, Sermaye Piyasasi Kurulu'na ("SPK") kayith olup 30 Haziran 2021 itibariyla
hisselerinin %31,40’1 ve 31 Aralik 2020 itibariyle %31,40’1 halka agiktir. 1994 yilindan
itibaren Borsa Istanbul’da islem gormektedir. 1 Nisan 2021 tarihinden itibaren de Dardanel’in
hisse senetleri Yildiz Pazar’da islem gormektedir.

Grup’un ana faaliyet konusu; dondurulmus gida maddeleri imalati, degerlendirme,
konservecilik, i¢c ve dis piyasa satislari, soguk depo, paketleme entegre tesis isletmeciligidir.
Faaliyet alanlar1 asagidaki gibi ii¢ ana boliime ayrilmaktadir:

Faaliyet Alan1 1: Ton baligi, somon, sardalya, uskumru, hamsi vb. su iiriinleri konserveleri
Faaliyet Alan1 2: Dondurulmus su iiriinleri, kum midyesi
Faaliyet Alani 3: Balik unu ve balik yag: iretimi

2. Isletmenin Faaliyet Gosterdigi Sektor

Sirketimizin 60.000 m2’si kapali olmak iizere 100.000 m2 arazi iizerine kurulu su iiriinlerinin
islenerek konserve veya dondurulmus gida iiriinii haline getirilmesine yonelik tesisleri
mevcuttur. Bu tesislerde baslica ton balig1 olmak iizere siibye, ahtapot, midye gibi her tiirlii su
iirtinii de islenebilmektedir.

Sirketimizin su iirlinleri isleme tesisleri entegre iiretim yapmaktadir. Dondurulmus vaziyette
satin alinan balik, midye v.b. su iriinleri islenerek konserve veya dondurulmus iiriin haline
getirilirken, atiklar balik unu tesisimizde balik unu ve yagina, kedi-kpek mamasi tesisimizde
kedi-kopek mamasina doniistiiriilmektedir.

Sirketimizin toplam satiglari igerisindeki i¢ pazar satislart %80 ’dir. Bu satiglarin tilkemizdeki
kentli niifusun artisina paralel daha da artis ve degisim gosterecegi aciktir. Ozellikle su
triinleri konservesi grubu icinde yer alan tonbaligi konservesinin Avrupa’daki 3.500 gr.
Amerika’daki 2.000 gr. seviyesindeki kisi basina tiiketim miktarlar1 dikkate alindiginda
tilkemizdeki 200 gr. seviyesindeki kisi bagina tonbalig: tiiketiminin saglikli ve kolay beslenme
saikleri ile artis gostermesi beklenmektedir.
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3. Sirketin Sermaye ve Ortakhk Yapisi

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 itibariyla Grup’un sermaye yapisi agsagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020
Ortaklar Tutar Pay Oram (%) Tutar Pay Oram (%)
Niyazi Onen Holding A.S.(*¥) 36.553.233 68,60 - -
Osman Niyazi Onen (¥) - - 36.553.233 68,60
Dardanel Onentas Gida Sanayi A.S. 89.000 0,17 89.000 0,17
Halka Arz 16.639.520 31,23  16.639.520 31,23
Toplam 53.281.753 100  53.281.753 100

(*) 1 Haziran 2021 itibariyle Osman Niyazi Onen’e ait paylar Niyazi Onen Holding A.S.’ye

devrolmustur.

Grup’un 30 Haziran 2021 itibariyla konsolidasyona dahil olan Bagli Ortakliklar’’nin hisse

oranlari, faaliyet konular1 ve faaliyet yerleri asagidaki gibidir:

o . Faaliyet Nihai
Bagh Ortakhk Faaliyet Konusu Yeri y Oran
Dardanel Dagitim Anonim Sirketi Satis ve Dagitim Canakkale  100%
Canakkale Dardanel Spor Kuliibii A.S. Spor Faaliyetleri Canakkale  100%
Ton Radyo Televizyon ve Yayincilik A.S.  Televizyon ve Yayincilik Canakkale  100%
Dardanel Greece S.A Uretim ve Satis Yunanistan 100%

4. Yonetim Kurulu

Ad1 Soyadi Gorevi Gorev Siiresi

Niyazi Onen Yonetim Kurulu Bagkan Devam Ediyor.
Askin Kurultak ~ Yo6netim Kurulu Baskan Yardimcist Devam Ediyor.
Mehmet Onen  Yonetim Kurulu Uyesi Devam Ediyor.
Zeliha Onen Yonetim Kurulu Uyesi Devam Ediyor.
Ayse Onen Yonetim Kurulu Uyesi Devam Ediyor.

29.03.2021 tarihli yapilan Genel Kurul’da;

e Yonetim Kurulu Bagkan, Bagkan Yardimcisi ve iiyeleri 3 yillik siire i¢in gorev

yapmak iizere se¢ilmislerdir.

e 2021 yili faaliyetleri i¢in bagimsiz denetim sirketi olarak KPMG Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. se¢ilmistir.
5. Pazar ve Pazar Paylan

a) Pazar

Tiirkiye su iriinleri konservesi sektdriinde sirketimiz lider konumunu siirdirmeye devam
etmektedir. Ancak Tiirkiye’de halen bu sektor gelisme asamasindadir. Ulkemizde kisi basina
200 gr. seviyesindeki yillik ton konserve tiiketimi mevcut iken, Avrupa iilkelerinde 3.5 kg,
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Amerika’da 2 kg, Ortadogu iilkelerinde 1 kg seviyesindedir. Tiirkiye, bu pazarda gelisim
gostermektedir. Aylik 4-5 milyon TL olan Pazar son yillarda 50 - 60 milyon TL’ye

yiikselmistir. Bunda sirketimizin reklam ve tanitim faaliyetleri etken olmustur.

b) Pazar Paylar

Sirketimizin ana faaliyet konusu olan ton balig1 konservesinde lider durumdaki konumumuz
degismemistir. Son arastirmalarda sirketimizin markali iiriin satis pay1 % 60, iiretimden satis

paytise % 80 ‘lerdedir

6. Uretim

Uretim miktarlarimiz gecen yilin ayn1 ddnemine oranla % 12,84 oraninda artis gostermistir.

7. Konsolide Finansal Durum Tablosu ve Kar/Zarar Tablosu

OZET BiLANCO (TL)
Cari D6nem Gecmis Donem
01.01.2021 -30.06.2021 | 01.01.2020 -31.12.2020
VARLIKLAR

Donen Varliklar 328.027.780 203.593.108
Duran Varliklar 471.960.998 469.432.564

TOPLAM VARLIKLAR 799.988.778 673.025.672

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yukiimlalikler 468.771.249 332.725.809
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 244.533.907 220.925.725
Ozkaynaklar 86.683.622 119.374.138

TOPLAM KAYNAKLAR 799.988.778 673.025.672
OZET GELIR TABLOSU (TL)

Cari Donem Gecmis Donem
01.01.2021 -30.06.2021 | 01.01.2020 -30.06.2020
Hasilat 569.468.487 462.297.506
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 173.061.205 135.857.374
Briit Kar Mariji 30,39 % 29,39 %
Esas Faaliyetlerden Kar/Zarar (*) 66.984.815 69.729.862
Amortisman 5.649.475 2.151.661
FAVOK 72.634.290 71.881.523
FAVOK Marji 12,75 % 15,55 %

(*) 30.06.2020 donemindeki esas faaliyetlerden kar/zarar toplamu igerisinde yer alan arizi nitelikteki gelirler

diistilmiistiir.
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8. Satis
Satis tutarimiz gecgen yilin ayn1 donemine oranla % 23,18 oraninda artmaistir.

9. Yatirnmlar

1. Canakkale Bogazi’nda Kara Midye Tesisi

Canakkale Gelibolu deniz alaninda 1000 ton/y1l mamul iiretim kapasiteli, isbu izahname
tarthindeki fiyatlarla tahmini iiretilecek iiriiniin satis tutar1 20 milyon TL/y1l olacak ve
yapilacak yatinm harcamasi tutar1 12 milyon TL olan 30.06.2021 tarihi itibari ile
faaliyete baslayacak kara midye yetistiriciligi tesisi kurulmasi yatirim karar1 23.12.2020
tarihinde alinmustir.

Canakkale Bogazi’nda Kara Midye Tesisi ile ilgili yatirim tesvik belgesine bagvurulmus
olup, 518199 no’lu 21.12.2020 tarihli Yatirnm Tegvik Belgesi alinmistir.

518199 No’lu Yatinm Tegvik Belgesine ait bilgiler asagidaki gibidir.

1. Toplam Yatirim Tutar :6.539.261 TL
e Sabit Yatirim Tutar1 :5.789.261 TL
¢ Bina Ingaat Giderleri ~ :750.000 TL

2. Tesvik Unsurlar:

e Vergi Indirim Oran : %55, YKO %20
e Sigorta Primi Isveren destegi  : 3 YIL
e Kdv istinasi : %100
e Glimriik Vergi Muafiyeti : %100

Kara Midye Tesisi icin Tarim ve Orman Bakanhgindan Su Uriinleri Yetistiricilik Belgesi
onaylanip alinmgtir.

Kara Midye tesisimizde belirlenen program dahilinde gerekli yatirimlar ve midye ekim ve
toplama siirecleri devam etmektedir. Kara midye yetistiriciligi tesisimiz planlanan 12 milyon
TL harcamanin % 70 oraninda gerceklestirilmesi ile faaliyete alinmstir.

2. Edirne — Enez'de Ton Balig1 Konservesi Tesisi

Sirket’in daha once vefa hakki ile alacakli bankalara devrettigi ancak daha sonra geri aldig
ve atil durumdaki Edirne — Enez’deki fabrika binasinda revizyon yapilarak, giinliikk 100 ton
hammadde isleme kapasiteli, yaklasik 700 is¢inin calisacagi, agirlikli olarak yurtdisina satisi
yapilacak isbu Izahname tarihindeki fiyatlarla tahmini iiretilecek iiriiniin satis tutar1 800
milyon TL/y1l olacak ve yapilacak yatirim harcamasi tutari 122 milyon TL olan tahmini
2021 yili sonunda faaliyete baslayacak ton baligi konservesi iiretim tesisinin yatirim
stirecleri devam etmektedir. Yapilacak yatirimlar i¢in yatirnm tesvik belgesi basvuru
asamasindadir. Tesvik belgesi temin edilmesinde siirecin uzamasi durumunda, yatirimin
gerceklesme tarihinde degisiklik olmasi s6z konusudur.

Bu yatirim i¢in 8-10 y1l vadeli kredi kullanilmas1 planlanmaktadir. Enez yatirnmlarina iliskin
kredinin saglanmasi i¢in sermaye artirrmindan saglanacak nakit ile mevcut kredilerimizin
kapatilmast ve teminatlarimizin agiga cikarilmasi bu kredinin saglanmasinda 6nem arz
etmektedir.
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3. Canakkale Ezine Gida ihtisas Organize Sanayi Bolgesinde Yatirimlar Planlamasi

Sirket, 24.12.2020 tarihinde Canakkale Ezine Gida Ihtisas Organize Sanayi Bolgesi’nde
112.411 m? biiyiikliigiinde, arazi satin almis olup, Canakkale — Kepez’de bulunan iiretim
tesisinin bu adrese taginmasi konusunda yatirim projesi hazirlamigtir.

Dondurulmus Deniz Uriinleri Uretim Tesisi yatirimimizin yerinin verimlilik acisindan daha
uygun olacagr gerekcesi ile Canakkale Ezine Gida Ihtisas Organize Sanayi Bolgesi olarak
degistirilmesine ve bu amacla Canakkale Ezine Gida Ihtisas Organize Sanayi Bolgesinde
sahip oldugumuz 112.411 m2 yerimize ilave olarak (halen Canakkale -Kepez’de kurulu
tesisimizin de bu adrese tasinma olasiligin1 dikkate alarak) bu yere bitisik konumdaki 4.460
m?2 yerin daha satin alinmasina karar vermis olup boylece yatirimlar 3 kalemde toplanmustir.
Yatirmmin 2024 yilinda faaliyete baslamasi planlanmaktadir. Kurulacak olan tesiste 200
milyon TL/y1l dondurulmus deniz iiriinleri ile 800 milyon TL /y1l ton konserve iiriinleri
olmasi ongoriilmektedir. Bu hususlar ongoriilerden ibaret olur, gerek izinler, gerek ekonomik
sebepler, gerekse diger sebeplerle 6ngoriilen siirelerde degisiklikler olabilir.

Sermaye artirimi ile mevcut kredilerimizin kapatilmasi ve teminatlarimizin agiga ¢ikarilmasi
Ezine Gida Ihtisas Organize’deki yatirrm planimiz icin ihtiya¢ duyulan finansmanin teminini
de kolaylastiricaktir.

4. Arazi Gelistirme Projesi;

Sirketin % 50 - % 50 hasilat paylagimi anlasmasi ile miiteahhit firmaya devredilen yaklasik
23.000 m2 arazisinde baslatilan arazi gelistirme islemi, ruhsat asamasinda iken olumsuz
ekonomik kosullar nedeniyle durdurulmustur. Projenin devami i¢in ekonomik kosullarin
lyilesmesi beklenmektedir.

Bu proje kapsaminda s6z konusu arazinin bedeli olan 7,8 milyon dolar1 miiteahhit firma
O0demis ve arazi miiteahhit firmaya devredilmis durumdadir. Bu 6deme sonrasi bu projeden
ilave bir gelir olugsmasi1 beklenmemektedir.

Devam eden bu yatirimlarimizin disinda ayrica sirketimizin daha once tevsi yatirimlari i¢in
almis oldugu 507576 no’lu yatirim tesvik belgesi ile ilgili kapatilma siirecine baglanmis olup
siire¢ devam etmektedir.

1. Toplam Yatirim Tutar: : 4.184.012
e Sabit Yatirim Tutan :2.434.012
e Yabanci Kaynak : 1.750.000

2. Tesvik Unsurlar:

e Vergi Indirim Oran %55, YKO %20
e Sigorta Primi Isveren destegi  :3 YIL

e Kdyv istinasi : %100

[ ]

Glimriik Vergi Muafiyeti : %100
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10. Karhhk )
Sirketimizin FAVOK Marji bu donem % 12,75 olarak gerceklesmistir. Gegcen yil ayni
donemde bu oran % 15,55 idi.

11. Finansman

Sirketin Esas sozlesmesinin Kayith Sermaye bashikli maddesi kapsaminda 595.000.000.-
Tirk Lirast kayith sermaye tavani icerisinde 53.281.753.-Tiirk Liras1 olan ¢ikarilmig
sermayesinin tamami nakden (bedelli) karsilanmak suretiyle 532.817.530 Tiirk Lirasi
tutarinda artirilarak 586.099.283 Tiirk Lirasina yiikseltilmesi icin 14 Haziran 2021 tarihi ile
Sermaye Piyasast Kurulu’na  basvurmustur. 5 Agustos 2021 tarihli SPK biilteninde
onaylandigi duyurulmustur.

Bedelli sermaye artinmindan elde edilecek fonun kullanim yerleri asagidaki tabloda
belirtilmistir.

Yurtdis1 Yatirnmlarinda (*) 63.000.000 TL ( 6 Milyon Euro Karsilig1)
Kredi Odemelerinde 447.478.711 TL ( 31.03.2021 Konsolide)
Tahmini Sermaye Artirim Maliyetleri 1.808.323 TL

Isletme Sermayesi 20.530.496 TL

Toplam 532.817.530 TL

Kredilerin kapatilmasiyla ciddi tutarda kur ve faiz yiikiinden tasarruf edilmesi, kur artisinin
negatif etkisinin azaltilmasi1 ve esas faaliyetlerden elde edilen nakit akislarinin isletme
finansmani ihtiyacim  karsilamasi ve sirketimiz finansal yapisimin iyilestirilmesi
amaclanmaktadir.

Sirketimiz sermaye artirnmindan saglayacagi nakit ile mevcut kredilerinin kapatilmasin1 ve
teminatlarinin aciga cikartilmasimi saglamis olacaktir. Kredilerin kapatilmasiyla acgiga ¢ikan
teminatlar Edirne Enez Ton Baligi Konservesi Tesisi ile Ezine Gida Ihtisas Organizedeki
yatirim planlarimiz i¢in ihtiya¢ duyulan finansmanin teminini kolaylagtiracaktir.

12. iceriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi

Iceriden 6grenilen bilgilerin kullaniminin énlenmesi igin énlemler alinmis olup, Sirketimizin,
sermaye piyasast araglarinin degerini etkileyebilecek nitelikteki bilgiye ulasabilecek
konumdaki Yoneticileri ile hizmet aldig1 diger kisi/kurumlar agagida sunulmustur.

Adi1 Soyadi Unvam Gorev Yaptign Kurum
0.Niyazi ONEN Yonetim Kurulu Baskani Dardanel Onentas Gida San.A.S
Askin KURULTAK Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi Dardanel Onentas Gida San.A.S
Mehmet ONEN Yonetim Kurulu Uyesi (Icra Kurulu Bagkanm1) | Dardanel Onentas Gida San.A.S
Zeliha ONEN Yonetim Kurulu Uyesi Dardanel Onentas Gida San.A.S
Ayse ONEN Yonetim Kurulu Uyesi Dardanel Onentas Gida San.A.S
Ferit GOKMEN Genel Miidiir Dardanel Dagitim A.S.

Yiicel ERDEMIR Mali Isler Miidiirii Dardanel Onentas Gida San.A.S
Ercan NAIR Depo ve Lojistik Miidiirii Dardanel Onentas Gida San.A.S
Enver SABAN Ithalat Thracat Miidiirii Dardanel Onentas Gida San.A.S
Halil UNALMIS D1s Ticaret Miidiirii Dardanel Onentas Gida San.A.S
Melis DALGIC Ticari Pazarlama ve Marka Y 6neticisi Dardanel Onentas Gida San.A.S
Emin CAY Insan Kaynaklar1 Direktorii Dardanel Onentas Gida San.A.S
Utku UNAL Satis Direktorii Dardanel Dagitim A.S.

Necla PISKIN Satig Direktorii Dardanel Dagitim A.S.

Hakan KOYBASI Finans Yoneticisi Dardanel Onentas Gida San.A.S
Ertan YILDIZDAL Bilgi Sistemleri Miidiirii Dardanel Onentas Gida San.A.S




