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ARA DONEM FAALIYET RAPORU UYGUNLUGU HAKKINDA SINIRLI DENETIM RAPORU

HSBC Portféy Yénetimi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na

HSBC Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla hazirlanan ara
donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirh denetimden ge¢cmis ara donem 6zet finansal
tablolar ile tutarh olup olmadiginin incelemesini yapmakla gérevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu
ara dénem faaliyet raporu, Sirket yénetiminin sorumlulugundadir. Sinirh denetim yapan kurulus olarak
Uzerimize diusen sorumluluk, ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirli denetimden
gecmis ve 10 Agustos 2021 tarihli sinirli denetim raporuna konu olan ara dénem 6zet finansal tablolar
ve aciklayici notlar ile tutarh olup olmadidina iliskin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Yaptigimiz sinirh denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yuriiten Denetci Tarafindan Sinirl
Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak yuratilmastar. Ara donem finansal bilgilere iligkin sinirli denetim,
basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kigiler olmak Uzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve
analitik proseddrler ile diger sinirli denetim prosedurlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal
bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci
finansal tablolar hakkinda bir goris bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6l¢cide
dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tiim o6nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir glvence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gorust bildirmemekteyiz.

incelemelerimiz sonucunda, ilisikteki ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirli
denetimden ge¢cmis ara donem 6zet finansal tablolar ve aciklayici notlarda verilen bilgiler ile, tim énemli
yonleriyle, tutarh olmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
cekmemigtir.
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A. GENEL BIiLGILER

Ticaret Unvant: HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

Kurulus tarihi: 13.08.2003

Ticaret Siciline Tescil Edildigi Yer: Istanbul

Ticaret Sicil No: 503189-450771

Mersis No: 0464037070100013 o
Adresi: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128 34394 SISLI /ISTANBUL
Telefon No: 0212 376 46 00

Fax No: 0212 336 24 72

Internet adresi: www.hsbcportfoy.com.tr

Kayith olunan vergi dairesi: ISTANBUL - Bogazi¢i Kurumlar Vergi Dairesi Miidiirliigi
Rapor donemi: 01.01.2021 — 30.06.2021

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur. Sirket, Sermaye
Piyasas1 Kurulu (“SPK” veya “Kurul”)’ndan 6 Subat 2004 tarihinde “Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi” almistir.
Ayrica Sirket, 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatirrm Danismanlig1 Yetki Belgesi” almistir. Yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu’na uyum kapsaminda yukarida belirtilen yetki belgeleri iptal edilmis ve 26 Ocak 2015 tarihinde “Portfoy
Yoneticiligi ve Yatirrm Danismanlign Yetki Belgesi” almistir. SPK tarafindan 9 Temmuz 2013 tarihinde Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi (I11-52,1)"ne uyum gergevesinde HSBC Yatirim
Menkul Degerler A.S.’nin ve HSBC Bank A.$.’nin kurucusu oldugu yatirim fonlarmm kuruculugunun Sirket’e
devri 3 Nisan 2015 tarihinde SPK tarafindan onaylanmis 29 May1s 2015 tarihinde tescil edilmistir.

HSBC Portfoy Yonetimi kurucusu oldugu toplam 16 adet yatirim fonunu, Anadolu Hayat Emeklilik tarafindan
kurulmusg olan 4 adet emeklilik yatirim fonunu, Vakif Emeklilik tarafindan kurulmus olan 1 adet emeklilik fonunu,
Allianz Yasam ve Hayat Emeklilik tarafindan kurulan 3 Adet emeklilik yatirim fonunu yonetmektedir. Yurt dist
fonlar kapsaminda; HSBC tarafindan “Global Investment Fund (GIF)” programi gergevesinde Liiksemburg'da
kurulmus olan “HSBC Turkey Equity Global Investment Fund”a yatirim danismanhigi yapmaktadir. HSBC Portfoy
Yonetimi ayrica, 6zel portfoy yonetimi ve yatirnm danigmanhigi alanlarinda hizmet vermektedir.

Sermaye ve Ortakhk Yapisi
30 Haziran 2021 itibartyla HSBC Portfoy’iin sermaye ve ortaklik yapisina iligkin bilgiler asagida sunulmaktadir:

Adet Tutar (TL) Pay (%)
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. 5.000.000 5.000.000 100
TOPLAM 5.000.000 5.000.000 100

Yonetim kurulu

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla bir baskan, bir baskan vekili ve dort liye olmak iizere toplam alt1 kisiden
olugmaktadir.

30 Haziran 2021 itibartyla girket yonetim kurulu asagidaki gibidir:

ADI SOYADI GOREVi ATANMA TARIiHI
Stuart Kingsley White Yonetim Kurulu Bagkani 24.01.2020
Ayse Yenel Yonetim Kurulu Bagkan Vekili 27.03.2019
Yerliozan Kiil Yonetim Kurulu Uyesi 13.09.2019
Nilgiin Simsek Ata Yonetim Kurulu Uyesi / Genel Miidiir 27.03.2019
Banu Balkan Billur Yonetim Kurulu Uyesi 27.03.2019
Suat Tokgozlii Yonetim Kurulu Uyesi 10.07.2019
Basak Serinkan Ercan Yonetim Kurulu Uyesi 30.03.2021

Basak Serinken Ercan 30.03.2021 tarihi itibariyle yonetim kurulu tiyesi olarak atanmistr..
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Ust Yonetim ve Calisanlar

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla sirket iist yonetimi asagidaki gibidir.

ADI SOYADI GOREVI MESLEKI TECRUBESI
Nilgiin Simsek Ata Genel Miidiir 28 Yil
Emin Yigit Onat Grup Bagkani 20 Y1l
Ali Toydemir Kidemli Birim Ydneticisi 15 Y1l
Is1l Sahin Onat Risk Yonetimi Kidemli Yoneticisi 19 Yil
Ibrahim Aksoy Yatirim Stratejisti 13 Yil

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla toplam personel sayis1 23 kigidir.

Sirket personele servis, yemek ve 6zel saglik sigortas1 saglamakta olup, kidemli ydnetici ve {istii pozisyonlara arag
tahsis etmektedir.

Sirketin 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla kidem tazminati kargiligi 645.633 TL’dir (30 Haziran 2020: 667.326 TL).
B. YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETiICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR
Yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilart gibi iist yoneticilere cari donemde
saglanan ticret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 1.674.810 TL (30 Haziran 2020: 2.437.702 TL)’dir.

C. SIRKETIN ARASTIRMA ve GELiSTIRME CALISMALARI

Sirketin arastirma ve gelistirme ¢aligmalar1 bulunmamaktadir.

D. SIRKET FAALIiYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKiN ONEMLIi GELiSMELER

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin 2021 ilk yariyil degerlendirmesi

2021 yili 2. geyrek sonunda emeklilik fonlar1 pazarmda HSBC'nin pay1 2020 yilsonuna oranla %4,59’dan %3,16
seviyesine gelmistir. Emeklilik fonlar1 biiyiikliigiine gore siralamada ise HSBC, yedinci sirada bulunmaktadir.

HSBC Portfoy’iin 30 Haziran 2021 tarihi itibartyla yonetimindeki yatirim fonu ve emeklilik fonu biiytikligii 9.788
milyon TL (31 Aralik 2020: 10.197 milyon TL), 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla yatirnm fonu ve emeklilik fonu
piyasa biiyiikligii 367.373 milyon TL (31 Aralik 2020: 302.190 milyon TL) olmustur.

Sirketin y1l i¢inde iktisap ettigi kendi pay1 bulunmamaktadir.
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HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ‘nin sektordeki konumunun degerlendirilmesi

Uzun yillar boyunca emeklilik fonlarmna verdigimiz stratejik oncelik ve bu alanda yaptigimiz yatwrmmlar
dogrultusunda diizenli olarak pazar paymizi artirmayi basardik. Ulkelerarast degigsim gostermeyen kararli yatirim
felsefemiz, uzun vadede istikrarli getiri performansimiz, uluslararasi standartlarda uyguladigimiz risk yonetimi ve
giicli yonetigsim sayesinde Tiirkiye’nin 6nde gelen Emeklilik Sirketleri ile is ortakligi kurduk. Boylece pazardaki
en Onemli portfoy yonetim sirketlerinden biri olan pozisyonumuzu daha da saglamlastirdik. 2021 2.¢eyrek
itibartyla HSBC Portfoy yonettigi varlik biiyilikligii ile emeklilik sektoriinde %3,16’1ik pazar payma sahiptir.
HSBC Portfoy Tiirkiye fon endiistrisinde aktif olarak yonetilen yatirnm fonlarinda %2,23 pazar payina sahiptir.
HSBC Yatirim Fonlar1 hacmimiz 30 Haziran 2021°de 4,4 Milyar TL’ye ulasmustir.

Piyasa degerlendirmesi

Ikinci ¢eyregin tamamida ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) enflasyonda yiikselisin gecici olacagi yoniindeki
mesajlartyla dolar kiiresel olarak deger kaybetti. Fakat Fed’in para politikasmi sikilagtirmaya piyasanin
beklediginden erken baslayabilecegine isaret eden yeni projeksiyonlar1t Haziran’da dolarin kiiresel olarak deger
kazanmasma ve ABD 2-yillik tahvil faizinde 6nemli bir artisa neden oldu. Bloomberg anketine gore, daha 6nce
ortalamada 2023 te faiz artis1 beklemeyen Fed yetkilileri 2023’te bir faiz artis1 bekleyecek sekilde tahminlerini
degistirecekti. Fakat 18 FOMC {iyesinin 11’1, yani gogunlugu, 2023 sonuna kadar en az iki faiz artis1 ngordii.
Tiirkiye’de son agiklanan Haziran TUFE enflasyonu verisi piyasa beklentisini agarken, Merkez Bankas: ikinci
ceyrekte diizenlenen ii¢ toplantida politika faizini degistirmeyerek faizi %19’da birakti. TCMB enflasyonda
bekledigi 6nemli diisiisiin 3. Ceyrek sonu 4. Ceyrek baginda gergceklesmesini ongoriirken, fiyat gelismeleri
TCMB’nin bu 6ngoriistine dair risklere isaret ediyor.

ABD Merkez Bankasi projeksiyonlarma gore ilk faiz artis1 2023’te yapilabilir. Fed Haziran ayindaki toplantisimda
piyasa beklentisine paralel olarak %0-0.25 araligindaki hedef faizinde ve varlik alim programinda degisiklik
yapmad1. Fed aylik 80 milyar dolar devlet tahvili, 40 milyar dolar ipotege dayali menkul kiymet almaya devam
edecek. Bununla birlikte, Fed yetkilileri yeni medyan tahminleriyle piyasaya siirpriz yapti. Bloomberg anketine
gore, daha O6nce ortalamada 2023 te faiz artis1 beklemeyen Fed yetkilileri 2023’te bir faiz artis1 bekleyecek sekilde
tahminlerini degistirecekti. Fakat 18 FOMC iiyesinin 11’1, yani ¢ogunlugu, 2023 sonuna kadar en az iki faiz artis1
ongordii. Fed Bagkani Powell karar sonrasinda yaptigi agiklamalarda bu toplantida varlik alimlarmimn azaltilmasini
konusmaya baslamanin konusuldugunu ifade etti. Powell, gelecek toplantilarda bankanin ekonominin hedeflere
dogru gelisimini degerlendirecegini ve varlik ahmlarmi azaltilmayi agiklamadan dnce erkenden haber verecegini
ifade etti.

ABD’de Haziran’da tarim-dis1 istthdam asag1 yonde, issizlik oran1 yonde siirpriz yapti. ABD’de tarim-dis1 istthdam
Haziran’da 720 bin kisilik piyasa beklentisinin dnemli miktarda iizerinde, 850 bin kisi artt1. Veri sonrasi ilk tepki
olarak giiclii tarim-dis1 istihdam verisi dolarin kiiresel olarak deger kazanmasini saglarken ayr bir anketten elde
edilen issizlik oran1 verisinde goriilen yiikselis bu etkinin tersine ddnmesine neden oldu. issizlik oran1 Haziran’da
%35.8”den %5.9’a yiikseldi (piyasa beklentisi: %5.6).

Yeni Fed projeksiyonlar1 sonrasinda agiklanan TCMB Para Politikas1 Kurulu (PPK) kararinda daha sahin kelimeler
kullanild1. Merkez Bankasi Para Politikas1 Kurulu Nisan, May1s ve Haziran toplantilarinda beklendigi gibi politika
faizini (haftalik repo ihale faizi) %19 seviyesinde korudu. PPK, Mart toplantisinda faiz oranini 2 puan artirarak
%19’a ¢ikarmisti. Merkez Bankas1 Haziran karar1 sonrasinda yaptigi agiklamada Mayis agiklamasinda yer alan
ifadeleri eklemelerle beraber korudu. May1s a¢iklamasindaki “Enflasyon ve enflasyon beklentilerindeki yiiksek
seviyeler dikkate alinarak, Nisan Enflasyon Raporu tahmin patikasmdaki belirgin diisiis saglanana kadar para
politikasindaki mevcut durus siirdiiriilecektir” ifadesi, “... mevcut sik1 durus kararlilikla siirdiiriillecektir” olarak
degistirildi. Boylece May1s a¢iklamasida metinden ¢ikartilan sik1 durus ifadesi metne donmiis oldu. Enflasyon
Raporu’ndaki grafige gore Merkez Bankas1 enflasyonda diisiisiin 3. Ceyrek sonu 4. Ceyrek basmnda baslamasmni
bekliyor. PPK agiklamasinda sik1 durus ifadesinin doniisii Para Politikas1 Kurulu’nun Temmuz ve Agustos
toplantilarinda beklemede kalip faiz indirimine gitmeyecegine isaret ediyor.

TCMB’nin enflasyonda diigiisiin zamanina dair 6ngoriisii risk altinda. Haziran’da tiiketici fiyatlar1 bir 6nceki aya
gore %1.94 artt1. Piyasa beklentisi ve HSBC Portfoy olarak tahminimiz sirastyla %1.37 ve %1.33 artisti. Yillik
enflasyon boylece %16.6’dan %17.5’e ylikseldi. Diger yandan, iiretici fiyatlarinda hizli artig devam ediyor. Mart,
Nisan ve Mayis’ta %4 civarinda aylik artiglar gdsteren yurtigi {iretici fiyatlar1 Haziran’da da %#4 arttt. Yillik iretici
fiyatlar1 enflasyonu Mayis’taki %38.3’ten Haziran’da %42.9’a yiikselirken firetici fiyatlar1 enflasyonu ve tiiketici
fiyatlar1 enflasyonu arasindaki fark bir kademe daha artarak 25.4 puana yiikseldi. Aradaki farkin agilmasi maliyet
artiglarmin bir kisminm 6niimiizdeki aylarda tiiketicilere yansitilmaya devam edecegine isaret ediyor.
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Piyasa degerlendirmesi (devami)

Dogalgaz ve elektrik fiyat artiglar1 ve tiretici fiyatlarmin tiiketici fiyatlarma yansimaya devam etmesinin etkisiyle
TUFE enflasyonunun Temmuz’da %18’1 asabilecegini 6ngorityoruz (HSBC Portfoy Yonetimi). Enflasyonun
Kasim ay1 dncesinde %17.5 seviyesinin iizerinde seyretmesini ve Kasim-Aralik’ta diiserek yil1 %15.5’te
bitirmesini tahmin ediyoruz.

Ekonomik aktivitede momentum 1. ¢eyrekte giiclii seyrini stirdiirdii. Tiirkiye ekonomisi 2020’ nin son ¢eyreginde
yillik bazda %35.9 biiytidiikten sonra 1. Ceyrekte %7.0 biiyiime kaydetti (beklenti: %6.3). Ekonomik aktivite 1.
Ceyrekte bir dnceki geyrege %1.7 biiyiiyerek 4. Ceyrekteki hizini korudu. Ig talep 1. Ceyrekte 7.5 puan katkiyla
biiylimenin ana belirleyicisi olmaya devam ederken net dig talep katkisi 1.1 puanla pozitife dondii. Thracat bir yil
Oncesine gore %3.3 artarken ithalatta ise %1.1 daralma goriildii. Diger yandan, stok degisimleri biiytimeye 1.5
puan negatif katkida bulundu. Ekonomik aktivitede momentumun ilk ¢eyrek itibariyle devam etmesi ve ikinci
¢eyrekte ekonominin baz etkisiyle yillik bazda %20’ye yakmn bir oranda biiyiiyebilecek olmasi ekonomik aktivitede
Nisan’da baslayan yavaslamaya ragmen ekonominin bu yilin tamaminda 6nemli bir oranda biiyiiyebilecegine isaret
ediyor. Bununla birlikte, gegen y1l ikinci ve tigiincii ceyrekteki giiglii pozitif kredi etkisinin bu yil olmayacak
olmasi nedeniyle ikinci yarida ekonomik aktivitede kaydadeger bir yavaglama olabilecegini 6ngdriiyoruz. Gegen
y1l 6zellikle ikinci ¢eyrekte kullandirilan krediler sadece ikinci ¢ceyrekte degil sonraki ¢eyreklerde de biiylime
iizerinde etkili olmustu. Temel olarak bekledigimiz bu etkiden dolayrt HSBC Portfoy olarak bu yil i¢in biiyiime
tahminimizi simirl bir artigla %3.5’ten %4.5’e revize ediyoruz.

Tiirkiye’nin aylik cari a¢1g1 Nisan’da 2.2 milyar dolarlik piyasa beklentisinin altinda 1.7 milyar dolar olarak
gergeklesti. Diger bir ifadeyle, Tiirkiye Nisan’da yurtdigiyla mal ve hizmet ticareti, gelir akimlar1 ve cari transferler
kaynakli olarak yurtdigmma nette 1.7 milyar dolar 6deme gerceklestirdi. Ekonomi gegen sene Nisan ayinda 5.3
milyar dolar cari agik vermisti.

Cari agiktaki 3.6 milyar dolarlik diigiisiin 0.6 milyar dolar1 net altin ithalatinda azalmadan, 1.8 milyar dolar1 altin
hari¢ mal ticaretinden 1 milyar dolar1 ise ulastirma ve turizm gelirlerindeki artigtan kaynaklandi. Gegen sene Nisan
aymda diinyada ve Tiirkiye’de kapanma tedbirlerinin etkisiyle Tiirkiye’de turizm geliri kaydedilmemisti. 12-aylik
birikimli cari agik Mart’taki 36.3 milyar dolardan (GSYIH’ye oranla %5) Nisan’da 32.7 milyar dolara (%4.2)
diiserken enerji ve altin haric birikimli cari fazla 6.7 milyar dolardan 11.1 milyar dolara ytikseldi.

Tiirkiye’de agilama ¢aligmalar1 hizlansa da bunun yurtdigindan gelen turist sayisina etkisinin kademeli olacagmn1 ve
zamana yayilacagini degerlendiriyoruz. Bu nedenle, HSBC Portfoy Yonetimi olarak cari a¢igm yilin tamaminda 25
milyar dolar (%3.4) olarak gergeklesecegini tahmin ediyoruz.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. 2021 yili igerisinde yapilan yatinmlari

Bulunmamaktadir.

Ana sozlesmede yapilan degisiklikler
Yoktur.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. i¢ kontrol sistemi ve i¢c denetim faaliyetlerine iliskin degerlendirme

I¢ kontrol faaliyetleri sirketin tiim faaliyet birimlerini i¢ine alacak sekilde, sirket i¢i faaliyetlerin etkinligini ve
verimliligini tesis edecek sekilde dizayn edilmistir. Sirket’in tiim ig ve islemleri Sermaye Piyasasi Mevzuati ve
diger yasal diizenlemeler ile sirket i¢i diizenlemeler kapsaminda HSBC Portfoy Yonetimi A.S. I¢ Kontrol Birimi
tarafindan kontrol edilmekte, yonetilen fon ve portfoylerin risk yonetim sistemlerine iligkin ¢alismalar da Risk
birimi tarafindan gerceklestirilmektedir. I¢ kontrol uygulama talimatlar1 sirket yonetim kurulu tarafindan
onaylanmakta ve sonrasinda uygulanmaya baslanmaktadir. I¢ kontrol tarafindan gergeklestirilen calismalar
sonucunda tespit edilen bulgular ilgili departmanlar ile paylasilarak goriis ve aksiyonlar alinmakta ve sonuglara
iliskin gelismeler diizenli olarak takip edilmektedir.

I¢ denetim faaliyetleri ise Spk ve Grup standartlarna uygun bir sekilde yilda bir kez gerceklestirilmektedir.
Yapilan denetimlerde sirketin is akislari, risk yonetimi ve i¢ kontrol sistemi 3. Savunma hatt1 olarak teftis kurulu
tarafindan bagimsiz bir sekilde yerine getirilmektedir. Denetim raporunda tespit edilen bulgular igkolu tarafindan
kapatildiktan sonra, teftis kurulu tarafindan dogrulama yapilarak nihai olarak kapatilir. Ayrica sirket mali yapisi ve
sermaye yeterliligi tablolari ile risk rasyolar1 yilda 2 kere bagimsiz denetim firmasinca denetimden gecirilmektedir.
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Kamu ve 6zel denetime iliskin bilgiler

Sirket Sermaye Piyasast Kurulu’nun finansal raporlamaya ve bagimsiz denetime iliskin uyulmasi zorunlu
diizenlemeleri ¢ergevesinde alt1 aylik ara donem ve yillik finansal tablolarmm bagimsiz denetimine tabidir. 30
Haziran 2021 itibar1 ile ger¢eklesen herhangi bir 6zel denetim bulunmamaktadir.

Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu etkileyebilecek davalar hakkinda bilgiler

HSBC Portfoy Yonetim A.S.’ne ait 2 adet ise iade davasinda toplam 114.684 TL karsilik ayrilmistir.

Sirketin y1l icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar
Yoktur.

Sirketler Topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin
yonlendirmesiyle onun veya ona bagh bir sirketin yararina yaptig1 hukuki islemler ve gecmis faaliyet yilinda
hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kac¢inilan tiim diger 6nlemler

Sirketin dogrudan bagl oldugu HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. ve HSBC Bank A.S. ile ve dolayh olarak
bagli oldugu HSBC Bank PLC. Holding ile yapmis oldugu hukuki islemlerde sirketler topluluguna dahil olmasi
nedeniyle ugradig1 herhangi bir kayip bulunmamaktadir. Yapilan tiim islemler piyasa rayiclerinde, olagan miisteri
iliskisi ¢ergevesinde neticelendirilmistir. Bu yiizden herhangi bir kars1 edim gerekmemis, 6nlem almmast ya da
alimmasimndan kagmilmasi ve bu sebeple herhangi bir zararm olugmasi s6z konusu olmamustir.

Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim orgam iiyeleri hakkinda uygulanan
idari veya adli yaptirnmlar

Bulunmamaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin SPK’dan almis oldugu yetki belgeleri

Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danigmanligr Yetki Belgesi

Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulasilmadigi, genel kurul kararlarimin yerine getirilip
getirilmedigi, hedeflere ulasilmamissa veya kararlar yerine getirilmemisse gerekgelerine iliskin bilgiler ve
degerlendirmeler

Gecmis donemlerde genel kurul toplantilarinda alnan kararlar yerine getirilmis. Sirket finansallar1 2021 yili
icerisinde  sirket yOnetim organ1 tarafindan  Yonetim Kurulu karar1 ile kabul edilmistir.



HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

01.01.2021-30.06.2021 FAALIYET RAPORU

E. FINANSAL DURUM
FINANSAL DURUM TABLOSU (BiLANCO)
Caridonem Onceki donem
(Bagumsiz stmirl (Bagumsiz
denetimden gegmis) denetimden gecmis)
Dipnot 4 | aziran 2021 31 Aralik 2020
referanslari
VARLIKLAR
Donen varhklar 51.641.706 54.971.199
Nakit ve nakit benzerleri 4 47.429.867 46.586.501
Finansal yatirimlar 5 - -
Ticari alacaklar 6 3.667.898 7.839.526
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 14 3.135.896 2.402.918
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 532.002 5.436.608
Diger alacaklar 7 6.936 4,933
- Iliskili taraflardan diger alacaklar 14 6.936 4933
Pesin 6denmis giderler 537.005 540.239
- Iliskili taraflara pesin 6denmis giderler 14 - -
- Iliskili olmayan taraflara pesin odenmis giderler 537.005 540.239
Diger donen varliklar - -
Duran varhklar 2.521.628 2.272.994
Maddi duran varliklar 8 1.427.925 1.180.542
Maddi olmayan duran varliklar 9 20.213 30.230
Ertelenmis vergi varligi 13 926.573 666.114
Pesin 6denmis giderler 146.917 396.108
Toplam varhklar 54.163.334 57.244.193
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 29.702.282 18.772.976
Ticari bor¢lar 6 996.415 654.821
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 14 631.895 288.876
- Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 364.520 365.945
Diger borglar 7 22.121.416 13.022.469
- Iliskili taraflara diger bor¢lar 14 21.357.506 12.242.746
- lliskili olmayan taraflara diger borglar 763.910 779.723
Doénem kar1 vergi yiikiimliiliigi 13 2.148.942 1.734.774
Kiralama islemlerinden kisa vadeh yiikiimliikikler 716.350 615.103
Kisa Va;iell l;arslllklarl Javdal diskin & el 2.044.918 1.574.097
alisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli
karsiiklar 8 4 1.930.234 1.489.514
- Diger kisa vadeli karsiliklar 114.684 84.583
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.674.241 1.171.712
- lliskili taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 14 1.296.083 1.009.588
- lliskili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 378.158 162.124
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 1.197.726 1.392.600
Uzun vadeli karsiliklar 645.633 726.000
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karslllklar 645.633 726.000
Kiralama islemlerinden uzun vadeli yiikkiimliliikler 552.093 666.600
Ozkaynaklar 23.263.326 37.078.617
Odenmis sermaye 10 5.000.000 5.000.000
Sermaye diizeltme farklari 10 172.179 172.179
Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak
b1r11;nns dllger kaﬁsaﬂl{nh ?elllrler veyzglderler 10 123.752 (2.534)
- Tanimlanmg a planlari yeniden
olctim kazanglart ﬂ«yaylglarl 7 123.752 (2.534)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 10 7.504.416 5.393.665
- Yasal Yedekler 10 7.504.416 5.393.665
Gecmis yillar karlar 10 3.047.050 2.733.804
Net dénem kar1 7.415.929 23.781.503
Toplam kaynaklar 54.163.334 57.244.193




HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

01.01.2021-30.06.2021 FAALIYET RAPORU

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Bagimsiz stmrlt (Bagumsiz stmirlt
denetimden ge¢mis) denetimden ge¢mis)
Cari Donem Onceki Donem
Dionot 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak — 1 Nisan -
referanFs)larl 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2021 2021 2020 2020
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 11 19.478.709 10.720.157 22.080.210  10.532.876
Finans sektori faaliyetleri maliyeti 11 (442.110) (249.558) (310.948) (160.418)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 19.036.599 10.470.599 21.769.262 10.372.458
Genel yonetim giderleri 12 (11.609.484) (5.914.505) (7.656.258)  (3.713.208)
Pazarlama giderleri (124.847) (59.910) (242.750) (65.055)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 92.449 84.224 66.305 19.191
Esas faaliyet kar 7.394.717 4.580.408 13.936.559 6.613.386
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 3.375.614 1.447.112 1.321.607 625.072
Yatirim faaliyetlerinden giderler (102.553) 287.877 (89.800) (31.984)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kari 10.667.778 6.315.397  15.168.366 7.206.474
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (3.251.849) (1.681.663) (3.706.880) (1.574.831)
- Donem vergi gideri 13 (3.543.880) (2.263.015) (3.547.600) (1.639.332)
- Ertelenmis vergi geliri 13 292.031 581.352 (159.280) 64.501
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 7.415.929 4.633.734  11.461.486 5.631.643
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden
simiflandirilmayacaklar 126.286 89.723 32.308 (17.007)
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden dl¢iim
kazanglar1 / (kayplart) 157.858 112.154 41.420 (21.805)
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazanglar: /
(kayiplar1), vergi etkisi (31.572) (22.431) (9.112) 4.798
Diger kapsamh gelir / (gider) 126.286 89.723 32.308 (17.007)
Toplam kapsamh gelir 7.542.215 4.723.457 11.493.794 5.614.636




OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

Kar veya zararda yeniden
smiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamh
gelirler veya giderler

. Sermaye Kardan ayrilan Tammlanmis fayda
Dipnot Odenmis diizeltme kisitlanmg planlar1 yeniden 6l¢ciim Gecmis yillar  Net donem B

referanslari sermaye farklar yedekler (kaywplar) kazanclan karlari kari Ozkaynaklar

1 Ocak 2020 5.000.000 172.179 4.067.458 (39.654) 2.552.749  13.750.008 25.502.740
Transferler 10 - - 1.326.207 - 12.423.801 (13.750.008) -
Kar paylar1 (temettii) 10 - - - - (12.242.746) - (12.242.746)
Sermaye artirimi - - - - - - -
Toplam kapsaml gelir - - - 32.308 - 11.461.486 11.493.794
- Dénem kari (zarari) - - - - - 11.461.486 11.461.486

- Diger kapsamli gelir (gider) - - - 32.308 - - 32.308
30 Haziran 2020 5.000.000 172.179 5.393.665 (7.346) 2.733.804  11.461.486 24.753.788
1 Ocak 2021 5.000.000 172.179 5.393.665 (2.534) 2.733.804  23.781.503 37.078.617
Transferler 10 - - 2.110.751 - 21.670.752 (23.781.503) -
Kar paylar1 (temettii) 10 - - - - (21.357.506) - (21.357.506)
Sermaye artirmmi - - - - - - -
Toplam kapsaml gelir - - - 126.286 - 7.415.929 7.542.215
- Dénem kari (zarari) - - - - - 7.415.929 7.415.929

- Diger kapsamli gelir (gider) - - - 126.286 - - 126.286
30 Haziran 2021 5.000.000 172.179 7.504.416 123.752 3.047.050 7.415.929 23.263.326

(*) Sirket, 30 Mart 2021 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden ortaklara 21.357.506 TL kar payt dagitinumn 31 Aralik 2021 tarihine kadar yapilmasi planlanmistir. Rapor yayimlanma tarihi itibariyla heniiz

bir 6deme gerceklesmemistir.



NAKIT AKIS TABLOSU

Cari donem Onceki donem
(Bagimsiz sinirl (Bagimsiz sinirl
denetimden ge¢mis) denetimden ge¢mis)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar: 30 Haziran 2021 30 Haziran 2020
A. isletme faaliyetlerden nakit akislar 10.773.921 11.316.712
Donem kart 7.415.929 11.461.486
Dénem Net Kari (Zarar1) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 2.725.417 3.731.901
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 8,9,12 202.715 182.555
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 1.920.571 807.363
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 1.890.470 807.363
- Dava ve/veya ceza karsiliklari ile ilgili diizeltmeler 30.101 -
Vergi (Geliri) Gideri Ile 1lgili Diizeltmeler 13 3.251.849 3.706.880
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (2.649.718) (964.897)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (2.752.271) (1.030.593)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 102.553 65.696
Gergeklesmemis yabanci para gevrim farklari ile ilgili diizeltmeler - -
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 4.777.390 1.310.443
Finansal yatirimlardaki (artis) azalis - -
Ticari alacaklardaki (artis) azalis ile ilgili diizeltmeler 4.171.628 1.869.491
- ./:Ziskili taraflardan ticari alacaklardaki azali (arts) (732.978) (90.728)
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki (artig) azalig 4.904.606 1.960.219
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artis) azalis ile ilgili
diizeltmeler (2.002) 49.266
- l:liskili taraflardan diger alacaklardaki (artis) (2.002) 202
- Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklardaki (artig) - 49.064
Pesin 6denmis giderlerdeki azalig (artig) 252.425 (727.911)
Ticari borglardaki artis (azalig) ile ilgili diizeltmeler 341.594 591.341
- lliskili taraflara ticari bor¢lardaki (azals) artis 343.019 601.980
- Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki (azalis) arts (1.425) (10.639)
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 13.745 (471.744)
- l:liskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis (azalig) 129.559 (152.796)
- lligkili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis (azalis) (115.814) (318.948)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislan 14.918.736 16.503.830
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (1.342.642) (1.792.276)
Vergi 6demeleri (2.802.173) (3.394.842)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar (440.081) -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar (440.081) -
C. Finansman Faaliyetlerinde Nakit Akislar (9.631.624) 1.029.071
Odenen Temettiiler (12.242.746) -
Alinan Faiz 2.611.122 1.029.071
Yabanc1 para ¢evirim farklarin etkisinden dnce nakit ve nakit benzerlerindeki
net artis (azahs) (A+B+C) 702.216 12.345.783
D. Yabanc1 para ¢evirim farklarinin nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C+D) 702.216 12.345.783
E. Dénem bas1 nakit ve nakit benzerleri 4 46.577.226 24.755.954
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 4 47.279.442 37.101.737
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

01.01.2021-30.06.2021 FAALIYET RAPORU

KARLILIK VE BORC ODEME

Temel mali rasyolara iliskin tablolar agsagida belirtilmistir:

MALI ORANLAR

30.06.2021 31.03.2021
Cari Oran (donen varhiklar/kisa vadeli borglar) 1,74 1,64
Toplam Borc¢lar/Aktif Toplami 0,57 0,61

MALI ORANLAR

30.06.2021 31.03.2021
Net Donem Kari(Zarari1)/Toplam Aktifler(*) 0,13 0,06
Net Donem Kari(Zarar1)/Ozkaynaklar(*) 0,31 0,15
Hisse Bagina Kar 1,45 0,56

* Toplam Aktifler ve Ozkaynaklar rakamlar1, hesaplamaya y1llik ortalama bazda dahil edilmislerdir.
KAR PAYI DAGITIM POLITIKASI

Sirket, 30 Mart 2021 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden ortaklara 21.357.506 TL kar pay1 dagitiminin
31 Aralik 2021 tarihine kadar yapilmasi planlanmistir

HSBC Portfoy Yonetimi 30 Haziran 2021 itibar1 ile 23.263.326 TL tutarinda 6zkaynaga sahiptir ve sermayesi
karsiliksiz kalmamigtir.

F. RiISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. faaliyetlerini yiiksek 6zkaynak karlilig1 ile siirdiirmekte ve siirekli olarak is ve islem
hacimlerini artirmaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin risk politikalari, risk yonetimi sisteminin SPK ve BIST mevzuatlarina ve HSBC
Grup standartlarina uygun olarak tesis edilmektedir. Risk yonetimi ve i¢ kontrol foksiyonlari birbirlerinden
bagmmsiz olarak etkin bir sekilde yiiriitiilmektedir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. nin risk yonetimi faaliyetlerinin tesisindeki hedefleri:
*  Sirketin tabii oldugu yiikiimliiliiklere uyumun saglanmasi

*  Miisteri, islem ve hizmetlerinin risk temelli bir yaklasimla degerlendirilmesi

*  Sirket ¢calisanlarinm bilinglendirilmesidir.

2006 yilinda kurulan HSBC Portféy Risk Yo6netimi Birimi HSBC’nin uluslararasi1 alandaki tecriibesinden de
faydalanarak Tiirkiye’de yonetilen portfoylerde piyasa riski ve karsi taraf riski gibi risklerin dlgiimii ve riske gore
performanslarin degerlendirilmesi siire¢lerini uygun methodlarla yerine getirmesi iglevini Genel Midiir'iin ve lig
ayda bir diizenli olarak toplanan ve Yonetim Kurulu {iyelerinin de iiyesi oldugu Risk Yonetimi Komitesi’nin
kendisine verdigi yetki ve gorevlendirme ¢ergevesinde yerine getirir.
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01.01.2021-30.06.2021 FAALIYET RAPORU

G. DIGER HUSUSLAR
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Vizyonu ve Temel Degerleri
HSBC Portdy Yonetimi A.S. Ana Ortak HSBC Bank A.S.’nin vizyon ve temel degerlerini benimsemistir.

Vizyonumuz

Diinya ¢apinda milyonlarca miisterisine 1865 yilindan bu yana hizmet sunan HSBC ailesinin bir iiyesi olarak, aktif
portfoy yonetimi ve miisterilerinin ihtiyaglarma oncelik veren giiglii iiriin kapasitesi ile 6ne ¢ikan, Tiirkiye’nin en
begenilen lider portfoy yonetim sirketleri arasinda yer almak.

Misyonumuz

Etik degerleri 6n planda tutarak miisterilerinin finansal ihtiyaglarini en hizh ve en dogru bicimde kargilamak, iistiin
nitelikli insan kaynagma, teknolojik altyapiya ve hizmet paketlerine sahip olmak i¢in yenilik¢i ¢caligmalar: siirekli
kilmak.

Degerlerimiz

= Hizmet kalitesinde miisteri beklentilerini agmak.

=  Miisterileri, ¢alisanlar1 ve hissedarlar1 i¢in fark yaratan teknolojileri uygulamada dncii olmak,

= Giiclii sermaye yapis1 ve nakde dondiistiiriilebilir varliklarinin katkistyla giivenirliligini en {ist seviyede tutmak,

= Kazanimlarini siirekli olarak toplumla paylagmak,

Ise alimlarda hakkaniyeti gdzetmek, calisanlarmm bilgi ve becerilerini artrmak, en ¢ok tercih edilen calisma
ortamini olusturmak.
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