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AXA Hayat ve Emeklilik A.S. Altin Katilim Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™) 1 Ocak - 30 Haziran 2021
donemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII - 128.5 sayil1 Bireysel
Portféylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarimn Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine {ligkin
Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina iligkin diizenlemeleri
gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler igin inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamigtir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2021 dénemine ait performans sunug raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2021 déonemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun
olarak tam veya simirh kapsaml bagimsiz denetime tabi tutulmamsgtir.

Sorumlu Denetghe,, .

Istanbul, 30 Temmuz 2021

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
BJK Plaza, Sileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktas 34357 Istanbul-Turkey
T: +90212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwc.com.tr Mersis Numaranuz: 0-1460-0224-0500015



AXA HAYAT VE EMEKLILIiK A.S. ALTIN KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU(HEA) PERFORMANS

SUNUM RAPORU

NITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 1.10.2013

30.06.2021 ta ariyla Fon'un Yatinm Amaci Portfdy

Fon Toplam Degeri 219.947.883

Birim Pay Degeri (TRL) 0,048263
Yatirimci Sayisi

Tedavdl Orani 0,46%

Portféy Dagilimi

Borglanma Araclari 79,28%

- Kamu 79,28%
Kiymetli Maden 12,00%
Fon 6,35%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon, yatinm stratejisi uyarinca altin fiyatlarinda olusacak degisimleri
katiimcisinayansitmayr amaglamaktadir. Fon hig bir sekilde faiz geliri elde etmeyi
amaglamamaktadir.

Emre Tayfur
Ozgiir Sungu

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0,001

14.123 Yatinm Stratejisi

Fon portféyiiniin en az %80'i devamli olarak ulusal veya uluslararasi borsalarda islem gérmekte olan altin ve altina dayal sermaye piyasasi
araglarindan olusur. Bunun yani sira, fon portféyliniin en fazla %20'si izahnamenin 2.4. nolu bélimiinde belirtilen diger varliklardan olusabilir. Fon
portféyiine yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde, likiditesi yiiksek ve risk seviyesi disiik olanlar tercih edilir.Fon, Kurul
diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme gergevesinde portféyiindekikiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %50'si tutarindaki
kiymetli madenleri Tiirkiye'de kurulu borsalarda 6diing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen &diing islemleri karsiiginda édiing alacaklarini temsil
etmek (izere gikarilan sertifikalar ayni oranda portfdye alinabilir. Kiymetli maden ddiing islemleri ile kiymetli maden 6diing sertifikasi alim-satim
islemleri ilgili piyasadaki islem esaslari ile teminat sistemi gergevesinde yapilir.

Yatirim Riskleri

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile ortaklik paylarinin, kira sertifikalarinin, diger menkul kiymetlerin
dederinde, kar payi oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
Soz konusu riskler : a-Kara Katiim Orani Riski: Fon portféyiine kara katiima dayal varliklarin (katilma hesab, kira sertifikasi vb.) dahil edilmesi
halinde bu varliklarin degerinde katilim oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelen kayip riskini ifade etmektedir. b- Kur Riski: Fon
portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz
kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir. c- Altin Fiyat Riski: Fon portfoyiinde bulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin deger kaybetme olasiligini ifade etmektedir. d- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portféyline ortaklik pay
dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz
kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimldliiklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite
Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar
olasiligidir. 4) Operasyonel Risk: operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugsmasi olasiligini ifade eder.
Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim dedisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir. 5) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga
ve/veya vadeye yogun yatirnm yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. 6) Korelasyon Riski: Farkli finansal
varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 7) Yasal Risk: Fonun katiima
paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir. 8) ihraggl Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi
nedenivle dodabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
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B. PERFORMANS BILGiSi

PERFORMANS BiLGisi

Enflasyon |Portfdyiin Zaman icinde | Karsilastirma Olgiitiiniin Bilgi Sunuma Dahil Dénem Sonu
.. R . Orani (%) | Standart Sapmasi (%) | Standart Sapmasi (%) Rasyosu Portfoyiin Toplam Degeri /
Getiri (%) Getirisi / Esik - e o - s y Y
Deger (%) (TUFE) (*) (**) (**) ¢ ) Net Aktif Degeri
2017 18,27% 18,82% 11,92% 12,68% 11,52% -0,02 30.786.634,83
2018 36,69% 35,65% 20,30% 26,66% 25,34% 0,02 54.541.759,68
2019 32,87% 32,68% 11,84% 14,36% 14,08% 0,00 89.774.344,96
2020 54,86% 50,50% 14,60% 20,02% 17,44% 0,03 186.415.713,46
2021 8,96% 8,51% 8,45% 19,00% 17,65% 0,02 219.947.882,89

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve karsilastirma 6lgiitiintin standart sapmasi dénemindeki giinlik getiriler lizerinden hesaplanmistir.

(***) Bilgi Rasyosu fonun performans dénemindeki ortalama nispi(karsilagtirma 6lgiitiine gore olan) getirisi ile ginlik getiriler tizerinden hesaplanan nispi getirilerinin
standart sapmasi olan takip hatasinin oranidir. Rasyodaki artis, fonun aldigi aktif riske gére daha iyi nispi getiri elde ettigini gosterir.

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

1) Is Portfdy Yénetimi yatinm danismanligi ve portféy yonetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatirim fonlari, emeklilik fonlari, alternatif yatinm driinleri ve 6zel portféy
yonetimi alanlarinda uzmanlasmistir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portfdy yoneticiligi faaliyetine iliskin gegerli
mevzuat gergevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan yonetilmektedir.

2) Fon Portfoyli'nlin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2021 - 30.06.2021 déneminde net %8,96 oraninda getiri saglarken, karsilastirma &lglitintin getirisi ayni dénemde %8,51 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %0,45 olarak gergeklegmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun kargilastirma &lgiitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portféy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gtinliik briit portfoy degerine oraninin agirlikl ortalamasi asagidaki gibidir.

Fon Toplam

1.01.2021 - 30.06.2021 déneminde: Degerine Orani TL Tutar
(%)

Fon Yénetim Ucreti 0,498255% 993.716,49
Denetim Ucreti Giderleri 0,002346% 4.678,60
Saklama Ucreti Giderleri 0,012981% 25.889,08
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,007862% 15.679,36
Kurul Kayit Ucreti 0,006304% 12.571,81
Diger Faaliyet Giderleri 0,005746% 11.460,47
Toplam Faaliyet Giderleri 1.063.995,81
Ortalama Fon Toplam Degeri 199.439.407,17
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0,53%

5) Performans sunum dénemi igerisinde karsilastirma 6lgiitii sabit kalmistir

m Karsilastirma Olgiitii Bilgisi

2.01.2017 - ... %5 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari + %5 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payl TL + %90 BIST-KYD Altin Fiyat Agirlikli Ortalama

6) Yatirm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7) Fonun temel yapisi, altin ve altina dayali menkul kiymetlerden olusturulmustur. Fon portféy dagiliminda dénemsel olarak degisiklik yaparak getiri arttirmayi hedeflemektedir.
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum dénemine ait Briit Getiri hesabi asagida sunulmaktadir

Net Getiri 8,96%
Gergeklesen Gider Orani 0,53%
Azami Gider Orani 0,55%
Brit Getiri * 9,49%

* Fonun gerceklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini agsmasi durumunda, dénem iginde kurucu tarafindan karsilanmis olmasi sebebiyle,
asan kisim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

2) Performans sunum dénemine ait getiri asagida sunulmaktadir

BIST 100 Endeksi -8,15%
BIST 30 Endeksi -10,58%
Bist-Kyd Dibs 91 Giin 7,44%
Bist-Kyd Dibs 182 Giin 7,31%
Bist-Kyd Dibs 365 Giin 5,82%
Bist-Kyd Dibs 547 Giin 3,20%
Bist-Kyd Dibs Tiim -0,33%
Bist-Kyd Osba Sabit 8,44%
Bist-Kyd Osba Degisken 10,43%
Bist-Kyd Repo (Briit) 9,28%
Bist-Kyd Altin Fiyat Agirlikli Ortalama 8,79%
Bist-Kyd Eurobond Usd (TL) 15,42%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 13,40%
usbD 16,99%

EUR 13,26%



