AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2021 — 30.06.2021 DONEMi FAALIYET RAPORU (AEI)

Genel Bilgiler

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 12.04.2013 tarih 1233903-310.01.01.366 sayili izni dogrultusunda
10.000.000.000,00 TL (onmilyar) sermaye ile kurulmus olup, 03.05.2013 tarihinde halka arz edilmistir.

Fonun Performans Bilgisi

Fon Toplam Degeri 3.545.502.868
inrag Degeri 0,009993
01.01.2021 Pay Degeri 0,019639
01.07.2021 Pay Degeri 0,018486
ihrag Tarihine Gére Verim 84,98 %
Faaliyet Donemindeki Verimi -5,87 %
Dolasimdaki Pay Sayisi 191.792.393.418
Pay Doluluk Orani 19,18 %
30 HAZIRAN 2021 TARIHLI
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
Nominal Deger Rayic¢ Deger (TL) %
Hisse Senedi 58.557.833 511.425.134 14,41
Vadeli Mevduat 1.101.130 0,03
Borsa Para Piyasasi 9.580.141 0,27
Borglanma Senetleri 3.488.429.792 3.017.609.398 84,97
Kira Sertifikalari 11.490.000 11.456.383 0,32
Fon Portfoy Degeri 3.551.172.188 100,00
30 HAZiRAN 2021 TARIHLI
NET VARLIK DEGERI TABLOSU
Tutar (TL) %
Fon Portféy Degeri 3.551.172.188 100,16
Hazir Degerler 83.245 0,00
Takastan Alacaklar 92.147.129 2,60
Diger Alacaklar 550.096 0,02
Borglar -98.449.792 -2,78
Net Varlik Degeri 3.545.502.868 100,00

| Fonun Faaliyet Gésterdigi Piyasanin ve Ekonominin Genel Durumuna iligkin Bilgiler

Kiresel Gelismeler, Yurtigi Makro Gériiniim ve Piyasalar

20271’in ikinci ¢eyreginde ekonomik gériinime ivme kazanan asi uygulamalari yon verdi. Geligmis
Ulkelerde asilama oranlari yiksek olurken, bluyime gérinimlerinde de bu minvalde iyilesme yasandi.
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Asllamada hiz kazanan Ulkelerde ekonomik toparlanma hizlandi. Tarihi tesviklerin de suriyor olmasi
ekonomileri desteklemeye devam etti. Ayni zamanda tarihi tesvikler dolar endeksinde baski yaratirken,
dolarin diger gelismis Ulke para birimlerini 6lgcen dolar endeksi %1 dustl. Enflasyonist baskilar ise 2.
Ceyrekte giindeme oturdu. ABD’de manset enflasyon 13 yilin en yiksegine ¢ikarken, Fed’in 6nem
verdigi cekirdek kisisel harcamalar endeksi 1992 yilindan bu yana en yuksek seviyesine ulastl.
Kiresel olarak UFE rakamlarinda da hemen hemen tim ekonomiler de rekor kirildi. Enflasyon
figurlerindeki ylkselis bliylk olglide gegici faktorlere baglansa da, bazi éncl gostergeler enflasyonda
artisin kalici olabilecedine isaret ediyor. Amerikan Merkez Bankasi Fed son toplantisinda buyime ve
enflasyon tahminlerini ylkseltirken, istihdam tahminlerini sabit birakti. ABD’de buyume beklentileri
glcli seyrini korurken, istihdam piyasasi halen pandemi &éncesi dizeylerinin altinda... Fed ayni
zamanda 2022 ve 2023 yillan igin faiz artirm 6ngorilerini de artirdi. Varlik alimlarinin azaltiimaya
baslanmasi da konusulmaya bagslandi. Kuresel PMI da son 15 yilin en gugli rakamina ulasti. Dinya
geneli azalan kisitlamalar ve artan ekonomik faaliyet sonucu ABD imalat PMI 62.1’a ¢ikarak tarihi
zirveyi gorurken, Euro Bodlgesi'nde bilesik PMI 59.2’ye g¢ikarak Haziran 2006’dan beri en yuksek
seviyeye ulasti. Hizlanan asilama ve glcli gelen makroekonomik verilerle birlikte faiz hadlerinin
mevcut dizeyleri de yatirimcilari getiri arayisinda hisse senetlerine yoneltti. ABD’de glcli buyime
gorinimu hisse senedi piyasalarinda %8’in lizerinde yukselise sebep olurken, Euro Bolgesi'nde de
glclenen ekonomik toparlanma ile Alman Dax endeksi de %6’ya yakin deger kazandi. ABD 10 yillik
tahvil faizleri ise ABD ekonomisine olan glivenin giiglenmesi ile 1,70’'lerden 1,47’lere kadar geri gekildi.
Risk istahinin yiksek seyrettidi son ceyrekte gelisen ulke varlik siniflarina da ilgi artti. Altin ise
enflasyona iligkin belirsizlikler ve reel faizlerde yasanan disuis ile %3’e yakin deger kazandi.

Tarkiye ilk ceyrekte 6zel tuketim, yatirimlar ve dis talebin katkisi ile %7 buylyerek G20 Ulkeleri
arasinda en hizli biyiyen 2. ekonomi oldu. Oncii gostergeler ise blyimenin ikinci geyrekte
glclenecegine isaret ediyor. Asilamanin hiz kazanmasi da biylime gdrinimu agisindan pozitif...
Oncl gostergelerde de ekonomik agilmalar ile toparlanma yasanirken, para politikasindaki siki durus
ic talep Uzerinde bir miktar ivme kaybi yaratti. Kredilerde ise ilimli gériinim surdu. Enflasyon %17,53
ile son 2 yiln zirvesine gikarken, UFE-TUFE makas! tim zamanlarin zirvesine g¢ikarak maliyet
baskisinin arttigina isaret etti. TCMB enflasyonda belirgin distsin 3. Ceyregin sonu ya da 4.
Ceyregin basinda olacagini ongérmekte... Cari denge ise dis ticaretteki olumlu seyir ve hizmet
gelirlerindeki artis ile 32 milyar dolar dolayina iyilesme kaydetti. Rezerv rakamlarinda da toparlanma
yasanirken, Cin Merkez Bankasi ile yapilan swap anlagsmasi katki sagladi. Mali disiplin ise korunmaya
devam etti. Batge agiginin GSYH’a orani %1,7’lere kadar geri ¢ekildi. 2. ceyrekte TCMB politika faizini
%19 seviyesinde sabit birakirken, enflasyonda kalici bir iyilesme saglanana kadar siki durusun
sirecegini vurguladi. Yurticinde reel faizler halen gelisen Ulke ortalamalari Uzerinde olurken, reel
efektif ddviz kuru Haziran’da yeni dipler test etti. Dolar TL'de %6 dolayinda deger kayiplari yaganirken,
Borsa istanbul da %1’in Gizerinde distii. Ancak bankacilik hisselerinin pozitif ayristigi gorildu. Kredi
risk primlerinde de geri ¢ekilme yasandi. 10 yillik tahvillerde de %19lardan %17’lere kadar geri
cekilme yasandi.

Fonun igtiiziik, izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun ilgili yatirrm déneminde yapilmis olan tim mevzuatsal ve yatirim stratejisindeki degisikliklere,
yatirm stratejisi bant aralgi bilgilerine  ve ictizUk—izahname  tadil metinlerine
ksbf.avivasa.com.tr/fonsbf/ ve Borsa istanbul A.S. Kamuyu Bilgilendirme Platformu www.kap.gov.tr
internet adresinden ulasabilirsiniz.

Faaliyet donemi igerisinde fon kurulu tarafindan olagan toplantilar gergeklestiriimistir. Bu toplantilarda
genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir.

Fon Kurulu

M.Firat KURUCA Mehmet Ali ERSARI A.Gokturk ISIKPINAR
Fon Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
Zeliha Ersen ALTINOK Tugrul GEMICI Emrah AYRANCI
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
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