~ AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A S.
BIRINCi PARA PiYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2021 — 30.06.2021 DONEMi FAALIYET RAPORU (AE1)

Genel Bilgiler

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 01.10.2003 tarih EYF.15-1/1158 sayili izni dogrultusunda
100.000.000,00 TL (ytzmilyon) sermaye ve 1.000.000 TL (birmilyon) avans tahsisi ile kurulmustur.
27.10.2003 tarihinde halka arz edilmistir. Avans geri 6deme slreci 25.12.2003 tarihinde
tamamlanmigtir. 13.04.2009 tarih ve SPK'nin 15-294 sayili izni dogrultusunda fonun tutar
100.000.000,00 TL'den (ytzmilyon) 150.000.000,00 (ylzellimilyon) TL’ye, 29.05.2014 tarih ve SPK’'nin
431-5482 sayili izin yazisi dogrultusunda 500.000.000,00 (besylizmilyon) TL'ye ¢ikartiimigtir. Sermaye
Piyasasi Kurulu’'ndan alinan 22.03.2017 tarih ve 12233903. E.3657 sayili izin ile Avivasa Emeklilik ve
Hayat A.S. Para Piyasasi Birinci Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu olan Gnvani Avivasa Emeklilik ve
Hayat A.S. Birinci Para Piyasasi Emeklilik Yatirrm Fonu olarak degistiriimis, degisiklikler 17.04.2017
tarihinden itibaren uygulanmaya baglanmistir. Fon tutari SPK’'nin 30.11.2017 tarih ve EYF-15-4/1463
saylll izni dogrultusunda 500.000.000 TL’den (besylzmilyon) 2.000.000.000 TL’'ye ¢ikartiimigtir.

Fonun Performans Bilgisi

Fon Toplam Degeri 3.175.723.149
ihrag Degeri 0,010005
01.01.2021 Pay Degeri 0,071153
01.07.2021 Pay Degeri 0,077205
inrag Tarihine Gére Verim 671,66 %
Faaliyet Donemindeki Verimi 8,50 %
Dolasimdaki Pay Sayisi 41.133.740.072
Pay Doluluk Orani 20,57 %

30 HAZIRAN 2021 TARIHLI
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Nominal Deger Rayic Deger (TL)

Ters Repo 1,099.572.973 34,62
Borsa Para Piyasasi 180.318.849 5,67
Borglanma Senetleri 1.446.690.000 1.503.147.143 47,29
371.917.687
Mevduat 1(1);1
22.471.927 !

Kira Sertifikalari

Fon Portfoy Degeri 3.177.428.581 100.00

30 HAZiRAN 2021 TARIHLI
NET VARLIK DEGERI TABLOSU
Tutar (TL) %

Fon Portfoy Degeri 3.177.428.581 100,05
Hazir Degerler 59.764 0,00
Takastan Alacaklar 0 0,00
Diger Alacaklar 1.082.004 0,03
Borglar -2.847.915 -0,09
Net Varlik Degeri 3.175.723.149 100,00
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| Fonun Faaliyet Gésterdigi Piyasanin ve Ekonominin Genel Durumuna iligkin Bilgiler

Kiresel Gelismeler, Yurtigi Makro Gériiniim ve Piyasalar

20271’in ikinci ¢eyreginde ekonomik gériinime ivme kazanan asi uygulamalari yon verdi. Geligmis
Ulkelerde asilama oranlari yiuksek olurken, buyime gorinimlerinde de bu minvalde iyilesme yasandi.
Asilamada hiz kazanan ulkelerde ekonomik toparlanma hizlandi. Tarihi tegviklerin de surtyor olmasi
ekonomileri desteklemeye devam etti. Ayni zamanda tarihi tesvikler dolar endeksinde baski yaratirken,
dolarin diger gelismis Ulke para birimlerini 6lgcen dolar endeksi %1 dustl. Enflasyonist baskilar ise 2.
Ceyrekte gindeme oturdu. ABD’de manset enflasyon 13 yilin en yuksegine cikarken, Fed’in énem
verdigi cekirdek kisisel harcamalar endeksi 1992 yilindan bu yana en ylksek seviyesine ulasti.
Kiresel olarak UFE rakamlarinda da hemen hemen tim ekonomiler de rekor kirildi. Enflasyon
figurlerindeki yukselis blyUk o6lglide gegcici faktdrlere baglansa da, bazi énclu géstergeler enflasyonda
artisin kalici olabilecegine isaret ediyor. Amerikan Merkez Bankasi Fed son toplantisinda biyime ve
enflasyon tahminlerini ylUkseltirken, istihdam tahminlerini sabit birakti. ABD’de buyume beklentileri
gucli seyrini korurken, istihdam piyasasi halen pandemi oncesi dizeylerinin altinda... Fed ayni
zamanda 2022 ve 2023 yillari igin faiz artirm ongorilerini de artirdi. Varlik alimlarinin azaltiimaya
baglanmasi da konusulmaya baslandi. Kiresel PMI da son 15 yilin en gugli rakamina ulasti. Dinya
geneli azalan kisitlamalar ve artan ekonomik faaliyet sonucu ABD imalat PMI 62.1’a ¢ikarak tarihi
zirveyi gorurken, Euro Bolgesi'nde bilesik PMI 59.2'ye ¢ikarak Haziran 2006’dan beri en ylksek
seviyeye ulasti. Hizlanan asilama ve glcli gelen makroekonomik verilerle birlikte faiz hadlerinin
mevcut dizeyleri de yatinmcilari getiri arayisinda hisse senetlerine yoneltti. ABD’de gugli blylime
gOrinimu hisse senedi piyasalarinda %8’in tzerinde ylkselise sebep olurken, Euro Boélgesi'nde de
glclenen ekonomik toparlanma ile Alman Dax endeksi de %6’ya yakin deger kazandi. ABD 10 yillik
tahvil faizleri ise ABD ekonomisine olan guvenin guglenmesiile 1,70’lerden 1,47’lere kadar geri ¢ekildi.
Risk istahinin yiksek seyrettidi son ceyrekte gelisen ulke varlik siniflarina da ilgi artti. Altin ise
enflasyona iliskin belirsizlikler ve reel faizlerde yasanan disUs ile %3’e yakin deger kazandi.

Tarkiye ilk ceyrekte 6zel tiketim, yatirimlar ve dis talebin katkisi ile %7 biylyerek G20 Ulkeleri
arasinda en hizli blyllyen 2. ekonomi oldu. Oncli géstergeler ise blylimenin ikinci geyrekte
glclenecegine isaret ediyor. Asilamanin hiz kazanmasi da blylime gorinimu acgisindan pozitif...
Oncii géstergelerde de ekonomik agiimalar ile toparlanma yasanirken, para politikasindaki siki durug
ic talep Uzerinde bir miktar ivme kaybi yaratti. Kredilerde ise ilimli gériinim surdu. Enflasyon %17,53
ile son 2 yihn zrvesine c¢ikarken, UFE-TUFE makasi tiim zamanlarin zirvesine c¢ikarak maliyet
baskisinin arttigina isaret etti. TCMB enflasyonda belirgin disidsin 3. Ceyredin sonu ya da 4.
Ceyregin basinda olacadini 6ngérmekte... Cari denge ise dis ticaretteki olumlu seyir ve hizmet
gelirlerindeki artis ile 32 milyar dolar dolayina iyilesme kaydetti. Rezerv rakamlarinda da toparlanma
yasanirken, Cin Merkez Bankasi ile yapilan swap anlasmasi katki sagladi. Mali disiplin ise korunmaya
devam etti. Batge agiginin GSYH’a orani %1,7’lere kadar geri ¢ekildi. 2. ceyrekte TCMB politika faizini
%19 seviyesinde sabit birakirken, enflasyonda kalici bir iyilesme sagdlanana kadar siki durusun
sirecegini vurguladi. Yurticinde reel faizler halen gelisen Ulke ortalamalari Uzerinde olurken, reel
efektif doviz kuru Haziran’da yeni dipler test etti. Dolar TL'de %6 dolayinda deger kayiplari yagsanirken,
Borsa istanbul da %1’in lizerinde distii. Ancak bankacilik hisselerinin pozitif ayristigi gorildi. Kredi
risk primlerinde de geri ¢ekilme yasandi. 10 yilhik tahvillerde de %19’lardan %17’lere kadar geri
cekilme yasandi.

Fonun igtiiziik, izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun ilgili yatirrm déneminde yapilmis olan tim mevzuatsal ve yatirim stratejisindeki degisikliklere,
yatirrm  stratejisi  bant  aralidi bilgilerine  ve  igtuzUk—izahname tadil  metinlerine
ksbf.avivasa.com.tr/fonsbf/ ve Borsa Istanbul A.S. Kamuyu Bilgilendirme Platformu www.kap.gov.tr
internet adresinden ulasabilirsiniz.

Faaliyet donemi igerisinde fon kurulu tarafindan olagan toplantilar gergeklestiriimistir. Bu toplantilarda
genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir.
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Fon Kurulu

M.Firat KURUCA Mehmet Ali ERSARI A.Goktlrk ISIKPINAR
Fon Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
Zeliha Ersen ALTINOK Tugrul GEM.i_Ci Emrah AYRANCI
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
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