ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
KATILIM KATKI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Katilim Katki Emeklilik Yatirm Fonu’'nun
01.01.2021-30.06.2021 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi

tablolarinin katilmcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2021-30.06.2021 DONEMiINiIN DEGERLENDIRILMESI

Haziran ay! FED toplantisi ve sonrasinda yapilan aciklamalar piyasalarn en cok etkileyen
gelismelerden olmustur. Tapering konusulmasi ve/veya, FED vyetkililerinin deyimiyle,
“konusulmasinin konusulmasi”, Haziran toplantisini 6zel bir konuma sokmaktadir. Ayrica
yapilan acgiklamalar sonrasinda piyasalarin biraz kafa karisikhdi yasadigi anlasiimaktadir.
Ancak cok net olan bir konu; FED’in verilere bakarak hareket edecedi ve enflasyon yerine,
aslinda istihdama bakarak karar verebilecedi sinyalidir. Enflasyonun gegici olacagi vurgusu
varsa dahi, ilerde olusacak yliksek enflasyona hazirlikli olmak konusunda da aksiyon
alinmasi s6z konusudur. ABD’de pandemi 6éncesi maksimum istihdam seviyesine hentiz 6-7
milyon kadar eksik bulunmaktadir. Aylik gelen yeni istihdam kazanimi olumlu olmakla
birlikte eskiye tam dénuls icin henliz zamana ihtiyag vardir. Vurgulanan bir baska konu ise,
pandemi sonrasinda emeklilik gibi bazi sebeplerden is glcine geri dénustn ¢ok kolay
olmayabilecegi ve bu nedenle maksimum istihdam esik seviyelerinin de tekrar
belirlenmesinin gerekebilecedidir. ABD’de bazi eyaletler Temmuz ayina kadar istihdam
yardimlarini azaltmayi hedeflerken, bazilari Eylil ayina kadar bekleyecektir. Boylece is
gliciine geri donuslerin hizlanacadi 6ngorilmektedir. Dolayisiyla Eylal ve sonrasindaki
istihdam rakamlari ayri bir 8nem kazanacaktir. Aslinda Mart ayinda kabul edilen “"American
Rescue Plan” issizlik ddemelerini Eylil aymna kadar uzatmistir. Tabii bu adimlar FED
acgisindan ¢ok rahatlatici olmustur. Zira istihdam ve enflasyon ikileminde istihdamin geri
ddénmesi, para politikasi acisindan bir manevra alani yaratmaktadir. FED'in yine de kalici

rakamlar gérmeden hareket etmeyecedini disinmekteyiz.

Tarkiye'de ilk geyrek itibariyla kaydedilen %7’lik biayime 2018 yilinin ayni déneminden bu
yana izlenen en ylUksek seviye olmustur. Boylelikle dort ceyreklik kimilatif bazda bliyime
%?2,3'e ulasmistir. Rakamlarda dikkat ¢eken konu ise net ihracatin biyimeye 0,9 puan
katki yapmis olmasidir. Bu durum hem USD bazinda net mal ve hizmet ihracatinin az da

olsa iyilesmis olmasindan, hem de TL'nin gegen yil ayni geyrede kiyasla goreceli olarak
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deder kazanmasindan kaynaklanmistir. Aktivite verilerindeki gugli  seyir 0Oncl
gostergelerde de devam etmektedir. Sanayi Uretimi takvim etkisinden arindirilmis veride
Nisan ayinda %66 artis kaydetmistir. Resmi tatil gibi bir hesaplama yapmak mimkin
olmadidi icin, takvim etkisinden arindiriimis dahi olsa, gecen yilki pandemi etkilerini analiz
etmek zordur. Ancak Ocak-Mart dénemi ortalamasinda yine gecen yila gére %12,4 artis
izlenmis olmasi gicli seyri teyit eden bir veri olmustur. Gegen yilin ilk ceyredinde sadece
Mart aymnin ikinci yarisinda kismi kapanmalar izlenmistir. Bu kapsamda %66 olarak
aciklanan veriyi de gugli aktivitenin bir gdstergesi olarak kabul etmek gereklidir. Zira
otomotiv ve beyaz esya gibi sektdr verileri de Mayis ve Haziran aylarinda oldukga gicli

seyretmektedir.

%1,94 olarak yayinlanan Haziran ayi TUFE artis hizi piyasa ortalama beklentilerinin
Uzerinde gergeklesmistir. Yillik rakam ise %17,53 olarak belirlenmistir. Verinin
ayrintilarinda, otel-lokanta ve diger hizmetler gibi kalemlerde vylksek artislar
izlenmektedir. Bu durumu pandemi sonrasindaki yeniden acilma periyoduna baglamak
mUmkilndiar. Ancak yine de, kur artislarindan etkilenen mal fiyatlarindaki artis hizi yihk
bazda %19,29 olurken, hizmet fiyatlarindaki artis hizi %13,46’da kalmistir.

Seneye baslarken, gectigimiz seneden kalan olumlu hava ile 6zellikle orta ve kiigiik piyasa
dederi olan hisselere ilginin yogun olmasinin yani sira COVID19 asisinin bulunmasi ile
ekonomilerin daha hizli toparlanabilecedi beklentileri KAT50 endeksi hisselerine ilgiyi
artirmistir. Yilin ilk ceyredinde yiksek hisse pozisyonu tasinmis, ikinci ceyrek baslangicinda
ise piyasalardaki oynaklik ve endekste yer alan hisselerin yliksek carpanlarla fiyatlanmasi
nedeniyle daha aktif hisse alokasyonu yapilmistir. Yilin ikinci yarisinda yurt ici ve yurt disi

gelismelere gore aktif pozisyonlanma devam edecektir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK
DEGERI TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA iLISKiIN BiLGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bilanco tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik

dederi tablolari, performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Fon portféyinde yer alan varliklarin alim satimina Yapi Kredi Yatinm Menkul
Dederler A.S., HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S., Oyak Yatinm Menkul Dederler A.S.,
HSBC Bank A.S. ve Yap! Kredi Bankasi A.S. aracilik etmektedir.

FYY 20f4




i. Ortaklik Payr Komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.00015
ile 0.0004 araliginda degiskenlik gostermektedir.

ii. Kira Sertifikasi alim satim Komisyonu : Ayni gin valérli; 0,000015, ileri
valorli; 0,00001

iii. Gelir Ortakligi Senetleri Komisyonu : Ayni gin valérli; 0,000015, ileri
valorli; 0,00001

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen

borsa payi ve tescil Gcreti dahildir.

Fon Malvarlhigindan Yapilabilecek Harcamalarin 6 Aylik Donemde Fon Net
Varhik Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin 6 aylik tutarinin ortalama fon toplam dederine
orani yer almaktadir.

FON: FYY Ort. Fon Ne:)\:aa;:lk Dederine
GIDER TURU %
Fon Isletim Gideri Kesintisi 0.173761
Aracilik Komisyonu Gideri 0.064205
Diger Fon Giderleri 0.026220
SPK Kayda Alma Ucreti -
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0.001245
Tescil ve Ilan Giderleri 0.008098
Bagimsiz Denetim Ucreti 0.003990
Saklama Giderleri 0.007786
TOPLAM 0.285305

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) tst sinin fon net
varlik dederinin yillik % 0,365'i (ylUzdesifirvirglllgylzaltmisbes) olarak uygulanacaktir.
Ilgili dénem itibariyla fon ictiiziik ve izahnamesinde belirtilen fon toplam gider rasyosunun
asiimasi sebebiyle 20,200.87-TL karsilik ayrilmistir. Sene sonu itibaryla fonun kurucudan
alacagi bulunmasi durumunda ilgili tutar dénemi takip eden 5 is gunl icinde Sirket

tarafindan fona nakden iade edilecektir.

FYU 3 of 4




BOLUM D: ODUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAG ISLEMLERINE

ILISKIN BILGILER

01.01.2021-30.06.2021 déneminde Fon adina vadeli islem ve 6ding menkul kiymet islemi

gerceklestiriimemistir.

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Performans sunum raporu
3. Fon portfoy degeri ve net varlik degeri tablolari

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Madir Yardimcisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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