ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
UNILEVER DINAMIK DEGISKEN GRUP
EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Unilever Dinamik Dedisken Grup Emeklilik
Yatirrm Fonu'nun 01.01.2021-30.06.2021 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net

varlik degeri tablolarinin katiimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2021 - 30.06.2021 DONEMININ DEGERLENDIiRILMESI

2021 yihina baslarken asi calismalarinda ilerlemeler, dinya ekonomilerinde beklenenden
hizli toparlanma, ABD segim belirsizliklerinin atlatilmis olmasi, global merkez bankalarinin
para politikalar yaninda ekonomi tesvik paketlerini kararli bir sekilde devam ettirmeleri
diinya ekonomilerinde iyimserligi artiran gelismeler olmustur. Gelismis Ulkeler basta olmak
Uzere dinya genelinde asilamanin hizlanmasi klresel ekonomide toparlanma surecini
desteklerken, dniimiizdeki yillara yonelik beklentilerde hizli iyilesme gérilmustir. Ozellikle
ABD ve Cin ekonomilerinde kuvvetli bicimde toparlanma go6zlemlenirken, kiresel
ekonomilerin 2021'de %5,6, 2022'de %4,3 ve 2023'te %3,1 blyimesi beklenmektedir.

Ozellikle gelismis (lke merkez bankalari finansal riskleri azaltmak ve biylimeyi
desteklemek amaciyla her turlu destekleyici 6nlemi hizli bir sekilde almalariyla, genisleyici
para ve maliye politikalarinin etkisi kiresel piyasalari pandemi &ncesi seviyelerinin
Uzerinde ylukselmeye devam etmesine yardimci olmustur. Global faizlerde genel ylkselis
egilimi gortlmesine karsin, beklentilerin altinda seyir devam etmektedir. Diger yandan,
kuresel enflasyonlarda gortlen yikselis egilimleri 6nimuizdeki déneme yoénelik 6nemli bir
risk olarak karsimiza gikmaktadir. Enflasyon rakamlarinin ylksek seyrettigi Glkemizde de,
2021 ilk yarnida, enflasyonun disme edilimine girmedigi gérilmektedir. Reel ekonomilerin
ivileserek eski dizeyine ulasmalarinin zaman almasi beklenirken, beklentilerden daha hizl
gerceklesen normallesme slrecinin 2021'in ikinci yarisinda da hizla devam etmesi

beklenmektedir.

Ongériilenden daha hizli baslayan asilama sireciyle birlikte, bu yil beklenen ekonomik
biyimenin bircok Ulke icin baz etkisi nedeniyle yliksek gerceklesecedi tahmin
edilmektedir. Gegtigimiz yildaki ertelenmis talebin, 2021 yilinda blylime Uzerinde 6nemli

katki yapacadi o6ngorilmekle birlikte, parasal ve mali destek programlarinin kademeli
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olarak azaltiimaya baslanmasi durumunda ekonomik goérinimin etkilenme slreci

Onumuzdeki donemde 6énemli bir konu olacak gibi gérinmektedir.

Dinyada dlslUk faizler ve zayif ABD dolan beklentilerinin devam ediyor olmasinin
gelismekte olan Ulkeleri olumlu etkilemesi beklenmekle birlikte, 2021'in ikinci yarisinda
gelismekte olan Ulkelere sermaye girisinden, ekonomide ve hukukta yeni bir reform

donemi baslatilmasinin etkisiyle Tlrkiye'nin de yararlanabilecedi dederlendirilmektedir.

Dinya ekonomilerinin toparlanmalarin yavas olabilecedi ihtimali de g6z oniinde
bulundurarak, i¢ ve dis talebin zayif olmasi beklentileri ekonomilerdeki toparlanmalarin
zaman alabilecedi tahminlerini beraberinde getirirken, 6zellikle en 6nemli ihracat pazarimiz
konumunda olan Avrupa ekonomilerindeki iyilesmenin hizi 6nem tasimaktadir. Diger
yandan, asilamanin olumlu etkisiyle koronavirlis vaka sayilarinda azalmanin, turizm
sektérinde hizl iyilesmeyi beraberinde getirerek, Tirkiye ekonomisinin toparlanmasinda

etkili olacagi beklenmektedir.

2021 yilinin ilk yarisinda toplam gelirlerin giderlerin Gstinde gergeklesmesinin katkisiyla
12 aylik bltge acigi azalirken, bu dénemde, GSYH biylime oraninin da iyilesmenin
etkisiyle nakit bltge aciginin GSYH’a oraninda iyilesme sagladigi gortlmektedir. Diger
yandan, global olarak artis egiliminde olan enflasyon Tirkiye’de de benzer egilim
sergilemistir. Haziran ayinda aylik %1,94 TUFE beklentilerin lzerinde artis gdstermistir.
Boylece vyillik tlketici enflasyonu %17,53 olurken, yilik cekirdek enflasyon, %17,47
seviyesine yikselmistir. Yillk UFE %42,89'a olarak gerceklesirken, iretici fiyatlarindaki

ylkselis egilimi devam etmistir.

2020 yilinda diger ulkelere gore glcla bir biylime sergileyen Tlrkiye ekonomisi, bu yil da
diger Ulkelere gore cok daha iyi performans sergilemesi beklenmektedir. Yilin ilk yarisinda
pandemi etkisi nedeniyle yavaslayan ekonomiyi canlandirmak hedefiyle ortaya konan kredi
ve para bazli genislemeci politikalar devam etmektedir. Turizm sektérinde iyilesmeyle
birlikte, yaz aylarindan itibaren Turkiye ekonomisi, beklentilerin lUzerinde bir blylime

performansini yakalamasi tahmin edilmektedir.

2021 ilk yarisinda AEP Fonu’nun getirisi %6,60 olurken, karsilastirma 6lcttiindeki getiri ise
%6,06 olarak gerceklesmistir. AEP Fonu bu dénemde karsilastirma olgltiine gére %0,54
daha iyi performans sergilemistir. BIST-100 endeksi TL bazli kaybi %8,2 olurken, dolar
bazinda %21,6 deder kaybederek, diger gelismekte olan (lke piyasalarinin gerisinde
performans goéstermistir. 2021 ilk 6 ayda gelismekte olan Ulke hisse endekslerindeki
ylikselis %7,2 olarak gergeklesirken, tim dinya hisse endeksleri %12,3 deder

kazanmistir.
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BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK
DEGERI TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA iLISKIN BiLGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik

degeri tablolari, performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI IiLE ILGILI BILGILER

Fon portféylinde yer alan varliklarin allm satimina Yapr Kredi Yatinrm Menkul
Dedgerler A.S., Oyak Yatinm Menkul Dederler A.S., Finans Yatinm Menkul Dederler A.S., Ak
Yatinm Menkul Dederler A.S., BGC Partners Menkul Degerler A.S., ve Yapi ve Kredi
Bankasi A.S., aracilik etmektedir.

S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari asadida vyer
almaktadir:

i. Pay komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.000381 ile 0.0004
araliginda degiskenlik gostermektedir.
ii. Borglanma Aracglari: Alim satimlarda islem tutarn (zerinden BIST tescil Ucreti
6denmektedir.
iii. Yabanci pay komisyonu:0,0014
iv. Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Islem tutar (izerinden Takasbank Islem
Komisyonu ddenmektedir.
v. VIOP komisyonu: 0.000294
vi.  Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde islem tutari
Uzerinden BIST tescil lcreti 6denmektedir.
vii.  Altin islem komisyonu: 0.000105

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen
borsa payi ve tescil Gcreti dahildir.
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Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin 6 Aylik Donemde Fon Net
Varhik Degerine Orani

Asadgida fondan yapilan harcamalarin 6 aylk tutarlarinin ortalama fon toplam
degerine orani yer almaktadir.

FON: AEP Ort. Fon Ne:):-laa;:lk Dederine
GIDER TURU %

Fon Isletim Gideri Kesintisi 0.396756
Aracilik Komisyonu Gideri 0.037633
Diger Fon Giderleri 0.008638
SPK Kayda Alma Ucreti 0.006036
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0.000273
Tescil ve Ilan Giderleri 0.001808
Bagimsiz Denetim Ucreti 0.000807
Saklama Giderleri 0.033979
TOPLAM 0.485932

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) Gst sinirn fon net
varlik dederinin yilhk % 2,28'i (ylzde ikivirgllyirmisekiz) olarak uygulanmaktadir. Her
takvim vyilinin son isglnd itibariyla, yillik fon toplam gider kesintisi oraninin asilip
asllmadidi, ilgili yil icin hesaplanan gunlik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak,
Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin asildiginin tespiti halinde

asan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is ginu iginde Sirket tarafindan fona iade edilir.

BOLUM D: ODUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

01.01.2021 - 30.06.2021 déneminde Fon adina vadeli islem ve 6din¢ menkul kiymet
islemi gerceklestirilmemistir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Performans sunum raporu
3. Fon portfoy degeri ve net varlik dederi tablolari

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Mudir Yardimcisi Direktoér
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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