ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
DINAMIK DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Dinamik Degisken Emeklilik Yatinrm Fonu’nun
01.01.2021-30.06.2021 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi

tablolarinin katilmcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2021 - 30.06.2021 DONEMININ DEGERLENDIiRILMESI

Haziran ay! FED toplantisi ve sonrasinda yapilan aciklamalar piyasalarn en cok etkileyen
gelismelerden olmustur. Tapering konusulmasi ve/veya, FED vyetkililerinin deyimiyle,
“konusulmasinin konusulmasi”, Haziran toplantisini 6zel bir konuma sokmaktadir. Ayrica
yapilan acgiklamalar sonrasinda piyasalarin biraz kafa karisikhdi yasadigi anlasiimaktadir.
Ancak cok net olan bir konu; FED’in verilere bakarak hareket edecedi ve enflasyon yerine,
aslinda istihdama bakarak karar verebilecedi sinyalidir. Enflasyonun gegici olacagi vurgusu
varsa dahi, ilerde olusacak yliksek enflasyona hazirlikli olmak konusunda da aksiyon
alinmasi s6z konusudur. ABD’de pandemi 6éncesi maksimum istihdam seviyesine hentiz 6-7
milyon kadar eksik bulunmaktadir. Aylik gelen yeni istihdam kazanimi olumlu olmakla
birlikte eskiye tam doénus icin henliz zamana ihtiyag vardir. Vurgulanan bir baska konu ise,
pandemi sonrasinda emeklilik gibi bazi sebeplerden is glcine geri dénustn ¢ok kolay
olmayabilecegi ve bu nedenle maksimum istihdam esik seviyelerinin de tekrar
belirlenmesinin gerekebilecedidir. ABD’de bazi eyaletler Temmuz ayina kadar istihdam
yardimlarini azaltmayi hedeflerken, bazilari Eylil ayina kadar bekleyecektir. Boylece is
gliciine geri donuslerin hizlanacadi 6ngorilmektedir. Dolayisiyla Eylal ve sonrasindaki
istihdam rakamlari ayri bir 8nem kazanacaktir. Aslinda Mart ayinda kabul edilen “"American
Rescue Plan” issizlik ddemelerini Eylil aymna kadar uzatmistir. Tabii bu adimlar FED
acgisindan ¢ok rahatlatici olmustur. Zira istihdam ve enflasyon ikileminde istihdamin geri
ddénmesi, para politikasi acisindan bir manevra alani yaratmaktadir. FED'in yine de kalic
rakamlar gérmeden hareket etmeyecedini disinmekteyiz.

Turkiye'de ilk geyrek itibariyla kaydedilen %7’lik biaylime 2018 yilinin ayni déneminden bu
yana izlenen en ylksek seviye olmustur. Bdylelikle dért ceyreklik kiimdilatif bazda bliylime
%2,3’e ulasmistir. Rakamlarda dikkat ¢eken konu ise net ihracatin bliyimeye 0,9 puan
katki yapmis olmasidir. Bu durum hem USD bazinda net mal ve hizmet ihracatinin az da
olsa iyilesmis olmasindan, hem de TL'nin gegen yil ayni geyrede kiyasla goreceli olarak

deder kazanmasindan kaynaklanmistir. Aktivite verilerindeki gUgli  seyir 0Oncl
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gostergelerde de devam etmektedir. Sanayi Uretimi takvim etkisinden arindirilmis veride
Nisan ayinda %66 artis kaydetmistir. Resmi tatil gibi bir hesaplama yapmak mimkin
olmadigi icin, takvim etkisinden arindiriimis dahi olsa, gegen yilki pandemi etkilerini analiz
etmek zordur. Ancak Ocak-Mart dénemi ortalamasinda yine gecen yila gére %12,4 artis
izlenmis olmasi gicli seyri teyit eden bir veri olmustur. Gegen yilin ilk ceyredinde sadece
Mart aymnin ikinci yarisinda kismi kapanmalar izlenmistir. Bu kapsamda %66 olarak
aciklanan veriyi de gugli aktivitenin bir gdstergesi olarak kabul etmek gereklidir. Zira
otomotiv ve beyaz esya gibi sektdr verileri de Mayis ve Haziran aylarinda oldukga gicli
seyretmektedir.

%1,94 olarak yayinlanan Haziran ayr TUFE artis hizi piyasa ortalama beklentilerinin
Uzerinde gergeklesmistir. Yilllk rakam ise %17,53 olarak belirlenmistir. Verinin
ayrintilarinda, otel-lokanta ve diger hizmetler gibi kalemlerde vylksek artislar
izlenmektedir. Bu durumu pandemi sonrasindaki yeniden acilma periyoduna baglamak
muumkilndiar. Ancak yine de, kur artislarindan etkilenen mal fiyatlarindaki artis hizi yilik
bazda %19,29 olurken, hizmet fiyatlarindaki artis hizi %13,46'da kalmistir.

Fon yonetiminde adirlikli olarak kisa vadeli devlet tahvillerine ve 6zel sektor tahuvil
ihraglarina yatinm yapan fonlarda, yilin ilk yarisinda yiksek gecen fonlama oranlarindan
maksimum seviyede yararlaniimak temel amag olmustur. %19 faiz seviyesinde bulunan
politika faizinin lzerinde 6zel sektdr tahvil ihraglar takip edilerek fon getirileri fonlama
oranlarinin Ustine gikartilmaya calisiimistir.

Onimiizdeki dénemde gerek yurt disi faiz oranlarn gerekse yurt igi gelismelere paralel
olarak pozisyonlanma aktif bir sekilde ytritilecektir.

Gectigimiz sene sanayi hisselerinin olumlu performansi ve kararl para politikasi, piyasanin
ikna etmesi ile beklenen faiz indirimi nedeniyle ilk ceyrekte banka ve sanayi endeksleri esit
agirlikta tasinmis ve alokasyon olarak yiksek seviyelerde hisse taginmistir. Ikinci ceyrekte
baslayan volatilite ile basta bankalar olmak (zere hisse adirhdi azaltilmistir. Yilin ikinci
yarisinda yurt ici ve yurt disi makro gelismeler dikkate alinarak hisse secimi (selection) ve

portfoydeki agirliklandirma aktif olarak yapilacaktir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK
DEGERI TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA iLiSKiN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bilanco tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik

dederi tablolari, performans sunum raporu ekte yer almaktadir.
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BOLUM C: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Fon portfoylinde yer alan varliklarin alim satimina Yapi Kredi Yatirm Menkul
Dederler A.S. ve Yapi ve Kredi Bankasi A.S. aracilik etmektedir. Fon portfoyine yapilan
pay alim satim islemlerine ise ayrica ATA Yatinm Menkul Dederler A.S., Finans Yatirim
Menkul Degerler A.S., Oyak Yatinm Menkul Dedgerler A.S., TEB Yatinm Menkul Dedgerler
A.S., Ziraat Yatinm Menkul Dederler A.S., ING Yatirnm Menkul Dederler A.S., Gedik Yatirim
Menkul Dederler A.S., BGC Partners Menkul Dedgerler A.S., Is Yatinm Menkul Degerler
A.S., Credit Suisse AG ve Merrill Lynch Yatinm Bank A.S. aracilik etmektedir.

S6z konusu aracilik islemleri icin uygulanan komisyon oranlar asadida yer

almaktadir:

i. Pay komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.00009 ile 0.00095
araliginda degiskenlik gostermektedir.

ii. Borglanma Araglari: Alim satimlarda islem tutan Gzerinden BIST tescil licreti
6denmektedir

iii. Yabanci pay komisyonu:0,0014

iv.  Takasbank Para Piyasasi Islemleri: islem tutan {izerinden Takasbank Islem
Komisyonu édenmektedir

v. VIOP komisyonu: 0.000294

Vi. Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde islem
tutan Uzerinden BIST tescil Ucreti 6denmektedir

vii.  Altin islem komisyonu: 0.000105

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen

borsa payi ve tescil tcreti dahildir.

Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin 6 Aylik Donemde Fon Net
Varlik Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin 6 aylik tutarinin ortalama fon toplam dederine
orani yer almaktadir.

FON: ALU Ort. Fon Ne:):-’:;:lk Dederine
GIDER TURU %

Fon Isletim Gideri Kesintisi 0.995527
Aracilik Komisyonu Gideri 0.077014
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Diger Fon Giderleri 0.002670
SPK Kayda Alma Ucreti 0.006024
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0.000043
Tescil ve Ilan Giderleri 0.000285
Bagimsiz Denetim Ucreti 0.000451
Saklama Giderleri 0.008525
TOPLAM 1.090539

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) Gst sinin fon net
varlik dederinin yilhk % 2,28'i (ylzde ikivirgllyirmisekiz) olarak uygulanmaktadir. Her
takvim yilinin son isglnt itibariyla, yilik fon toplam gider kesintisi oraninin asilip
asllmadidi, ilgili yil icin hesaplanan gunlik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak,
Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin asildiginin tespiti halinde

asan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is glinl iginde Sirket tarafindan fona iade edilir.

BOLUM D: ODUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

01.01.2021 - 30.06.2021 déneminde Fon adina Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas’’ nda
349,945,739.80 TL’ lik kisa; 365,316,722.60 TL’ lik uzun VIOP islemi gergeklestirilmistir.

01.01.2021 - 30.06.2021 déneminde VIOP islemlerinden elde edilen gelirler ile olusan
giderlerin detayi asadidaki gibidir:

Vadeli islem Sézlesme Gelirleri : 14,740,327.50 TL
Vadeli islem Sézlesme Giderleri . 13,047,985.30 TL
Vadeli islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 470,487.52 TL
Vadeli islem Sézlesmeleri islem Komisyonlari : 210,287.34TL

01.01.2021 - 30.06.2021 déneminde Fon adina herhangi bir 6ding menkul kiymet islemi
gergeklestirilmemistir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Performans sunum raporu
3. Fon portféy dederi ve net varlik degeri tablolari

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Mudir Yardimcisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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