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Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. VEM Katilim Standart Emeklilik Yatirirm Fonu’'nun (“Fon”)

1 Ocak - 30 Haziran 2021 dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun
VII-128.5 say1l Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarin: Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemeleri cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler igin inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamigtir,

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2021 dénemine ait performans sunug raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadur.

Diger Husus
1 Ocak - 30 Haziran 2021 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’na (“BDS”)
uygun olarak tam veya sinirh kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamaigtir.

Adnan Akan} SMMM-~"
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 29 Temmuz 2021

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktay 34357 Istanbul-Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwc.com.tr Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015
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PERFORMANS SUNUSUNA iLiSKiN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BiLGiSi VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

PERFORMANS SUNUS RAPORU HAZIRLANMA ESASLARI
Tlrkiye Hayat Ve Emeklilik A.S. VEM Katilm Standart E.Y.F.'na (“*Fon”) ait Performans Sunus Raporu, Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yururlige giren “Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (VII-128.5)"inin (“Teblig”) hukimleri

dogrultusunda hazirlanmistir.

A. TANITICI BILGILER

Halka arz tarihi: 01 Mart 2010

YATIRIM VE YONETIME ILiSKiIN BiLGILER

Birim Pay Degeri 0,033345.-TL

30 Haziran 2021 tarihi itibariyle Fonun Yatirrm Amaci Portfoy Yoneticileri
o . Fon, sisteme giris asamasinda . ..
Fon Toplam Degeri 596.192.964.-TL | herhangi bir fon tercihinde Gokcen Yaman AKGUN

bulunmayan kisilerin  birikimlerini | Kenan TURAN
yatinma ydnlendirmek amaciyla da | -

kullanilmaktadir. Bu nedenle, fon Ozkan BALCI
portféyiiniin tamami Ydnetmelik'te | Cavit DEMIR

Yatinm Fonu Katilma Pay1  %0,51

Yatirnmci Sayisi 87.140 | ve Rehber’de belirtilen portfdy -
sinirlamalarina uygun sekilde Serkan SEVIK
yonetilir. Zuhal BAYAR
Umit YAGIZ
17,88 Oguzhan OZER
Tedavil Orani % Ayse Seher AYDIN
Oguz ZIDDIOGLU
Portféy Dagilimi Yatirim Stratejisi S.0zan DOGAN
F.Ozgill AVSAR MUMCUOGLU
Fatimet Tinemis SARIHAN
Muhammed TIRYAKI
Borglanma Araglari %74,50 Fon portféyliniin asgari ylzde altmisi, Bakanlikga ihrag edilen Tlrk
] N Lirasi cinsinden gelir ortakligi senetlerinde veya kira sertifikalarindan
-Kamu Kira Sertifikasi %72,37 olusur. Ayrica, fon portfdylinin azami yilizde otuzu Tirk Liras
Ozel Sektsr Kira Sertifik %213 cinsinden Borsada islem gérmesi kaydiyla fon kullanicisi bankalar
-Ozel Sektor Kira Sertifikasi 72,1 olan veya kendisi veya fon kullanicisi yatirim yapilabilir seviyede
Pavl %2469 derecelendirme notuna sahip olan kira sertifikalarinda, ipotek ve
aylar 0% varlik teminath menkul kiymetlerde, ipotege ve varlida dayali
o menkul kiymetlerde, vaad s6zlesmelerinde asgari yuzde onu Borsa
Katiima Hesabi /0,15 Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katiim endekslerindeki
Borsa Yatirim Fonu %0,15 paylarda, azami ylzde yirmi besi Turk Lirasi cinsinden katilma

hesabinda yatinma ydnlendirilir.

Fon igerisindeki varlik dadilimi, sireg icerisinde beklenen getiri ve
risk analizleri 1siginda uygun noktayl saglayacak bilesim olarak
belirlenir. Yatinm aracglan ile ilgili segimler yapilirken, araglarin
sadece gecmis performanslari dedil, ileriye dénlik beklentileri de goz
6énune alinir.
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Paylarin Yatirim Riskleri En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001
Sektorel Dagilimi adet
Demir, Celik Temel %4,78 Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarinin, ortaklik paylarinin,
diger menkul kiymetlerin dederinde, kar payi oranlari ve ortaklik
Perakende %2,93 pay! fiyatlari nedeniyle meydana gelebilecek =zarar riski ifade
. . edilmektedir.
Iletisim Cihazlan %2,71

. . 0 Likidite Riski: Fon portféyliinde bulunan finansal varliklarin
Hava Yollari Ve Hizmetleri %2,33 | istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénistirilememesi halinde
ortaya cikan zarar olasiligidir.

Diger %1,64
) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
Mobilya %1,35 | siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasilifini ifade
. eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin
Teknoloji %1,22 | yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri
gibi kurum igi etkenlerin yani sira dodal afetler, rekabet kosullari,
Otomotiv %1,20 | politik rejim dedisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.
Tekstil, Entegre %1,03 | Yogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim
yapilmasi sonucu fonun bu varhdin ve vadenin icerdidi risklere maruz
Dayanikli Tiketim %1,01 | kalmasidir.
Elektrik %0,93 | Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda
belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da
Mesrubat %0,79 | kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri
ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dodabilecek
Otomotiv Lastigi %0,70 | zarar ihtimalini ifade eder.
Saglik %0,68 | Yasal Risk: Fonun paylarinin satildi§i ddnemden sonra mevzuatta
ve dlzenleyici otoritelerin dizenlemelerinde meydana gelebilecek
Holding %0,63 | degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.
Gayrimenkul Yatirim Ort. %0,38 | Enflasyon Riski: Enflasyon gerceklesmelerinin beklentilerden farkli
olmasi nedeniyle maruz kalinan riski ifade eder.
Bilgisayar Toptanciligi %0,38

ihracci Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihracgisinin
yukUmldliklerini  kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
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B. PERFORMANS BIiLGisi

YILLAR Toplam Karsilastirma Enflasyon | Portféoylnin Karsilastirma Bilgi Rasyosu Sunuma Dahil Dénem Sonu
Getiri (%) | Olgutiinin Orani (*) | Zaman iginde | Olgitinin Portféy veya Portfoy
Getirisi Standart Standart Sapmasi Grubunun Fon Toplam Dederi
(%) Sapmasi (%) (%)
8. Y1l 2016 7,09 (**%*)8,76 9,94 0,11 0,11 -0,1258 281.143.299.-TL
9.Yil 2017 7,46 (*¥***)9,46 15,47 0,07 0,06 -0,1393 323.367.195.-TL
10.Y11 2018 13,40 9,41 33,64 0,12 0,14 0,1549 372.204.117.-TL
B.D.[1] 7,30 8,84
B.D.[2] 16,43 18,20
11.Yil 2019 24,93 (k***X*x)28 65 7,36 0,17 0,16 -0,1305 474.817.361.-TL
12.y1l 2020 22,92 17,50 25,15 0,35 0,20 0,1310 556.814.886.-TL
13.yil 2021/6 4,34 4,70 22,04 0,41 0,18 -0,0099 596.192.964.-TL

*) Enflasyon orani ilgili ddneme ait TUIK tarafindan acgiklanan UFE oranidir.

(**) 07.01.2011 - 31.12.2015 tarih aralifinda fonun karsilastirma 6lgiitii %1 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %1 BIST-KYD OSBA Sabit +
%8 KATLM + %90 BIST-KYD DiBS 365 Giin endeksi kullaniimstir.

(***) 01.01.2016 - 01.01.2017 tarih arahidinda fonun karsilastirma 8lgiitii %5 BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalan + %5 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge
Kar Payi TL + %8 KATLM + %82 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari endeksi kullaniimistir.

(RH**) 02.01.2017 - 01.01.2019 tarih arahdinda fonun karsilastirma 6lgliti %5 oraninda Katilm 50 Getiri Endeksi, %80 oraninda BIST-KYD Kamu Kira
Sertifikalari Endeksi, %5 oraninda BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari Endeksi, %10 oraninda BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksi
kullantimistir.

B.D.[1] 02.01.2019 - 30.06.2019 tarih araliginda fonun karsilastirma 6lglitl olarak %5 oraninda Katilim 50 Getiri Endeksi, %75 oraninda BIST-KYD
Kamu Kira Sertifikalari Endeksi, %10 oraninda BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalan Endeksi, %10 oraninda BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL
Endeksine ait hesaplamadir.

B.D.[2] 01.07.2019 - 31.12.2019 tarih aralifinda %10 oraninda BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari, %10 oraninda BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Kar
Pay! TL, %10 oraninda ZIRAAT PORTFQOY KATILIM ENDEKSI ve %70 oraninda BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksine ait hesaplamadir.

(*¥****x)  01,07.2019 tarihinden itibaren fonun karsilastirma 6lgiitii olarak %10 oraninda BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari, %10 oraninda BIST-KYD

1 Aylik Gésterge Kar Payi TL, %10 oraninda ZIRAAT PORTFOY KATILIM ENDEKSI ve %70 oraninda BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi
kullanilmaya baglanmistir.

Portfoyiin gecmis performansi gelecek donem performansi igin bir géosterge olamaz.
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PERFORMANS GRAFiGI
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C. DIPNOTLAR

1)

2)

3)

Sirketin Faaliyet Kapsami

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal glvenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
lzere, bireylere emeklilik déneminde ilave bir gelir sadlayarak refah dlizeylerinin
yukseltilmesine yardimci olmak amaciyla kurulmus tamamen gonullilik esasina dayali bir
sistemdir.

Emeklilik yatirnm fonu; emeklilik igin 6denen katki paylarinin yatirima yoénlendirildigi bir
yatinm fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portfoy yonetim sirketlerince yonetilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin dederlendirilmesi igin ve
isletilmesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren Kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatinm fonlarinin elde etmis oldugu kazanclara stopaj
uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatirim stratejileri ile yonetilmektedir.

Fon Portfoylnin yatirirm amaci, strateji ve yatirim riskleri “A. Tanitic Bilgiler” béliminde
belirtilmistir.

Fon 01.01.2021 - 30.06.2021 doneminde net %4,34 oraninda getiri saglarken, karsilastirma
6lgitindn getirisi ayni donemde %4,70 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-0,36
olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki yilzdesel getiriyi ifade
etmektedir.

Karsilastirma Olgitiiniin  Getirisi: Fonun karsilastirma &lgitiinin ilgili dénem igerisinde
belirtilen varhk dadilimlan ile adirliklandirarak hesaplanmis olan ylzdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu dodnemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile
karsilastirma 6lgutlinin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.
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4) 01.01.2021 - 30.06.2021 dénemine ait yonetim Ucretleri, saklama Ucretleri ve diger faaliyet

giderlerinin gunlik brit varlik dederine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.
Toplam Giderler 5.504.111,44
Ortalama Fon Portféy Degeri 585.355.895,24
Toplam Gider/Ortalama Fon Portféy Degeri % 0,940

5) 01.01.2021-30.06.2021 Performans sunum doénemi icinde yatinm stratejisinde ya da
karsilastirma o6lglitinde herhangi bir degisiklik yapilmamistir.

6) 01.07.2019 tarihinden itibaren fonun karsilastirma o6lgitl olarak %10 oraninda BIST-KYD

Ozel Sektér Kira Sertifikalari, %10 oraninda BIST-KYD 1 Aylik GOsterge Kar Payi TL, %10
oraninda ZIRAAT PORTFOY KATILIM ENDEKSI ve %70 oraninda BIST-KYD Kamu Kira
Sertifikalar Endeksi kullaniimaya baglanmistir.
Emeklilik yatinm fonlarinin portféy isletmesinden dodan kazanglari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir. Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’na
eklenen Gegici 67. madde cergevesinde, emeklilik yatinrm fonlarinin taraf oldugu yatirim
islemlerinden elde edilen kazanglar Gizerinden de tevkifat yapiimaz.

7) Yénetim Ucretleri, vergi saklama licretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon portféy

dederine orani 4 numarali dipnotta aciklanmistir. Dénemin faaliyet giderleri dagihmi ise

asadidaki tablodaki gibidir.

Yonetmelik * Madde-19 Uyarinca Yapilan Faaliyet Giderleri

01.01.2021-30.06.2021

Yoénetim Ucreti

5.397.579,23

Saklama Ucreti 33.532,46
Denetim Ucretleri 4.,958,39
Kurul Ucretleri 35.348,08
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 25.833,83
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 6.859,45

Toplam Giderler

5.504.111,44

(*) 13.03.2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak ylrurlige giren “Emeklilik
Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik”

8) SPK'nun 52.1 sayili ilke kararina gére hazirlanan brit fon getiri hesaplamasi asadidadir.

01.01.2021-30.06.2021 Doneminde Briit Fon Getirisi Hesaplamasi Oran

Fon Net Basit Getirisi

(D6nem Sonu Birim Fiyat-Donem Basi Birim Fiyat/Dénem Bas! Birim Fiyat) 4,34%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) 0,9413%
Azami Toplam Gider Orani (Yillik Oran 1,91%) 0,9472%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) 0,00%
Net Gider Orani

(Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani - Dénem Iginde Kurucu Tarafindan Karsilanan Fon

Giderlerinin Toplaminin Orani) 0,94%
Brit Getiri 5,28%
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) Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tum fon giderlerinin ortalama net varlik dederine
orani.

(**) 13 Mart 2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Emeklilik Yatirim Fonlarinin
Kurulug ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik’'in” 19.maddesi 3.bendinde “Fon
Ictliziglnde belirlenen ginlik kesinti oranina karsilik gelen yillik oranin asilip asiimadigi
sirket tarafindan her takvim yili sonunda kontrol edilir. Bu kontrol, fon ictiziigiinde yer alan
yillik kesinti orani ve o yil icin hesaplanan glnlik ortalama fon net varlik degerine gore
yapilir. Sirket tarafindan her dénem sonunda yapilan kontrolde fon ictlizigiinde belirlenen
oranlarin asildiginin tespiti halinde, asan tutar ilgili donemi takip eden bes is glini iginde
sirketce fona iade edilir” denilmekte olup, dénem icinde hesaplanan asim tutan
bulunmamaktadir. Nihai asim tutari yilsonu ile hesaplanarak Fon’a iade edilecektir.

9) Bilgi Rasyosu riske gore dizeltilmis getiri 6lgiminde kullanilir. Performans o&lgtl getirisi
lzerindeki portfoy getirisinin, portfoyln volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanmaktadir.

01.01.2020 - 30.06.2021 dénemi igin hesaplanan bilgi rasyosu -0,0099 olarak gergeklesmistir.



