TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
VEM KATILIM DiNAMIiK DEGiISKEN GRUP
EMEKLILIK YATIRIM FONU
FON KURULU FAALIYET RAPORU
(01.01.2021 - 30.06.2021 DONEMI )

1- GENEL BIiLGIiLER

Fon’un Unvam Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. VEM Katilim Dinamik Degisken
Grup Emeklilik Yatirim Fonu

Fon’un Tiirii Degisken

Fon’un Ad1 VEM Katilim Dinamik Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu

Fon Tutar1 ve Pay Sayisi 200.000.000.- TL(IkiyiizmilyonTL)
20.000.000.000 (Yirmimilyar) Adet

Avans Tutan 100.000.-TL (YiizbinTL)

2- FONUN KURULUSUNA ve HALKA ARZINA iLiSKiN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa iliskin Kurul Karari 19/08/2010 24719
Kurulusa iliskin Kurul Izni 27/08/2010 15/840
Fon Ictiiziigii Tescili 01/09/2010 325606-2010
Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde Ilam 06/09/2010 7643
3- FON KURULU UYELERI
Murat SUZER Fon Kurulu Bagkani Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.
Gokgen Yaman AKGUN Fon Kurulu Uyesi Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.
Giirol Sami OZER Fon Kurulu Uyesi Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.
Nesrin KAYGUN Fon Kurulu Uyesi Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.
4- FON PORTFOY YONETICILERI
Gokgen Yaman AKGUN Kenan TURAN Ozkan BALCI Cavit DEMIR
Serkan SEVIK Zuhal BAYAR Umit YAGIZ Oguzhan OZER
Ayse Seher AYDIN S.0zan DOGAN Muhammed TIRYAKI

Oguz ZIDDIOGLU Fatimet Tinemis SARIHAN  F.Ozgiil Avsar MUMCUOGLU




5- PIYASA DEGERLENDIRMESI

YURT DISI VE YURT iCi GELISMELER

Yaz aylartyla birlikte agilamada kat edilen mesafe ile Covid-19’un c¢esitli varyantlar birlikte
giindemde agirligimi korurken, piyasalarda gozler yurtdisinda ABD verileri ve FED’de, yurt
icinde ise Merkez Bankasi (TCMB) agiklamalarinda. Son 2 aydaki olumsuz hava Temmuz ile
birlikte yerini bir miktar pozitiflige birakabilir.

Haziran ayinda asilanma orani artmaya devam etse de Delta varyant1 sebebiyle Avrupa’da vaka
sayllar1 yeniden artmaya basladi. ABD’de vakalarin O6nemli bir kisminmi delta varyanti
olusturuyor, Israil yeniden maske takmaya basladi ve sinirlarini agma planlarmi erteledi,
Avrupa Ingiltere’den gelen yolcular {izerinde denetimleri artirdi, Avustralya’da Sydney’de 9
Temmuz’a kadar sokaga c¢ikma yasagi ilan edildi. Dolayisiyla temmuz ayinda piyasalarda
yeniden delta varyantina baglh viriis endiselerinin hakim olacag1 sdylenebilir. Stratejistler
astlama oranlarinin gelisen iilke para birimlerinin ayrismasinda kilit rol oynayacagi goriisiinde.
ABD Merkez Bankasi FED, Haziran ayinda beklentilere paralel olarak federal fonlama faizinde
degisiklige gitmedi, nokta grafiklerde 2023 yili sonuna kadar iki faiz artis1 6ngoriildii. FED'in
2021 yilina iliskin biiylime beklentilerindeki gilincellemesi ve faiz artinminin beklenenden
erken gerceklesecegi ihtimali ile piyasalarda risk istahini bozdu. Temmuz ayinda ana giindem
maddesi 15-16 Haziran tarihlerinde gerceklestirilen FED toplantisina ait tutanaklar olacak;
varlik alimlarinin ne zaman, ne hizda ve nasil azaltilmaya baglanacagina iliskin FED {iyelerinin
degerlendirmeleri incelenecek. Ayni zamanda iiyelerin “ge¢ici” olarak nitelendirilen enflasyona
iliskin goriisleri de yakindan takip edilecek. Ote yandan son 1 ayda 90°dan 92.0 seviyesi
iizerine yiikselen ve yerlesen dolar endeksi goériiniimii ise riskin varligini hissettiriyor. Tahvil
faizlerinde 6zellikle uzun vadeli tarafta gerileme siiriiyor.

Avrupa Merkez Bankasi1 (ECB), faiz oranlarinda ve Pandemi Acil Varlik Alim Programi'nin
(PEPP) toplam biiylikligiinde degisiklik yapmadi. Net varlik alimlariin Mart 2022'ye ya da
pandemi bitene kadar devam edecegi ongoriiliirken, gelecek ¢eyrekte alimlarin hizlanmasinin
beklendigi de ifade edilmisti. 8 Temmuz persembe gilinkii ECB tutanaklari aylik tahvil
alimindaki "0nemli Olgiide daha yiiksek bir hizda" ifadesinin gerekgeleri agisindan Onemli
olacaktir.

Yurt ici tarafta vaka sayilarinin hizla gerilemesiyle 1 Temmuz’dan itibariyle sokaga ¢ikma
kisitlamalarin kaldirilacagi agiklandi. Cumhurbaskanligi Kabinesi’nce salginin seyri, asilama
caligmalari, turizm sezonu ve Kurban Bayrami’na doniik tedbirlerin ele alinmasi planlaniyor.
Makro veri tarafinda 2021 yili Haziran ayinda TUFE bir 6nceki aya gore %1,94, bir énceki
yilin ayn1 ayma gore %17,53 oranminda artis gergeklesti. Boylece TUFE Mayis 2019 sonrasi en
yiiksek seviyesine ¢ikti. Cekirdek enflasyondaki artis ise tahminlerden daha kuvvetli oldu.
UFE’nin yillik enflasyonunun yiikselen emtia fiyatlart ve TL’deki deger kaybi etkileriyle
%43 e ¢ikmasi, iiretim maliyetlerindeki belirgin artisin devam ettigini gosteriyor. Yillik TUFE
ve UFE enflasyonlari arasindaki farkin 25 puan ile en yiiksek seviyesine ¢ikmasi, dniimiizdeki
donemde TUFE’ye iliskin yukar1 yonlii risklerin giiclendigine isaret ediyor. TCMB Baskani
Sahap Kavcioglu ise yatirimcilarla gergeklestirdigi toplantida, Nisan Enflasyon Raporu tahmin
patikasindaki belirgin diisiisiin tiglincii ¢eyregin sonu, dordiincii ¢eyregin basi gibi olacagi
beklentisini dile getirdi.

Yilin 2.yarisinda asilama gelismeleri ve viriisiin farkli varyantlarinin seyri ile bunlarin
paralelinde sosyal hayatin ve makro iktisadi goriiniimiin toparlanma ivmesine yogunlasilacak.
2021 yilimin ilk aylarindan sonra 6ne ¢ikan baski unsurlarinin piyasalardaki etkilerine gore
daha pozitif ya da daha negatif goriiniimler olusabilir.



FINANSAL PIYASALAR

Tirkiye ile Cin arasinda 2,4 milyar USD'lik bir swap anlagsmasma ek olarak 3,6 milyar
Dolar'lik yeni bir swap anlagsmasi imzalandigi duyuruldu. Boylece iki lilke arasindaki swap
anlagsmasinin tutar1 toplamda 6 milyar Dolar’a ulasti. TCMB, Tiirk liras1 zorunlu karsiliklarin
doviz cinsinden tesis edilmesi imkani azami oranin1 %20'den %10'a diisiirdii, doviz cinsinden
mevduat ve katilim fonuna uygulanan zorunlu karsilik oranlarini ise tiim vade dilimlerinde 200
baz puan artirdi. Bu karar ile TCMB’nin TL mevduat: tesvik etmeye calistigini diisiliniiyor ve
mevduat faizlerinde hafif ytlikselis bekliyoruz.

BIST 100 endeksi Haziran ayinda negatif seyir izlerken, yilin ilk yarisinda %8.2 kayip
yasadi.10 yillik tahvilin getirisi %17,0’e kadar gevsedikten sonra %17,70 seviyesinde yiikseldi.
Ulke risk primi 20 baz puan diiserek 383 seviyesine geriledi. Eurobond tarafinda ise risk
priminin diismesiyle bonolar primli olarak ay1 geride birakti. BIST tarafinda Temmuz ayinda
hem BDDK'nin makro ihtiyati tedbirlerin, TCMB'nin zorunlu karsilik uygulamasina iligskin
degisiklik kararmin, Rusya'dan Tiirkiye'ye direkt uguslarin baslamasi ve Fed'in son
toplantisinin yansimalarinin beklentilere nasil yansiyacagi kritik nem tasiyor.

Kirilganliklarin fiyatlandigi yilin ilk 6 ayindan sonra, 2021 yilinin sonuna kadar yon arayisi ve
pandemi kosullarinin ortadan kalkmasina yonelik pozitif haber beklentileri genel olarak
finansal varliklarda belirleyici olacak. Jeopolitik konular ve piyasalardaki risk istahi da yine
ayn1 onemde olacak.

6- FONUN PERFORMANS BiLGIiLERIi

30.06.2021 tarihi itibariyle fonun degeri 0,039371 TL olarak gergeklesmistir. 01.01.2021- 30.06.2021
tarihleri aras1 fonun getirisi %3,79 ve fonun esik deger getirisi (*) %6,27 olarak gerceklesmistir.

(*) 2021 yihinda fonun esik deger getirisi (6,274%) BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL getirisinin
(6,274%) altinda gergeklestigi icin esik deger olarak BIST-KYD 1 Ayhk Gosterge Kar Payr TL
kullamilmistir.

7- FONUN PORTFOY BILGILERI

30.06.2021
Fon Net Varlik Degeri (TL) 67.517.742
Dolasimdaki Pay Sayisi (Adet) 1.714.915.316,141
Birim Pay Degeri (TL/Adet) 0,039371
Portfoy Dagilim % 30.06.2021
Tiirk Ortaklik Paylar 40,14
Kamu Kesimi Kira Sertifikalar1 18,63
Yatirim Fonu Katilma Paylari 8,51
Borsa Yatirim Fonu 1,54
Ozel Kesim Kira Sertifikalar: 20,47
Katilim Hesab1 10,71

8- FONUN YATIRIM STRATEJISi ve ESIK DEGERI

Fon, Yonetmeligin 6. maddesinde belirtilen fon paylarinin Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda
Yonetmelik ¢ercevesinde kurulan grup emeklilik planlar1 ve sézlesmeleri kapsaminda belirli kisi ya da
kuruluglara tahsis edilmek {iizere kurulmus olan grup emeklilik yatirim fonudur. Fon’un yatirim
stratejisi: Fon, portfoylinii Tiirkiye’de veya uluslararasi piyasalarda ihrag edilen faizsiz yatirim araglari,
BIST tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki ortaklik paylar1 ve katilim bankalarinda agilan



katilma hesaplarindan olusturur. Fon, portfoyiiniin tamamin1 degisen piyasa kosullarmma ve portfoy
yoneticisinin beklentilerine bagli olarak Yo6netmelikte belirtilen ve yatirim stratejisine uygun yerli ve
yabanci varlik tiirlerine yatirarak hem sermaye kazanci hem de temettii ve kira sertifikas1 geliri elde
etmeyi hedefler.

Fonun esik degeri %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay1 TL Endeksi’dir.
9- FON KURULU TOPLANTILARI

01.01.2021 - 30.06.2021 donemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilarimi gergeklestirmis olup, Fonun
performansi bagta olmak {izere piyasalardaki ve sektordeki gelismeler goriisiilmiistiir. Fon Kurulunun
almis oldugu kararlar;

1) 01.03.2021 tarih ve 1 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon Denetgisi tarafindan hazirlanan ve
Fon Kurulu’na sunulan 2020 Y1l1 Denetim Raporu goriisiilmiis ve onaylanmustir.

2) 29.04.2021 tarih ve 2 sayili fon kurulu toplantisinda; 01.01.2020 - 31.12.2020 donemine ait
“Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetim Raporu® ile 31.12.2020 tarihli “Portféy Degeri ve Net
Varlik Degeri Tablolar1* Fon Kurulu tarafindan gorev ve sorumluluk alaninda sahip oldugu
bilgiler ¢ergcevesinde incelenmistir.

Hazirlanmis finansal tablolarin Fon’un aktifleri, pasifleri, finansal durumu, kar ve zarar ile
ilgili gercek durumu diiriist bir bicimde yansittigi ve fiyat raporlarinin fon igtliziigiine,
izahnamesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigi goriilmiistiir.

Fon’un 01.01.2020 - 31.12.2020 donemine ait yillik raporu ve ekleri hazirlanmis ve
onaylanmistir. Mevzuat uyarinca gerekli tiim bildirimlerin yapilmasina oy birligi ile karar
verilmistir.

3) 10.06.2021 tarih ve 3 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon’un 2021 Yili Bagimsiz Denetimine
iliskin olarak "PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.” ile
bagimsiz denetim sdzlesmesi imzalanmasina toplantiya katilanlarin oy birligi ile karar
verilmistir.

Ictiiziik, izahname ve tanitim formunun son haline ve ictiiziik, izahname ve fon tamtim formu tadil
metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda “Bireysel Emeklilik” baslhigi altinda bulunan “Siirekli
Bilgilendirme” boliimiinden ulagilabilinir. Ayrica ilgili dokiimanlar KAP ta da yayimlanmaktadur.

Murat SUZER
Fon Kurulu Bagkani

Gokgen Yaman AKGUN Giirol Sami OZER Nesrin KAYGUN
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



