TACIRLER YATIRiM_ MENKUL DEGERLER A.S.

Akmerkez Nispetiye Cad. B3 Blok K:9 Etiler / Istanbul

Tel:(0212) 355 46 46, Faks: (0212) 2820997 ~  * ' :

Tacirler Yatirim Genel Miidiirliigii, Adana, Ankara, Antalya Baklrkoy, Bursa Demzh Karademz
.Eregli; Erenkoy, Ga21antep, Girne, Izmir, [zmit, Kartal, Kayseri, Mersin subeleri ve Merkez Subesi ile

Akatlar, Cukurambar Izmir, 1zmit, Marmarls ve T1 abzon irtibat burola11 ve Odea Bank A S §ubeler1
le www.tacirler.com.ti adresx : : : » o

UNLT MENKUL DEGERLER A. s

| 'Ah1 Evran Caddesx Polarls Plaza No: 21 Kat: 1 Maslak Istanbul Turklye Tel 0212 367 36 36; Fax
1021234610 40 ‘Ankara, Izmir, Bagdat Caddesi Subeleri; https //Www utrade. com trve
hitps: //www unlumenkul com internet adreslerl .

VAKIF YAT]RIM MENKUL DEGERLER A. S :

Akat Mah Ebulula Mardin Cad. No: 18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok 34335 Be§1kta§ Istanbul
Tel: +90 212 352 35 77 Faks: + 90 2123523620
Vakif Yatirim Genel Miidiirliik ve tiim subeleri, T. Vakiflar Bankasi T.A.O. tiim §ubeler1 Vaklf _
Katilim’in subelerl T. Vakiflar Bankas1 T.A.O, 0850 222 0 724 no’lu telefon, www.vakifbank.com.tr
- Ve WWW., vaklfyatmm com.tr internet adreslerl ve T. Vaklﬂar Banka51 T.A.O. Mobil Bankacilik.

- YATIRIM FINAN SMAN MENKUL DEGERLER A S.
B : Mecllsl Mebusan Cad. No:81 'F 1_nd1k11, Beyoglu /'Istanbul
Tel: (0212) 317 69 00, Faks: (0212) 282 15 50 '

Genel Mudurluk ve tiim subelerl 1le WWW. yf com. tr adrem

~ZIRAAT YAT]RIM MEN KUL DEGERLER A. S

- Levent Mah Gonca Sok. No 22 (Emlak Pasaj 1) Kat 1 34330 Beslktag ISTANBUL
~Tel: 0212 339 80 80 Faks: 0212 269 09 60
Ziraat Yatirrm Menkul Degerler A.S. merkezi, T.C. eraat BankaSI A. S nin tiim subelerl Pr1m
. Menkul Degerler A.S.’nin merkezi, Pay Menkul Degerler A. S.’nin merkezi, 0850 22 22 979 numarali
* telefon, www.ziraatyatirim.com.tr, www. 21raatbank com.tr mtemet adreslen ZBORSA Ziraat Trader
‘ ve eraat Mob11 uygulamalar1 - :
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KON SORSIYUM UYELERI:

Her bir Konsorsryum Uyesi’nin temmata kabul edeceg1 varhklar asagldakl tabloda

gosterllmektedrr

Para Pryasasr Fonu .

' - ~e  Kisa Vadeli Bor(;lanma Araglau F onu
; QNB Fmans Yatlrlm Menkul o TL DIBS . . B '
Degerler A S : : . Déviz Blokesi - ABD Dolar1 )
¢ Dgviz Blokesi - Avro |
e Doviz Blokesi — Sterlin
. RN . Vadeli Mevduat Blokesr— TL , :
: LT o *  Vadeli Mevduat Blokesr Blokesr "ABD Dolar1
-_QNB Fmanslbank AS. , e - Vadeli Mevduat Blokesi — Avro
. ¢  Vadeli Mevduat Blokesi — Sterlin .
» Para Pryasasr Fonu ‘
e Kisa Vadeli Borg:lanma Araglant Fonu - .
e TLDIBS o
e Ozel Sektor Borglanma Aracr (OSBA) (her aract kurum
Al Capltal Yatirim Menkul ) " sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
Degerler A S islem gorenleri kabul edebilir
e Hisse Senedi Fonu .. .
e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
e Doviz Blokesi - ABD Dolari
»  Doviz Blokesi - Avro
Para Pryasasr Fonu
Kisa-Vadeli Borglanma Araglar Fonu
, _ . o Ozel Sektor Borglanma Araclart Fonu
' s TLDIBS ' ‘
f:hslat(;r Yatmm Menkul Degerler : e Eurobond (T.C: Hazme ve Maliye Bakanhur’nrn 1hra(; ettrcl) o
: ’ e  Pay (BIST 30°da yer alan paylar) :
‘o - Doviz Blokesi - ABD Dolar1-
‘e Doviz Blokesi - Avro
e Doviz Blokesi — Sterlin
SRR e Para Pryasasr Fonu . ‘
: o ¢ Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglarr Fornu
o , ) ‘ o . Ozel Sektor Borglanma Araglarr Fonu B
- o Alan Yatmm Menkul Degerler . : . Ii?r;);]:’riﬁkasr
_— A . . :
L S ‘ . ¢  Hisse Senedi Fonu.
L . EORE e Kira Sertifikast Fonlarr
CRRRTE R e . Degisken Fon T
S « Pay (BIST 1 1
e . : ay ( 30°da yer alan pay ar)
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. | Anonim Sirketi

Alnus Yatirim Menkul Degerler

- Ozel Sektor. Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum -
-sadece ihracina kendi aracilik ettm ve Borsa Istanbul da
" +islem gorenleri kabul edeblhr) ‘

Kira SertiﬁkasfFonléﬁ

- Vadeli Mevduat Blokesi; /Katilma Hesab1 Blokesi — Sterlin

Para Plyasa51 Fonu .

. Kisa, Vadeh Borglanma Arag:larl Fonu
" Ozel Sektor Borg:lanma Araglarl Fonu

TL DIBS '

Eurobond (T C. Hazme ve Mallye Bakanhtn’mn 1hrag ettlgl)

Kira Sertifikas ‘
Hlsse Senedl Fonu -

Borglanma Araglari F onu .

Degisken Fon h

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Doviz Blokesi - ABD Dolar1

Doviz Blokesi - Avro .

Doviz Blokesi — Sterlin "

Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Bloke51— TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesabl Blokesi - ABD
Dolar1

Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesabr Blokesi — Avro

- Alternatlf Yatmm Menkul .
- Degerler A. S

Ozel Sektor Borglanma Araglarl Fonu

-_‘Pay (BIST 30° da yer alan paylar)

_ Alternatif Bank Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1

Para Plyasa51 Fonu .
Kisa Vadeli Borglanma Araglarl F onu

TL DIBS : '
Ozel Sektdr Borg:lanma Aract (OSBA) (her aract kurum
sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edeblhr)
Hisse Senedi Fonu
Borglanma Araglari Fonu

Degisken Fon

Déviz Blokesi - ABD. Dolar -

Déviz Blokesi - Avro

Alternatif Bank Vadeh Mevduat /Katllma Hesab1 Bloke51—
TL-

Blokesi.- ABD Dolart | -
Alternatif Bank Vadeh Mevduat Bloke31/Kat11ma Hesab1 :
Bloke51 —Avro.

Bizim Menkul Degerler A.S.
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" Para’ P1yasas1 Fonu , S
Kisa Vadeli Borglanma Araglarl Fonu
Ozel Sektor Borglanma Arag:larl Fonu* -
TL DIBS = ' T :
. e Eurobond (T.C. Hazme ve Mallye Bakanh 'nin ihrzi'(; ettigi)*
.o Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her araci1 kurum
" sadece 1hracma kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir) (Sadece ihr acclst Denizbank
- AS.olan borg:lanma araglari kabul edllecektlr dloerlen igin®)
" e Kira Sertlﬂka51 : . :
: ~ e Hisse Senedi Fonu*
.| Deniz Yatmm Menl\ul Klymetler T e Kira'Sertiﬁkam Fonlari*
TAS. . .| -~ * ~Bor¢lanma Araqlarl Fonu* -
e Degisken Fon*
‘e Pay (BIST 30’da yer-alan paylar)*
Déoviz Blokesi - ABD Dolart
Doviz Blokesi - Avro.
Doviz Blokesi — Sterlin
Vadeli Mevduat Blokesi— TL- ‘ :
Vadeli Mevduat Blokesi Blokesi - ABD Dolar1
Vadeli Mevduat Blokesi — Avro
" e Vadeli Mevduat Blokesi — Sterlin
*Sadece Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A. .S’ Genel
Mudurluk ‘ten bagvuru yapzlabzln .

Para Plyasa51 Fonu
- Kisa Vadeli Borglanma Araglarl F onu .
Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu*
TL DIBS,
, Eurobond (T.C. Hazine ve Mahye BakanhOl’nm ihrag ettigi)*
o Ozel Sektor Borglanma Aram (OSBA) (her arac1 kurum
'  sadece ihracina kendi _a_racxhk ettigi ve Borsa Istanbul’da.
. islem gorenleri kabul edebilir) (Sadece ihraggist Denizbank
. A.S..olan borglanma araglarl kabul edilecektir, dloerlerl icin®)
. e Kira Sertifikast* ‘
e Hisse Senedi Fonu* - a
‘o * Kira Sertifikasi Fonlart*
" . »Borg:lanma Araglan F onu*
e Degisken Fon*
e Pay (BIST 30 da yer alan paylar)*
* Dov1z Blokesi - ABD Dolar1
| e Doviz Bloke51 - Avro
|. - e Dtviz Blokesi — Sterlin"
e Vadeli Mevduat BlokeSI— TL.
. Vadeh Mevduat Blokesi Blokesi - ABD Dolarl
»  Vadeli Mevduat Blokesi — Avio
" e - Vadeli Mevduat Blokesi — Sterlin Lo
" *Sadece Deniz Yatirim Menkul szmetle; A S Genel
Mudzzrluk ten ba;vuru yapzlabzllr : :

,DeriizBan.k AS

T R SRR _Pay (BIST 30 da yer alan paylal)
T ~Dihamik Menku_]_ D_(ﬁ.gérl_er-A.S; o  Doviz Blokesi - - ABD Dolarl
' T e e e Dov1z Blokes1 - Avro
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| Teminata Almacak Kiymet

.» .Garanti Yatlrlm Menkul
Kiymetler A.S.

Para Plyasam Fonu (GPY)

* - Kisa Vadeli Borg:lanma Araglarl Fonu (GPY)
TLDIBS :

Doviz Blokesi - ABD Dolar1

‘Doéviz Blokem - Avro' '
"Déviz Blokesi — Sterlm L

| Garanti Bankas1 A.S. . .

Para Plyasa51 Fonu (GPY)

. Kisa Vadeh Borglanma Ara&;larl Fonu (GPY)
. TLDIBS '
- Doviz B]OkeSI - ABD Dolan

Déviz Blokesi - Avro’
Doviz Blok351 Sterlm

Gedlk Yatirim Menkul Degerler
AS.

“Para P1ya5a51 Fonu "

Kisa Vadeli Borg:lanma Araglarl Fonu. -

Ozel Sektor Borg:lanma Araglar1 Fonu

TL DIBS -

Eurobond (T C. Hazme ve Mallye BakanhF’l’nm 1hrag ettigi)
Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum
sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu =~ . -

Borglanima Araglar Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST'30’da yer alan paylar)

~ Déviz Blokesi - ABD Dolart

Déviz Blokesi - Avro

Déviz Blokesi — Sterlin -

Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi— TL :
Vadeli Mevduat Blokesi /Katllma Hesab1 Bloke51 ABD
Dolan

* Vadeli Mevduat BlokesﬂKatllma Hesabl Bloke51 - Avro '

Vade‘the,vduat Blokesi /Katilma Hesab: Blokesi —_Sterlm

Menkul Degerler A S
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Para Plyasa51 Fonu :
Kisa Vadeli Borc;lanma Araglari Fonu .

“Ozel Sektor Borglanma Araglarl Fonu

TL DIBS -

-Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanllol’mn ihrag ettm),

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her aract kurum

sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve-Borsa Istanbul da

1§1em gorenleri kabul edeblllr)

- Kira Sertlﬁkasy T
‘Hisse Senedi Fonu = * -
Kira Sertifikas1 Fonlart . -

Borglanma Araglari Fonu "
Degisken Fon

~ Pay (BIST-30’da yer alan paylar)
“Doéviz Blokes1 ABD Dolari -
“Déviz Blokesi - Avro -

. Dov1z BlokeSI - Sterl;n :

. HalkYatlrlm MenkulDegerler ' _‘PalaPIyasa51 Fomr ©.22 - -

B Anomm Slrketl

Kisa Vadeli Borr,:lanma Arag:larl Fonu -

) Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
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L Temmata ’Almz;cék Kiymet

Tiirkiye Halk Bankast AS.

Para‘Plyasa51 Fonu

" Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu
TL DIBS ‘

Déviz Blokesi - ABD Dolar1
Déviz Blokesi - Avro
Déviz Blokesi — Sterlin

_ ’Vadell Mevduat /Katilma Hesabl Bloke51— TL

‘| ICBC Turkey Yatirim Menkul

Degerler A.S.

- Para Plyasa51 Fonu
-Kisa Vadeli Borglanma Araglarl Fonu
. Ozel Sektor Borglanma Arag:larl Fonu

TL DIBS

Eurobond (T C. Hazine ve Mahye Bakanligi’nin 1hrag: ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Aract (OSBA) (her aract kurum
sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’ da

_islem gorenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikas: Fonlart

Borglanma Araglar1 Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Déviz Blokesi - ABD Dolar1

Déviz Blokesi - Avro

Doviz Blokesi — Sterlin

Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Bloke51— TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesabi Blokesi - ABD
Dolari

Vadell Mevduat Blokesi/Katilma Hesab1 Blokesi — Avro
Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi — Sterlin

‘info Yatirim Menkul Degerler
‘| Anonim Sirketi

Para PlyasaSI Fonu -

- Kisa Vadeli Borglanma Araglar: Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglarl Fonu

TL DIBS

Ozel Sektor Borg:lanma Aract (OSBA) (her aract kurum
sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’ da
islem gorenleri kabul edebilir)

Kira Sertifikast

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikasi Fonlar1 -

Borg¢lanma Araglari Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)
- Doviz Blokesi - ABD Dolar1

Daoviz Blokesi - Avro o
Déviz Blokesi — Sterlin - -

- Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
‘Doviz Blokesi - ABD Dolari

Doviz Blokesi - Avro

-Doviz Blokesi — Sterlin - '

' $lrket1 S

Pay (BIST 30°’da yer alan paylar)

‘o Doviz Blokesi - ABDDolau o
" Déviz Blokesi- Avro '

Déviz Blokesi — Sterlin

206 .




Meksa Yatlnm Menkul Degerler

A.S.

AS.

Osmanh Yatmm Menkul Decerler o

Para Plyasa51 Fonu - B - N
Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

" Ozel Sektor Borglanma Arag:larl Fonu‘

TL DIBS-

' Eurobond (T C. Hazme ve Mallye Bakanligi’nin 1hra(; ettlol)

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her araci1 kuram .

sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul da o
islem gorenler1 kabul edebilir) : '
'Hisse Senedi Fonu .

Kira Sertifikast Fonlar1 .

"Borglanma Araglarl Fonu
Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi - ABD Dolart

Doviz Blokesi - Avro
Déviz Blokesi — Sterlin

OYAK Yatmm Menkul Degerler
|AS.. .
Albaraka Tiirk Katilim BankaSI AS.
Fibabanka A.S.
Tiirkiye Finans Katilim Banka51
AS. :

Para Plyasa51 Fonu ' »
Kisa Vadeli Borglanma Araglarl Fonu (OKP)

"TL DIBS
- Kira Sertifikasi Fonlar1 -

Borglanma Araglar: Fonu (OKT, OGF)

- Doviz Blokesi - ABD Dolar1

Déoviz Blokesi - Avro

‘ Déviz Blokem — Sterlin

: ,PhllllpCapltal Menkul Degerler
A. S

Para P1yasas1 Fonu ,
Kisa Vadeli Borglanma Arag:larl F onu

‘Ozel Sektor Borglanma Araglarl Fonu

TL- DIBS

Eurobond (T. C. Haziné ve Mahye Bakanhorl nin 1hra§ ett101)
Ozel Sektor Borglanma Aract (OSBA) (her aract kurum
sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenlen kabul edeblhr)

" Kira Sertifikast

Hisse Senedi Fonu
Kira Sertifikas1 Fonlar:.

~"Borglanma Araglar Fonu
~ Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

M&m 7[17‘1

--1r§'f¥ut Menkul Klymetler A S

Para Plyasa51 Fonu . . -

" Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
- Doviz Blokesi - ABD Dolat1 -

Doviz Bloke51 -Avro

Para Plyasa51 Fonu

Klsa Vadeli Borglanma Araglarl Fonu

'Pay (BIST 30’da yer alan paylar)
. Dovxz Blokesi - - ABD Dolar1
"Doviz Blokesi - Avro PR
Dov1z Bloke51
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»Basvuri}x"h":éﬁ v "Ijémipafa Almmacak Kiymet .- |

e Para Piyasast Fonu
®. Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar Fonu
o - Pay (BIST 30’da yer alan paylar) .
e Doviz Blokesi - ABD Dolar1
. & -Doviz Blokesi - Avro _
e . Doviz Blokesi — Sterlin

Sekerbank T.A.S.

®  Para Piyasast Fonu °
~ e Kisa Vadeli Boxglanma Araclarl Fonu
o Ozel Sektér Borglanma Araglarx Fonu
e TLDIBS
e  (Ozel Sektér Borglanma Ara01 (OSBA) (he1 aract kurum
sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’ dav
islem gorenleri kabul edeb111r) :
" e Hisse Senedi Fonu
Borglanma Araglar Fonu
Degisken Fon
Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz Blokesi - ABD Dolar
Doviz Blokesi - Avro
Déviz Blokesi — Sterlin

Tacirler Yatirim Menkul Degérler
AS.
ODEA BANK A.S.

Para Piyasast Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglarl Fonu

“TL DIBS

~ o Eurobond (T.C. Hazme ve Maliye Bakanllol’nm ihrag ettigi)
e Ozel Sekt6r Borglanma Aract (OSBA) (her arac1 kurum

sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da

islem gorenleri kabul edebilir) '

Kira Sertifikast '

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikas1 Fonlar1

Borglanma Araglari Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30’da Yer Alan Paylar)

Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat /Katilma Hesabi Blokesi— TL .

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesabi Blokes1 - (ABD

Dolari, Avro, Sterlin)

Unlii Menkul Degerler A.S.

*  ParaPiyasas Fonu (eraat Portfoy Vakifbank Para Plyasa51
~ Fonu) ‘

o TLDIBS

o Ozel Sektor Borglanma Aract (OSBA) (het aract kurum

Vakif Yame Menkul Deoerler sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul da

’ f.-_— A S 2021 | k . islem gorenleri kabul edebilir)
% (?: 5 \ @ 5 L\QUStUS |. e Pay (BIST 30’da yer alan paylar)
S \\\ " e Doviz Blokesi - ABD Dolart
’ f’/ L ,m\ 7’ \, _ . e Doviz Blokesi - Avro
E - ]

Wumiaiv.D: 38801045 35
vww.gnbfi.com
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Anaudiy Kurumlar V.0 178



1 Temmata Almacak Klymet

- e  Para Plyasa51 F onu (eraat Portf‘oy Vaklfbank Para Plyasa51
" " Fonu) -
- e Kisa Vadeh Borglanma Araglari Fonu (eraat Portfoy
© Vakifbank Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu)

e TLDIBS
, R _ . Déviz Blokesi - ABD DoIar1 (Int Bank Ve Mobil Bank
T. Vakiflar Bankas1 T.A.Q. | - Harig.) '

- ..o« Dbviz B10k651 Avro (Int Bank. Ve MobllBank Hang)
. e Vadeli Mevduat/-TL (int. Bank. Ve Mobil Bank. Haric.)
e  Vadeli Mevduat BIoke51/ ABD DoIar1 (Int Bank. Ve Mobil
" Bank. Harig.) :
e Vadeli Mevduat Bloke51/ Avro (Int Bank Ve Mob11 Bank
: Harig.) .

" Para Piyasas1 Fonu . :

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

TL DIBS
] : - Ozel Sektsr Borglanma Arac1 (OSBA) (her aract kurum
Yatirim Finansman Menkul ' sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
‘| Degerler A.S. . - . . islem gorenleri kabul edeblhr)

o : " e Kira Sertifikas1

e Pay (BIST 30’da yer alan paylar)
~ e Daoviz Blokesi - ABD Dolar

‘e Doviz Blokesi - Avro

Ziraat Yatmm Menkul Degerler . P .. ' "
AS. . S e Para Piyasasi Fonu (Sadece Ziraat Portfoy tarafindan kurulan)

. , _ ) e Kisa Vadeli Borglanma Arag:larl Fonu (Sadece Ziraat Portfoy
{ T.C. ZIRA_A_T BANKASIAS R taraﬁndan kurulan)
- | Pay Menkul Degerler A.S ' .
Prim Menrkul Degerler A.S.

d) Paylarm daoltlm zamani ve yeri:,

Halka arzdan pay alan ortaklarlmlzln s6z konusu paylar1 Serrnaye Piyasasi Mevzuatl gergevesmde MKK'
- nezdinde hak sahipleri bazinda kayden 1Zlenmeye ba@lanacaktlr :

fhragg kay1t11 sermaye sistemine tabi olduoundan paylar satis aninda teslim edilecektir. Paylar, Sirket -
ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan dagitim listesinin onaylanmasini takiben ve pay bedellerinin
- &denmesi sartlyla konsor51yum uyeIerl taraﬁndan yatmmcdarm MKK nezdmdekl hesapIarma
. aktarllacaktlr = S »

© Talebi kar§1lanan yatlrImC1lar1n ‘pa}}larl kaydi sistem esaslar1 g:ergévesinde" dagmrh listesinin
konsorsiyum uyelerme iletilmesini takip eden-en ge¢ 3 (li¢) 1$ gunu 1cer15mde Ve pay bedellermln
' - ddenmesi sartyla, kayd1 olarak teshm edilecektir. - : - » : .

B

/ Zﬁﬁ\&(lka arzin ne zaman ve hangl sartlar altinda lptal edllebllecegl veya ertelenebllecegl ile
/2 ‘%\5813}5 baslz‘iﬁm\ tan sonra lptalm mumkun olup olmadiBna dair ag:lklama . o S

\.?‘\:%

5 F«Taj@ top‘Iama Oncesi asagldakl durumlardan b1r1n1n olugmasi halmde Konsor51yum L1der1 Ihraggl .
A1kE Arz Eden Pay Sahipleri aralarindaki Aracilik ve KonsorSIyum Sozlesmesi’ni dlger tarafa: -
\ ¢ (,_& ‘ ?_a'tﬁumkﬁl olan en kisa siirede yazili bildirimde bulunmak sutetlyle derhal sona erdmp halka arzi

ﬁ‘ TPy d‘ufdu?u -‘abllecek ve/veya ileri bir tarlhe ertelenebllecektlr

. : o

j . };7_.& *” Yasama yuxutme Veya sermaye p1yasalar1 veya bankalar 11e 1lg111 ka1a1 almaya yetklh

@5 N\\‘S’I"Q &I@gélal tarafindan- yapilan diizenlemeler nedenlyle Aracilik - e~ Konsorsiyum- .
Sozlesmesi’nden kaynaklanan ylikiimliiliiklerin yerine getnllmesml imK

onemh olgude guglegtlrecek hukukl duzenlemeler yapllma51 '
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ii. 'Halka arzi etklleyebllecek savas hali, yangm deprem su baskml salgm hastahk glbl tab1
" afetlerin ve miicbir sebeplerin meydana gelmesi,

iii. .Konsor51yum leerl ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri. tarafmdan ekonomlk ve siyasi
" geligmeler ile para ve sermaye piyasalarindaki ve/veya Sirket’in faaliyet gosterdigi sektor va
* da Sirket’in mali biinyesindeki gelismelerin Halka Arz Edilen Paylar’in pazarlamasina
imkén vermeyecek durumda olmasi nedeniyle yeterli talebin olusmayacag: ve piyasalarimn

~ “durumu 1t1bar1yla halka arzdan beklenen faydamn gerg;eklegmeyeceomm ongorulmem

iv. . 'Onemh bir- sebebm onaya glkmam ‘halinde. (Onemli sebep, uygulamada onemh sebep -
- olarak kabul edilen -durumlar’ ile dinyanin herhangi bir yerinde veya Turkxye de Clddl .
N ekonomlk ve sxyasal sonuglar doguran gehsmelerl de 1<;erecekt1r) ‘

b) Talep toplama slirecinin baslamasmdan da01t1m 11stesm1n Slrket ve Halka AIZ Eden Pay Sahlplerl
- tarafindan onaylanmasina kadar gegen siiregte, asagidaki durumlardan birinin olusmas halinde,
: * Konsorsiyum' Lideri; Thragg1 ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri aralarinda ‘imzalanan Aracilik ve
Konsorsiyum Sozlesmes1 ni birlikte feshedebilir ve sozlesmemn feshl durumunda halka arz iptal

edilir: : '
|
|

i. Talep toplarﬁa Siirecinin'ba@lamasmdan dagitim listesinin $irket ve Halka Arz Eden Pay
Sahipleri tarafindan onaylanmasma kadar gegen surec;te O6nemli b1r sebebm ortaya ¢tkmasi
halinde,

. ii. Uygulamada 6nénili'sebep olarak kabul edilen durumlar 1le diinyanin herhangi b1r yerinde
| _ -veya Tiirkiye’de ciddi ekonomik ve sxyasal sonuglar doguran gellgmelen de icerecektir.

iii. . Nihai halka arz fiyatinin tespmnde Konsorsiyum ‘Lideri, Slrket ve Halka Arz Eden Pay
-~ Sahipleri arasinda uzlagmaya varilamamasi durumunda

v ._Toplanan kesm talebin satisa sunulan pay mlktarmdan az olmast durumunda,

V. vYasama yurutme veya sermaye p1yasalar1 Veya bankalar ile ilgili karar almaya yetklh
' organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedenlyle Aracilik ve - Konsorsiyum
'Sozlesmesi’ nden kaynaklanan yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesini imkansiz kllacak veya
- Snemli olc;ude ‘giiclestirecek hukuki duzenlemeler yapilmasi, - : :

vi. Halka arzi etklleyebllecek savag hali, yangin, -deprem, su bask1n1 salgm ‘hastalik g1b1 tabi-
- . -afetlerin ve miicbir sebeplerin meydana gelme51

Vil 'Konsorsxyum Lideri ve Halka Arz Eden Pay Sahlplerl taraﬁndan ekonomlk ve. 31ya51
‘gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki ve/veya Sirket’in faaliyet gosterdigi sektdr ya
da Sirket’in mali biinyesindeki gelismelerin Halka Arz Edilen Paylar’in pazarlamasma

- - imkan vermeyecek durumda olmasi nedeniyle yeterli talebin olusmayacag: ve piyasalarm
durimit 1t1bar1yla halka arzdan beklenen faydamn gergeklesmeyecegmm ongorulmem

- vl Ihracgl ve Halka Arz Eden Pay Sahlplerl bunlarin yonet1c1 dogrudan ve dolayll ortaklart lle
"~ bagh kuruluslarl hakkinda paylarm pazarlanmasini 5nemli derecede etl\lleyebllecek herhangi -
,Vblr sorusturma dava ve/veya sair adli veya idari takip baslatllma51

Su kadar ki,  halka - arzda talebin, satlsa sunulan’ toplam tuta1 dan az olma51 halmde Aracﬂlk ve .
B Konsorsiyum’ Sozle§m651 nin feshi ve halka arzin iptali yerine halka arz erteleneblhr Bu durum -
/,«w'”;“ lep toplama doneminin sonunda Konsor51yum Lideri, Ihragg1 ve Halka Arz Eden Pay Sah1pler1 R

s B4k tara ydan karara baglanir. _ ‘ ,
ﬁo}/ ¥ o gm \hstesmm Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahlplerl taraflndan onaylanmasmdan paylarin

{ -2 o jmmm lara teslimine kadar gegen siiregte diinyanin baslica finans p1yasalar1 veya Tiirkiye’de
{ f,’, v \_:-,«/g df Qlughsuz, ekonomik ve siyasal sonuglar doguran gehsmelerm olusmasi halinde, Konsorsiyum.. _
AN, f-ﬁid%m; irket -ve Halka Arz Eden Pay Sah1pler1 arasmda 1mzalanan Aracxhk ve Konsors1yum

r3
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“"‘*"*ff“" @5 Rgustﬁ 2021

%lF‘thﬁ!’\!ﬁ

=) ; -.q“sl X7
- ) "’“I (0716) 499 & ‘ Jrx (O 2 &
- AnRciy R umnr\/D 178 073833¢ 31 Mer is No: 0._, 86,

WWW. qrbfl com .




Yukarida yer alan kosullar sebebiyle halka arzin iptali halinde, 1hfa(;g5i ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri
nakit olarak talepte bulunan Bireysel Yatirimcilar’n ve Yiiksek Basvurulu Yatirimcilar'in talep
bedellerini nemalandlrmakSIZln ilgili yatirimeilara 2 (iki) is glinti icinde geri éideyeceklerdir '

25.1.5. Karsllanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmeilar tarafmdan satis ﬁyatmm uzermde
6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bllgl :

Kaxsllanamayan taleplerden dolay1 olugan iade bedeli dagitun listesinin Konsors1yum Uyeleri’ne teslim

~ edilmesini takiben derhal, satis1 gergeklestiren Konsorsiyum Uyeleri tarafindan basvuru yerlerinde pay
bedellerini- nakden &deyen yatirimcilara iade -edilecektir ve varlik blokesi yontemiyle' basvuran
yatirimetlarin da kiymetlerindeki blokajlar Isbu Izahname’nin “’Halka arza basvuru siireci’® baglikli

- 25.1.3.2 no’lu boliimiiniin ’Pay bedellerinin 6denme yeri ve seklme 111§km bilgi’’ basllkh kisminda’
anlat11d101 sekllde kaldirilacaktir.

25.1. 6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay mlktarlan hakkmda b1101

Talep mlktarmm 1 (bir) adet ve katlari seklinde olmast sarttir. Yurt Ici Kurumsal Yatirimei taniminda
bulunmayan yatirimeilardan, 1.000 adet ve altinda bagvuru yapan yatirimetlar Bireysel Yatirimei, 1.001
adet ve lizerinde basvuru yapan yatirimcilar Yiiksek Bagvurulu Yatirimei olarak dikkate alinacaktir. Bu
sekilde Bireysel Yatinmcilar yatirimei bazinda en az 1 adet ve en fazla 1.000 adet talepte bulunmus;
Yiiksek Bagvurulu Yatirimeilar ise yatirimet bazinda en az 1.001 adet talepte bulunmus olabilecektir.
Yiiksek Bagvurulu Yatirimer ve Yurt Ici Kurumsal Yatirimetlar icin her bir yatmmcx bazinda talep
edllecek azami pay miktar halka arz edilen pay miktari ile sinirhdir.

Blreysel Yatirimet ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimet olarak bagvurularina oransal dagitim yéntemine gére
dagitim yapilacak olup, oransal dagitimda; ilk asamada (yetmeSI kaydiyla) her bir yat1r1m01ya birer
adetlik pay verilecektir. :

Yatirimetlar | istedikleri “takdirde talep formunda almak 1sted1k1er1 mlktara 111§km alt smr
bellrleyeblleceklerdlr -

Izahnamenin 25.2.3.f maddesi kapsaminda uygulanmasi durumunda miikerrer taleplerin dagitima dahil
edilmeme durumu saklidir. '

- 25.1.7. Yatn‘l’mcﬂarm satin alma taleplerinden vazge¢me haklarina iliskin bilgi:

- SPKn’nun 8§ inci maddesi ve Kurul’un II-5.1 sayili Izahname ve fhrag Bel%sx Teblwl nin 24’{incii
_maddesi uyarinca, Izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baslamadan dnce veya satis siiresi
icinde yatirimeilarin yatirim kararini etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi
_hélinde durum ihrag¢1 veya halka arz eden tarafindan en uygun haberlesme vas1tas1y1a derhal Kurula
“bildirilir. . - : :

Degisiklik gefektiren‘veya- yeni hususlarm ortaya ¢ikmasi hilinde, satis siir_éci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren 7 (yedi) is gunu icinde SPKn’da
.-yer alan esaslar cergevesinde Kurulca onaylamr ve Izahname nin degigen veya yeni eklenen hususlara
" iliskin klsml yayimlanir.’ - : .

D601§1khk veya yeni hususlarin yaylmlanmasmdan once pay satin almak icin talepte bulunmus olan
w”""“‘?ﬁ{l{lm(}llar Izahname’de yapilan ek ve deg1§1k11klerm yayxmlanmasmdan itibaren 2 (1k1) 1§ gunu 191nde
@mle\h{ vini geri alma hakkma sahlptlrler ’

N

( A z;ca%zahname de herhangi bir deg1§1k11k olmasa dahi yat111m01lar talep toplama stiresi lgerlsmde o
fé%J' S:JP;lylarm teslim yontemi ve siiresi:

;?leei i degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

W Riye®
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Wl A Nlhrac 11ecek paylar kaydilestirme esaslar (;erc;evesmde MKK tarafmdan hak sah1p1er1 bazmda kayden .
\,.,.‘_;t ecek olup, paylarin fiziki teslimi yaptlmayacaktir. Kaydi’ paylar .azami - dagrtim listesinin -
il 5 I\GUS o?aﬂe)r 1yum Uyelerine 11et11mesm1 taklp eden 2 (1k1) is gunu 1ger1smde ve pay bed
sar L
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" 25.1.9. Halka arz sonuglaﬁmn ne seki‘ldé kamuyé duyurulééagl hakkmda'biltri

Halka arz sonuglarl Kurul’un sermaye piyasast araglarmm satisina 111§km duzenlemelermde yer alan
esaslar cercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden 2 (iki) is giinii igerisinde Kurul® un
~ 6zel durumlarin kamuya aciklanmasina iliskin duzenlemelen uyarmca kamuya duyurulur. :

25.1.10. Yem Pay Alma Hakkina Ill§klll B1101ler

~ Mevcut ortaklar 1g;m yem pay ‘alma hakki, ortak sat1§1 yanmda selmaye amrlml yoluyla da halka arzin
- ger cekle§t1r11111651 igin tamamen klsltlanmlstlr ' : .

' 25 1. 11 Satin alma taahhudunde bulunan gercek: ve/veya tuzel kxsxlerm adl, is adreslerl ve bir -
: paym satm alma fiyati 1le bu klslleun 1hra<;g:l ile.olan 11151{151 hakkmda bilgi: ‘

“Yoktur.

25.1.12. Varsa tasarruf sahlplerme sat1§ duyurusunun ilan edllecegl gazeteler

Yoktur:

25.1.13. Halka arz nedemyle toplanan bedellerm nemalandmllp nemalandmlmayacagl,

nemalandirilacaksa esaslar:

Halka arz nedenlyle toplanan bedeller nemalandirilmayacaktir.

25.1. 14 Halka arzda 1g:sel b1101ye ulasabllecek konumdakl klsllerm hste51 - ‘

Kisi - - Kurum . » U
- .| Mesut-Altan Birlesim Miihendislik A. S. -
Idris Cakir - ‘Birlesim Miihendislik A.S.

Ibrahim Biner

Birlesim Miihendislik A.S.

" | Alev Dumanli

| Birlesim Miihendislik A.S. -

| Didar Baykan® Birlesim Mithendislik A.S. -
Fatih Balikgioglu Birlesim Miihendislik A.S.

- | Esra Dalkilig Birlesim Miihendislik A.§.
| Aydin Bérekgi | Birlesim Miihendislik A.S.

Giiltekin Portioglu

Birlesim Miihendislik A.S.

'Sinan Sahin -

Birlegsim Mithendislik A.S. - .

Polat Demircan

Birlesim Miihendislik A.S. -

ﬂ 5. I\glm
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Erdem Erol Birlesim Mithendislik A.S.” -

Kadriye Yilmaz Birlesim Mﬁhendislik.A.S.

| Mehmet Pak | Erde Miihendislik A.S.

U}%uﬂGen(; o | Erde Miihendislik AS.

Vahit Petek - - Erde Miihendislik A.S."

ié}_rsu Ozyiirek | Erde Miihendislik A.S. -

E?’é“n&Pamir Karagdz | QNB Finans Yat1r1m Menkul Degerler A. S. :

.| QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.

~Fipek Heklmooluml Okgular
m -

)K:ad“fr%lper UroanCI

" { QONB Finans Yatirim Menkul Degerler A. S.

g éIilrla.l‘l ahln

QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A. S~ -

)
a -Zf@g} CemAOzer

|QNB Fmans Yatirim Menkul Degerler A. S. L

gﬁakan Gilleryiiz QNB Finans Yatmm Menkul Degerler A:S.
| Ozel .(}anakkalell : QNB Finans Yatirim Menkul Degel ler AS.
"= | Soner Kuguk ‘QNB Finans Yatirini Menkul Decexlel A S‘. -
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Merih Filiz

| QNBF inans Yatirim Menkul Degerler A.S.

Mehmet Erdem Muratl: QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.
Ozgiir Unal Oztuna QNB Finans Yatirim Menkul Dégerler AS.
_Erdin§ Kapugoglu 'QNB Finans Yatirim Menkuln Degerler A.S.
Ozgiir Ugur ‘QNB Finans Yatirim Menkul Degerler AS. -'

Can Alagdz -

QNB Finans Yatirim Menkul Degeller AS.

Kutluhan Murat Bulut

- | Mustafa Dogan Inal ~

QNB Finans Yatirim Menkul Degerler Al S.

| Lexist Avukatlik Biirosu.

| Lexist Avukatlik Biirosu

Murat Erbilen -

' Eyﬁp Kul Lexist Avukathik Biirosu
Mesut Kaya Lexist Avukathik Biirosu. -
Zeynep AZi-zoglu B ‘Lexist Avukatlik Biirosu
Nazli Nehir Sertbas Lexist Avukatlik Biirosu

‘Furkan Kizmaz

Lexist Avukatlik Biirosu

Yasemin Keskin

Lexist Avukatlik Biirosu

Sevde Nur Paksoy

Lexist Avukathik Biirosu

Mertcan Sami Yilmaz

Lexist Avukatlik Biirosu

XN / Cy‘zén X ]}pe§

Eyliil Eraktan Lexist Avukatlik Biirosu
Muhammet Bahaeddin Kayrak - Lexist Avukatlik Biirosu
| Meltem Akol Akol Hukuk Biirosu -
| Giines Yalgin . Akol Hukuk Biirosu
. | Omer Gokhan Ozmen Akol Hukuk Biirosu |
Murat Ayyildiz Akol Hukuk Biirosu -
Selin Tomay . - | Akol Hukuk Biirosu
| Tugge Incetan Akol Hukuk Biirosu
Hay' Eraslan _ Akol Hukuk Biirosu
Yagmur Aker Akol Hukuk Biirosu '
\ '_ Selguk Sahin - BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danigmanlik A.S. -
~. | Erdal Aslan BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danigmanlik A.S.
Mehmet Yildirim. BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.
| Emek Kurt ‘ BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S. "
Mehmet Emin Ciftei ' 'BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S. -
Neslihan Uzun ( BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Damismanlik A.S.
| Aynur Senkal | BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.
: §‘é}zcgn Ozksk - S .| BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Damsmanlik A.S. . -
” Clhaﬁﬁuv@kﬁ s 202§ ‘ | BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S. .
o ‘,Eyap G\l}ndogan ' BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.

| BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danigsmanlik A.S.

S e fonmer

BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danismanhik A.S.

i Elgigxa’éllbu'gutxztln . 'BDO Denet Béglmsm_Denet_im ve Danigmanlik A.S. .
""-_n FElie Tasdemir - "| BDO Denet Bagimsm-Denetim ve Danigmanlik A.S.

Mehmet Mert Metin, - BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danmismanhk A.S.
Bérfu (")zer; ' '

BDO Denet Bag1m51z Denetlm ve Damsman){k)A S.

m
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Taner Arkin

BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danigsmanlik A.S.

Kerem Aslaner

BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.

Ipek Ozgiider -

BDO Denet Baglmsvlz Denetim ve Danigmanlik A.S.

Serkan Ozdemir

" BDO Denet Bagimsiz Dénétim ve Danismanlik A.S.

Fatmanur Sedef

'BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.

| Hiircan Ozdemir

BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danigmanlik A.S. =~

Tolga Akdogan

BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Damismanlik A.S. .

{isa Emre Kiyicioglu

BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danigmanlik A.S.

Gizem Kurgicek

' BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S..

Yagmur Bagak -

BDO Denet-Bagimsiz Denetim ve Danismanhik A.S. -

Alper Kﬁgﬁk _ B_DO Denet Bagimsiz Denetim ve Damismanlik A.S. .
Pinar Adryaman 'BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.
Ahmet Ordu BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S. -
Ozkan Dikici BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A..S.
Ritveyda Y1grik BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danigmanlik A.S.
Ozlem Bozkurt BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danigsmanlik A.S.
Buket Akyiiz BDO Dene’t'Baglmsxz Denetim ve Danismanlik A.S.
Hilmi Yildirim BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Damismanlik 'A.S.'

| Dilek Ozcan BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.

Hasan <Ersin

Yéditepe Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.

25.2. Dagmm ve tahSls plam '
25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede ayn1 anda yaplldlol durumlarda, bu ulkelerden birine belli
bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin b11g1 '

Yoktur

2522, Thragcimn bildigi dlciide, ihraccimn ana hissedarlan veya yonetim kurulu ‘iiyeleri ile

yonetimde soz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma niyetinin olup

" olmadigi veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarm yuzde besmden fazlasma taahhutte
bulunmaya myetll olup olmadigina iliskin bilgi: , = : : '

Yoktur _ _
' 25.2.3. Halka arzda yatirimeilara tahsns ve dagltlm ‘esaslar:
- _a) Yatirimer grubu bazmda tahsisat oranlars:

11-5.2 say1h Sermaye P1yasas1 Arag:lal nin Sat1§1 Tebllgi nin 18’in¢i maddesinin dorduncu flkra31 hiikmii -

* uyarinca halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinin nominal degerinin, en az %10’unun (yiizde

_ : unun) yurt i¢i bireysel yatirimeilara ve %10 unun (yuzde onunun) yurt i¢i kurumsal yat1r1m01lara, .

; f»« 'ﬁ \%lmem zorunlu olup, Kurul, halka arz edilecek sermaye piyasasi arac;larmm piyasa degerini, .
llarini ve.benzeri gerekgeler ile ihragginin ve/veyahalka arz edenin talebini de dikkate alarak -

,/':b"tj‘:lcrad kL yer alan asgari tahsisat oranlarlm sifira kadar md1rmeye veya bir kat daha artlrmaya yetk111 S

S ohhdsend 05 o 2020 -
5r}yg1h diizenlemeleri c;erc;evesmde tah51sat oranlari asagldakl §ek11de bellrlenm1§tlr L

Py
a ,Halka edilecek toplam33.000. 000 TL nominal degerh paylar;

"‘"j‘c 2] /SOO 000 TL nominal degerdeki %50 oranindaki kismi Bireysel Yatirimeilar,- -
-9, 900 000 TL nominal degerdeki %30 oranindaki kismi1 Yiiksek Basvmulu Yat1r1mc1lar -
6. 600. 000 TL nominal degeldekl %20 or amndakl kismi Yult Ic1 Kmumsal Yatmmc '

seklmde tahsxs edllmxstlr




b) Tahs1sat degisikliginin yapllablleceol sartlar, buyukluou ve tahsnsat deglslkllgmde munferlt, "
dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler::

Talep toplama siiresi sonunda belirli b1r yatirimet grubuna tahSlS edilen tutari karsilayacak miktarda .
. talep gelmemis ise o gruba ait tahsis edilen tutarin karsllanmayan kismi Slrket ve Halka Arz Eden Pay
Sahiplerinin karari ile dlger gruplara aktaulablllr S :

Yukarida behrtllen herhanol bir yat1r1mc1 grubu icin %20 den daha fazla azaltma yapxlmama51 ve halka
arz edilecek Ihra<;<;1 paylarinin Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar tahsisat oraminini %10°un veé Yurt I¢i -
" Kurumsal Yatirimceilar tahsisat oranlarinin %10°nun altina dll$Ll1 ulmemes1 $a1 tlyla Halka Arz Eden Pay
. Sahipleri ve Slrket in onay! ile kayduma yapllablllr : :

¢) Bireysel yatmmcﬂar ve ihraggimin ¢calisanlarina 111§km tahsnsat grubunda tah51s edilen nomm‘ll
degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim yontemx/yontemleu

Bireysel Yat1r1mc1 ve Yiiksek Bagvurulu Yat1r1mc1 tahsisat gruplarinda tahsis edilen nominal deoerden
daha fazla talep gelmem durumunda uygulanacak farkl1 bir yéntem yoktur. '

- d) Tahsisatta belirli yatmmcl gruplarina veya bellrll diger gruplara tamnabllecek ayrlcahklar ve
bu oruplara dahil edilme kriterleri: :

Yoktur. |
e) Tek bir bireysel yatirumcerya da@itnlmésx Ongdriilen asgari pay tutar:

Bireysel Yatirimer ve Yiiksek Bagvurulu Yatirumet tahsisat gruplari i¢in toplam yatirimel sayismnin ilgili
yatirimer grubuna dagitilacak toplam pay adedinden az veya esit oldugu durumlarda, talebi bilgi
. eksikliginden iptal edilmemis o gruptaki tiim yat1r1m011ara en az 1 (bir) pay dagitilacaktur.

- Bireysel Yatiimet ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimer ‘gruplar igin toplam yatirimei sayisinin ilgili
yatirimel grubuna dagilacak toplam pay adedinden fazla oldugu durumlarda ise hangi yatirimcilara birer
adet pay dagitilacagina QNB Finans Yatirim’in &nerileri de dikkate alinarak Sirket ve Halka Arz Edenler
tarafindan Kurul’un II-5.2 say1li Sermaye Piyasas1 Araglarinin Satist Tebligi Madde 19°da yer alan esit
ve-adil davranilmast esast gozetilerek karar verilecektir.

) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar taniminda bulunmayan yat1r1m01larin, Bireysel Yatirimetlar ve Yiiksek _
‘Bagvurulu Yatirimeilar tahsisat gruplarindan sadece birine dahil olacak sekilde bagvurmasi esastir.

Yatirimetlardan, 1.000 adet ve altinda basvuru yapanlar Bireysel Yatirimei, 1.001 adet ve iizerinde
basvuru yapanlar Yiiksek Bagvurulu Yatirimei olarak dikkate alinacaktir. Bireysel Yatirimei ve Yiiksek
Bagvurulu Yatirimer olarak bagvuranlarim nihai talep adedi belirlendikten sonra bir defadan fazla talepte
- .bulunan yatirimeilarin bulunmas: durumunda ilgili yatirimenmn yalnizea en yiiksek miktarli talebi kabul
edilecektir. Farkli Konsorsiyum Uyeleri’niden esit miktarda miikerrer talep yapilmissa veya yetersiz
_ bilgi girisinden dolay1 kararsiz kalintyorsa, QNB Fmans Yatirim, Slrket ve Halka Arz Edenler in uygun
- gordiigh sek1lde dlkkate alinacaktir. , S :

anacak Bireysel Yatirime: ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimer toplam talep miktarinin, halka arz.
. edr})en p‘gxy miktarindan az olmasi durumunda; miikerrer talepte bulunan s6z konusu yatn imcilarin diger
| T & ;gf dlépleri Ve dikkate alinacaktir. Yatirimeilar 1sted1k1er1 takdlrde talep formunda almak istedikleri miktara
RS \?;‘_‘ s 5ol e ST
“, QI B +'x’"eySe *Yatirimer ve Yitksek Ba§vurulu Yatirimel olarak basvuranlar igin ve yukarida e flkrasmdd o
N » hellrgidlol lizere tek bir yatirimciya asgari 1 (bir) adet pay dagitimi yapilirken, 1 defadan fazla talepte -
\mw.b&l‘lfnan yatirimetlarin yalnizea yatirimet bagina 1 (bir) adet pay (bu gruba tahsis edilen miktarin -
- yetmemesi durumunda Kurulun 11-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Satis1 Tebligi Madde 19° da
T yer. alan e§1t ve adil davramlma51 esast gozet11e1 ek karar verllecektlr) dagltllacaktlr S :

sc\l yatlrlmcdarm yalmzca en yuksek talep adedmm kabul edllme51 uygulama51 ‘sonrast
*’f& "ishb

L Yurt Ig:l Kurumsal Yat1r1m011a1 a Veulecek pay: mlktallalma QNB Fi inans Yatu 1m 1 opf 1151 de dlkkate ‘ "
S 'almarak Snket ve Halka Arz Edenler tarafmdan kara1 veulecektn : : '

Q?; q:eg.r-;», ! L “M‘HZ? 2_15-‘-,-.




¢) Halka arz siiresinin erken"son.lan_dlrllma- kosullari ve erken sonlandirilabilecek tarihler:
Yoktur. o ' - a

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapllacak tahsisatlara yonelik olarak iletilen talepler veya .
fiyat -tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasima araci olan yetklll kurulus bazmda. o
. behrlenmesmm miimkiin olup olmadlgl hakkmda bilgi: :

Halka arz edilecek paylara iligkin" yapllacak tah51satlara yonelxk olarak iletilen talepler veya fiyat |
tekllﬂermm 1§Ieml yapan veya yapllmasma ara01 olan yetkili kmulu§ bazinda behrlenme31 miimkiindir.

25.2.4. Talepte- bulunan yatmmcﬂala, halka_ arzdan aldlklarl kesmle$m1§ pay mlktarmm v
bildirilme surecl hakkinda bilgi:. : i . )

Halka arzda talepte bulunan yatir 1m01lar dagitim listelerinin onaylandlol gunu taklp eden is giinti talepte
bulunduklar konsor51yum uyesme basvurarak halka arzdan ald1klar1 kesmle§m1§ pay m1ktar1n1
ooreneblhrler : S : , .

25.2.5. Ek satls 1$lemlerme 1ll§km bllgl

a) Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay mlktarmdan fazla olmas1 halmde meveut ortaklara
ait paylarin, ek satisa konu olup olmayacaol hakkinda bilgi:

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmas: halinde Mesut Altan’a ve Idris A
Cakir’a ait toplam 6.000.000 TL nominal degere kadar paymn daomma tabi tutulacak toplam pay -
miktarina eklenmesi planlanmaktadir.

b) Ek satisa konu olabllecek paylarm azami nominal degeri ve oranlan ile satis yonteml ve
siiresi: : : :

Ek satiga konu olabilecek paylarin azami nominal tutari 6.000.000 TL’dir. Bu paylar halka arz edilecek
paylarin nominal tutarinin' % 18,18’ine denk gelmektedir. Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay
miktarindan fazla olmasi halinde ek satig hakki kullanilabilecek ve ek satisa konu edilecek miktar, halka
arz edilen pay miktarina eklenerek dagitima tabi tutulacaktir. Ek satisa konu paylarin yatirimes gruplart
arasindaki dagilimi, tahsisat oranlarina bagli kalmadan QNB Finans Yatirim’in da Snerileri dikkate

" alinarak, Sirket, Halka Arz Edenler ve Konsor51yum Lideri 51fat1yla QNB Finans Yatlrlm tarafmdan
belirlenerek kesmlestlrllecektlr ' . .

Ek satlsa konu paylara 111$km b11g1 asaoldakx tabloda yer almaktadlr

Adet f"_'iNom»l;nal‘,D,egel_'_ Pay Grubu I-Ialka Arz Edllen A
R I i PaylaraOram (%) :
Ortak Satis1 - _6.000.000 | 76.000.000 _ ' _B_ : 18,18
T_OPLAM' : 6.000.000 ' : 6.000.000 - B : - 18,18 ¢

c) . Yatmmcnlarm karar verme surecmde etkili olabilecek dloer blloller

: /.«:’/’N""_ ERaSatistan elde edilecek gehr QNB Finans Yatulm tarafmdan ﬁyat lstlkraum temm 1slemlermde'

. / g«g\; R!éyna olarak kullamlabélﬁﬁktlr

'lan@n %yggpmm tespltme 1ll§km bilgi

0. TL nominal degerli b1r paym satls ﬁyatl 1le talepte bulunan yatlrlmcmm katlanacam
fer hakkmda bllol : :

_‘%3:\ 4y Be i1 TL nommal degerde 1 adet paya denk gelen 1 TL nommal deoerh b1r adet (lot) paym satl.s
' ““"’ﬁyatl 9,10 TL. olarak belirlenmistir. - : . o , f

cakt1r. Ariéak
virmanlamak -

Halka arza talepte bulunan yat111m01la1da11 talepte bulunmak lgm ozel b1r ticret almmayzl

- eirtesia momelondsinl b
: / foé -
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veya para iadesine iliskin EFT yapmak 1stemeler1 durumunda aract kuruluslar arasmda farkllhk gosteren
gesitli maliyetlere katlanmak zorunda kalabileceklerdir. : :

. S ..j} Yatirmmeinm, |
) / Hesa p‘:', ) -;;_»Baska Aracl >
T TR . Kurulustakl
. CAcmar &
»UCl'etl (x) Hesabma
RS Vlrman
o ' “Ucreti” S
- - MKK
QNB Finén; tarafindan
Yatirith Menkul - i . . - | ahman tcretler
Degerler A.S. ~miisterilerden
= o | tahsil
L | edilmektedir.
Al Capital o ‘
Yatirim Menkul - - - - - -
Degerler AS _ :
| arrs L MKK’nin | Takasbank TAKASBANK’1n
Ahlat: Yatrm - almig oldugu | tizerinden almis oldugu EFT | - -
Menkul Degerler | &Hmis OICUS aimis o1¢ug '
| N Ucret alinmaz {icreti
Alan Yatirim ' , , . ,
Menkul Degerler | Masrafsiz | Masrafsiz Masrafsiz Masrafsiz "| Masrafsiz -| Masrafsiz
AS. . 1N -
Alnus Yatirim .
Menkul Degerler |- - Alinacaktir 5,30 TL. - -
Anonim Sirketi ‘ C
Alternatif Yatuim | _ ) o
Menkul Degerler. . |- 4TL 4TL 4TL - - -
A.S. , ' '
Bizim Menkul ' : 0,33TL + R - .
Degerler A.S. ,Yoktur. Vardir. BSMV Vardir Yoktur _ .
Deniz Yatirim 1.50 MKK 8 TL+BSMV
Menkul Klymetler : e MKKX tarifesi |- - .| 1k kez MKK
, TL+BSMYV | tarifesi e
AS. . : , sicil aliminda.
Dinamik Menkul Hisse bagina | o, . : L =
Degerler A.S Yoktur 132TL - Skalaya Gore SkalayavGore Yoktur Yoktur
- ' cL ' ' MKK kurumu
o _ tarafindan-
Garanti Yatlrlm i : . ‘alinan iicretler
Menkul Kiymetler ',MK.K | MRK MKK Tarifesi |- - miisteri
Tarifesi Tarifesi. . ' - .
AS. : o . hesaplarina
' yansitimaktad
-
Gedik Yat1r1m S . . o T :
_Menkul Deoerler 3TL - - |Yok’ 1,58 TL 1Yok - - 1Yok - Yok
-—'=-‘ﬁ-k- R Takasbank Tarifesi
ﬂgw‘*'\ﬂ ?[,‘?,1 N Yiizbinde 5 +
: PR N SR ) : BSMV+BSMV : - L
(/ o 3%‘ ba I:IZ ul %ﬁi& : I,}gfilfisi - |MKK Tarifesi . |Min633 | Yokwr - |Yokur
_ qﬁjg t riest et L TL+BSMV S
R\ E:g.’:'b_' Y. Maks :
\‘ “_,’“e TS /i . 63,25 TL+BSMV - e -
Q) HiT R t T N - " N ~ g s <
N, @ VAN ' - ; e o IR b Islemlere ait -
”‘"’ad ﬁgi}_\%rl 'MK.K S MKK ’ MEK .Tarxfe51 Takasbank Tarifesi Diizenleyici - . | -
o | Tarifesi/ | Uyelerarasi . RS SR
Menkul Deoerlel Hesa Taufe51025 Menkul' " Yiizbinde. = .- | kurulug .-
Anomm Sirketi- >R | TL - © a S+BSMV . ;| masraflari |
o Agma 2-"5_5- e Virman R 'almmaktadlr

Dudutiy ¢

[ |
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TL + T Transferi 1,88 |
BSMV TL +BSMV

[1CBC Turkey ~ | S| Beherfslemigin | -

‘| Yatirim Menkul - | - T ~ |021TL 595 TL : = e
| Degerler A.S. : o ' e o )
Info Yatirim : S , . N
|Menkul Degerler |-~ . |- o |- S R
. | Anonim Sirketi L o ' '

Takasbank
tarafindan alinan
tictetler : Tutar -
" | iizerinden % 0,005

| (Yiizbinde bes +.
BSMYV) (126,272.- : o
Integral Yatmm - o 1' 25 T‘L‘ : \ .1’2-62&7?" TLI- y | : Komis'g;oonl
. ! 1, L+ arasindak tutarlar : orani; %0,
X[;“k“l Degerler | Yok Yok BSMV Asgari633 TL+ | YK | (Binde 1) +
: BSMV (126,272.- BSMV
TL'den az olan : ' '
tutarlar i¢in)
. Azami: 63.25 TL+.
BSMV
(1,262,723.- TL'yi
o asan tutarlar igin)
Marbas Menkul | , , _ o L _ »
Degerler Anonim |- - - - - - R
Sirketi ' ' ‘ ' ' ' : '
Meksa Yatirim . : S : : o a g
Menkul Degerler |-- - -~ . . | MKK Tarifesi Yirtrlikteki EI_:T L -
: 7 . tar1f651 -
AS.
 Osmanl: Yatrim | - oo _ . " .
-Menkul Degerler | A ] 8,57 TL
A.S. , : ' ’
OYAK Yat1r1m 255 TL + e . ‘ 1 .
Menkul Decerler o Yoktur . Yoktur - Yoktur .| Yoktur - | Yoktur
AS. ) BSMV . . : ‘ S _ - S
Philli Ca 1ta1 : . . . ‘ g er e L . .
Menkil Dpeoerler 347TL |- . |2.64TL’ 2,1 TL (intemnet | _ .~ |-
AS. - N = ' , §ube) _ T .
Piramit Menkul | © - |3TL(Pay .|3TL(Pay 641TL i L
- | Kiymetler A.S. . ..|Basma) . |[Basma) - T " R
| YATIRIM o ' ' S -
MENKUL . I R _1_5’75-,TL . I M

. F%%@EGERLERAS SN SR o
ya \\ U Rﬂ“sm [U“a. S e [1ITLA15,000
' \\% o A TL’ye kadar 10

: "Nr ﬁﬁrY&mm B IV ~ l2TLPay . |15001-50,000 - .

o 'be. _gl Ee;)ferler YOk',‘ Y—Qk" . | Bastna) "TL’ye kadar 18', -, YQ.k'f . -- YOk
NS @ T R e ol
L A I N

R O B . |50,001 TLizeri 50 | -
' muMenkul ' ' s -
' DeoellelAS

| Almmiyor Alniniyor - | Ahnmiyor A_lmmgbf _ A‘]'l_m_hiy(-)'r'f Allnrﬁlybr
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Mﬁ@férideh
Saklay1c1 . v
' Kurum = - | Saklayici S sadece yasal
Vakif Yatirim i . Takasbank Tarifesi : -| olarak
o 2,55 TL+ |Virman - Kurum Virman | ,.. .. o . -
Menkul Degerler - N P Yiizbinde * | Yoktur. - |alinmasi
BSMV tarifesi - | tarifesi - : : . ) . o .
A.S. : : - . 1 10£BSMV - - | .. - .. |gereken ..
uygulanacak | uygulanacaktir. S asrafl
fr : : masraflar
: . alinacaktir. -
Musteriden Miisteriden
sadece . , :
o yasal o e .. |sadeceyasal.
T.'V_aklﬂ'ar»i' . olarak o P 1L25 TL-‘_r ;{L:]-uzukt.ekl eft . . B _olla'r ak_ S
Bankasi T.A.O. - |almmast | - -~ |BSMV | Sxama K ) _ alinmast
ST . ) . o uygulanacaktir, . |- - | gereken
gereken : : A N
. : masraflar .
masraflar » :
-|‘almacaktir.
alinacaktir . , :
Sakdayict . | Musteriden
: , sadece yasal
Kurum .- [ Saklayict ] : . ‘
. : . ) , | olarak
Virman Kurum Virman , . . 2
| e Yoktur : alinmasi
tarifesi . tarifesi : : : .

s uygulanacak | uygulanacaktir ' gercken.
VaklfKat{llm o ) tlrc ’ . . ‘ o : masraﬂar
Bankast A.S. | Yoktur - o : : . almacaktir.

' ' : " | Miisterilerden : ' |
alinmiyor.
. ) Igii[;;l:nan © [ 0-1.000 TL arast:
. R ‘ o s 2,5 TL+BSMV -
Yatirim Rt o miisterisi i ;
- : . - 1.000,01 TL- _ .
Finansman. - Miisterilerde | olmayanlardan; - : S
s Alinmiyor. 50.000 TL aras1: 5 |- 1=
Menkul Degerler . n alinmiyor. | bagka A - S
AS. B kurumlara, | L2 FBSMV. o
) e o o hisse senedi 50.000,01 iizeri: 50
. TL+BSMV
virmanlarinda s
MKXK tarifesi
uygulanir
Ziraat Yatrim : S Islem basina
Menkul Degerler L o 1,25
A.S. . ‘ . o TL+BSMV

2532 Halka arz fiyatinin tespltmde kullamlan yontemler ile satis fiyatimn' belirli olmamasx_
o durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas: siireci .ile halka arz ﬁyatmm veya fiyat
- tesptindeki krlterlerm belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair bilgi:

Pay basina satis fiyatr payin nommal degeri olan 1,00 TL den yuksek bellrlenm1§t1r 1 ,00 TL nommal
: deoerdek1 payin sat1s ﬁya’u 9,10 TL olarak behrlenm1$t1r ' : :

Halka arz satig fiyatinin bellrlenmesmde kullanilan yontemlere iliskin olaxak QNB Fmans Yatmm
Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu, yasal siire igerisinde KAP’ta _
/@www:ka .org.tr) ilan edilecektir. Halka arz ﬁyatmm bellrlenmesmde mhal sorumluluk Slrket eve.

Rl Sy

f/ 25‘3‘\ ’?Yenmpay alma hakk:. k1s1tlanm1$sa yepi 'pay-al_ma. hakkinin klsitl_anm_asmd'ar:il .ﬂblayi’  .' :
ii : ;\r\ﬁenfa @%lﬂyanlar hakkinda bilgi: R R T

‘\ c. ’-’ ‘$ ga.m‘év ut ortaklarmm yeni pay alma haklar1 tamamen leltlanmlstlr Yeni pay alma haklar1 halka -~ . .
'““{\ : ,, arZsébebly) ve halka arz kapsaminda satilacak paylar i¢in talepte bulunan yatirimeilar lehine tamamen' SRS

l&lsﬁtlénm ir. Yeni pay alma hakkmm klsltlanmasmdan dolay1 yalmzca Slrket menfaat saOIayacaktlr

Mevcut ortaklar dolayli yoldan menfaat elde edebxhrler C,Lmku Slrket in elde ettlgl fonu’ kullanmasf‘“
" sonucunda faallyetlel inde meydana’ gelebilecek kaxdan ortaklar hem. kar pay1 hem de mevcut paylarm :
~da deger kazanma51 yoluyla sennaye kazanm saglayablllrler Ayx ica halka arz edllen payla1 m; 11(111(:11 ;‘ Lo

rﬁ 21‘9_"




piyasadaki borsa ﬁyatmm mevcut paylarin- degermm behrlenmes1 aglsmdan da b1r olgut olma81
sayesinde ortaklar i 1g:m dolayh bir menfaat sayilabilir. S :

25.3.4. Thraccinin yonetlm kurulu uyelerl ile yonetlmde S0z Sahlbl kisilerin veya lllsklll klsllerm
(bunlarm egleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlart) gegmis yil ile i¢erisinde bulunulan yil
icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklar ihra¢g1 paylarl 1g:1n odedlklerl
veya ddeyecekleri ﬁyat 1le halka arz ﬁyatmm karslla§tlrllm351 - o :

Yoktur. "
'25 4. Aracihk Yuklen1m1 ve Halka Arza Al ac1llk
25 4.1. Halka arza aracxhk edecek yetk111 kuruluslar hakkmda bllUl

Halka ar za aracﬂlk edecek yetl\111 kuruluslara iliskin b11g11e1 Izahname nin 25 l 3. 2 (c) maddesinde ye1
almaktadlr

25 4, 2. Halka arilh ydpilacaﬁl iilke'lerd"e yer alan saklall'n'a've ﬁdeme' kui'ixluslarinin isimleri o
Tiirkiye dlsmda bir halka arz gergeklestmlmem planlanmamlstlr Paylarin Saklama takas ve 6deme
1§lemler1 Takasbank ve MKK tarafindan gergekle§t1r11ecekt1r '

25.4.3. Aracnhk tiirii hakkinda bilgi:

Konsorsiyum Lideri ve Konsorsiyum Uyeleri “En Iyi Gayret Aracihigr” yoluyla sat1$a aracilik edecektir.
. Bu nedenle satista yiiklenimde bulunan herhangi bir kisi ya. da kurum bulunmamaktadlr

25 4.4. Aracihk sozlesmeSI hakkinda bilgi

Slrket Halka ‘Arz Eden Pay Sahlplen ve paylarm halka arzint gergekle§tlrecek araci kuruluslar
arasindaki Aracilik ve Konsorsiyum Sozlesmesi 14/07/2021 tarihinde imzalanmistir. S6z konusu

- sbzlesme, taraflart tamtict bilgiler, sdzlesmenin konusu, halka arz edilecek paylarla ilgili bilgiler,
araciligin tiirii, satisin yapilacag) yatirimeilar, Birlesim Miihendislik, Halka Arz Eden Pay Sah1pler1 ve
Konsorsiyumun hak, yiikiimliiliik ve taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar, vergi, resim, har¢ ve
diger yiikiimliiliikler, sat1s, tahsis ve dagitima iliskin hiikiimler ile isbu Izahname’nin 25.1.4. bolumunde
belirtilen arac111k ve halka arz iptal kosullarina iligkin hukumler 1gennekted1r C

25.5. I—Ialka arza 111§km ilgili gerg:ek ve tiizel k1§xlerm menfaatleri: -

- Sirket, sermaye artrim yoluyla halka arz edilecek paylar iizerinden halkaarz geliri elde edecektlr Sirket
paylarmin halka arzinda sahip oldugu paylari satan hissedarlar pay ‘satis geliri, halka arza aracdlk eden -
yatirim kuruluslarl ise halka arza aracilik komisyonu elde edeceklerd1r

"‘Halka arz sirasinda, halka arza arac111k eden arac1 kuruluglarin halka arza ara0111k komlsyonu hukuki

danigmanhk biirolarinin dargmanlik iicreti ve bagimsiz denetim sirketinin denetim iicréti elde etmesi

" s6z konusu olacaktir. S6z konusu maliyetler, isbu Izahname’nin 28 numarah “Halka Arz Gehrl ve
Mallyetlerl béliimiinde ayr1nt111 bir §ek11de aglklanmaktadlr 2

'-Slrket ile halka arzda Konsorsiyum Lideri olarak- gorev alan QNB Finans Yatirim arasmda glkar '
g:at1§ma31veya herhangl b1r menfaat g:at1$ma51bulunmamaktadlr Konsor51yum Lideri ve Sirket arasmda .

.

_ 25 a;ﬁ‘r komlsyonu haucmde doorudan veya. dolayh olalak halka arzin . basarlsma baOIanm1§ bir
S
T ;"f ‘33" 'konom\?\glkarl bulun aﬁlktadlr o - : ‘ -

5’/ o; ?

m et' ve E{ alka arz% anismanligini yapan ve hukukg:u corusunu olu§turan Lex1st Avukatllk Burosu'
- =5 \ m?la“h hangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir. Lexist Avukatlik Biirosu ve Sirket .
' \‘“e “a x.aras,;ndé’ erhanm bir-sermaye 111§k151 'yoktur. Lexist Avukatlik Biirosu’nun dogrudan ya’ da dolayll' .
\\erféf‘arakqf}alka arzin basarlsma baOIanmls bir ekonomik ¢ikar bulunmamaktadlr . '
N

HoA ' '
MAvuka’thk Burosu nun Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahlp pay sahlplerlyle ar asmda halka arza
" iliskin sunulan hukuki dam@manllk hizmetleri haricinde, herhangi bir anlasma yoktm Lexist Avukatlik. .
Bm osu halka arza 111§1<m sunulan hukukl dam§manllk hlzmetleu 101n damsmanhk 1101 gt elcle etmektedlr

Y

Ql\m I n\I/\N
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Sirket ve halka arzda Konsorsiyum Lideri’ne danismanlik yapan Akol Hukuk Biirosu arasinda herhangi
bir gikar veya'menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Akol Hukuk Biirosu ve Sirket arasinda herhangi bir
sermaye iliskisi yoktur. Akol Hukuk Biirosu’nun dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin basarlsma
baolanm1§ bir ekonomlk glkarl bulunmamaktadlr : '

Akol Hukuk Biirosu’nun Slrket in %5 ve daha fazlasina sahlp pay sahlplerlyle arasmda halka arza.
iligkin sunulan hukuki damsmanllk ‘hizmetleri haricinde, herhangi bir anlagma yoktur. Akol Hukuk
Bux osu halkaarza iliskin sunulan hukuk1 damsmanhk hlzmetlerl 1g;m damismanlik ticréti elde etmektedir.

Slrke_t_veAﬁnansal 1ablolarmm bagimsiz denetlmlm .yapan .BDOV Denet Bagimsiz' Denetim ve

Danigmanhk A.$. arasinda gikar ¢atigmasi veya herhangi bir menfaat catismasi bilunmamaktadir. BDO

Denet Bagimsiz Denetim ve Damismanlik A-S. ve Sirket ar asinda hérhangi bir sermaye iliskisi yoktur.
- BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danigmanlik A.S.’nin dogrudan ya da dolayh olarak halka -arzin

basarisina bavlanmls bir ekonomik g¢ikari bulunmamaktadir, BDO Denet Bagimsiz Dénetim ve
. Damigmanlik A.S.’nin Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahlplenyle arasinda herhangi bir
~ anlasma yoktur. BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Damsmanllk A S., Slrket e sundugu bag1m51z
- denetim hlzmetlerl kapsammda iicret elde etmistir.

Sirket ve Sirket’i in gayrimenkullerine 111§k1n degerleme raporu haz1rlayan Asal Gayrimenkul Degerleme
ve Danigmanlik A.S. arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat catismast bulunmamaktadir. Asal
Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur.
Asal Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik ‘A.S.'nin dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin
basarlsma baglanmls bir ekonomik ¢tkart bulunmamaktadir.

Bunlarin d1§1nda_halka arzdan dnemli menfaati olan danigsmanlar vb. bulunmamaktadir.

26. BORSADA i$LEM GORMEYE ILiSKIN BILGILER
26.1. Paylarm Borsada 1§lem gorme51 icin ba§vuru yaplllp yapllmadlol ve bllmlyorsa en erken
-islem g6rme tarihleri: - : .

Halka arz sonrasinda paylarm Borsa Istanbul’da Yildiz Pazar’ da islem gorme51 amac:lyla 23 06.2021
tarihinde Borsa Istanbul a basvuru yapilmistir. :

- Halka arzin tamamlanma51 bu paylarin Borsa’da iglem gérecegi anlamina oelmemekte olup, halka arz
edilen paylarm Borsa’da islem gérebilmesi, Borsa mevzuatinin ilgili hiikiimleri g:ergevesmde Borsa’nin
verecegi olumlu karara baclldlr Paylarin Borsa’ da 1slem gorme tar1h1 Borsa nin yapacag1 duyuru ile-
bellrlenecektlr : :

26.2. Ihra(;g:mm aym grup paylarmin borsaya Kote olup olmadlgma/borsada islem. goriip -
gormedlgme veya bu hususlara iligkin bir basvurusunun bulunup bulunmadxoma_lllskm bilgi:

_Yoktur _ ‘
26.3. Borsada 1§lem gormesn amaqlanan paylarla es zamanll olarak;

-S6z konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsnslx/mtellkll yatmmcllara satlsa konu ed11mesn'
veya satim almmasmm taahhut edilmesi veya, - _—

;*/"”‘ ':f;hrat; min. ba§ka bir- grup paymm veya sermaye plyasa51 ar ac;hrmm tahsnsh/mtehkh-‘ '
/ "ﬁ? %{ﬂﬁhm}} ara-satisa ya da halka arza konu edllmes1 durumunda bu islemlerin mahiyeti ve bu.
i$le\m*ler ‘i@lt oldugu sermaye plyasaSI arag:larmm sayxsn, nommal degen ve ozelhklerl hakkmda,
m 1 ayn‘hﬁh bl : : -

r\a _V@J o j o 5 i 021
’26‘3 /yésa yapm ve plyasa yapxcnllom esaslarl

‘\;;“\ fi O i ) . -

6 5 Fi iyat 1st1kra11 lslemlel mm planlamp planlanmadlol

Flyat 1st1krar1 1§1emlermm gergeklestlrllmem planlanmaktadu '

@‘A’\ Bw\j 7“" >§! ’i. _’ .

,f"”lm'lm e mu Lx !
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26.5. 1 Flyat 1st1krar1 1§lemlermm yerme getmlmesme yonellk garantmm olmadlgma lllskln :
‘ ag:lklama ' : . ’

QNB Finans Yat1r1m Blrleslm Muhendlshk 151tma Sogutma Havalandlrma Sanay1 ve Tlcaret AS.

' paylarma yonellk ‘olarak fiyat-istikrari islemlerinde’ bulunmay1 planlamaktadir. ‘Anéak QNB Finans

- Yatirun, fiyat - istikrar: islemlerini kesin olarak - yerine - getirecegine iligkin herhangi bir taahhiit -

v ’vermemektedlr QNB Finans Yatirim, fiyat istikrary islemlerine hig baglamayacagl gibi ﬁyat istikrar -
islemlermde bulunma51 halmde de gerekgesml aglklamak suretlyle bu 1§Iem1 1sted101 her an sona

‘erd1reb111r ' R : - S LT LT

o _26 5 2. Flyat 1stlkrar1 1§lemlermm gerg:eklestmlebllecegl zaman arahgl C

‘ Paylarm borsada 1§lem gormeye baslamasmdan 1t1baren en fazla 30 gundm .' . | s
B 2653, Flyat lStlkl’ arma lllskln lslemlerl gergeklegtlrebllecek arac1 kurumun tlcaret unvani:
- QNB Fmans Yat1r1m Menkul DegerlerA S.- w L

26.5.4. Flyat 1st1krarma lll§kln surenm bltlmmden sonra pay fiyatlarmln dusebnlecegme 1ll§km
‘ ac;lklama : : : .

Fiyat 1st1krar1n1 saglayxcl 1§1emler en fazla 26 5 2. numarah maddede bellrtllen sureyle s1n1r11d1r Pay
- fiyat, ﬁyat 1st1krar1n1 savlaylcl 1§1emler sonucunda yukselmls olsa blle bu surenm bmmmden sonra
,tekrar dusebxhr = - S :

. 26. 5 5. Flyat 1st1krarm1 saglaylcl 1§lemlerm amacn: o

Fiyat lstlkrarml sacrlaylc1 1§Iem1erde amag, pay ﬁyatlnm halka arz. ﬁyatmm altma dusmes1 hahnde alimda

.. bulunarak ﬁyat istikrarina belirli bir- stireyle katkida bulunmaktir. Ancak bu islem herhangl bir fiyat

* taahhiidii niteliginde degildir ve fiyat istikar: islemlerinin gerc;eklegtlrlldlgl dénemde payin piyasa fiyat
piyasa kosullarma gore olmas: gereken fiyata gére yuksek olabllmektedlr Flyat 1st1krar1n1 saclaylcl

1§lemlerde halka arz fiyatinin {izerinde emir verilemez. - ’ e Sl

- 26. 5. 6. Flyat 1st1krar1 1§lemlermde sorumluluk ve. bu lslemlerde kullamlacak kaynaom mtellgl

' Flyat istikrat1 1§lemlerme iliskin tiim sorumluluk, bu islemleri gerg:eklestlren yetk111 araci kurulus olan

* . Konsorsiyum Lideri QNB Finans Yatlrlm a alttlr QNB Fmans Yatirim, ﬁyat 1st1krar1 1$1emlermde. o

'yabanc1 kaynak kullanacaktlr o

* Halka Arz sonraSI ﬁyat 1st1krar1n1n saglanmasma yonehk olarak Satan Ortaklarin paylarmdan halka arz’
edilen 4.950.000 TL nominal degerdek1 payimn fiyat istikrar1 1§Iemlerme tahsis edilmesi kaydlyla fiyat
1st1krar1 1§lemlerme tahsis edilen’ paym halka arz ﬁyatlyla garpllmaSIyla olusan tutara bir fon ayrllacaktlr '

.- Fiyat 1st1krar1n1 saclay1c1 1§Iemlerde Halka Arz Eden Pay Sahxplerl portfoyunden Halka Arz Edilecek

L Paylar dan: toplam 4.950. 000 TL nommal degerdek1 klsmmm satlslndan elde edilecek brut hasﬂat
o kullamlacaktlr _

o 26 5. 7 Yatmmcnlarm karar verme surecmde etk111 olabxlecek dlger bll(’llel‘ o _' s

’ .-'Yoktur :

m'iururmafv,) 3880104535 PR
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217. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER

27 1. Paylarml halka arz edecek ortaklortaklar hakkmda bllgl

" | Dudullu S PR _'_V,Slrket te ve bagh
B R Orgamze Sanayx C e Lortaklig Erde =~ .-
.| Mesut Altan -~ Bolgesi 1. _4C_a\dd_e Y 6netim Kurulu Bagkani - | Mithendislik A. S de | -
e e I Ne3 34776 0 | L L L v T | Yonetim Kurulu
| Umraniye, .~ |- . 2" . .| Bagkanlig gorevini’
[ dstanbul . T o e “yliriitmektedir.
Dudullu - - [~ L .- . |-Sirket’te Yonetim
- | Organize Sanayi | - S Kurulu Baskan .
- -+ . .| Bolgesil.Cadde i k| Vekilligi ve baglh
TdrisCalar * -~ | No:334776 | Ygnetim Kurulu Baskan .| ortakligi Erde -
' - Umraniye, = | @ vekili Miihendislik A.S.’de
Istanbul -~ |- - .+ - | Yonetim Kurulu . -
I DR | iiyeligi gorevini -
yﬁrﬁtmekt’edir.\ -

27. 2 Paylarml halka arz edecek ortaklarm satlsa sunduou paylarm nommal degeri -

o Slrket in'80.000.000-TL tutarmdak1 mevcut sermayesmde Mesut Altan ve Idr1s Caklr olmak tizere iki "
B gergek kisi ortagm sahip oldugu toplam 11.000.000 TL nomiral degerli pay ortak satis1 yoluyla halka
arz edilecektir. Iki ortagm her biri 5.500.000 TL nommal degerli her biri 1g:m sermayenin %6,875’ine :
- ve toplamda sermayemn %13,75’ine denk gelen payl halka arz edecektlr . : o

' 27.3. Halka arzdan sonra dolasxmdakl pay mlktarmm artlrllmamasma 1ll§k1n taahhutler : -

» a) Ihragg:l tarafmdan verllen taahhut
o ‘Slrket Yonetlm Kurulu nun 28.07. 2021 tarlh ve 2021/28 say111 karan 1le

‘ Slrket tarafmdan halka arz edilen paylarln Borsa istanbul’da 1§lem gormeye bagladlgl tarihten 1t1baren '
- 1180 giin boyunca bedelli sermaye artirimi yap11rnayacag1 Sirket paylarnmn dolagimdaki pay miktarmnin
~ artmasma yol acacak sekilde satisa veya halka arza konu edilmeyecegi, bu dogrultuda bir karar
: 'almmayacagl ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt disindaki ‘herhangi bir menkul kiymetlere
- jligkin ' diizenleyici_ kurum borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda . bulunulmayacagl ve bu siire :
. boyunca 1Ier1de yem b1r satis veya halka arz yap11aca01na da1r aglklama yapllmayacagl taahhiit
' fedllmlstlr N : . L . S ,

..'..l?.).,Ortaldar tarafmdan venlen taahhutler - B O P S
/ﬂm ‘aazt meveut ortaklarmdan Mesut Altan, Sirket’i in28. 07 2021 tarlh ve 2021/28 say111 yonetlm kurulu o
?ﬁ %rarlr(lm\bmaen verdigi 28.07.2021- tarihli taahhiidii ile Slrket paylarmin Borsa Istanbul da islem -
//gor{ﬁe)ye asladlgl tarihten itibaren 180 giin boyunca; Sirket paylarimnin. dolaslmdakl pay miktarinin
rifpSin

5 ( a é)l agacak sekilde satiga veya halka arza konu edilmeyecegini, fiyat istikrar1 islemleri sonunda” " . S
\ ?3;" an1 olan paylarin da tekrar satisa konu edilmeyecegini, bu dogrultuda bit karar alinmayacagini LT
_ \ e‘ éae’ya”"B/ rsd Istanbul’a veya ‘SPK’ya’ veya yurt: dlsmdakl herhangl bir menkul kiymetlere. iligkin - CooT

"\b\ 4 ({pz\enl@ylm kurum, borsa veya: Kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacacml ve bu siire. boyunca: - - T
1;;@%@2&%3&@ veya halka arz yapllacagma da1r aglklama yap11mayacagm1 taahhut etmlstlr

Sul\et ortaklarlndan Idrls Caklr $uket in 28 07 2021 tar 11111 ve 2021/28 say111 yonetnn kululu ka1 arma.vf S

jﬁ

s N
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bagladig tarihten itibaren 180 giin boyunCa; Sirket paylarinin dolasindaki pay miktarinin artmasina yol .
acacak sekilde satisa veya halka arza konu edilmeyecegini, fiyat istikrar1 iglemleri soniinda geri alinmis -
~olan paylarin da tekrar satisa konu edilmeyecegini, bu dogrultuda bir karar alinmayacagin ve/veya
Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici
“kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacaglm ve bu siire boyunca ileride yem Co
bir satis veya halka arz yapllacaoma dair agtklama yapllmayacaoml taahhut etmlstlr

’Sermaye plyasam mevzuat kapsaminda veulen taahhutlex

- Sirkeét ortaklarindan Mesut Altan, 28.07. 2021 tarihli taahhudu ile Sermaye Piyasast Kurulu nun VII-
~ 128.1 sayili Pay Tebliginin Madde 8/(1) hitkmii geregince, Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem
. gdrmeye basladig! tarihten itibaren bir yil boyunca; maliki oldugu. Sirket paylarini halka arz fiyatmin. _
.altmdakl bir: fiyattan Borsa Istanbul’da satmayacagini, bu paylarin halka arz fiyatinin altinda Borsa - -
" Istanbul’da satilmas: sonucunu doguracak sekilde herhangi bir igleme tabi tutmayacagini, séz ‘konusu
S paylarm kismen veya tamamen bu leltIamaya uygun olarak satilmasi veya devredilmesi durumunda
. Sermaye’ Plyaszm Kurulw'nun 6zel * durumlarmmn  kamuya - aciklanmasina iligkin diizenlemeleri
gergevesinde gerekli 6zel durum agiklamalarinin yapilacagini ve Borsa disinda yapilacak satislarda
satisa konu paylarl alanlarin da bu sinirlamaya tabii olacaglm taahhiit etmistir.

“Sirket ortaklarmdan Idris Caklr 28.07.2021 tarihli taahhiidii ile Sermaye Piyasasi Kurulw’ nun VII-128.1
sayih Pay Tebliginin Madde 8/(1) hitkmii geregince, Sirket paylarmnin Borsa Istanbul’da islem gérmeye
“bagladi1 tarihten itibaren bir y1l boyunca; maliki oldugu Sirket paylarini halka arz fiyatinin altindaki bir
fiyattan Borsa Istanbul’da’ satmayacagini, bu paylarin halka arz fiyatinin altinda Botsa Istanbul’da
“satilmas1 sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacagini, sz konusu paylarin
kismen veya tamamen bu kisitlamaya uygun olarak satilmas veya devredilmesi durumunda Sermaye
“Piyasast Kurulu'nun 6zel durumlariin kamuya aciklanmasina iligkin diizenlemeleri gergevesinde
gerekli 6zel durum agiklamalarinin yapilacagini ve Borsa disinda yapllacak satislarda satiga konu paylan
: alanlarm da bu smlrlamaya tabii olacagml taahhiit etmlstlr

c) Yetklll kuruluslar tarafmdan verllen taahhutler
Yoktur

o d) Taahhutlerde yer alan diger onemh hususlar
~ Yoktur. o

27.4. Yatlrlmcﬂarm karar verme surecmde etkili olabllecek dloer bllOller
: Yoktm ‘

. 28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

© 281, Halka arza iligkin ihrag¢inin elde edecegi net cellr 1le katlanacaorl tahmini toplam ve pay
' Abasma mahyet :

Slrket in sermaye art1r1m1 1le gerceklesecek halka arzdan toplam 200 200. OOO TL Brut 186 864.720TL.
~ Net gehr elde etmesi beklenmektedlr

e f’%"%}g&l arz eden pay sahlpleu Mesut Altan ve Idrls Caklr n ise halka arzdan '100.100.000 TL Brut

. "% ?g 4.,4.,9’5 2\62{280 TL Net gelir elde- etmesi ve ek satig olma51 dur umunda 154.700. 000 TL Brut 147 263.598
/ X _...TL?}\I et kehr elde etmesi be}ﬂenmek’tedlr - . .

r‘g // w\ 05 s 20 . : _
z\ \vﬂg}lka g,rzé 111§km toplam maliyetlerin yaklasik 18. 173. OOOTL halka arz edllecek pay bagma mahyetm_ =
\, ¢ ‘\'—«156")0;§5 jTL olacagi tahmin edilmektedir. Ek satis olmasi durumunda toplam maliyetin yaklagik-

\\i\ F "‘ QT) 7 19 82OTL ve halka arz edllecek pay basina m’thyetm ise 0, 53 TL olacag: tahmin edllmektedlr

- Halka arzin hem mevcut ortaklarm sahlp olduou paylardan bir k1s1n1mn satigt hem de sermaye artmml S

. osur etlyle gergeklegtlrllmesmden dolayr aracilik komlsyonu damsmanllk maliyetleri, halka arz edilecek o
paylarm nominal degeri ‘ile ihrag degeri arasindaki fark (izerinden alimacak Kurul iicreti ve Borsa -

Istanbul Islem Gorme Bagvuru Ucreti Halka Arz Ed1len Pay1a1 in blrbn ine olan oragngd etllexek Halka
.A,,..'Ew A || 11] T

. R =i ) ..
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i, Jer
pay Ve Sirket tarafindan yeni ihrag edilécek toplamda 22.000.000 pay ile birlikte top
pay halka arz, kapsammda satilacaktir. $1rket pay sahlplermm satlsmdan hegh

- Dle r";lfvz Wil

Arz Eden Ortaklar ve. Slrket tarafmdan karsllanacaktlr Slrket’m sermayesmm tamaminin nommal
degen uzermden alinan Kurul ficreti ile dlcer glderler Slrket taraﬁndan karsllanacaktlr

 Tiim halka arz mahyetlermm kmhml asavldakl tabloda yer almaktadlr 3

Tahmml Halka Arz Mallyetl (TL) , ‘Ek Satis Hari¢ ~ Ek Satls Dahll
Toplam __Sirket | "Ortak | Toplam Slrket ‘Ortak
SPK Kurul Ucreti (Sermayemn ' TS e S R B . -
| Nominal Deoerl Uz_ermdren) <102.000 | - 102.000 -| . 102.000 102.000 - -
SPK Kurul Ucreti (Arz Edilen - . o o ‘ C
Paylarin Nominal Degeri ile Halka N B E s R IO &
arz Degeri Arasindaki Fark 133.650| ~ 89.100| ~-44.550| . '157.950| . .89.100| - 68.850
Uzerinden) ' I D L R U I
| Borsa Kotasyon Ucretl (BSMV D e T BT = R £
dahil) - B . 18.900| . 12.600| . * 6.300 118.900 10.662 8238
MKK Uyelik Ucre“ (BSWV Dahil 108.772| | 108772] | 108772] 0 108772 }
Aracilik Komisyonu (BSMV Dahil) | 13.873.860| 9.249240| 4.624.620 16396380 9.249240| 7.147.140 |
Hukuk1 Damsmanhk Giderleri (KDV R S I e
ve Stopaj dahil) . 486750 324.500| - ..162.250 | - 486750  274.577|  212.173
Reklam, Pazarlama,»’Halkla‘Ihskller I R . ' : S : o ’
| Giderleri (KDV dahil) - 2.850.000| 2.850.000 -1 2.850.000| 2.850.000 -
Bagimsiz Denetim Glderlerl (KDV N R ' T
| dahil) ' R _590.000| 590000 -] 590.000| - 590.000 -
) Rekabet Kurulu Ucreti 8.800] - 8.800 | 8800] 8800 -
|Piger 268 268 ) 268] - 268 :
- | Toplam Maliyet | 18.173.000 | 13.335.280| 4.837.720 20.719.820| 13.283.418| 7.436.402
| Halka Arz Edilecek Pay Adedi | - 33.000.000 | 22.000.000 11.000.000'3 39.000.000 | 22.000.000 | 17.000.000
Pay Basina Maliyet 055] 061 - oaal 053 0,60] - - 044
Britt Gelir 300.300.000 200.200.000 10011‘00‘000 354. 90050'00 .200.200.000 154.700.000
Net Gelir 282 127.000 186 864720 95 262280 334. 180.180 | 186. 916 582 147.263.598

N E Kurul un - 24 06.201 6 tarzhlz ve 201 6/20 sayzll Bultenz ‘nde yayzmlanan 24. 06 2016 tarzh ve 20/71 0
sayili Kararz ile belirli olmayan bir siire igin,- Kurul iicretlerinde %50 oraninda zndzrzm yapllmzmr o

- Yukarida belirtilen bu maliyetlerden %550 indirim yapllacakz‘tr T oplam mallyet ve pay ba;ma maltyet‘ w
hesaplarmda bu mdlrzmler a’zkkate almml;tu nh . . ;

) 2_8.2

Ve 4--

Halka arzin gerekc;esn ve halka arz gellrlermm kullamm yerlen - e

@ﬁr ét\ an halka arzrile kaynak elde ed11m651 kurumsallasma Slrket degermm ortaya glkma51 ve rel\abet E o
g‘flcunun ‘a‘mrllmam Sirket’e deger yaratacak yatirim firsatlariin ve isletme sermayesinin_ fonlanma51 v

_ /ﬁi«,,ﬁIhmrhk V! tammrhgln pekistirilmesi; seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha guglu b1r §ek11de‘ -
::', {\{ u};élﬂﬁlma @ glrket in kurumsal klmllomm gug:lendmlmem hedeﬂenmektedlr Do o

Rautos 2 Al

19'1.~ 5 v , S L
ﬁ&% payiarmm halka arz1; -sermaye artmml ve mevcut ortaklar Mesut Altan ve Idrls Caklr n sah1p .

A Gilduvlfu,paylarm satig1 seklinde olacaktlr Sirket’in pay. sahlplermden Mesut Altan ve Idris: Caklr aait ‘

B \L,masf
@m 41.

J{»

Jb

ifie

aylardan, her bir onak igin’s, 500 000 TL nommal degerli olmiak {izere toplam 11.000.000 adet . o
Am 33. OQO_ 000 adet .
ngi bir gélir elde'»_ N
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etmeyecek’nr Su kadar ki, Halka Arz Eden Pay Sahlplerl tarafmdan net halka -arz gellrlermden -
izahname tarihi itibariyle Sirket’e. olan” toplam borglarmln kapatllacagma iliskin - taahhiitname -
verilmistir. Sirket’in 80.000.000- TL olan ¢ikartlmis sermayesmm 300.000.000- TL’lik kayitl sermaye
tavani dahilinde 22.000.000- TL artlrllarak 102.000.000- TL’ye gikarilmasi ile elde.edilecek briit fondan - - -
sermaye artirimina iliskin masraflar glkarlldxktan sonra kalan kaynak Sirket faaliyétlerinin potan51yel '
yatirim firsatlart degerlendirilerek buyumenm stirdiiriilmesi, -Sirket’in. -ileriye” doniik planlari’
gergevesmde 1§letme sermayesmm ve ﬁnansal yaplslnm guglend1r11m651 konularmda kullanacaktlr

, ‘ Sermaye art1rnn1 aracdlglyla Ihragc;l ya: saglanacak net naklt gmgmm 1869 mllyon TL olmasr
: "jbeklenmektedlr ' . U T :

. -'-Slrket Yonetlm Kurulu nun 27.07: 2021 tarlhmde a1d1g1 2021/27 sayili ka1ar1 1le sermaye artmmr,_‘ g
" yoluyla gergeklestlrllecek halka axzdan saglanacak net gehrm asamda detaylarl veulen §ek11de .
kullanllma51 planlanmaktadlr : S DR

Finansrnan Maliyetinin Azaltilmast * '

' ,Ainbrganik’BﬁyﬁnleninFinansmanlv» ' T ' %20-%30

| Isletme Se'r'r_na}'}esi fhtiyacinin Karsllanmaél . e %30 - %40 _'

Sermaye artirimy ile ihra@ edilecek yeni paylarin halka arz’ edilmesi sonncund‘abhalka arz masraflarinin
c;lkarllmasmdan sonra elde edllecek gehrm kullamm yerlerme xhskm detaylar agamda bellrtllmektedlr

Finansmian Maltyetmm Azalttlmas: : : -
Sirket, halka arz gelirinin' %40°1 ile Slrket in.ve Slrket in tam konsolldasyona dah11 edxlmls bulunan' -
bagh ortakhgi Erde Miihendislik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin kisa vadeli banka kredilerini. kapatmayl ‘
. .-planlamaktadlr Bu sayede pasif icinde yabanci para kaynagm pay1 azaltilarak 6z kaynak yapist daha
~ giiglii hale "getirilecektir. Ayrica Sirket’in finansman maliyetleri azaltilarak net kirhlik oram
: yukseltllecektlr Halka arzdan elde edilecek fonun, Sirketin tam konsolidasyona dahil edilmis bulunan
- bagli ortak11g1 Erde Miihendislik Sanay1 ve Ticaret A.S:’nin kredi kapatmalarl 1c;1n kullandirilacak olan -
kism1.sonucunda- olusacak Sirket alacagy, bagli ortakligin yapacag1 sermaye artlrlmmda Slrket paymna
diisen kisumdan mahsup edllerek tahsﬂ edllecek’nr ‘

- Inoroamk Buyumemn Fmansmam o U : S
- Sirket halen yiiriitmekte oldugu proj jelerine yeni is alanlart katarak faahyetlermde g;eslthllk saglamak ve
© .. bitylime hedeﬁm gerceklestirmek igin stratejik olarak bilylimesine ve organizasyonuna pozitif katki -~
- saglayacag1n1 ve Sirket’in faaliyet alaninin genislemesinde etkili olacagim dusundugu elektromekanik
“sektoriinde hizmet veren firmalarla 1§b1rl1gm1 artirmayt, Sirket’in prOJelerde kullandig1 kritik onemdekr o
o hlzmetlerl veren ve/veya ‘malzemeleri’ iireten sirketlerden, yapllan degerlendirmeler. sonucu uygun
e = g anlarl biinyesine katmay1 hedeflemektedn Bu dogrultuda, Sirket, halka. ‘arzdan elde edllecekh:
‘ "gﬁ g e!hrm\xaklaglk %20-301ik klsmlm yukarlda belirtileri amaglara ‘uygun sirketleri satin almak igin "
L ul/lgnmé planlamaktadlr Bu kapsamda Sirket’in menfaatleri. gdzetilerek yurt- iginde sirket satin L
R B h rﬁa51 nusunda yatirim yapilmast igin ara§t1rmalar devam etmektedir. Sirket satin alinmas: dogast© - :
: E\ ﬁ’ g4 uz n “bir-siireg oldugundan, bu alan i¢in: ‘ayrilan kaynak ‘siireg tamamlanincaya kadar Sirket
’ Q “‘i“-t rafln a / vadeli -banka mevduatinda veya Slrket in 'ddviz hesaplarinda degerlendlrllecektlr Siireg - .
‘\\ & ¥ "V{‘glnde ya ilan’degerlendirmeler sonrasmda istenen’ nltehklere sahlp sirket bulunamamasi durumunda o o
'\ _'fbwén Qﬁgymﬂ{ﬂsfmarmm 1sletme sermaye& 191n ayrllan kullamm alamna kayd1r11ma51 56z konusu RN
e olabllecektlr - h o . il R

I§letme Sermayesz Ilmyacmm Kal .}‘II(llln’l(lSl

Slrket ve bagh ortakhgmm taahhut 1§Ier1ndek1 malzeme mallye’n ustlemlen 1§lerm t" an niaiiyétln'ln. ': S -

/) q,l.\uumla. V.D} 88801m5° S
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- vadeli olarak satin allr‘lmak_ta‘ve'yade farki pr'oj.e'_' maliyetlerini artirmaktadir. Sirke‘t:ﬁnans'al ,'yaplsmm, .
daha da giiglendirilmesi i¢in pesin alim avantajlarindan yararlanarak, malzeme maliyetlerini diigiirerek

projelerdeki kérlilik oranlarini artirmay1 hedeflemektedir. Diger taraftan Sirket ileriye dniik yurt iginde - S

ve yurt diginda yatmm firsatlarini-ve teklif Vereceg1 gok sayida ihaleleri/projeleri degerléndirebilmek
igin isletme sermayesini art1rmay1 planlamaktadlr ‘Bu dogrultuda, bityiime planlarma bagli olarak Sirket
ve bagls ortakliginin ustlend1g1 proje sayisinin artirilmasi ve ustlend1g1 projelerde yapacagi malzeme

- alimlarinda pesin 6deme avantajlarindan yararlamlma51 icin-halka arzdan elde edeceg1 gelirin yaklagik - .

%30-40ina yakin kismini Sitket’in ve bagl ortaklig1 Erde ‘Miihendislik’in- isletme sermayesi ihtiyaci

- icin kullanmay1 hedeflemektedir. Halka' arzdan elde edilecek fonun Slrketm tam konsolidasyona- dahil = -

: ed1lm1§ bulunan-bagli ortakligi Erde. Muhendlsllk’e 1§Ietme sermaye51 olarak kullandlrllacak olan kismu1

~ sonucunda olusacak Slrket alacagi, bagh ortakllgm yapacagl sermaye artlrlmmda Slrket payma d11§en

lelmdan mahsup edllme51 suretlyle tah51l edecektlr

$1rket halka arzdan elde edllecek net gellrle yukarlda izah edllen gekllde kullanmaya 1ht1ya01 oImad1g1
ve/veya kullanamad1g1 olg:ude Slrket menfaatlerlm gozeterek kategorller arasmda ge<;1§ yapabllecektlr .

29. SULANMA ETKISI

Sermaye artirimi ve ortak sat1§1 §ek1mde yapllacak halka arz sonucu olarak sermaye artirimi tarafmda
yapilacak 22.000.000 adet nominal hisse senedi ihrag edilmesi neticesinde sermaye artlsma katllmayan

' mevcut ortaklar i¢in mevcut hlsse pay oranlarmda sulanma etk151 olacaktlr

e ‘Aw. ’I‘L@U&

3 -60,43% - )

Halka Arz Fiyatl o o ' v L .79,10'
Halka Arz Edilecek Pay Adedi .~~~ | o0 [ 221000:000] -
| Slrket 1gm Halka Arz Mahyetl T 1_3.335.28_0
‘Halka Arz Briit Geliri - 1200:200.000
‘Halka Arz Net Geliri | | -186.864.720 |
Ozkaynak (31.03. 2021) 180455583 . 367320303
Clkarllmls Sermaye —80.-(')00.00'(_)‘ —_— -1.(.)2.0'(‘)9.000, ’
| | Pay Bagina Defter Degeri .~ : : . »2,2'55’_»’/" 3,6012
- [Meveut Ortaklar 191n (Posz) Pay Bagma Sulanma EtleI : R ke
ey, E w1345
| Meveut Ortaklar 1(;m (Posz) Pay Bagma Sulanma Etk151 - L ; R
mdo/N 0 59,65% T
- Yeni‘{Qrtaklar icin Pay Ba§1na Sulanma EBtkisi (TL) ©-5,499
~ “A
ﬁ:pl d’é‘taklar 19m Pay Ba§ma Sulanma Etk151 (%) _

R*RavE

lka arzdan kauyznialdanan sulanma etklsmln mlktarl ve. yuzdes1 S

arzdan pay .alacak. yem ox“taklar Jigin pay basma sulanma etklsmm -5 499 TL ve- %60 43-;
“‘*mmws‘ewyesmde olacacl hesaplanmaktadlr _ N SRR

S ‘r‘wdu(lu N]rumla:VD 173073

. “.__,29 2. Mevcut hlssedarlarm halka arzdan pay almamalarl durumunda (yem pay alma haklarlnl E
e _kullanmamalarl dlll umunda) sulanma etklsmm tutan ve yuzdesn .

"ﬁ ._Halka arza katllmayan meveut onaklar 19m pay baslna posz sulanma etklsml "1 345 ve %59 65 L
' sev1yesmde olacagi hesaplanmaktadu Ll : = 4k SR

”i:(.;?‘lﬁ) 493 9 50§;
X} MerasNo 0¥ 3075582
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30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BILGILER ,.
30.1. Halka arz siirecinde lhragglya damsmanllk yapanlar hakkmda bllcller ' '

Halka arz surecmde damsmanllk hizmeti. verenler a§a01dak1 tabloda yer almaktadlr

QNB Finans Yét1f1m Menkul Degerler A.S'.' S Arac111k.Hizmeti

Lexist Avukatlik -B‘iirosu e ‘ .Htlkli.ki"DanisllﬁiinlxkH_izme»tlex_"i;. v
Akol Hukuk Bmosu ' . Hi_;kﬁki Danismanhik Hizmetleri
BDO Denet Bag1m31z Denetlm ve. o R A
Damgmanlk AS.© -~ . . . S Baolmsm Denetim Hizmetleri L
Asal Gayrimenkul Degerleme ve- = ‘ Gayrimenkul Degerleme
Danismanlik Hizmetleri A. S : : lemetlerl

*Konsorszyum Liderine dam;manlzk yapmzstzr
30.2. Uzman ve bagnmsnz denetlm raporlan ile i ug:uncu klsllerden aliman b1101ler
Asavlda belirtilen uzman ve ba01m51z denetlm raporlar1n1 hazlrlayan taraflardan saglanan bllcller ilgili
rapordan aynen ahnarak, Slrket in bildigi veya hazirlayan tarafin yayimladigi bilgilérden kanaat

. getirilebildigi kadariyla yanhs veya yaniltict olmayacak sekilde Izahname’ de yer almaktadir. Bu |
raporlarin yaymlanmaswla ilgili raporlan ha21rlayan klgllerm rizast bulunmaktadlr :

- Bagimsiz Drenetlm Rapo_rlarl:

 Unvam ¢ BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danigsmanlik
- ‘ : o AS (4 member ofBDOIntelnattonal Lzmztea’) X
Sorumlu Basdenetci - B Selg:uk Sahm _
Adresi - L . ‘Eski Biiyiikdere Cad. No: 14
o - o ‘Park Plaza Kat:4
S : o : e 34398 Maslak / Istanbul
:Hd_kukg:u. Rziporu: o
Unvam =~ o B B 'LeXist Avukathk B'Lirosu
Adresi- - o o g Buyukdele Cadde51 Bahar Sokak

River Plaza, No: 13 Kat: 22 o
34330 Begiktas, [stanbul

2 Asal Gayrlmenkul Deoerleme ve Damsmanhk lemetlerl A S

:vUnalan Mah. KlVllClm Sok No 10- A Sxmoekent SlteSl A 9 Blok D. 8
34700 Uskudar o
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- HAa VAL ANDIRIIA §

S6z konusu ﬁnansal tablolara 111§km ba01m51z denetlm raporunda yer alan denetc;l gorusu ve dikkat
geken husus asagidaki g1b1d1r ’

Suirh Olumlu Goriis (31. 03 2021) : :

* Birlesim Miihendislik Isitma Sogutma Havalandirma Sanayi ve Ticaret A. S ve Bagh Ortak11g1 nin’
(“Grup”) 31 Mart 2021 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile aynt tarihte sona eren ii¢ aylik ara’
hesap dénemine ait; konsolide kar* veya zarar ve dier kapsamli gelir tablosu, konsolide zkaynaklar )
degisim tablosu ve konsolide nakit-akis tablosu ile snemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil

" - olmak tizere. konsohde ﬁnansal tablo dlpnotl'lrmdan olusan konsohde ﬁnansal tablolanm denetlemis

- bulunuyomz : : - :

Goruwinuie core “Sinirli Olumlu Goriigiin Dayanagi”, bsliimiinde belirtilen hususlarin muhtemel
etkileri harlg olmak {izere, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Gr up’un 31 Mart 2021 tarihi itibariyla -
konsolide finansal .durumunu ve ayni tarihte sona eren iic aylik ara hesap dénemine ait konsolide
*finansal performan51m ve konsolide nakit akislarini, Tiirkiye  Finansal Rapmlama Standartlarma
(“TFRS”Iere) uygun olarak tiim Snemli yonleriyle gergege uygun b1r blglmde sunmaktadlr o

Sinirh Olumlu Gorusun Dayanaklarl

- - Grup’un tam kapsamli denetlm 1ht1yacn Mart 2021°de belli olmU§tur Bu sebeple Grup’un 31
Mart 2020 tarihi itibari ile stok sayimi yapma ihtiyact olmamis ve 31 Mart 2020 tarihli konsolide
finansal tablolarda sunulan stoklarin fiziki sayimi tarafimizea gézlemlenememistir. Islemlerin yiiksek
hacmi nedeni ile stok miktarini geriye doniik olarak dogrulamak icin yapilabilecek calismalar pratik
olmadigindan yapilamamistir. Bu hususun bir sonucu olarak, 31" Mart 2020 tarihi.itibari ile bilango
hesaplar1 ve 31 Mart 2020 tarihinde sona eren iig aylik ara doneme ait kar veya zarar ve diger kapsamlt
gelir tablosunu dzkaynak tablosunu’ ve nakit akis tablosunu olusturan unsurlar 1<;m herhang1 bir
duzeltme yapllmasmm gerekh olup olmadig1 tespit edllemem1§t1r : : :

- 31 Aralik 2020 tar1h1 itibariyla stoklarin fiziki sayimin1 gozlemleyemémls bulunuyoruz. 31

Aralik 2020 tarihli'stok sayimina gozlem01 olarak katilamamamiz sebebi ile 1 Ocak 2021 tarihi itibari
ile stoklara ait -agilis bak1yeler1m de "denetleyememis bulunmaktaylz Islemlerin yitksek hacmi
.nedeniyle, stok miktarlarini geriye dénitk olarak dogrulamak igin yapilabilecek ¢aligmalar pratik
olmadigindan yapilamamistir. Bu sebeplerle, 31 Aralik 2020 ve 31 Mart 2021 tarihleri itibariyla

- konsolide finansal durum tablolarinda sunulan stok hesaplari ve ayni tarihlerde sona eren dénemlere

ait konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolar, konsolide 6zkaynak degisim tablolar1 ve

konsolide nakit akis tablolarini olusturan unsurlar i¢in herhangi b1r duzeltme yapxlmasmm gerekli olup
olmadig tespit edllememlstlr ‘ .

Yaptlglmlz ba01m51z denetlm Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK?>)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’nin  bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarl na (“BDS”) uygun olarak yiiriitilmiistiir. ‘Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
- /,;:‘f"#r’" un Bagimsiz Denetginin' Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iligkin
/ i &Sbrnmlulu 1ar1 bsliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK -tarafindan yaylmlanan Bagimsiz
der idin Etik Kurallar (Bammsmhk Standartlar1 Dahil) (“Etik Kurallar”) ile konsolide. finansal
( ab é}a ﬁ:; babimsiz -denetimiyle- ilgili mevzuatta yer .alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup’ tan .
”;\7 I 1z @ld}‘lgumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsammdakl etige iliskin- diger
* rg‘iﬁltfkl da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetlm sirasinda elde ‘etti§imiz bagimsiz’
%@ﬁl
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\.\ ¥ enetlm nmﬂﬁurh olumlu goru@umuzun olusturulmam 19m yeterh ve uygun bir- dayanak
,g.ggx na mamyoruz - _

: Klllt Denetlm Konularl s

Klllt dene‘um konulau meslek1 muhakememlze gore cari doneme ait konsollde ﬁnansal tablolal m.o
baglmSIZ denetlmmde en g;ok onem arz eden konulardir. Klllt dene’um konulan f butun olarak .
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kohsol»ide' finansal tablolarm bagimsiz -def_letimi cergevesinde i/_f: konsolide finansal -ta-bIOIvara iliskin
goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkmda ayr1 bir gbriis 'bildirmiyor_u'z..

“Kilit Denetim Konusu~ -

-5 L Kilit Denetlm Konusunun;Denetxmde asnl
s fEleAlmdlcl o CEE T

_ lHésxlatlAn sziyd‘edilh'mesi” 4

tesisati taahhiit - sozlesmelerinden elde ettigi
hasilatin muhasebelestirilmesi ile ilgili muhasebe

degerlendirme, tahmin ve varsayimlari Dlpnot 2
ve. Dlpnot 24 te sunulmustur

yiikiimliiliiklerinin gerceklesmesi ve buna bagli
olarak tiriin ve hizmetler tizerindeki kontroliiniin

sozlesmelerine iligkin olarak hasilat ve maliyetin
belirlenmesinde tamamlanma yiizdesi yontemini
uygulamaktadir.
toplam proje maliyetinin belirlenmesinde 6nemli
varsayimlar kullanilmaktadir.

Hasilatin konsolide finansal tablolar igerisindeki
Onemi ve dnceki doneme gore artmasi; toplam

{ proje maliyetinin ve .tamamlanma yiizdesinin

belirlenmesinin  6nemli tahminler - igermesi
nedeniyle, hasilat” kilit denetim konusu olarak
degerlendmlmlstlr :

Glillp"lill- yIIIara'yayglm'.mekanik.-\{e elektrik

pohtxkalau ve- kullanilan 6nemli muhasebe |

Hasilat, TFRS' 15 "Mugterl Sozle§melermden
Hasilat" standardi uyarinca Grup’un performans -

alictya  devredilmesi . sonucunda - konsolide
finansal tablolara alinir. ’ '
 Grup devam eden insaat ve - taahhiit |

Tamamlanma ylizdesinin ve

Hasilatin "kay.de-:dilmesine _i[.-iskin ‘denetim

‘gallsmalaumlz kapsaminda uygulanan denetim |-

plosedurlex 1mlz asamda behmlm1§t1r :

- Yt‘)neti-min ha511at1 tam ve dogru dénemde

konsolide = finansal tablolara yansitip
yansnmadlclm test etmek amactyla hasilatin
muhasebelestirilme . siirecine.  iligkin

uygulanan ic kontroller degerlendmlmlstlr

- Tamamlanma yuzdeSI ile |

yontem1 .
-muhasebeleg.tlrllen hasilati etkileyen tahmini
tamamlanma ~ maliyeti ve  yonetimin

varsayim, beklenti' ve yargilarinin makul
" olup olmad1g1 degerlendlrllm1§t1r

- Alacakl’a’r__ ('jmekleme temelinde mutabakat

mektuplar ile test edilmis ve alacaklarm |

. tahsil edilebilir nitelikte oldugunun giivenilir

bir sekilde olgiilebilmesi amaciyla bilanco
tarihi sonrast tahsilatlar denetlenmistir,

- Hasilatin'- kayitlara almmmasina iligkin |
_ konsolide finansal tablo dipnotlarinda yer
alan agiklamalar incelenmis ve bu
dipnotlarda yer verilen bilgilerin yeterliligi |

-~ TFRS'ler agismdan degerlendirilmistir

Kilit Dénetim Konusu

Kilit Denetlm Kor_lusunun Denetlmde Nasil
Ele Alindig1- :

' G’rup’uri iligkili taraf isl_em ve bakiyeleri ile ilgili

muhasebe politikalar1 ve kullamlan Onemli
muhasebe degerlendirme, tahmin ve

' 'Varsaylmlarmm detayl Dlpnot 2ve Dipnot 4'te

2 engulmustur.
FROT N 05 fis 2020 |
- oy @gup ﬁn konsolide finansal tablolarinda 111$k111
gi é”({ : f?* :af'ﬁh{em ve bakiyeleri yogun ve 6nemli
% 3} _ :;223 u.tariar.(,fla olmas1 sebebiyle kilit denetim konusu’
3 5\‘?‘3“,‘:?.",”_{.; .@Tardk{/éegerlendlrllmlstlr
% AW :

Teb (0416\ 499 B

Illsklll taraf baklye ve 1$lemlermm degerlendirilmesi

Denetim ¢alismalarimiz sirasinda; iliskili _taraf

bakiye ve islemlerine iliskin olarak asaggdaki
denetim pr_Os_ediirleri uygulanmigtir: © =z

- Grup’ un 111§k111 taraf 111§kller1 ve 1§lemler1 '
decerlendlrllmlstlr ' R

~ Grupun iliskili taraflardan olan alacak
olup

‘bakiyelerinin = tahsil kabiliyetinin
“olmadig1 degerlendirilmistir.~ . .~
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- Hl§k111 taraﬂardan alacak - ve -borg
" bakiyelerine 111§k1n dogrulamalar temin
S edllmlstlr o ‘ :

- 2 Iligkili. téréﬂ'ar 1le-'11g111 konsdhde ﬁnansal
tablo dipnotlarmda yer- alan' agiklamalar

. bilgilerin -yeterliligi . TFRS'ler - aglsmdan
degerlendmlmlstu ' o

~ incelenmis ve..bu notlarda .yer verilen |-

Smlrh Olumlu Gorus (31 12. 2018, 31 12 2019, 31 12 2020) S H
B1rle§1m Muhendlsllk Isitma Sogutma Havalandlrma Sanay1 ve T10a1 et A.S. ve Bagll Ortakllklarl nin

= ((Grup™y 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Arahk 2018 tarlhll konsolide finansal durum tablolar1 -

ile ayni tarihte ‘sona eren hesap dénemleriné -ait; konsolide kar ‘veya zarar ve diger kapsamli gelir

tablolari, konsohde ozkaynaklar degisim tablolar1 ve konsolide nakit akis tablolari ile 6nemli- muhasebe

.pohtlkalarmm ozeti de dahil olmak iizere konsolide finansal tablo dlpnotlarmdan olusan konsohde' '
. finansal tablolar1n1 denetlemls bulunuyoruz - ~ : . :

_ 'Goru$umuze gore, ~“Slnlrll _Olumlu, Gorusun,Dayanégl”- boliimiinde belirtilen hususun muhtemel

etkileri hari¢ olmak iizere, ilisikteki konsolide finansal tablolar, ‘Grup’un 31 Aralik 2020, 31 Aralik
2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihlerde sona eren

hesap donemlerine ait konsolide finansal- performanslarmi ve konsolide nakit akislarin, Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlarina (“TF RS”lere) uygun olarak tum onemh yonlerlyle gergege uygun

" bir blglmde sunmaktadir. - .

Smlrll Olumlu Gorusun Dayanagl ,
31 Arahk 2020 ve 31 Aralik 2018 tarihleri 1t1bar1y1a stoklarln ﬁ21k1 say1mm1 gozlemleyememls'
bulunuyoruz 31 Aralik 2018 tarihli stok sayimina gozlemci olarak katilamamamiz ve ilgili doneme ait

‘herhangi bir diizeltme yapilmasinin gerekli olup olmadigini tespit edemememiz sebebi ile 1 Ocak 2019

tarihi itibari ile stoklara ait acilis bak1yeler1n1 de denetleyememis- bulunmaktaylz Islemlerin yiiksek:

‘hacmi nedeniyle, stok miktarlarin geriye doniik olarak dogrulamak icin yapllabllecek 9a11§malar pratik ~

olmadigindan yapilamamistir. Bu ‘sebeplerle, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018
tarihleri itibariyla konsolide finansal durum tablolarinda sunulan stok hesaplar1 ve ayn1 tarlhlerde sona
eren donemlere ait konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolar, konsolide 6zkaynak

- - degisim tablolar1 ve konsolide nakit akis tablolarin: olusturan unsurlar lc;m herhang1 bir duzeltme

yapllmasmm gerekh olup olmad1g1 tesplt edllemem1§t1r

. Yaptlglmlz bag1ms1z denetlm Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafmdan yay1mlanan bag1m51z¢

denetim standartlarina -ve Kamu G6zetimi, Muhasebe ‘ve Denetxm Standartlari Kurumu (“KGK”)

."".tarafmdan yaylmlanan Turkxye Denetim ‘Standartlar’nm  bir - pargasi olan - Bagimsiz . Denetim"
~ Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsammdakl sorumluluklarimiz,
- raporumuzun . Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denétimine. fliskin =

A n
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Sorumluluklar bolumunde ayrmtilt bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yaylmlanan Bagimsiz

Denetgller icin Etik- Kurallar (Bagimsizlik Standartlart Dahil) (“Etik Kurallar”) ile konsolide finansal - : B -

hta larin bagumsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere: uygun olarak ‘Grup’tan - =i’

1 ag1 % oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsammdakl etige 111§k1n diger . -
uly '

klar da tarafimizca yerine getlrllmlstlr Bagimsiz denetlm sirasinda elde ettigimiz bagimsiz ‘

iﬁlk‘dl‘} una 1namyoruz ’

‘(Q”“}‘?‘;"’%
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.I(lllt Denetlm Konularl : L : :

- Kilit denetimi konulari, meslekl muhakememlze gore cari doneme ait konsohde ﬁnansal tablolarm;
'bagimsiz denetiminde en gok Snem arz eden konulardir. Kilit dénetim’ konulart, bir biitiin olarak .
konsolide’ ﬁnansal tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin
gorusumuzun olugturulmasmda ele almmls olup, bu konular hakkmda ayr1 b1r gorus blldxrmlyoruz A

Hasnlatm Kaydednlmesx

| sozlesmelerine ‘
| maliyefin belirlenmesinde tamamlanma yiizdesi |
Tamamlanma |

maliyetinin
‘varsayimlar -

‘| hasilatin_ -muhasebélestirilmesi - ile . ilgili-
“muhasebe polmkalarl ve kullanilan' 6nemli
muhasebé - degerlendirme, tahmin . ve
varsayimlari Dipnot - 2 ~ ve~ Dipnot * 24’te |
sunulmus‘tur ' » U ~

| Ha511at TFRS 15 "Musterl Sozlesmelermden l /'

'Hastlat" standardi uyarinca Grup’un performans

: yukumluluklermm gerceklesmesi ve buna bagls

olarak iiriin ve hizmetler fizerindeki kontroliiniin
alictya " devredilmesi _sonucunda konsohde
ﬁnansal tablolara ahmr :

eden :
iliskin .

insaat  ve .
olarak hasilat

Grup devarh

uygulamal(tadlr. v
“toplani - proje.
~ onemli

yOntemini
yuzdesmm ve
belirlenmesinde -

I kullanllmaktadlr. :

Hastlatin konsohde ... finansal
1<;erlsmdek1 Onemi ve oncekl yila gore artmasi;

| toplam ‘proje maliyetinin Ve tamamlanma
»’yuzdesmm bélirlenmesinin 6nemli tahminler |
“igermesi nedeniyle, ‘hasilat kilit denetlm konusu

»olarak degerlend1r11m1§t1r

.Grup un ylllara yaygm mekamk ve elektrlk. .Hasdat.l.n'

‘tesisatr taahhut sozlegmelenmden elde - ettigi:

't_a_ahhﬁf
ve.

: - Hasﬂatm'
" tablolar |

- kaydedilmesine iligkin - denetim |-
c;ahsmalarlmlz kapsamimda uygulanan® denetim
prosedurlenmlz a§a01da behrtllmlgtlr

- *Yonetlmm hasﬂatl tam ve dogru donemde :

‘konsolide . finansal ' tablolara . yansitip-
. yansitmadigini test etmek amacryla hasilatin
muhasebelestirilme - = siirecine - iliskin |-

_ uygulanén i¢ kontroller degerlendirilmistir. - |

' yﬁZdesi N

- Tamam]anma yontemi  ile
.muhasebelestirilen hasilati etkileyen tahmini |
. tamamlanma - maliyeti - ve yOnetimin |

. varsayim, beklenti. ve yargilarmm makul
" __olup olmad1g1 degerlendlrllm1§t1r '

o Alacaklar omekleme temelmde mutabakat"

mektuplar: ile test edilmis ve alacaklarmn |
tahsil edilebilir nitelikte oldugunun guvemhr
b1r sekilde olgiilebilmesi amactyla bllango
tar1h1 sonras1 tah51lat1ar denetlenmlstlr

kayltlara _ almm'as'ma iligkin
- konsolide finansal tablo 'dipno’tlar;hda‘ yer |-
~alan - agiklamalar - incelenmis . ve bu
dlpnotlarda yer verilen bilgilerin yeterllllcl

o TFRS Ier aglsmdan degerlend1r11m1§t1r

r/(:wuh i) 151

N: ﬁ?}llm_' tur. -

i ? gy :
JEL 85 B 2001 .

konsohde ﬁnansal tablolarmda

em-ve baklyelen yogun ve Snemli’

araf:/@

;w,tg%fﬁxda olmas1 sebebiyle kilit denetim:-
i konusu olarak degerlendlrllmlstu

Grup un 111§k111 taraf 1§lem ve bak1yeler1 ile _
=d{gili muhasebe politikalari ve kullanilan
1@nem\lp muhasebe degerlendirme, tahmin ve
vaIsa mlarmm detayl Dlpnot 2ve D1pnot 4 te

111§k111 1

Iliskili taraf bakiye ve islemlerinin degerlendi‘rilmesi. c

Denetlm gallsmalarlmlz 51rasmda 111$k111 taraf o

baklye ve islemlerine iligkin olarak. asagldakl_
denetlm prosedurlerx uygulanm1§t1r

e -;‘.Grup un 111§k111 taraf 111§kller1 Ve lslemlerl

degerlend1r11m1§t1r

v ‘;""‘_Glup un 11151(111 taraﬂardan olan alacak’» o S

S baklyelermm tahs1l kablllyetmm
o olmad1g1 degerlendlrllmlstlr

"olup
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o ligkili - " tareiﬂardaﬁ alacak . ve - borg |
1 bakiyeleririe. iliskin dogrulamalar ‘temin |-
.edllmlstlr LT s N

- ,Ihsklh taraﬂar ile 1lg111 konsollde ﬁnansal
" tablo dlpnotlarmda yer alan aglklamalar .
‘ mcelemm@ ve .bu . notlarda yer verilen |- - -
. bilgilerin ' yeterliligi TFRS' lcp ag,lsmdan" S
-:degerlendirilmistir. © R

Dwer Agtklamalar - : :

* Yukarida bahsi gegen ve Slrket e aracilik hlzmetlen hukukx damsmanhk hlzmetlerl ve: bag1ms1z_
‘denetim hizmetleri sunan higbir taraf, Halka Arz Edenler tarafindan ihrag edllen ‘ya da’ Sirket’e ait
‘menkul Kiymetleri ya da Sirket’in menkul k1ymet1er1n1 elde etme hakki veren ya da taahhiit eden
-opsiyonlara, sahip degildir. Aynr taraflarin Sirket 1le herhangl b1r 1st1hdam yonetlm ic dene‘um ya da
‘sermaye baglant151 bulunmamaktadlr T : '

. S1rket e yukarida bah51 gegen hlzmetlerl sunan taraﬂar harlcmde Izahname nin genelmde muhtehf
‘sektor raporlarindan, pazar arastirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan cesitli kaynaklardan elde
edilen bllgllere yer verilmistir. Sirket olarak burada veérilen bilgilerin aynen alindig1, Sirket’in bildigi

" veya ilgili tiglinct sahsin yaymladig: bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, aglklanan bilgileri yanlis
veya yantltict hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadlgl beyan ederiz. Ugiincii kisilerden alinan ‘

- s6z konusu bilgilerin kaynaklar ilgili boliimlerde verilmekte olup, bu bilgilerin dogrulugunu teyit "~

~ ederiz. Ote yandan, tiim figiinci kisilerden- alman bilgilerin guvemhr oldugu dugunulmekle birlikte,

_ ba01m31z b1r dogrulama 1§1em1nden gegmlmemlstlr L. :

o Slrket uc;uncu klsllerden elde ett1g1 bllgllerden kanaat get1reb11d1g1 kadarlyla aglklanan bllgllerl yanhs
. ‘veya yaniltict hile getlrecek herhangl bir eksxkllgm bulunmad1g1n1 ve s6z konusu bllgllerm aynen .
- ahndlolm beyan eder S : : :

._.31 ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER

:31.1. Konsolldasyona dahll edllenler haru; olmak uzere 1hrag:g:mm finansal yatmmlarl hakkmda' . "
- bilgi: '\ ‘ _ ol . , . , .
i Yoktur R

- 32 PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

. . /—M . .‘ | |
%‘ﬁ @2’1 1\ 1$11erm Vergnlendmlmesn S

%) lemm ive kar pay1 avanslarinin vergilendirmesi'ile ilgili agiklamalar, genel bilgi vermek amaciyla

—~ 233

\ agx1da et olarak sunulan Borsa’ da 1§lem gorecek paylarm elde tutulma51 elden gxkanlmam lle kar,_ .

\Izahijaame nin tarihi itibaryla yururlukte bulunan vergi mevzuati uyarinca hazulanmlstlr Vergi. .~ e

mﬁ‘vzﬁ‘i’if ile ‘uygulanan . vergi -oran ve tutarlarinin ileride deglsebllecegml ve Ozellikli durumlarm_i L
dOgu 6’;lg1 vergisel sonuglarla 11151(111 olarakyatlrlmc:llarm vergl damsmanlarl 1le goru§erek bllgl alma51 e
er”lﬁl nj bellrtmek 1sterlz : . R A .

u log 202



32.1 Genel Bakis o

” 7 32 L1 Gergek Klsllerm Vergnlendmlmesn o o , _
L Gehr Verglsl mevzuati uyarinca, Turk hukukunda vergi muke]leﬂermm yukumluluklerlm bellrleyen iki -
gesit vergi mukelleﬁyet statiisii mevcuttur. Tiirkiye’de yerlesik bulunan (“Tam Miikellef”) kisiler ve

- kurumlar Turklye icinde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami tizerinden vergilendirilirler.

“Tiirkiye’de yerlesik. bulunmayan (“Dar Miikellef”) klsller ve kurumlar sadece Turklye de elde et‘uklerl' " _
' 'kazang: veiratlar uzermden vergllendlrlhrler ' ‘ : o

193 say111 Gehr Verg151 Kanunu (“GVK”) uya1 nca, (1) Tulklye’de yerle$m1§ olanlar (11) resm1 daire ve
muesseselere veya. merkezi Tiirkiye’de bulunan tesekkiil ve tesebbuslere bagh olup adi gecen daire,

miiessese, tesekkul ve tesebbiislerin 1§ler1 dolayisiyla ‘yabancr tilkelerde oturan Tiirk vatandaslari, Tam'. o -

‘Miikellef olarak Turklye icinde ve -disinda elde- ettikleri kazang ve iratlarin tamami- uzermden
' :_Vergllendlrlllrler Tiirkiye’de yerlesmis sayllma durumu (i) ikametgahin Turklye’de bulunmasi veya ii)

* bir takvim y111 icerisinde Tiirkiye’de devamli olarak alt aydan fazla: oturulmasi olarak tanimlanmigtir. "

Buna ek olarak belli bir gbrev veya i i¢in Tiirkiye’ye gelen is, ilim ve fen adamlari, uzmanlar, ‘memurlar,
basin ve yaym muhabirleri ve durumlart buna benzeyen diger kimselerle tahsil veya tedavi veya istirahat
veya seyahat maksadiyla Tiirkiye’ye gelen yabanc1lar ile tutukluluk, hiikiimliilik veya hastalik gibi elde
olmayan sebeplerle Tiirkiye’de alikonmus veya kalmis olanlar Turklye de yerlesik sayilmazlar ve
dolayistyla tam miikellef olarak degerlendirilmezler. Bununla birlikte, yurtdismda mukim kisilerin

Tiirkiye’de tam veya dar miikellef olup olmadiklarinin tespitinde Tirkiye ile:ilgili kisiniri mukimi -

oldugu yabanei iilke arasinda imzalanmus cifte vergllendlrmeyl onleme anlagmam hukumlermm de
dikkate almmasi gerekmektedlr ; '

Halka Arz Edilecek. Paylara sahip- k1§1ler1n 6z konusu paylarm Borsa Istanbul’da elden.

glkarllmasmdan kaynaklanan deger artis kazanglar1 ve Halka Arz Edilecek Paylar ile ilgili dagitilan kar - w

: paylarmdan elde ett1kler1 menkul sermaye iratlari, Turklye de elde edllmls olarak kabul edllmektedlr '

‘Gergek klsllerm 2021 takv1m y111ar1 191n gellr Verglsme tab1 gehrlerl a§a01da bel1rt11en oranlara bagh o
olarak Vergllendxrlhr ' . : : o , . .

[24.000 TL’ye kadar B -. s

53.000 TL'nin 24.000 TL'si i¢in.3.600 TL, fazlas1 - S ' 20

| 130. 000 TL'nin 53.000 TL'si i¢in 9.400 TL (ucret gehrlermde 190 000 TL’nm - 27 .
53.000 TL'si igin 9.400 TL), fazlas1 ' S
650.000 TL'nin 130. 000 TL'si‘igin 30. 190 TL (ucret gehrlermde 650.000 TL'mn S35

[ 190.000 TL'si i¢in 46.390 TL), fazlas: . A : ' s
650.000 TL'den fazlasimn 650.000 TL'si igin -~~~ .- R - .40

- :| 212,190 TL (iicret ge_llrlermde 650. OOO TL'den fazlasmm 650 000 TL'si 191n‘
[ 207.390 TL), fazlast ‘ ) _

32 1.2 Kurumlarm Vergllendlrllme51 .

- -wcura

1:%1151 l!arx dernek veya vakiflara ait iktisadi ‘isletmeler ve is ortakliklart, kurum kazang:larl T
0

---uz"’§r urumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin vergllendlrlleblhr karlari Vergi Usul Kanunu ve -

,,.,.._.._x..‘.
ﬂs

ARSI

et
(<%

'v‘?-% \3{3_ 21 agll;‘na ait kurum kazang:larma da uygulanacak olan’ kurumlar vergisiorani kurumlarmm 2021 yilr. .© .
Pfs grgwlrme d6nemine ait kurum kazanglar1-igin %25, 2022 yile Vergllendlrme doénemine- ait kurum L
FE¥
. ""kaza :
N “'-4'élleﬁyet1 tanlmlanmlstn KVK uya1 mnca blr kurumun tam mukellef olarak degerlendlrllebllmem o
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Ry ?5%0 say111 Kurumlar Verglsl Kanunu (“KVK ) uyarmca sermaye slrketlerl kooperatlﬂer 1ktlsad1_ B '
i % g
.f' ( {d}:é;r Ttmk vergi kanunlarina gore belirlenmektedir Halihazirda kurum karlarina uygulanmakta,olan vé RS

ar1icin %23 olarak uygulamr KVK’da tam ve. dar ‘miikellefiyet olmak iizere iki “tiir vergll L



Tiirkiye’ de bulunmasi gerekmektedlr Turk vergi mevzuatt cercevesinde behrtllen bu iki sartl
aclamayan bir kurum dar miikellef olarak degerlendirilir. :

Tam miikellef kurumiar gerek Tiirkiye | 1g:mde gerekse Tiirkiye disinda elde ettikleri kazanglarinmn
tamami tizerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise sadece Turklye de elde .
-ettikleri kazanglarl uzermden vergllendlrlrler o :

‘Dar mukelleﬁyete tabi kigiler bakimmdan menkul sermaye iratlairnim Turklye de elde ed11m1§ olarak
. kabul edilebilmesi igin sermayenin Tiirkiye’de yatirilmis olmasi gerekmektedir. Dar miikellefiyete tabi
- kisiler bakimindan deger artis kazanglarinin Tiirkiye’de elde edilmis olarak kabul edilebilmesi i¢in sz

konusu deger artis kazancmi doguran isin’ veya muamelenin Tiirkiye’de ifa edilmesi veya Tiirkiye’de

degerlendirilmesi gerekmektedir Tiirkiye’de. degerlendirilmesi ifadesinden maksat 6demenin
. Tiirkiye’de yapilmasi veya 6deme yabanci bir iilkede yapilmis ise, Tiirkiye’ de ddeyenin veya nam ve-

hesabina 6deme yapilanin hesaplarina intikal ettirilmesi veya karindan ayrilmasidir. :

32.2 Paylarm Elden Cikarilmasi Karslhomda Saglan‘m Kazanglarm Vergnlendmlmesn
32.2.1 Borsada Islem Géren Paylarin Vergllendlrme Esaslarl :

GVK’nin Gegici 67. maddesinin 1. Fikrasi uyarinca 31.12.2025 tarihine kadar ‘uygulanmak lizere, Borsa
Istanbul’da islem goren paylarn elden g¢ikarilmasi sonucu saglanan deger artis kazanglarinin ‘
vergilendirilmesi GVK’nin Gegici 67°nci maddesi gercevesinde gergekle§t1r11mekted1r GVK’nin gecici,
67. maddesi kapsaminda deger artis kazanglar1 iglemlere aracilik eden bankalar ve aract kurumlar ile
saklayici kuruluslar tarafindan yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. Digerlerinin yani sira, Borsa
Istanbul’da islem gbren paylarin alum satimina aracilik ettikleri yatirimcilar tarafindan saglanan -
~ gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayistyla vergi tevkifatini yapmakla sorumlu tutulan
 taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici kuruluslardir. Bankalar, araci kurumlar ve. saklayict
(saklamaci) kuruluslar tevkifat yiikiimliiliikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlariny, iiger ayltk dénemler
itibarryla beyan edeceklerdir. Takasbank-MKXK disinda saklayict kuruluslardan saklama hizmeti alan
yatinmeilarin  islemlerinde  vergi - 'tevkifatmm yapilmas: esasen ilgili saklayici kurulusun
sorumlulugundadlr ' ' : '

Borsa Istanbul’da islem goren b1r payin baska bir banka veya aract kuruma naklinin istenmesi halmde
nakli gerceklestirecek banka veya aract kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alis tarihini
naklin yapilacag: kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin tespitinde dikkate
alinacaktir. S6z konusu paylarin bir baska kisi veya kurum adina nakledilmesi halinde alis bedelinin ve
alis tarihinin ilgili banka veya alici kuruma bildirilmesinin .yani sira islemin Hazin¢ ve Maliye
Bakanligi’na b11d1r11m651 gerekmektedir. Bu bildirimler, baska bir kisi veya kurum adina naklin ayni
banka veya araci kurumun biinyesinde gerceklestirilmesi veya klymetm sah1b1 tarafindan fiziken teslim
alinmast halinde de yapilir. : '

Saklayict kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar taraﬁ'ndan' yapilacak vergi tevkifati orant kanunen %15
olarak belirlenmigtir. S6z konusu tevkifat orani bankalar aracl kurulu§lar ve saklayict kuruluglar
tarafindan asagida yer alan 0ellrler lizerinden uygulamr » : :

i ' alim satimina arac111k ett1kler1 menkul klymetler ile dlger sermaye plyasa51 araclarmm ahg ve
satig bedelleri arasindaki fark .

| .ii. alina aracilik ettikleri menkul klymet veya diger serrnaye p1yasas1 araglarmm 1tfa51 halmde } .
%hs bedelj ile itfa bedeli arasindaki fark, ' : : : :

\menllgs{uqsklymltlerm veya dwer sermaye p1yasasx araglarmm tahsxlme aracmk ettlklerl donemsel ’
getmlerl (herhan01 b1r menkul klymet veya diger sermaye piyasasi aracina baoll olmayan)

o ~v-< ;iracdlk ettikleri menkul klymet veya dloer sermaye piyasasi arag:larmm odunc lslemlermden -

» ‘\'193’-5;3‘ . ;saolanan gellrler , , .
LY 2iya T
% 4w nggxﬁ GVK ve 2013/3141 say111 Bakanlar Kurulu Kararl uyarmca kanunen %15 olarak behrlenen '

\Q'Qmmteﬁlfat orant: (i) paylala ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri, B “
‘ B01sa Istanbul da 1§Iem gOJen aract’ kululus vaxantlan ‘dahil - olmak uzexe paylar (menk il kiymetler-
4 1 kzizang:larf :

' ,-.235 ..
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Hazine ve Maliye Bakanligi’nca ihrag edilen altina dayali devlet i¢ borglanma senetleri ve 4749 sayili
Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varlik
kiralama sirketleri tarafindan ihrag edileti altina dayali kira sertifikalarindan elde edilen kazanglar igin
%0; (if) KVK’nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve. diger
sermaye piyasasi aract getlrllerl ile deger artis1 kazanglari elde etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak
amaciyla faaliyette. bulunan miikelleflerden 6362 sayili Sermaye. Piyasas1 Kanunu’na gére kurulan
yatirim fonlar1 ve yatirim ortakllklarlyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanligi’nca
behrlenenlel icin %0; ve (iii) (ii) numarah alt kirtlimda belirtilen’ gergek kisi ve kurumlar hari¢ olmak
lizere, (i) numaral alt kinlunda belirtilen diginda kalan kazanglarda 24.05.2020 tarihinden itibaren
iktisap edilen bir ylldan kisa vadeli kira sertifikalari igin %15, dwerlerl icin %10 uygulann

Yat111m01lar yukauda belirtilen onanlarm 11e11de deglslkllge ugrayab_xleceglm goz onunde
bulundurmalidir. - v ' o7 o

Paylar declslk tarlhlerde almdlktan sonra bir klsmmm elden 91kar1lma51 halmde tevklfat matrahinin
tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas alinacaktir.

- Paylarin alimindan &nce elden ¢ikarilmast durumunda, elden gikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim
islemi esas alinarak s6z konusu tutar iizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Ayn1 giin icinde
birden fazla alim satim yapilmast halinde o giin igindeki ahs maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama -
yontemi uygulanabllecektlr Alis ve satig islemleri dolayistyla &denen komlsyonlar ile banka ve sigorta
muameleler1 vergisi tevkifat matrahinin tespltmde dikkate alinir.

282 Ser1 No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul klymet ve dloer sermaye plyasaSL araglarina
iliskin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii)- degisken getirili menkul kiymetler; (iii) diger
sermaye piyasasi araglari ve (iv) yatirim fonlar katilma belgeleri ve yatirim ortakliklari paylari olacak

- sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayal olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu swif i¢inde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay
endekslerine dayali olarak ihrag edilen araci kurulus varantlari paylarinin da dahil olduvu deglgken'
getirili menkul klymetler sintfi kapsammda degerlendirilecektir. - :

Uger aylik donem icerisinde, birden fazla pay ve aynt tiirden oldugu kabul edilen menkul klymet alim
satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate
alinir. Pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimindan dogan zararlar takvim
yili asilmamak kaydiyla izleyen ii¢ aylik doneme devredilir ve takip eden ddnemlerin tevkifat -
matrahindan mahsup edilir. Takvim yilinin son {i¢ aylik déneminde olusan zarar tutarin izleyen’
déneme aktarilmasi1 miimkiin degildir. Dévize, altina veya baska bir degere endeksli menkul kiymet .
veya diger sermaye piyasasi aracinin alig ve satis bedeli olarak islem tarihindeki Tiirk Liras: kargiliklar1 -
esas alinarak tevkifat matrahi tespit edilir. Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracinin yabanci
bir para cinsinden ihrag edllm1§ olma51 ‘halinde -ise tevkifat matrahmin tespitinde kur farks d1kkate
alinmaz. : : '

Tam mukellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul’da islem goren ve bir yildan fazla sureyle tam
“miikellef ve dar mukellef pay sahlpleu tarafmdan elde tutulan paylarm elden glkarllmasmda tevklfat
uygulanmaz - : :

Ticari faaliyet kapsammda elde edilen gellrler mukelleﬂerm her tiirlii ticari ve sinai faallyetlermden

elde ettikleri kazanglar1 seklinde tanimlanan ticari kazang hiikiimleri gergevesmde kazancin tespitinde

dlkkate alinir. Ticari kazancim elde edilmesi sir asinda tevkif suretlyle odenmls olan vergiler, GVK’nin
kglkumlerx kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimleri gergevesinde, tevklfata tab1 :
&Ka‘Zang ‘aTIB l%gyﬁg edlﬁgll beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir. '

s / (" =) nm geglcl 67. maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar igin gergek klgllerce yllhk veya -

: i‘ ' “’ { fg‘rlt"bgyanname verilmez. Diger gelirlér dolayistyla verilecek yillik beyannameye de bu gelirler -
\ N ,L\ 7 b 11\edﬂgnez S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi tutulsun tutulmasin dar miikellef :
“-.\ @ .:,ge@&ek 1(1%1 veya kurumlarca Hazine ve Maliye Bakanligi, 4749 sayih Kamu finansmani've Borg <

3,

'\\ 4
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Menkul klymet ve sermaye plyasasi araglarinin licer ayllk donemler itibartyla tevkifata tabi tutulacak
alim satim kazanglarinn tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida belirtildigi tizere) ayni tiirden
olmasina dikkat edllecektlr Kazanc;lar bu tiirlere gére ayr1 ayr1 tespit edilip tevklfata tabi tutulacaktir.

GVK’nin gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da dar veya tam
miikellef olmasi, vergi miikelleftyeti bulunup bulunmarnasi, verglden muaf olup olmamasi ve elde
edilen kazancin vergiden istisna olup olmama51 yukarlda ayrmtllarl verllen vergilendirme uygulamasm1

~ etkilememektedir. ‘ : : '

©2006/10731 say111 Bakanlar Kurulu Karar, 2010/926 say111 Bakanla1 Kurulu Karan ve 2012/3141 sayili
- Bakanlar Kurulu Karar uyarinca, halka arz tarihi itibar 1yla tevkifat oranlari Bakanlax ‘Kurulw’nca %0
olarak behrlcnmekle birlikte s6z konusu oranin artirilmasi durumunda dar miikellefler agisindan gifte
B vergilendirme sorunu giindeme gelecektir. GVK’nin gegici 67. maddesinde diizenlenmis ‘olan tevkifat
o uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan kisinin ‘mukim oldugu iilke il yapilmis ve
yliriirlitkkte olan ¢ifte vergilendirmeyi snleme anlagmas hiikiimleri Snem arz etmektedir. S6z konusu

'anla§ma hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlarmdan dnce uygulanacakt1r

Dar mukellef gercek kisi ve kurumlarln GVK’nin gegici 67. maddesi kapsaminda Turklye deki finansal
araclara kend11er1 veya yurt disindaki portfoy yonetim sirketleri Vas1tas1y1a yatirim yapabilmeleri igin
- vergi kimlik numaras almalart gerekmektedir.

Vergi kimlik numaras: alinabilmesi igin (i) dar mt‘xkellef gergek kisilerin pasaportlarinin noter onayh bir
ornegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, aslt ve fotokopisini, (ii) dar miikellef
~ kurunilarin ise kendi tilkelerinde gecerli kurulus belgesinin Tiirkiye’nin o lilkede bulunan temsilciligince
- onaylr Tiirkge bir omegini veya yabanci dilde onaylh kurulus belgesinin terciime biirolarinca terciime
edilmis Tiirk¢e bir &rnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri gerekmektedlr Kuzey K1br1s Turk
Cumbhuriyeti vatandaslarl i¢in niifus clizdaninin ibrazi yeterli olacakt1r :

Ayrlca bankalar ve aract kurumlar ile saklay101 kuruIU§1ar kendllerlne 1§lem yapmak 1g:1n miiracaat eden .
ancak vergi kimlik numarasi 1braz edemeyen yabanm musterllerl i¢in toplu oIarak vergi kimlik numarast
alabilirler. : :

01/01/2007 tarlhmden 1t1baren mukimlik belgesi ibraz eden dar miikellef kurumlar 1g:m yeniden vergi
kimlik numarasi’ alinmasina gerek bulunmayip, mevcut numaralar kurumun hangi iilkenin mukimi
oldugunu gdsterecek sekilde kodlama yapilmak suretiyle revize edllecektlr -

- Cifte vergilendirmeyi snleme anlagmalar: hiikiimlerinden yararlamlabdmem icin ise ilgili ulkenm yetklh

- makamlari tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili iilkedeki

. Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve aract kurumlar
vasitastyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi,
-sadece izleyen yilin dérdiincii ayina kadar gegerli olup, dar miikellef gercek kisiler tarafindan her yil
yenilenmesi, dar miikellef kurumlar tarafindan ise i¢ yilda bir yenilenmesi gerekmektedir. .

-Tevkifat uygulamasindan 6nce mukimlik belgesinin ibraz edilmesi halinde ¢ifte vergilendirmeyi 6nlemé
-anlasmam hiikiimleri dikkate alinmadan %15 (halihazirda 2012/3141 sayili Bakanlar -Kurulu Karar1
uyarinca %0 oraninda uygulanmaktadir) oran1 uygulamak suretiyle tevkifat yapllacaktlr Ancak bu
~ durumda dahi sonradan. stz konusu mukimlik belgesinin ibrazi ile cifte vermlendlrmeyl dnleme
anlasmasx hiikiimleri dogrultusunda varsa yerSIZ olarak tevkif suretlyle alman vergmm 1ade51 talep
, Hebklecektlr ' : : ; :

. Ky : X ) . .
- ;?ﬁ» “’Hazme\u E 1131 0erekli gorduou hallerde cifte’ vergilendirmeyi onleme anla§malar1
: ul umlerﬁ @{aﬁxl k kisi ve kurumlardan, alim-satimin1 yaptiklari veya getirisini tahsil ettikleri

i :men}cul kiymetleri bakimindan, -uygulanacak anlasma hiikiimlerine goére gergek hak sahibi -
7!5,,' gfitiiae owner). olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazini da isteyebilecektir. Bu belgeleri -
¢ @T:I;Iaklne”vfé Mallye Bakanligi’nin tayin edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya baskaca .
'«_:\ 3 ¢bix’ ig{étle gergek hak sahibi olmadigr-tespit edilenler baklmmdan zamanmda tahakkuk ve tahsnl_" '

- "‘"“"R-ueﬁr fneyen Vergllel icin vergi 21ya1 d00mu§ sayllacal\tu

/_,. .

. ‘&‘v‘)

4 3500018 o
J. 3880104535 o
WWW qn fi. com T e

T 1(0216) 499 X
Anauou f\urumld VD178 07%3%



Ttirkiye ‘Cﬁmhu'riyeﬁ nin bugiine kadar akdettigi ¢ifte Vergilendmﬁeyl 'Vonlleme anlagmalar1 ve
anlagmalarin Tiirkce metmlerl Gelir Idaresi Baskanligi’nin www. glb gov.tr web sayfasmda yer
almaktadir. : _ ,

32.2. 2 Genel Olarak Pay Ahm Satlm Kazang:larmm Vergnlendmlmesn

- Bu bolumde GVK’nm geglc1 67 maddesmm dlsmda kalan durumlara 111§km genel ag:lklamalar yer
almaktadlr S S

322.2.1 Gercek Kisiler
32, 2 2.1. 1 Tam Miikellef Gergek Klsller

Pay alim satlm l\azanglarl GVK’nin miikerrer 80. maddesi uyarmca gelu verglsme tabi olacaktir. Ancak
anilan madde uyarinca “ivazsiz olarak 1ktlsap edilen pay senetleri ile tam miikellef kurumlara ait olan
ve iki ylldan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden cikarilmasi durumunda elde .edilen

. kazanglar” - vergiye - tabi- olmayacaktlr Pay senetlerinin elden ¢ikarilmasinda - da -kamu menkul
kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’nin Miikerrer 81. maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden-
¢ikarildig1 ay hari¢ olmak fizere Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan bellrlenen toptan esya fiyat artis
oraninda artirilarak dikkate ahnabilecektir. .

GVK’nin miikerrer 81. maddesi uyarinca mal ve haklarin elden ¢gikarilmasinda iktisap bedeli, elden
¢ikarilan mal ve haklarin, elden cikarildig: ay harig olmak iizere Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan

. belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis oraninda artirilarak tespit edilir. Bu endekslemenin
yapilabilmesi i¢in artig oraninin %10 veya iizeri olmast sarttir.

GVK’nin madde 86/1 (c) uyarinca tam miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile Vergllend1r11m1§ menkul
sermaye iratlart GVK’nin 103. maddesinin ikinci gelir d111mmdek1 tutar: astyor ise (bu tutar 2021 yil1
icin 53.000TL’ d1r) beyan edilmesi gereklr

32.2.2. 1 2 Dar Mukellef Gerg:ek Kl$l]el‘

GVK madde (86/2) gercevesinde dar mukelleﬁyette vergiye tab1 gellrm tamami, Turklye de terlf
s_uretlyle vergilendirilmis olan; ficretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve-gayrimenkul sermaye
iratlar ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyanname verilmez. Dar miikellef gercek
kisilerin tevkif suretiyle vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise, ‘GVK madde (101/2) uyarinca, bu
kazanglarin mal ve haklarin Tiirkiye’de elden ¢ikarildig1 yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile
bildirilmesi zorunludut. Ancak Tiirkiye -ile ilgili' kisinin mukimi oldugu yabanci iilke arasinda
1mzalanm1§ glfte verg11end1rmey1 onleme anlagmasi hukumlermm de dikkate alinmas1 gerekmektedlr

32.2.2.2 Kurumlar

.32 2.2.2.1 Kurumlar Vermsn Mukelleflermm Aktlfine Kayltll Paylarm Elden Clkarllmasmdan
Saglanan Kazanqlar

- Ticari faallyete baoh olarak isletme bunyesmde elde edllen alim satim kazanclan ticari kazanc olarak
' beyan edlllp verllendlrllecektlr ' : :

- 32.2.2.2.2 Tam Mukellef Kurumlar :

' _Ote yandan, KVK’mn 5/1-e maddesi uyarmca kurumlarin aktlﬂermde én az 1k1 tam yil sureyle yer alan
-+ istirak paylarimin satisindan dogan kazancin %75°lik kismr kurumlar vergisinden istisna tutulmaktadr. o
e ...ﬁ..A:ncak bu istisnadan yararlanabilmek igin satis kazancinin satisin yapildig yili izleyen 5. yilin sonuna
: /( 8 lg;adeh b\langonun pasifinde &zel bir fon hesabinda tutulmast; satis bedelinin satigin yapildig: yili izleyen

‘,7 3«,@5’“ Z 1k1;101 tzg,( nﬁrszllh ?éjﬁ{adar tahsil edilmesi ve satis1 yapan ve dolayisiyla istisnadan yararlanacak ,
’ mogm ﬂgﬁ areti ile ugragmamam gerekmektedir. " - S

fa¥ o h . .
= \\*-"/B Jrada; épz konusu istisnanin amact, kurumlarin bagli degerlerinin ekonomlk faallyetlerde daha etkm :

e
S

S
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U

\l ::‘@ o {’-sekﬂ;ie kullanilmasina olanak saglanmasi ve kurumlarin mali bunyelermm gliclendirilmesidir. Bu
.'\‘ f; “b@clamﬁa -aranan sal“[lal arasmda bagh deoerlelm baska b1r baoh degere donusmuyox olmaSI yerA Lo
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Istlsna edllen kazangtan be§ yll 1cmde ser mayeye ilave dlsmda herhangi bir. sekllde bagk blr hesaba .
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uygulanan istisna dolayistyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen \}ergilér'ziyéa ugramis sayilir. Ayni siire
icinde isletmenin tasﬁye51 (KVK’ya gobre yapllan devir ve béliinmeler harlg) halmde de bu hitkiim
uygulanir. :

32.2.2.2.3 Dar Miikellef Kurumlar

- Dar miikellef kurum, Tiirkiye’de bir isyeri agmak.suretiyle veya daimi temsilci- vasitasiyla devamli
menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglarl ticari kazang olarak-
vergiye tabi olacak ve vergileme tam miikellef kurumlarda oldugu sekilde gerceklesecektir. Yukarida
belirtildigi tizere, devamli olarak menkul kiymet t10a1et1 ile ucrla§anlarm %75’lik kutumlar Verg151
1stlsnasmdan faydalanmalau miimkiin degildir. : '

Turklye de bir igyeri ac;madan veya daim? tem511c1 va51ta51y1a menkul klymet alim satim kazanc1 elde

" eden dar miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi séz konusu olabilir. Dar
miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye’nin imzalamis oldugu yiiriirlitkte bulunan gifte
ver01lend1rmey1 onleme anlagmalarinin hiikiimleri 6nem arz etmektedu Soz konusu anlasma hukumlen
Tiirk vergi kanunlarmdan Once uygulanacaktlr

32.22.3 Yabancl Fon Kazang:larmm ve Bu Fonlarm Portfoy Yonetlcﬂlolm Yapan Slrketlerln
Vergi Durumu : :

01.01.2006 tarlhmden itibaren Kurul’in diizenleme ve denetimine tabl fonlara benzer yabanci fonlar da
sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. ‘KVK’ya 6322 saytll Amme
Alacaklarinin ‘Tahsil Usulii Hakkinda Kanun' ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun’un -35. maddesi ile, 15.06.2012 tarihinden itibaren yiiriirliige girmek fizere, “Yabanci fon

. kazanglarmnin vergilendirilmesi” baglikli 5/A maddesi eklenmistir, Bu maddede, yabanc: fonlar ile bu
fonlarin aractlik islemlerini yiiriiten portfoy yonetlcllm yetki belgesme sahip tam mukellef portfoy
yoneticisi slrketlerm vergisel durumlary duzenlenmlstlr :

KVK’nmn 2/1 maddesmde belirtilen yabanc1 fonlarn, portfoy yOneticisi §1rketler aracxhglyla organize
bir borsada 1$lem gorsiin veya gormesin; (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye. piyasasi araci; (ii)
vadeli iglem 3 ve opsiyon sdzlesmesi; (iii) varant; (iv) déviz; (v) emtiaya dayali vadeli islem ve opsiyon
sozlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia
islemleri ile ilgili kazanglar1 icin KVK’nin 5/A maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda;
portfoy yonet10151 sirketler, bu fonlarin daimi temsilcisi sayllmayacak ve bunlarin is yerleri de bu
fonlarin i 1§yer1 veya i merkezi olarak kabul edilmeyecektir. : :

Dolayisiyla, yabanct fonlarm bu kapsamda elde ettikleri kazanglan icin beyarmame verilmeyecek ve
diger kazanglar nedemyle beyanname verllme51 halinde de bu kazanglar beyannameye dahll
edllmeyecektlr ' : :

- Bu uygulamamn yabanc1 fonlarin Turklye kaynakh gelirleri uzermden yapllacak vergi kesintisine etkls1
“yoktur. o

-Turklye de bulunan aktif buyuklucunun %51’inden fazlast tasinmazlardan olusan’ slrketlere ait hlsse
senetleri veya ortaklik paylari veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsxyon sbzlesmeleri, elde edilen
kazanglar bu uygulama kapsammda degerlendlrllmeyecektlr

32.3 P‘lylara Ill$k1n Kar Paylarmm ve Kar Payl Avanslarmm Vergnlendmlmesn

- GVK’nmn 94/6- b maddesme 4842 say111 Bazi Kanunlarda Deg1§1k11k Yap11mas1 Hakkmda Kanun la
vapilandegisiklikle, tevkifat kirin dagitilmasi asamasina birakilmistir. Bu kapsamda GVK’nin 4842
/awsayth“Bam Kanunlarda Degisiklik Yapilmast Hakkinda Kanun’la degisik 94/6-b maddesi uyarinca, tam '
, / -e’ ‘. *rptﬂ(ellef kurumlarca (i) tam miikellef* gercek kisilere; (ii) gelir -ve kmumlar vergisi mitkellefiyeti,
. ma;yanlaq;,a (iii) g oehr ve kurumlar vergisinden muaf olanlara; (iv) dar miikellef gercek kisilere; (v) dar -~
| (;, o m ijef ki rﬁt@a t?’de bir igyeri veya daimi temsilci ara0111g1yla kar pay1 elde edenler harig);
ﬁ( .Ye ( iF g‘el ve kurum ar -vergisinden muaf olan dar mitkelleflere dagitilan: kar paylar1- tizerinden
7 \_QQ .4‘14§9 say111 Bakanlar Kurulu® Karar uyarinca %15 oraninda tevkifat yapllacaktlr (girisim
, \§f* d ~:’se'}?haye iAatirim fonlari ve mtakhklalugm bu oran %0 oraninda uygulanir). Tam miikellef kuxumlarca S
=N A (li‘) faxmﬁukellef kurumlara; ve (ii) isyeri ve daimi temsilci va51ta51y1a faallyette bult nan daf mikellef -
kt’u Smlara dagItllan kax paylarl tevl<1fata tabl declldlr : : : '

239

', o

Tel (07.6) PEULE .
) Anaddy I\urumlchD 178 39 I‘ ers sto 0.7%733 30001 -




32.3. 1 Gergek Klsller _
32.3. 1 1 Tam Mukellef Gergek Klsller

GVK’ ya 4842 say111 Ba21 Kanunlarda Degisiklik Yap11masn Hakkinda Kanun la eklenen 22/2 maddesi

. uyarinca tam miikellef kurumlardan -elde edilen, GVK’nin 75/2 maddesinin (1) «(2) ve (3) numarali
bentlerinde yathkar paylarmm yarist gellrverglsmden miistesnadir. Kurumlar kér pay: dagitirken, gelir =
wvergisinden istisna edilen kisim olan yarist (%50’si) ‘dahil olmak lizere dagitilan kar paymin tamami
(%100°1i) iizerinden %15 oraninda gelir vergisi tevkifati yapilmaktadir. Kér payinin yillik - vergi
beyannamesinde beyan edilmesi halinde, s6z konusu vergi tevkifat: yillik vergi tevkifatt yillik vergi -
beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup edilir. GVK’nin (86/1-c) maddesi uyarinca,
tam miikellef kurumlardan elde edilmis, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlars;
2021 yilh ‘gelirleri igin 53.000 TL’yi asan kar paylar1 i¢in beyanname verilmesi gerekecektir. Beyan
edilen_tutar tizerinden hesaplanan gelir. vergisinden, kurum biinyesinde kérin dagitimi asamasinda

' .yapllan %15 oranindaki vergi kesintisinin tamami (istisnaya tabi olan kisim dahil) mahsup edllecek

' olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hiikiimler gergevesmde red ve iade edllecektxr

Ayrica karm sermayeye eklenmesi kir dagitimi sayilmaz. Kar pay1 avanslarl da kar paylarl 1le ayni
kapsamda ver01lend1r11mel<ted1r ~

32.3.1.2 Dar Mukellef Gerg¢ek Klsller

GVK’nin 94/6-b-ii maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar mukellef gercek kisilere dagitilan
kar paylar fizerinden Bakanlar Kurulu’nca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran %15°tir) tevkifat
yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi gifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalarinda daha diisiik
tevkifat oranlarr belirlenebilmektedir. Ancak, ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalari hiikiimlerinden
yararlanilabilmesi igin ilgili iilkenin yetkili makamlar: tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik
‘belgesinin aslinin ve noter veya ilgili tilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin
ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitastyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir.
Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, sadece o yil igin izleyen yilin dérdiincii ayina kadar gegerli
olup, dar miikellef gerek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi gerekmektedir. :

Dar miikellef gergek kigiler agisindan kér paYlarmm tevkifat suretiyie vergilen_dimiesi nihai vergileme
olup, dar miikelleflerce bu gelirler icin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’nin 101. maddesinin 5 no’lu fikrasi geregince dar miikellef gergek klsllerm ver0151
tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye’de elde ed11d1g1 yerm vergi da1re51ne
miinferit’ beyanname 1le beyan etmeleri gerekmektedlr '

| ‘32. 3 2 Kurumlar o _
32 3.2.1 Tam Mukellef Kurumlar :

. Ticari faallyete baoll olarak ticari isletme biinyesinde elde ed1lmes1 halinde tevklfat yapllmayacak s6z
konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6. maddesinde kapsamindaki “safi
kurum kazanci”, GVK nin ticari kazanct diizenleyen hiikiimlerine gore bellrlenecektlr Kurumlar
vergisi, mukelleﬂerm bir hesap dénemi iginde elde ettikleri safi kurum kazanci iizerinden %20 oraninda

- uygulanir. ‘Ancak, %20 kurumlar vergisi orani, 7061 sayilt Bazt Vergi Kanunlar ile Diger Bazi

. Kanunlarda Degisiklik Yaptlmasina Dair Kanun ile 2018, 2019 ve 2020 ylllaz 1na ait kurum kazanglarma

/_,::-"L“ .glanmak lizere %22’ye ¢ikarilmustir. Nisan 2021’ de yapilan son duzenleme 1Ie de kurumlar verg1s1 o
‘ e}ra 021 yili i 1g;1n %25 2022 yilt igin ise %23 olarak uygulamr ' : :

. _/

o -«Qﬁrsa Ié\t;anbul Pay Plyasasmda ilk defa islem gérmek iizere ve sermayesmm en az %20 sini, temsﬂ eden -
r [/ ( ({ ~,péy§arx l-léllka arz edilen kurumlarin kurum kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi oran, paylarm .
® 3 ) Hefa Balka : arz edildigi hesa donemmden ba lamak lizere be hesa donem1 boyunca 1k1 (2) puan -
& * ‘\ 7 < ’Ll 6‘(,21 4 p $ $ p y p
K \“ i J:?\: s 'n)uél ﬁ (ﬁa& ul%ﬂ% daktrr. -
' %‘\\ 4§ Alwz KVK’nm 5/ 1- -a maddesi uyarinca, tam mukellef baska bir. kuruma 1stu ak nedemyle elde edilen
» o 8 paylau tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu katiima paylan ile girigim’ selmay651

. yatitim 011ak11k1a1mm hlsse senetlel inden elde edllen kar paylau kurumlar ver glsmden gh

\
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'Dlger fon ve yatirim ortakhklarmm katilma paylarl ve hlSSG senetlermden elde edllen Kar paylar1 bu
1stlsnadan yararlanamaz. : . :

32.3.2.2 Dar MukellefKurumlar

KVK’mn 30/3 maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlara daomlan kar paylan uzermden Bakanlar
Kurulu’nca ‘belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran %15°tir) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf
~‘oldugu-.bazi ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalar inda - daha diisiik  tevkifat® oranlar
belirlenebilmektedir.© "Ancak, ¢ifte vergilendirmeyi ©nléme _ anlagmalari  hiikiimlerinden
yararla1111ab11m651 igin ilgili tilkenin ‘yetkili makamlar1 tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik
belgesmm aslinin ve noter veya ilgili iilkedeki Tiirk konsolosluklarmca tasdikli Tiirkge terciimesinin
ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir.
- . Bir takvim yilina iliskin muklmllk belgesi, sadece o yil i¢in izleyen yilin dordiincii ayma kadar gegerli
' olup, dar miikellef kurumlar tarafindan ise iic yilda b1r yenilenmesi g Uerekmektedlr

' Dar miikellef kurumlarm Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi tems1101 aracmol olmaksfzm elde ettikleri
kar paylar icin tevkifat’ suretlyle vergilendirme nihai vergilendirme olup, dar mukelleﬂerm bu gelirler
icin Turklye de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadlr :

33. [HRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN
~ HAKKINDA BILGI S e
33.1. ihraéc;n veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kull_ﬁmlmasina iliskin verilen izin ve

izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair kullandig
izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmayi kabul ettiklerine dair beyanlart:

Yoktur. v ‘

33 2. Izahnamemn kullammma izin verllen siire hakkmda b1101 _

-33.3. Paylarm yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satl§a sunulabllecegl dénem hakkmda bilgi:
“Yoktur. ‘ ' -

33.4. Paylarm yetklh kuruluslarca sonradan tekrar satlsa sunulmasi kapsammda lzahnamenm'
' -kullamlabnleceol ulkeler hakkmda bllgl : :

Yoktur.

' 335. Izahname kullamm Izninin verllmesmm sartt olan dlger a<;1k ve ob]ektlf kosullar hakkmda
bilgi:- : : ,

. Yoktur.

L 33.6. Yetk111 kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisinin cerg:eklegtmlmesn durumunda,
satisin kogullarina iliskin bilgilerin yetkili- kurulus tarafmdan satls esnasmda yatmmcnlarav
sunulacagma dair koyu harflerle yaznlmls uyari notu:_ T ~ :

B Yoktur
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34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Agsagidaki ‘belgeler Dudullu OSB Mah. 1. Cadde Blrleslm Grup Blok No 3 Ic Kapt No: 1 34776 .
Umraniye, Istanbul adresindeki ihragginin merkezi ve bagvuru yerler1 ile Thrager’ nin internet sitesi

(www.birlesim.com/) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (wWww. kap gov. tr) tasarruf sahlplermm'

mcelemesme a01k tutulmaktadlr '

1. Izahnamede yer alan blloxlenn dayanacml olu5turan her turlu rapor ya da belge ile deoerleme :
e gorusler (degerleme uzman, faaliyet ve baclmsxz denetlm raporlau 1Ie yetk111 kuruluslaxca_'

hazirlanan raporlar, esas sozlesme vb) o : :

'a) _Esas Sozlesme T S

b) ‘Son Ug Y1l ve 31. 03.2021 Tarlhll Fmansal Tablola1 ve Ba01m51z Denetlm Raporlan

c) TFaaliyet Raporlart - : -

d) - Yoénetim Kurulu Komltelen ve Callsma Esaslau

e) Gayrimenkul Degerleme Raporu

f) Fiyat Tespit Raporu ' '

-g) Genel Kurul Toplant1 Tutanaklar:

h) Genel Kurul I¢ Yénergesi

i) Lexist Avukatlik Biirosu’nun Hukukgu Raporu o

J) - Bagimsiz Denetxm Kurulusu nun Sorumluluk Beyanlar1

2. ihragglr_un izahnamgde yer almast gereken ﬁnansal tablolgrl
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35. EKLER
EK 1 Slrket Esas Sozlesmesi

' ‘_EKZ : Blrleslm Miihendislik A S. 31.12.2018, 31.12. 2019 31. 12 2020 ve 31.03.2021
' tarlhlermde sona ‘eren ylllara 111$k1n Konsohde Finansal Tablolar ve Ozel Bag1m51z Denetlm
Raporu - . . . . _ A

' EK 3 Bag1m51i Déneﬁm Kuftiluw Sortl'mlultlk Beyaﬁlai‘l
. EK4 : Deﬁérlemé Kuruluslarl Sorumluluk Beyan]arl B
EKS5 Lexist Avukathk Biirosu’nun Hukul\gu Raporu

. EK6 :,-Asal Gayrlmenkul Deoerleme ve Dam§manllk lemetleu A S Gayrlmenkul Deoerleme
Raporu - : : -

EK 7 MTMD Elektromekanik Sékféf Raporu'-‘( https://mtmd, of,q. )

Kaynaklar :

o hitps:/www.ciob. or,q/mdustrv/polzcv—resem ch/7 eSOl ces/crlobal—consti uctzon CIOB-executive--
sunimary)

o |utps:/fticaret.gov.tr. /hI:met-tlcaretl/vurtdISI muteahhltllk—tekmk-musavzl lzk

e |https:/lepy.com.tr/tr-insaat-sektor-raporu-2020-g4-122

o https://www.tmb.org.tr/arastirma vavinla/tmb bulten nisan 7071 pdfTiirkive Miiteahhitler

. Birligi’nin Nisan 2021 tarihli Insaat Sektdr Analizi:)

e https.//data.tuik. gov.tr/Bulten/Index?p =Insaat-Malivet-Endeksi-Ocal-2021-
372838~ text=%C4%BO0n%C5%9Faat% 70mallL/7Oel7deks1/70v/C4/B]Zl/C4/B]k/
-20%627 . endeksi%20%17%2C69%20artt%C4%B1
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